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MSCI Daily Net TR USA EUR 20,00 %
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Aggregate Treasury TR
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Aggregate Corporate Total

Return Index Value Unhedged

ICE BofAML European Currency 7,50 %
Developed Markets High Yield
Constrained Index

J.P.Morgan Cash Index Euro 750 %
Currency 1 Month

MSCI Emerging Markets Daily 750 %
Net TR EUR

Bloomberg Barclays Emerging 5,00 %
Markets Sovereign Total Return

Index Value Hedged

Bloomberg Barclays EM Local 5,00 %
Currency Goverment 10 %

Country Capped Total Return

Index Unhedged

OMX Helsinki Benchmark CAP 5,00 %
Gl

MSCI Daily Net TR Japan Euro 2,50 %
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SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Osakemarkkinoilla nahtiin elokuussa voimakasta alueellista hajontaa. Aasian
markkinat johtivat maailmanlaajuista kehitysta: Shanghai Composite nousi 4,7 %, MSCI
EM 4,3 % ja Nikkei 225 4,1 %. Yhdysvaltain markkinat kokivat maltillisia nousuja
(NASDAQ +1,8 % ja S&P 500 +1,2 %). Eurooppa jai selvéasti jalkeen: Euro Stoxx 50 pysyi
kdytannossa ennallaan (-0,1 %) korkojen nousun ja geopoliittisen epdvarmuuden
vuoksi. Korkomarkkinoilla korot nousivat laajasti, ja Euroopan liikkeet olivat
Yhdysvaltoja voimakkaampia. Saksan 10 vuoden valtionlainan korko nousi noin 17
korkopistettd 3,32 prosenttiin ja 2 vuoden korko noin 22 korkopistettd 2,94
prosenttiin. Yhdysvaltain 10 vuoden korko paatyi 4,75 prosenttiin ja 2 vuoden korko
4,34 prosenttiin. Kehityksen taustalla oli haukkamainen Yhdysvaltain keskuspankki
(Fed), jonka useat paattajat viestivat myos Jackson Hole -kokouksessa rahapolitiikan
olevan mahdollisesti yha liian elvyttdvaa samalla, kun inflaatio pysyttelee yli 2 prosentin
tavoitteen. Geopolitiikan ja inflaation osalta Yhdysvaltojen ja Iranin valilla jatkuva
konflikti seka siitd johtuva Hormuzinsalmen sulkeminen pitivat éljyn hinnan ldhelld 90
dollaria barrelilta. Tama lisdsi huolia globaalista inflaatiosta ja heikensi kehittyvien
markkinoiden sijoituskohteiden kehitysta.

Osakepainotteiset rahastot parjasivat parhaiten elokuussa, mika oli linjassa Aasian
markkinoiden ja globaalin teknologiasektorin vahvan riskinottohalukkuuden kanssa.
Handelsbanken Global Digital oli kuukauden paras rahasto 3,6 prosentin tuotolla.
Rahasto hyotyi NASDAQin ja maailmanlaajuisten digitaalisten yhtididen vetdmasta
teknologiarallista. Fidelity MSCI Japan Index sijoittui toiseksi 2,8 prosentin tuotollaan
Nikkei-indeksin vahvan kehityksen tukemana. Rahastoista Handelsbanken USA Index
tuotti 2,1 prosenttia ja Handelsbanken Europa Index Criteria 1,9 prosenttia. Toisessa
aaripaassa oli muiden yhdysvaltalaisrahastojen jalkeen jadneet S-Pankki Passiivinen
USA ESG Osake -rahasto (A-osuussarja +1,7 %) ja Handelsbanken Amerikka Pienyhtiot
Teema -rahasto (+0,1 %).

Korkorahastot olivat paineessa, mikad heijasteli globaalia korkomarkkinoiden
heikkoutta Fedin haukkamaisen viestinndn seurauksena. Rahastoista S-Pankki Euro
Valtionlaina Korko oli kuukauden heikoin -0,7 prosentin tuotolla, ja sitd sen kannoilla
S-Pankki Yrityslaina Korko -0,3 prosentin tuotolla. Kaikkien rahastojen kehitysta
heikensi Saksan valtionlainakorkojen voimakas nousu kuukauden aikana.
Luottoriskilliset korkosijoitukset parjasivat paremmin. Rahastoista S-Pankki High Yield
Eurooppa Korko tuotti 0,5 prosenttia ja S-Pankki Kehittyvat Markkinat korko 0,4
prosenttia, kun juokseva korkotuotto kompensoi osittain korkoriskistd aiheutuneita
tappioita. S-Pankki Lyhyt Korko -rahaston tuotto pysyi lahes muuttumattomana (+0,2
%). Ylipainotamme nakemyksessamme osakemarkkinoita. Osakkeiden sisalla
ylipainotamme kehittyvida markkinoita ja Japania, korkojen sisdlld kehittyvien
markkinoiden lainoja seka hyvalaatuisia yrityslainoja, alipainottaen
rahamarkkinasijoituksia. Syyskuuhun siirryttdessd makrotaloudellista ympéristoa
leimaavat edelleen sitked inflaatio, nousevat korot ja hauras riskinottohalukkuus.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Sijoituskorin Indeksin Sijoituskori Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen

1 kuukautta 0,72% 0,82% - -

3 kuukautta 0,63% 115% - -

12 kuukautta 9,98 % 13,28% 9,98 % 13,28 %

3 vuotta

5vuotta

vuoden alusta 5,60 % 8,13 % = =

alusta 11,30 % 13,74 % - -
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Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Handelsbanken USA Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 12,563 %
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 12,49 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Korkosijoitukset Suomi 12,18 %
S-Pankki Yrityslaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 11,82 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Osake A Osakkeet Suomi 10,33 %
S-Pankki USA Osake A Osakkeet Suomi 8,18 %
S-Pankki Eurooppa Osake A Osakkeet Suomi 711 %
S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Korkosijoitukset Suomi 6,82 %
Fidelity MSCI Japan Index Fund P EUR ACC Osakkeet Irlanti 4,75 %
S-Pankki Fenno Osake A Osakkeet Suomi 3,72%

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Korkosijoitukset 45 %

Osakkeet 55 %



