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Gl
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SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Heindkuussa maailman osakemarkkinoilla jatkui nousu, kun Yhdysvaltojen solmimat
tullisopimukset Japanin ja Euroopan kanssa lisdsivat optimismia kauppapolitiikan
linjojen selkiytymisestad. Euroissa laskettuna keskeisistd alueista parhaiten péarjasivat
Yhdysvallat (+4,9 %) ja kehittyvat markkinat (+4,6 %). Suomessa (+1,6 %) ja Japanissa (+1,1
%) paastiin yli prosentin nousuun, mutta Euroopassa (+0,7 %) tuotto jai sen alle.
Tekodlyvetoiset suuret yhtiot vauhdittivat Yhdysvaltojen kehitystd ja nostivat
teknologian tuotoiltaan parhaaksi toimialaksi globaalisti. Valtionlainojen pitkat korot
nousivat hieman Euroopassa ja Yhdysvalloissa. Globaalisti taloustilastot olivat
odotettua vahvempia euroalueen ja Japanin vetdmana. Euro heikentyi kuun aikana 3,2
prosenttia suhteessa Yhdysvaltain dollariin. Salkun osake- ja korkosijoitusten arvot
nousivat. Osakesijoitukset tuottivat korkosijoituksia hieman paremmin.

Osakepuolella Yhdysvaltoihin ja kehittyviin talouksiin keskittyvat rahastot tuottivat
positiivisesti. Handelsbanken USA Index Criteria-rahasto tuotti 6,4 prosenttia, S-Pankki
USA Osake 5,9 prosenttia ja S-Pankki Passiivinen USA Osake 4,4 prosenttia. Kehittyvien
markkinoiden tuotot olivat myds hyvid; Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema tuotti 4,1
prosenttia ja S-Pankki Kehittyvat Markkinat Osake tuotti 5,5 prosenttia. Euroopassa
tuotot sen sijaan jaivat vaatimattomiksi; Handelsbanken Europa Index Criteria-rahasto
tuotti 1,2 prosenttia, S-Pankki Eurooppa Osake O prosenttia ja S-Pankki Passiivinen
Eurooppa ESG Osake 0,2 prosenttia. Pohjoismaissa tuotto jai hieman alle Euroopan
tuoton, Handelsbanken Norden Index Criteria tuotti -2,4 prosenttia ja Handelsbanken
Norden Selektiv-rahasto -1,5 prosenttia. Korkosijoituksissa nousukarjessa jatkoivat
riskipitoiset yrityslainat ja kehittyvien maiden korkosijoitukset. Tuottoisimmat
korkosijoituksista olivat S-Pankki High Yield Eurooppa Korko (+1,4 %), JPM Europe High
Yield Bond (+1,2 %) ja S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko (+1,1 %) -rahastot. My6s
korkean luottoluokituksen vyrityslainoihin (+0,5 %) ja lyhyeen korkoon sijoittavat
rahastot (+0,2 %) ylsivat plussalle. Euroalueen pitkiin valtionlainoihin keskittyvd S-
Pankki Euro Valtionlaina Korko -rahaston tuotto painui miinukselle (-0,2 %).

Salkun osakeriski on lievassa alipainossa. Sijoittajien tunnelmat ovat korkealla, joten
korjausliike osakemarkkinoilla ei olisi yllatys. Osakesijoituksissa ylipainotamme
Eurooppaa, joita alkuvuoden investointiuutiset tukivat. Vaikka kesan tullipdatokset ja
euron vahvistuminen loivat vastatuulta, alueen nakymat pysyvdt myodnteisina.
Korkosijoituksissa suosimme eurooppalaisia yrityslainoja vahvojen fundamenttien ja
piristyvan talouskuvan vuoksi. Kehittyvien markkinoiden lainoihin suhtaudumme
varovaisesti. Naemme riskeja pitkien korkojen nousulle Yhdysvalloissa, mikd on
perinteisesti ollut negatiivista kehittyvien markkinoiden lainoille.
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Handelsbanken USA Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 16,25 %
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 15,18 %
S-Pankki Yrityslaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 13,06 %
Handelsbanken Pohjoismaat Selective (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 10,21%
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Korkosijoitukset Suomi 9,24 %
JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Korkosijoitukset Luxemburg 791 %
Handelsbanken Kehittyvat Markkinat Teema (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi .47 %
S-Pankki Eurooppa Osake A Osakkeet Suomi 551%
Handelsbanken Eurooppa Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 352%
Fidelity MSCI Japan Index Fund P EUR ACC Osakkeet Irlanti 2,59 %

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Osakkeet 49 %

Korkosijoitukset 51 %



