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Placeringskorgens S-Banken Oyj
foérvaltare

Andelens virde (EUR) 10,10
Placeringskorgens kapital (M€) 162,9
Avgifter

Teckningsprovision 0,00 %
Saljavgift 0,00 %
Forvaltnings- och 0,33%

forvarsavgift
Jamforelseindex

MSCI Daily Net TR USA EUR 20,00 %
MSCI Daily Net TR Europe Euro 15,00 %

Bloomberg Barclays Euro 15,00 %
Aggregate Treasury TR
Bloomberg Barclays Euro 10,00 %

Aggregate Corporate Total

Return Index Value Unhedged

ICE BofAML European Currency 7,60 %
Developed Markets High Yield
Constrained Index

J.P. Morgan Cash Index Euro 750 %
Currency 1 Month

MSCI Emerging Markets Daily 750 %
Net TR EUR

Bloomberg Barclays Emerging 5,00%
Markets Sovereign Total Return

Index Value Hedged

Bloomberg Barclays EM Local 5,00 %
Currency Goverment10 %

Country Capped Total Return

Index Unhedged

OMX Helsinki Benchmark CAP 5,00 %
Gl

MSCI Daily Net TR Japan Euro 2,50 %
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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

Uppgéngen pa den globala aktiemarknaden fortsatte i juli, d& tullavtalen som USA
ingick med Japan och Europa 6kade optimismen kring ett klargérande av de
handelspolitiska riktlinjerna. Bland de viktigaste regionerna var det USA (+4,9 %) och
tillvaxtmarknaderna (+4,6 %) som presterade bast raknat i euro. | Finland (+1,6 %) och
Japan (+1,1 %) steg avkastningen med mer an 1 procent, men i Europa (+0,7 %) 1&g den
under denna niva. Al-drivna stora bolag satte fart pd USA:s utveckling och gjorde
tekniksektorn till den bast presterande sektorn globalt. De langa réntorna pa
statsobligationer steg ndgot i Europa och USA. Globalt var den ekonomiska statistiken
battre an vantat, med euroomradet och Japan i spetsen. Euron férsvagades med 3,2
procent mot US-dollarn under manaden. Vardena péa portfoljens aktieinvesteringar och
ranteinvesteringar steg. Aktieinvesteringarna gav en nagot béttre avkastning an
ranteinvesteringarna.

P& aktiesidan avkastade fonder med fokus pd USA och tillvdxtmarknader positivt.
Fonden Handelsbanken USA Index Criteria avkastade 6,4 procent, fonden S-Banken
USA Aktie 5,9 procent och fonden S-Banken Passiv USA Aktie 4,4 procent.
Avkastningen pa tillvaxtmarknaderna var ocksa god; Handelsbanken Tillvaxtmarknad
Tema avkastade 4,1 procent och S-Banken Emerging Markets Aktie 5,5 procent.
Daremot var avkastningen fran Europa ansprakslos; fonden Handelsbanken Europa
Index Criteria avkastade 1,2 procent, fonden S-Banken Europa Aktie O procent och
fonden S-Banken Passiv Europa ESG Aktie 0,2 procent. | Norden var avkastningen
nagot lagre dn i Europa; fonden Handelsbanken Norden Index Criteria avkastade -2,4
procent och fonden Handelsbanken Norden Selektiv -1,5 procent. Bland
ranteinvesteringarna fortsatte riskfyllda foretagsobligationer och ranteinvesteringar i
tillvaxtlanderna att stiga mest. De rénteinvesteringar som steg mest var fonderna S-
Banken High Yield Europa Ranta (+1,4 %), JPM Europe High Yield Bond (+1,2 %) och S-
Banken Emerging Markets Ranta (+1,1 %). Aven fonderna som investerar i
foretagsobligationer med hogt kreditbetyg (+0,5 %) och korta rantor (+0,2 %) landade
péa plus. Avkastningen av fonden S-Banken Euro Statsobligation Ranta, som fokuserar
pé euroomradets langa statsobligationer, var negativ (-0,2 %).

Portfoljens aktierisk har latt undervikt. Investerarnas sentiment &r hogt, och darfor
skulle en rekyl pa& aktiemarknaden inte vara nagon Overraskning. Bland
aktieinvesteringarna Overviktar vi Europa, med stdd av investeringsnyheternai bérjan av
aret. Trots motvinden pa grund av sommarens tullbeslut och eurons forstarkning ar
utsikterna for regionen fortsatt positiva. Bland ranteinvesteringarna prefererar vi
europeiska foretagsobligationer tack vare de starka fundamenten och det férbattrade
ekonomiska laget. Vi forhaller oss forsiktigt till tillvaxtmarknadsobligationer. Vi ser
risker for en uppgang i USA:s ldnga rantor, vilket traditionellt har varit negativt for
tillvéxtmarknadsobligationerna.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
kumulativ  kumulativ p.a. p.a.

1man 151% -0,77% - -

3 man 4,66 % 2,70% = =

12 méan

3ar
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Ytd. 1,71% 112 % = =

Sedan startdatum p.a. 1,00 % 0,20 % - -
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10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 16,25 %
S-Banken Euro Statsobligation Rédnta A Masskuldebrev Finland 1518 %
S-Banken Foretagsobligation Ranta A Masskuldebrev Finland 13,06 %
Handelsbanken Norden Selektiv (Al EUR) Aktier Sverige 10,21%
S-Banken Emerging Markets Ranta A Masskuldebrev Finland 9,24 %
JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Masskuldebrev Luxemburg 791%
Handelsbanken Tillvéxtmarknad Tema (A1 EUR) Aktier Sverige .47 %
S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 5,51 %
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 3,62 %
Fidelity MSCI Japan Index Fund P EUR ACC Aktier Irland 2,59 %

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Aktier49%

Masskuldebrev 51%



