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foérvaltare

Andelens virde (EUR) 11,06
Placeringskorgens kapital (M€) 158,8
Avgifter

Teckningsprovision 0,00 %
Saljavgift 0,00 %
Forvaltnings- och 0,33%

forvarsavgift
Jamforelseindex

MSCI Daily Net TR USA EUR 20,00 %
Bloomberg Barclays Euro 15,00 %
Aggregate Treasury TR

MSCI Daily Net TR Europe Euro 15,00 %
Bloomberg Barclays Euro 10,00 %

Aggregate Corporate Total

Return Index Value Unhedged

ICE BofAML European Currency 7,60 %
Developed Markets High Yield
Constrained Index

J.P. Morgan Cash Index Euro 750 %
Currency 1 Month

MSCI Emerging Markets Daily 750 %
Net TR EUR

Bloomberg Barclays Emerging 5,00%
Markets Sovereign Total Return

Index Value Hedged

Bloomberg Barclays EM Local 5,00 %
Currency Goverment10 %

Country Capped Total Return

Index Unhedged

OMX Helsinki Benchmark CAP 5,00 %
Gl

MSCI Daily Net TR Japan Euro 2,50 %

Noteringsvaluta EUR
Startdatum 112.2024
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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

| maj dominerade kriget mellan USA och Iran den makroekonomiska miljon och ledde
till en kraftig inflationstopp orsakad av energin. USA:s producentprisindex (PPI) steg
med 6 procent jamfort med for aret innan, vilket ar den snabbaste uppgangen sedan
2022. Aven konsumentinflationen (PCE) nddde en niva pa 3,8 procent, vilket fick Fed-
representanter att Oppet diskutera réntehdjningar och avstd frdn den
lattnadsfokuserade riktlinjen. ECB meddelade att rantehdjningen i juni ar "praktiskt
taget oundviklig” och Bloombergs undersokning férutspadde tvad hojningar pa 25
rantepunkter vardera under 2026.

Japan var ledande pa alla aktiemarknader nar Nikkei steg med 11,9 procent. Darefter
kom MSCI Emerging Markets (+9,5 %) och tekniksektorn i USA (NASDAQ +8,4 %, S&P
500 +5,2 %). Europa sldpade klart efter: Euro Stoxx 50 steg med 2,9 procent och
Finlands HEX25 med 2,3 procent. Aktiemarknaden i Kina uppvisade i sin tur en
nedgang: Shanghai Composite -1,1 procent och Hang Seng -2,3 procent. Rantorna i
USA steg: Den tiodriga rantan steg med 6,7 réantepunkter till 4,44 procent och den
tvaariga rantan med 12,4 rantepunkter till 4,01 procent. D tyska réantorna sjonk daremot
i takt med svagare tillvaxtférvantningar: Den tiodriga rantan sjonk med 9,9
rantepunkter till 2,94 procent och den tvaariga rantan med 11,5 réantepunkter till 2,53
procent. Dollarn starktes méttligt mot euron till nivan 1,166.

Bland de aktivt férvaltade aktiefonderna gav fonden Handelsbanken USA Index Criteria
bast avkastning, 7,9 procent. Aven vérdet p& fonden S-Banken Passiv USA ESG Aktie
steg med 6,4procent. Vardena pa fonderna S-Banken Emerging Markets ESG Aktie
(+6,5 %) och S-Banken USA Aktie (+5,0 %) steg kraftigt. Fonden Fidelity MSCI Japan
Index, som investerar i Japan, avkastade 5,5 procent. Fonden S-Banken Fenno, som
investerar i Finland, avkastade 3,0 procent.

Bland ranteinvesteringarna  forblev  avkastningsskillnaderna  mellan  olika
tillgdngsklasser sma. Bast avkastning kom fran statsobligationer i euroomradet (+1,2 %)
och féretagsobligationer med hog risk (+1,1 %). Avkastningen fradn réantemarknader i
tillvaxtlander (+1,0 %) och avkastningen av foretagsobligationer med gott kreditbetyg
(+0,9 %) var bara nagot lagre 4n de ovannamnda.

| slutet av maj ar aktievikten neutral. Vi minskade aktierisken snabbt redan i mars nar
kriget i Iran brot ut. Inom aktiemarknaden &verviktar vi Europa och underviktar USA. |
det inledande skedet av kriget drabbades Europa varre &n andra omraden. Darfor skulle
en stabilisering av laget i Mellandstern sannolikt snabbt avspeglasi Europa, framfor allt
genom energipriset, leveranskedjorna och investerarnas riskvillighet. Nar det géller USA
behaller vi undervikten, eftersom marknaden har &dterhamtat sig avsevart fran varens
bottennivder och en stor del av de positiva forvantningarna redan &r inprisade. Nar det
géller ranteinvesteringar prioriterar vi rantemarknader i tillvaxtlander och
foretagsobligationer med gott kreditbetyg, medan kortrénteinvesteringar ar
underviktade.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a.

1man 3,75% 3,60 % - -

3 man 2,79 % 3,25 % = =

12 man 10,93 % 11,88 % 10,93 % 11,88 %

3ar

5ar

Ytd. 4,93 % 6,90 % = o

Sedan startdatum p.a. 10,60 % 12,45% - -



HISTORISK AVKASTNING

=== Fonden
o = Index

30.56.2025 - 29.56.2026

+10
+5
0
6/25 7/25 8/25 9/25 10/25 11/25 12/25 3/26 4/26 5/26

10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
S-Banken Euro Statsobligation Rédnta A Masskuldebrev Finland 14,02 %
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 13,43 %
S-Banken Emerging Markets Ranta A Masskuldebrev Finland 12,90 %
S-Banken Foretagsobligation Ranta A Masskuldebrev Finland 12,89 %
S-Banken USA Aktie A Aktier Finland 7,60 %
S-Banken High Yield Europa Ranta A Masskuldebrev Finland 7,46 %
S-Banken Emerging Markets Aktie A Aktier Finland 7,46 %
S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 6,97 %
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 312%
Handelsbanken Global Digital (A10 EUR) Aktier Sverige 297 %

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Masskuldebrev 49 %

Aktier51%



