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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FÖRVALTARE

I juli utvecklades de västerländska marknaderna starkt, medan de asiatiska börserna
sjönk. I USA steg S&P 500 (+2,7 %) starkt, medan europeiska MSCI Europa (+1,0 %) steg
måttligare. De asiatiska marknaderna präglas av riskundvikande. Japanska Nikkei sjönk
med 7,1 procent, kinesiska Shanghai Composite med 3,6 procent och
tillväxtmarknadernas MSCI EM-index med 3,9 procent. Marknaden präglades av oron
för inflation på grund av de stigande energipriserna och den svaga japanska yenen.
Räntorna steg på bred front på alla huvudmarknader. I USA steg räntan på 10-åriga
statsobligationer tillfälligt från 4,5 procent till 4,7 procent men landade på 4,6 procent
i slutet av månaden. I Tyskland fluktuerade räntenivån relativt sett ännu starkare.
Räntan på tioåriga statsobligationer steg till 3,1 procent. Uppgången i räntenivån
berodde på oron för inflation och osäkerheten på marknaderna på båda sidor om
Atlanten huruvida den amerikanska centralbanken (Fed) planerade att behålla
styrräntan oförändrad eller höja den ytterligare. US-dollarn försvagades på bred front.
Även om yenen stärktes något mot dollarn under månaden sjönk dess e�ektiva
valutakurs till nya bottennivåer, vilket ökade oron för en tilltagande inhemsk inflation i
Japan.

Konflikten mellan USA och Iran dominerade marknadsstämningen i juli.
Trafikstörningarna i Hormuzsundet höjde oljepriset kraftigt. Priset på WTI-råolja steg
med cirka 9 procent på en enda dag i mitten av juni. Internationella energirådet IEA
varnade för att en långvarig kris kan få allvarliga konsekvenser för världsekonomin. Det
tillfälliga eldupphöret i slutet av juli gav endast begränsad lättnad på marknaderna.
Dessutom meddelade Donald Trump den 24 juli importtullar på 10–12,5 procent för 60
ekonomiska områden, vilket ökade de handelspolitiska inflationsriskerna.

När det gäller de fonder som investerar i USA var det fonden S-Banken USA Aktie som
presterade bäst med en avkastning på 1,9 procent. Det var också den enda fonden som
investerar i USA och som gav positiv avkastning under månaden. Handelsbanken
Amerika Småbolag presterade sämst med en avkastning på -3,5 procent, eftersom
småbolagen hamnade på efterkälken när räntorna steg och marknadens riskaptit
minskade. Den bäst presterande fonden som investerar i Europa var S-Banken Passiv
Europa ESG Aktie, som avkastade 1,0 procent. Det var samtidigt den bäst  presterande
fonden i hela fondgruppen i juli. De svagast presterande fonderna var S-Banken Europa
Aktie, med en avkastning på 0,1 procent, samt Handelsbanken Global Digital, med en
avkastning på -7,2 procent. Stigande räntor och geopolitiska risker försämrade särskilt
utvecklingen för fonder som investerar i teknologi och digitalisering i juli. När det gäller
räntefonderna presterade fonden S-Banken Kort Ränta bäst med en avkastning på 0,2
procent, medan avkastningen för övriga räntefonder blev negativ. Ränteuppgången
drabbade fonden S-Banken Euro Statsobligation Ränta   mest (-2,2 %) och fonden S-
Banken High Yield Europa Ränta minst (-0,4 %).

I slutet av juli låg aktievikten på en neutral nivå. Aktiemarknaden stöds av företagens
starka resultatutveckling, de uppåtstigande resultatprognoserna och den stabila
utvecklingen av de indikatorer som förutser den ekonomiska utvecklingen. Utsikterna
för ränteinvesteringar förbättras av att inflationsförväntningarna utvecklas måttligt
trots turbulensen i Mellanöstern. Vi överviktar Japan inom aktieinvesteringar. Landets
ekonomiska indikatorer pekar uppåt och den japanska centralbanken höjde sin
styrränta i juni. Regeringens åtgärder stöder den ekonomiska tillväxten och mildrar
e�ekterna av de förhöjda råvarupriserna. Inom ränteinvesteringar fortsätter vi att
preferera räntepapper på tillväxtmarknader samt företagsobligationer med bra
kreditbetyg, medan vi underviktar investeringar i korta räntepapper. 

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens 
kumulativ

Index 
kumulativ

Placeringskorgens 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån -0,81 % -0,61 % - -
3 mån 3,37 % 3,46 % - -
12 mån 9,41 % 12,59 % 9,41 % 12,59 %
3 år
5 år
Ytd. 4,84 % 7,25 % - -
Sedan startdatum p.a. 10,50 % 12,82 % - -
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

S-Banken Euro Statsobligation Ränta A Masskuldebrev Finland 13,64 %

S-Banken Emerging Markets Ränta A Masskuldebrev Finland 13,15 %

S-Banken Företagsobligation Ränta A Masskuldebrev Finland 12,86 %

Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 12,26 %

S-Banken USA Aktie A Aktier Finland 8,02 %

S-Banken Emerging Markets Aktie A Aktier Finland 7,45 %

S-Banken High Yield Europa Ränta A Masskuldebrev Finland 7,36 %

S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 7,27 %

Fidelity MSCI Japan Index Fund P EUR ACC Aktier Irland 4,64 %

S-Banken Fenno Aktie A Aktier Finland 3,58 %

 

Fonden

Index

Aktier 51 %
Masskuldebrev 49 %


