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FAKTABLAD

Placeringskorgens S-Banken Oyj
foérvaltare

Andelens virde (EUR) 10,50
Placeringskorgens kapital (M€) 163,1
Avgifter

Teckningsprovision 0,00 %
Saljavgift 0,00 %
Forvaltnings- och 0,33%

forvarsavgift
Jamforelseindex

MSCI Daily Net TR USA EUR 20,00 %
Bloomberg Barclays Euro 15,00 %
Aggregate Treasury TR

MSCI Daily Net TR Europe Euro 15,00 %
Bloomberg Barclays Euro 10,00 %

Aggregate Corporate Total

Return Index Value Unhedged

ICE BofAML European Currency 7,60 %
Developed Markets High Yield
Constrained Index

J.P. Morgan Cash Index Euro 750 %
Currency 1 Month

MSCI Emerging Markets Daily 750 %
Net TR EUR

Bloomberg Barclays Emerging 5,00%
Markets Sovereign Total Return

Index Value Hedged

Bloomberg Barclays EM Local 5,00 %
Currency Goverment10 %

Country Capped Total Return

Index Unhedged

OMX Helsinki Benchmark CAP 5,00 %
Gl

MSCI Daily Net TR Japan Euro 2,50 %

Noteringsvaluta EUR
Startdatum 112.2024
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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

| november sjonk aktieindexen ndgot globalt. Den basta avkastningen raknat i euro
kom frén Europa (+0,9 %). | USA landade indexen en tiondel pa plus, men forsvagningen
av dollarn ledde till negativ avkastning réknat i euro (-0,5 %). Den svaga utvecklingen pa
tillvaxtmarknaderna (-2,9 %) beror p& den dampade utvecklingen inom tekniksektorn i
Taiwan och Kina. Avkastningen landade ocksé nagot p& minus i Finland (-0,4 %) och
Japan (-1,2 %). Resultatperioden for tredje kvartalet gick utmarkt for foretagen. Manga
foretag Overtréffade konsensusprognoserna, men kursreaktionerna var ansprakslosa.
Avmattningen pa marknaden péverkades av osdkerhet kring huruvida den amerikanska
centralbanken kommer att genomfora en rantesankning i december. Sannolikheten for
en sankning av styrrantan Okade mot slutet av manaden, vilket ledde till att
sentimentet p& aktiemarknaden ater blev positivt. Vardena pé& portfdljens
aktieinvesteringar och ranteinvesteringar sjonk. Aktieinvesteringarna sjonk mer an
ranteinvesteringarna.

P& aktiemarknaden klarade sig fonder som investerar i USA och Europa bast. Den aktivt
forvaltade fonden S-Banken USA Aktie avkastade 0,5 procent och fonden
Handelsbanken Index USA -0,7 procent. Fonden S-Banken Europa Aktie avkastade 0,1
procent, fonden S-Banken Passiv Europa ESG Aktie 0,2 procent och fonden
Handelsbanken Index Europa 1,3 procent. Avkastningen av fonden Handelsbanken
Norden Selektiv, som investerar i Norden, &g i linje med resten av Europa med en
avkastning pa 0,2 procent. De som presterade sdmst var fonder som investerar pa
aktiemarknader i tillvaxtekonomierna; fonden S-Banken Emerging Markets Aktie gav
en avkastning pé -3,4 procent. Bland ranteinvesteringar fortsatte ranteinvesteringarna
i tillvaxtlanderna att stiga mest. Vardet pa fonden S-Banken Emerging Markets Réanta
steg med 0,5 procent. Bland de fonder som investerar i foretagsobligationer sjonk S-
Banken Foretagsobligation Europa Ranta med 0,1 procent och S-Banken High Yield
Europa Ranta med 0,6 procent. Utvecklingen fér fonden S-Banken Kort Rénta var
fortsatt stabil (+0,14 %). Forandringen av vardet pd fonden S-Banken Euro
Statsobligation Ranta |4g kring noll. Rantorna p4 l&nga statsobligationer i euroomradet
landade néra nivéernai slutet av oktober.

Vi Overviktar portfoljens aktierisk. Vi hdjde aktievikten i bodrjan av oktober, vilket
berodde pé de positivare tillvaxtutsikterna pd marknaden, den minskade osékerheten
kring handelstullarna samt det stod som Feds ranteséankningar innebar for ekonomin. |
aktieallokeringen har vi 6vervikt pd USA, neutral vikt p& Europa och undervikt p& Japan.
| USA stoder Al-temat féretagens resultatutveckling. | Japan har forvantningarna pa
den nya regeringens ekonomiska stimulans i sin tur hallit uppe den japanska
aktiemarknaden. A andra sidan 6kar stimulansen budgetunderskottet och inflationen,
vilket forsvagar konsumtionen. Pa kort sikt 6kar osakerheten pa grund av att Japans
centralbank eventuellt hdjer rdntan redan i december. Inom ranteinvesteringarna
prefererar vi europeiska féretagsobligationer. Féretagens fundament ar relativt stabila
och ekonomin i euroomradet visar tecken pa en uppgang. Investerarnas efterfrdgan pa
dessa tillgdngsslag har varit fortsatt stark. Vi underviktar kortranteinvesteringar i var
ranteallokering.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a.

1man -0,38% -0,18% - -

3 man 3,65% 3,83% = =
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Sedan startdatum p.a. 5,00 % 4,69 % - -
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Foretag Branch Land Av nettovardet
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 16,62 %
S-Banken Euro Statsobligation Rédnta A Masskuldebrev Finland 13,63 %
S-Banken Foretagsobligation Ranta A Masskuldebrev Finland 10,89 %
Handelsbanken Norden Selektiv (Al EUR) Aktier Sverige 10,81%
S-Banken Emerging Markets Ranta A Masskuldebrev Finland 9,20 %
S-Banken High Yield Europa Ranta A Masskuldebrev Finland 8,28 %
S-Banken Emerging Markets Aktie A Aktier Finland 7,66 %
S-Banken USA Aktie A Aktier Finland 717 %
S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 6,20 %
Handelsbanken Europa Index Criteria (Al EUR) Aktier Sverige 3,74%

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Masskuldebrev 44.%

Aktier56 %



