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FAKTABLAD

Placeringskorgens S-Banken Oyj
foérvaltare

Andelens virde (EUR) 10,63
Placeringskorgens kapital (M€) 162,5
Avgifter

Teckningsprovision 0,00 %
Saljavgift 0,00 %
Forvaltnings- och 0,33%

forvarsavgift
Jamforelseindex

MSCI Daily Net TR USA EUR 20,00 %

Bloomberg Barclays Euro 15,00 %
Aggregate Treasury TR

MSCI Daily Net TR Europe Euro 15,00 %
Bloomberg Barclays Euro 10,00 %

Aggregate Corporate Total

Return Index Value Unhedged

ICE BofAML European Currency 7,60 %
Developed Markets High Yield
Constrained Index

J.P. Morgan Cash Index Euro 750 %
Currency 1 Month

MSCI Emerging Markets Daily 750 %
Net TR EUR

Bloomberg Barclays Emerging 5,00%
Markets Sovereign Total Return

Index Value Hedged

Bloomberg Barclays EM Local 5,00 %
Currency Goverment10 %

Country Capped Total Return

Index Unhedged

OMX Helsinki Benchmark CAP 5,00%
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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

| januari steg aktiemarknaden. Tillvaxtmarknaderna (+7,5 %) och Japan (+5,2 %) gav bast
avkastning. Tillvaxten var 3,1 procent i Europa och 1,8 procent i Finland. Avkastningen i
euro av amerikanska aktier blev nastan noll pa grund av en férsvagad dollar. Under
maénaden 6kade fluktuationerna pd marknaden till foljd av geopolitiska handelser pa
Gronland, i Venezuela och i Iran samt Trumps hot om tullar. Aktie- och
ranteinvesteringarna gav bada positiv avkastning.

Fonder som investerar pa tillvaxtmarknader toppade uppgéngen i aktieinvesteringarna
och uppvisade en vardedkning pa Gver sex procent. Vardena pa fonder som fokuserar pa
Europa steg med drygt tre procent. Alla ranteinvesteringar gav en positiv avkastning.
Fonder som investerar i statsobligationer och i foretagsobligationer med hogt
kreditbetyg gav bast avkastning och deras varde steg med 0,7-0,9 procent. Vardet pa
fonden S-Banken High Yield Europa Ranta, som investerar i foretagsobligationer med
hog risk, avkastade 0,6 procent.

Vid ménadsskiftet var andelen aktier i portfoljen Gverviktad. Positiva ekonomiska
utsikter, en stark resultattillvaxt och en méttlig inflation stoder aktieinvesteringar.
Dessutom forvantas Fed latta pd penningpolitiken. Inom aktier hojde vi i januari
aktievikten pa Japan fran undervikten till en neutral vikt och sankte aktievikten pa USA
fran overvikten till en neutral vikt. Den svaga yenen forbattrar japanska exportféretags
konkurrenskraft och resultatutsikter. Enligt farska statistiska uppgifter verkar
inflationen avta och regeringens skattelattnader stéder hemmamarknaden. | USA 6kar
de politiska riskerna, de svaga arbetsmarknaderna och fdrvdntningarna pa
rantesankningar risken for att dollarn fdrsvagas. Kritiken mot foretagens Al-
investeringar har okat, vilket i sin tur har ©6kat forvantningarna pa den stora
tekniksektorn.

Bland ranteinvesteringarna minskade vi vikten pa foretagsobligationer med hog
avkastning till en neutral vikt pa grund av en dyr prissattning. Vi prioriterar fortfarande
europeiska foretagsobligationer med hogt kreditbetyg. Den ekonomiska bilden for
euroomradet visar tecken pa forbattring, och foretagens fundament och investerarnas
efterfrdgan ser starka ut. Vi underviktar kortranteinvesteringar i var rénteallokering,
men i mindre grad an tidigare.

Gl AVKASTNINGSHISTORIK
MSCI Daily Net TR Japan Euro 2,50 % Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
Noteringsvaluta EUR kumulativ  kumulativ p.a. p.a.
Startdatum 1.12.2024 1man 0,85 % 0,00 % - -
Koder 3man 0,76 % 0,00 % = =
2 o) 0, 0 0,

ISIN FOOOOINRHA ;Zér:wan 494 % 0,00 % 494 % 0,00 %
Bloomberg 5 ar

Ytd. 0,85 % 0,00 % = =

Sedan startdatum p.a. 6,30 % 0,00% - -
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10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovardet
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 15,21%
S-Banken Euro Statsobligation Rédnta A Masskuldebrev Finland 14,09 %
S-Banken Foretagsobligation Ranta A Masskuldebrev Finland 11,39 %
S-Banken Emerging Markets Rénta A Masskuldebrev Finland 9,37 %
S-Banken Emerging Markets Aktie A Aktier Finland 8,565 %
S-Banken USA Aktie A Aktier Finland 722%
S-Banken High Yield Europa Ranta A Masskuldebrev Finland 711%
S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 6,84 %
Handelsbanken Norden Selektiv (A1 EUR) Aktier Sverige 523%
Handelsbanken Global Digital (A10 EUR) Aktier Sverige 3,05%

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Masskuldebrev 44%

Aktier56 %




