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foérvaltare

Andelens virde (EUR) 9,95
Placeringskorgens kapital (M€) 161,1
Avgifter

Teckningsprovision 0,00 %
Saljavgift 0,00 %
Forvaltnings- och 0,33%

forvarsavgift
Jamforelseindex

MSCI Daily Net TR USA EUR 20,00 %
MSCI Daily Net TR Europe Euro 15,00 %

Bloomberg Barclays Euro 15,00 %
Aggregate Treasury TR
Bloomberg Barclays Euro 10,00 %

Aggregate Corporate Total

Return Index Value Unhedged

ICE BofAML European Currency 7,60 %
Developed Markets High Yield
Constrained Index

J.P. Morgan Cash Index Euro 750 %
Currency 1 Month

MSCI Emerging Markets Daily 750 %
Net TR EUR

Bloomberg Barclays Emerging 5,00%
Markets Sovereign Total Return

Index Value Hedged

Bloomberg Barclays EM Local 5,00 %
Currency Goverment10 %

Country Capped Total Return

Index Unhedged

OMX Helsinki Benchmark CAP 5,00 %
Gl

MSCI Daily Net TR Japan Euro 2,50 %
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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

Striderna mellan Israel och Iran dkade kursvolatiliteten och pressade upp oljepriset.
Bland de viktigaste regionerna var tillvaxtmarknaderna (+2,5 %), USA (+1,7 %) och Finland
(+1,1 %) de aktiemarknader som presterade bast. Sdmst gick det for Europa (-1,3 %) och
Japan (-1,6 %). De langa statsobligationsréantorna i euroomradet fluktuerade inte
namnvart. Som vantat sidnkte ECB sina styrrantor med 25 rantepunkter i borjan av
maénaden. | USA véantas tullarna héja inflationen, och centralbanken andrade inte
styrrantan. De ekonomiska siffror som offentliggjordes i USA blev en negativ
Overraskning. | Europa var den ekonomiska statistiken battre an vantat, och euron
starktes med 3,9 procent mot US-dollarn. Vardena pé fondens aktieinvesteringar och
ranteinvesteringar steg. Aktieinvesteringarna gav en nagot béattre avkastning &n
ranteinvesteringarna.

P4 aktiesidan avkastade fonder med fokus p& USA och tillvaxtmarknader positivt. Bland
fonderna utvecklades S-Banken Emerging Markets Aktie (+1,0 %), Handelsbanken
Tillvaxtmarknad Tema (0,68 %), S-Banken USA Aktie (+1,4 %) och Handelsbanken USA
Index Criteria (+2,35 %) véal. Europafonderna avkastade sédmre an Ovriga regioner.
Fonderna S-Banken Europa Aktie (-2,1) och Handelsbanken Europa Index Criteria (-1,77)
landade pa minus. Handelsbanken Norden Selektiv (-2,7 %), som investerari de nordiska
landerna, presterade samst d& de nordiska aktierna drabbades hardast. P& rantesidan
fortsatte foretagsobligationsfonderna att ge en jamn positiv avkastning. De
rantefonder som gick upp mest var S-Banken High Yield Europa Ranta (+0,5 %), JPM
Europe High Yield Bond (+0,39 %) och S-Banken Emerging Markets Ranta (+0,4 %). Aven
fonderna som investerar i féretagsobligationer med hogt kreditbetyg (+0,1 %) och korta
rantor (+0,2 %) landade p& plus. Avkastningen fran fonden S-Banken Euro
Statsobligation Ranta, som fokuserar pd euroomradets langa statsobligationer, var
negativ (-0,5 %).

Vi sédnkte aktierisken till undervikt i borjan av juni efter att aktiekurserna dterhamtat sig
nastan till varens hogsta nivaer. Handelskriget och de geopolitiska spanningarna haller
investerarna p& halster. P& kort sikt inkluderar riskerna en inbromsning av den
ekonomiska tillvaxten och hogre oljepriser, vilket snabbt kan aterspeglas i inflationen.
Inom aktier fortsatter vi att preferera de europeiska aktiemarknaderna, som backas upp
av investeringar i konkurrenskraft samt infrastruktur- och forsvarsprojekt. Nar det
géller rantor prefererar vi foretagsobligationer, som presterar val i en miljé dar mattlig
tillvaxt och inflation ger utrymme f6r sénkningar av Europeiska centralbankens
styrranta.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
kumulativ  kumulativ p.a. p.a.

1man -0,10% 0,46 % - -

3 man 112 % 2,26 % = =

12 méan

3ar

5ar

Ytd. 0,20 % 1,90 % = =

Sedan startdatum p.a. -0,50 % 097% - -
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Foretag Branch Land Av nettovardet
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 15,36 %
S-Banken Euro Statsobligation Rédnta A Masskuldebrev Finland 15,30 %
S-Banken Foretagsobligation Ranta A Masskuldebrev Finland 13,29 %
Handelsbanken Norden Selektiv (Al EUR) Aktier Sverige 10,43 %
S-Banken Emerging Markets Ranta A Masskuldebrev Finland 9,42 %
JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Masskuldebrev Luxemburg 7,86 %
Handelsbanken Tillvéxtmarknad Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 721 %
S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 554 %
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 3,60%
Fidelity MSCI Japan Index Fund P EUR ACC Aktier Irland 2,568 %

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Aktier48 %

Masskuldebrev 52 %



