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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FÖRVALTARE

I september tilltog uppgången på aktiemarknaderna, och i täten låg aktiemarknaderna
i tillväxtländerna (+6,7 %) och i USA (+3,1 %).   Aktiemarknaderna i Europa (+1,6 %) och i
Japan (+1,0 %) gav också god avkastning. USA:s ekonomi är precis lagom sval – men inte
för sval. Det möjliggjorde en gynnsam miljö för årets första räntesänkning som Fed
gjorde i september. Det inflationshot som beror på tari�erna har ännu inte riktigt
förverkligats, och e�ekten förväntas i vilket fall som helst förbli måttlig.
Centralbankens fokus har nu riktats mot arbetsmarknaden, som är i behov av stöd och
försvagas. Därför är vägen fri för räntesänkningar. De långa räntorna på
statsobligationer förblev stabila i Europa, men sjönk i USA. Europeiska centralbankens
räntesänkningar har slutförts, och därför kan US-dollarn förväntas fortsätta försvagas
mot euron. Värdet på aktie- och ränteinvesteringarna i portföljen steg mer än vad
aktieinvesteringarna gjorde.

På aktiemarknaden var det de aktivt förvaltade fonder som investerade på
tillväxtmarknader som presterade bäst. Fonden S-Banken Emerging Markets Aktie
avkastade 7,4 procent och Handelsbanken Tillväxtmarknad Tema 6,4 procent. Bland de
fonder som investerar i USA avkastade S-Banken USA Aktie 2,7 procent och
Handelsbanken USA Index Criteria 2,8 procent. S-Banken Europa Aktie, som fokuserar
på Europa, avkastade 2,2 procent, medan S-Banken Europa Passiv ESG Aktie (+1,5 %)
och Handelsbanken Europa Index Criteria (+1,2 %) gav något måttligare avkastning.
Aktiemarknaderna i Norden har varit förlorare i år, och inte heller september var något
undantag. Fonden Handelsbanken Norden Selektiv avkastade -1,3 procent. När det
gäller ränteinvesteringar fortsatte riskfyllda ränteinvesteringar i tillväxtländer att stiga
mest. Bland dem avkastade fonden S-Banken Emerging Markets Ränta drygt en
procent (+1,2 %). Fonderna S-Banken High Yield Europa Ränta (+0,3 %) och S-Banken
Företagsobligation Europa Ränta (+0,4 %) som investerar i företagsobligationer gav en
aning positiv avkastning. Avkastningen av en fond som investerar i kort ränta (+0,2 %)
var fortsatt stabil. Statsobligationerna inom euroområdet presterade också väl, och
fonden S-Banken Euro Statsobligation Ränta avkastade 0,5 procent.

I september hade aktierna en fortsatt neutral vikt i allokeringen, eftersom sentimentet
på marknaden är positiv, stödd av en lättare penningpolitik, trots att det finns både
inflationsrisk och geopolitiska risker. Riskerna för ett handelskrig har jämnats ut och
investerare söker avkastning i mer riskfyllda tillgångsslag. I aktieallokeringen ligger USA
på en neutral nivå, Japan är underviktad och Europa överviktad. I USA stöds marknaden
av den starka resultatutvecklingen och förväntningarna på räntesänkningar, och AI-
boomen fortsätter utan att avta. Bland ränteinvesteringar prefererar vi europeiska
företagsobligationer tack vare de starka fundamenten och de förbättrade ekonomiska
utsikterna, trots att kreditriskpremierna redan ligger på en strikt nivå. Obligationerna på
tillväxtmarknader har en neutral vikt och investeringarna i kort ränta är kraftigt
underviktade. 

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens 
kumulativ

Index 
kumulativ

Placeringskorgens 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån 1,38 % 1,76 % - -
3 mån 3,12 % 1,19 % - -
12 mån
3 år
5 år
Ytd. 3,32 % 3,12 % - -
Sedan startdatum p.a. 2,60 % 2,18 % - -
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 16,96 %

S-Banken Euro Statsobligation Ränta A Masskuldebrev Finland 16,01 %

S-Banken Företagsobligation Ränta A Masskuldebrev Finland 12,83 %

S-Banken Emerging Markets Ränta A Masskuldebrev Finland 11,00 %

Handelsbanken Norden Selektiv (A1 EUR) Aktier Sverige 10,87 %

Handelsbanken Tillväxtmarknad Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 7,89 %

S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 6,52 %

Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 3,82 %

S-Banken USA Aktie A Aktier Finland 3,48 %

S-Banken High Yield Europa Ränta A Masskuldebrev Finland 3,17 %

 

Fonden

Index

Aktier 54 %

Masskuldebrev 46 %


