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Sijoituskorin pääoma (M€) 64,5

Palkkiot

Merkintäpalkkio 0,00 %

Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 0,33 %

Vertailuindeksit

MSCI Daily Net TR USA EUR 30,00 %

MSCI Daily Net TR Europe Euro 22,50 %

MSCI Emerging Markets Daily

Net TR EUR

11,25 %

Bloomberg Barclays Euro

Aggregate Treasury TR

7,50 %

OMX Helsinki Benchmark CAP

GI

7,50 %

Bloomberg Barclays Euro

Aggregate Corporate Total

Return Index Value Unhedged

5,00 %

ICE BofAML European Currency

Developed Markets High Yield

Constrained Index

3,75 %

J.P. Morgan Cash Index Euro

Currency 1 Month

3,75 %

MSCI Daily Net TR Japan Euro 3,75 %

Bloomberg Barclays Emerging

Markets Sovereign Total Return

Index Value Hedged

2,50 %

Bloomberg Barclays EM Local

Currency Goverment 10 %

Country Capped Total Return

Index Unhedged

2,50 %

Noteerausvaluutta EUR
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SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Heinäkuussa maailman osakemarkkinoilla jatkui nousu, kun Yhdysvaltojen solmimat

tullisopimukset Japanin ja Euroopan kanssa lisäsivät optimismia kauppapolitiikan

linjojen selkiytymisestä. Euroissa laskettuna keskeisistä alueista parhaiten pärjäsivät

Yhdysvallat (+4,9 %) ja kehittyvät markkinat (+4,6 %). Suomessa (+1,6 %) ja Japanissa (+1,1

%) päästiin yli prosentin nousuun, mutta Euroopassa (+0,7 %) tuotto jäi sen alle.

Tekoälyvetoiset suuret yhtiöt vauhdittivat Yhdysvaltojen kehitystä ja nostivat

teknologian tuotoiltaan parhaaksi toimialaksi globaalisti. Valtionlainojen pitkät korot

nousivat hieman Euroopassa ja Yhdysvalloissa. Globaalisti taloustilastot olivat

odotettua vahvempia euroalueen ja Japanin vetämänä. Euro heikentyi kuun aikana 3,2

prosenttia suhteessa Yhdysvaltain dollariin. Salkun osake- ja korkosijoitusten arvot

nousivat. Osakesijoitukset tuottivat korkosijoituksia hieman paremmin.

 

Osakepuolella Yhdysvaltoihin ja kehittyviin talouksiin keskittyvät rahastot tuottivat

positiivisesti. Handelsbanken USA Index Criteria-rahasto tuotti 6,4 prosenttia, S-Pankki

USA Osake 5,9 prosenttia ja S-Pankki Passiivinen USA Osake 4,4 prosenttia. Kehittyvien

markkinoiden tuotot olivat myös hyviä; Handelsbanken Tillväxtmarknad Tema tuotti 4,1

prosenttia ja S-Pankki Kehittyvät Markkinat Osake tuotti 5,5 prosenttia. Euroopassa

tuotot sen sijaan jäivät vaatimattomiksi; Handelsbanken Europa Index Criteria-rahasto

tuotti 1,2 prosenttia ja S-Pankki Eurooppa Osake 0 prosenttia. Pohjoismaissa tuotto jäi

hieman alle Euroopan tuoton, Handelsbanken Norden Selektiv -rahaston tuotto oli -1,5

prosenttia. Korkosijoituksissa nousukärjessä jatkoivat riskipitoiset yrityslainat ja

kehittyvien maiden korkosijoitukset. Tuottoisimmat korkosijoituksista olivat S-Pankki

High Yield Eurooppa Korko (+1,4 %), JPM Europe High Yield Bond (+1,2 %) ja S-Pankki

Kehittyvät Markkinat Korko (+1,1 %) -rahastot. Korkean luottoluokituksen yrityslainoihin

(+0,5 %) ja lyhyeen korkoon sijoittavat rahastot (+0,2 %) ylsivät myös plussalle.

Euroalueen pitkiin valtionlainoihin keskittyvä S-Pankki Euro Valtionlaina Korko -

rahaston tuotto painui miinukselle (-0,2 %).

 

Salkun osakeriski on lievässä alipainossa. Sijoittajien tunnelmat ovat korkealla, joten

korjausliike osakemarkkinoilla ei olisi yllätys. Osakesijoituksissa ylipainotamme

Eurooppaa, joita alkuvuoden investointiuutiset tukivat. Vaikka kesän tullipäätökset ja

euron vahvistuminen loivat vastatuulta, alueen näkymät pysyvät myönteisinä.

Korkosijoituksissa suosimme eurooppalaisia yrityslainoja vahvojen fundamenttien ja

piristyvän talouskuvan vuoksi. Kehittyvien markkinoiden lainoihin suhtaudumme

varovaisesti. Näemme riskejä pitkien korkojen nousulle Yhdysvalloissa, mikä on

perinteisesti ollut negatiivista kehittyvien markkinoiden lainoille.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Sijoituskorin
tuotto

Indeksin
tuotto

Sijoituskori
vuotuinen

Indeksi
vuotuinen

1 kuukautta 2,24 % -1,42 % - -

3 kuukautta 6,81 % 3,34 % - -

12 kuukautta

3 vuotta

5 vuotta

vuoden alusta 1,41 % -3,17 % - -

alusta 0,40 % -4,17 % - -

KUUKAUSIKATSAUS 31.7.2025

FENNIA KORKEA



SIJOITUSTEN JAKAUMA

HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

Handelsbanken USA Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 29,59 %

Handelsbanken Pohjoismaat Selective (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 16,25 %

Handelsbanken Kehittyvät Markkinat Teema (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 9,26 %

S-Pankki Yrityslaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 9,00 %

S-Pankki Eurooppa Osake A Osakkeet Suomi 7,75 %

S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 5,87 %

Handelsbanken Eurooppa Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 4,62 %

S-Pankki Kehittyvät Markkinat Korko A Korkosijoitukset Suomi 3,96 %

Fidelity MSCI Japan Index Fund P EUR ACC Osakkeet Irlanti 3,01 %

S-Pankki Korkovarainhoito A K Korkosijoitukset Suomi 2,70 %

Sijoituskori

Indeksi

Osakkeet 74 %

Korkosijoitukset 26 %


