Yennia

PERUSTIEDOT

Sijoituskorinhoitaja S-Pankki Oyj

Sijoituskoriosuuden arvo (EUR) 9,82

Sijoituskorin paddoma (M€) 64,4
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,33%
Vertailuindeksit

MSCI Daily Net TR USA EUR 30,00 %
MSCI Daily Net TR Europe Euro 22,50 %
MSCI Emerging Markets Daily 11,25 %
Net TR EUR

Bloomberg Barclays Euro 7,50 %
Aggregate Treasury TR

OMX Helsinki Benchmark CAP 750 %
Gl

Bloomberg Barclays Euro 5,00%
Aggregate Corporate Total

Return Index Value Unhedged

ICE BofAML European Currency  3,75%
Developed Markets High Yield
Constrained Index

J.P. Morgan Cash Index Euro 3,75%
Currency 1 Month

MSCI Daily Net TR Japan Euro 3,/'5%
Bloomberg Barclays Emerging 2,50 %
Markets Sovereign Total Return

Index Value Hedged

Bloomberg Barclays EM Local 2,50 %
Currency Goverment 10 %

Country Capped Total Return

Index Unhedged

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéiva 1.12.2024
Tunnisteet
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Bloomberg

KUUKAUSIKATSAUS 30.5.2025

FENNIA KORKEA

SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Toukokuussa huhut Yhdysvaltain ja Kiinan vélisen kauppasodan liennytyksesta
kdansivat osakemarkkinat nousuun ja tullien tasot jaadytettiin 90 péaivaksi. Kovin
nousu nahtiin Yhdysvalloissa, jonka erinomaisuutta on haastettu alkuvuoden aikana.
Kurssinousu oli voimakkainta USA:ssa (6,6 %), Suomessa (5,0 %) ja Euroopassa (4,7 %).
Kehittyvilld markkinoilla osakeindeksi kohosi 4,4 prosenttia, ja Japanissa tuotto jai
tasta pari kymmenystéa (+4,2 %). Euroalueella pitkat korot paattivat kuukauden lahelle
huhtikuun lopun tasoja. Euro vahvistui suhteessa Yhdysvaltain dollariin viidetta
kuukautta perdkkdin. Salkun osake- ja korkosijoitusten arvot nousivat.
Osakesijoitukset tuottivat korkosijoituksia paremmin.

Osakepuolella parhaiten parjasivat paaosin Yhdysvaltoihin keskittyvat rahastot.
Handelsbanken USA Index Criteria -rahasto tuotti 8,4 prosenttia ja S-Pankki USA Osake
7,1 prosenttia. Myds Euroopassa tuotot olivat korkeita, jolloin Handelsbanken Europa
Index Criteria -rahasto tuotti 5,6 prosenttia ja S-Pankki Eurooppa Osake -rahasto 5,3
prosenttia. Pohjoismaissa tuotto jai hieman alle Euroopan tuoton, jolloin
Handelsbanken Norden Selektiv -rahasto vylsi 3,0 prosentin tuottoon. S-Pankki
Kehittyvat Markkinat Osake -rahasto (3,6 %) tuotti hieman kehittyneitd markkinoita
vaatimattomammin. Korkorahastoista nousukarjessa olivat riskipitoisemmat S-Pankki
Euro High Yield Korko (+1,6 %) ja JPM Europe High Yield Bond (+1,2 %) -rahastot, seka S-
Pankki Kehittyvat Markkinat Korko (+0,9 %) -rahasto. Euroalueen valtionlainoihin,
korkean luottoluokituksen yrityslainoihin ja lyhyeen korkoon sijoittavat rahastot ylsivat
plussalle, mutta niiden tuotot jaivat puolen prosentin alle.

Kurssiheilunta vaimeni suhteessa huhtikuuhun. Tarkistimme osakeriskin neutraalille
tasolle osakesijoitusten osuuden noustua kurssinousun mydtad tavoitetasoa
korkeammaksi. Osakkeiden sisalld siirsimme Euroopan vylipainoon. Euroopan
komission kilpailukykya parantavat ohjelmat sekd Saksan investoinnit puolustukseen
ja infrastruktuurihankkeisiin ovat auttaneet kdantdmaan sijoittajien mielikuvia
alueesta positiivisemmaksi. Samalla laskimme painoa Yhdysvalloissa, joka on nyt
alipainossa. Korkosijoituksissa suosimme yrityslainoja, joiden odotamme parjaavan
maltillisen kasvun ja matalan inflaation mahdollistaessa Euroopan keskuspankin
ohjauskoron laskut.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Sijoituskorin Indeksin Sijoituskori Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen

1 kuukautta L.47 % -3,59 % - -

3 kuukautta -4,01% -12,96 % - -

12 kuukautta

3 vuotta

5vuotta

vuoden alusta -0,81 % -9,66 % = =

alusta -1,80 % -10,59 % - -
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Handelsbanken USA Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 30,63 %
Handelsbanken Pohjoismaat Selective (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 17,88 %
Handelsbanken Kehittyvat Markkinat Teema (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 9,32 %
S-Pankki Eurooppa Osake A Osakkeet Suomi 8,35%
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 731%
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Korkosijoitukset Suomi 518%
Handelsbanken Eurooppa Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 490 %
S-Pankki Yrityslaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 3,51%
Fidelity MSCI Japan Index Fund P EUR ACC Osakkeet Irlanti 319%
S-Pankki Korkovarainhoito A K Korkosijoitukset Suomi 2,83 %
SIJOITUSTEN JAKAUMA

Korkosijoitukset 23 %

Osakkeet 77 %



