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Sijoituskorinhoitaja S-Pankki Oyj

Sijoituskoriosuuden arvo (EUR) 9,82

Sijoituskorin pääoma (M€) 63,2

Palkkiot

Merkintäpalkkio 0,00 %

Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 0,33 %

Vertailuindeksit

MSCI Daily Net TR USA EUR 30,00 %

MSCI Daily Net TR Europe Euro 22,50 %

MSCI Emerging Markets Daily

Net TR EUR

11,25 %

Bloomberg Barclays Euro

Aggregate Treasury TR

7,50 %

OMX Helsinki Benchmark CAP

GI

7,50 %

Bloomberg Barclays Euro

Aggregate Corporate Total

Return Index Value Unhedged

5,00 %

ICE BofAML European Currency

Developed Markets High Yield

Constrained Index

3,75 %

J.P. Morgan Cash Index Euro

Currency 1 Month

3,75 %

MSCI Daily Net TR Japan Euro 3,75 %

Bloomberg Barclays Emerging

Markets Sovereign Total Return

Index Value Hedged

2,50 %

Bloomberg Barclays EM Local

Currency Goverment 10 %

Country Capped Total Return

Index Unhedged

2,50 %

Noteerausvaluutta EUR

Aloituspäivä 1.12.2024

Tunnisteet

ISIN F00001NRHB

Bloomberg

SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Israelin ja Iranin väliset sotatoimet lisäsivät kurssiheiluntaa ja nostivat öljyn hintaa.

Osakemarkkinoilla keskeisistä alueista parhaiten pärjäsivät kehittyvät markkinat (+2,5

%), Yhdysvallat (+1,7 %) ja Suomi (+1,1 %). Heikoiten menestyivät Eurooppa (-1,3 %) ja

Japani (-1,6 %). Euroalueen valtionlainojen pitkissä koroissa ei nähty suuria liikkeitä.

EKP laski ohjauskorkojaan  kuun alussa odotetusti 25 korkopisteellä. Yhdysvalloissa

tari�ien odotetaan nostavan inflaatiota ja keskuspankki piti ohjauskoron ennallaan.

Julkaistut talousluvut yllättivät Yhdysvalloissa negatiivisesti. Euroopassa taloustilastot

olivat odotettua parempia, ja euro vahvistui 3,9  prosenttia  suhteessa Yhdysvaltain

dollariin. Rahaston osake- ja korkosijoitusten arvot nousivat. Osakesijoitukset tuottivat

korkosijoituksia hieman paremmin.

Osakepuolella Yhdysvaltoihin ja kehittyviin talouksiin keskittyvät rahastot tuottivat

positiivisesti.  Rahastoista  S-Pankki Kehittyvät Markkinat Osake  (+1,0 %),

Handelsbanken  Kehittyvät  Markkinat  Teema (0,68 %), S-Pankki USA Osake (+1,4 %) ja

Handelsbanken USA Indeksi  Criteria  (+2,35 %) tuottivat hyvin. Eurooppaan sijoittavien

rahastojen tuotot jäivät muita alueita heikommiksi. S-Pankki Eurooppa Osake (-2,1) ja

Handelsbanken Eurooppa Index  Criteria  (-1,77) -rahastojen tuotot jäivät miinukselle.

Pohjoismaihin sijoittava Handelsbanken Norden  Selektiv  (-2,7 %) tuotti heikoiten

pohjoismaisten osakkeiden kärsiessä eniten. Korkopuolella yrityslainoihin keskittyvät

rahastot jatkoivat tasaista positiivista tuottoa. Tuottoisimmat rahastot olivat S-

Pankki High YieldEurooppa Korko (+0,5 %), JPM Europe High Yield Bond (+0,39 %) ja S-

Pankki Kehittyvät Markkinat Korko (+0,4 %).  Myös korkean luottoluokituksen

yrityslainoihin (+0,1 %) ja lyhyeen korkoon sijoittavat rahastot (+0,2 %) ylsivät  plussalle.

Euroalueen pitkiin valtionlainoihin keskittyvä S-Pankki Euro Valtionlaina Korko -

rahaston tuotto painui miinukselle (-0,5 %).

Laskimme osakeriskin alipainoon kesäkuun alussa osakekurssien toivuttua lähelle

kevään huipputasojaan. Kauppasota ja geopolitiikan jännitteet pitävät sijoittajia

jännityksessä. Lähiaikojen riskitekijöitä ovat talouskasvun hidastuminen ja öljyn hinnan

nousu, jotka voivat näkyä nopeasti inflaatiossa. Osakkeiden sisällä suosimme edelleen

Euroopan osakemarkkinoita, joita tukevat investoinnit kilpailukykyyn ja

infrastruktuuri- ja puolustushankkeisiin. Koroissa suosimme yrityslainoja,  sillä

ne  pärjäävät ympäristössä, jossa maltillinen kasvu ja inflaatio antavat tilaa Euroopan

keskuspankin ohjauskoron laskuille.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Sijoituskorin
tuotto

Indeksin
tuotto

Sijoituskori
vuotuinen

Indeksi
vuotuinen

1 kuukautta 0,00 % 0,58 % - -

3 kuukautta 0,82 % 2,57 % - -

12 kuukautta

3 vuotta

5 vuotta

vuoden alusta -0,81 % -1,77 % - -

alusta -1,80 % -2,79 % - -

KUUKAUSIKATSAUS 30.6.2025

FENNIA KORKEA



SIJOITUSTEN JAKAUMA

HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

Handelsbanken USA Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 28,22 %

Handelsbanken Pohjoismaat Selective (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 16,75 %

S-Pankki Yrityslaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 9,09 %

Handelsbanken Kehittyvät Markkinat Teema (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 9,03 %

S-Pankki Eurooppa Osake A Osakkeet Suomi 7,87 %

S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 6,77 %

Handelsbanken Eurooppa Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 4,64 %

S-Pankki Kehittyvät Markkinat Korko A Korkosijoitukset Suomi 3,98 %

Fidelity MSCI Japan Index Fund P EUR ACC Osakkeet Irlanti 3,02 %

S-Pankki Korkovarainhoito A K Korkosijoitukset Suomi 2,73 %

Sijoituskori

Indeksi

Osakkeet 73 %

Korkosijoitukset 27 %


