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Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00%
Lunastuspalkkio 0,00 %
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Vertailuindeksit

MSCI Daily Net TR USA EUR 30,00 %
MSCI Daily Net TR Europe Euro 22,50 %
MSCI Emerging Markets Daily 11,25 %
Net TR EUR

Bloomberg Barclays Euro 750 %
Aggregate Treasury TR

OMX Helsinki Benchmark CAP 750 %
Gl

Bloomberg Barclays Euro 5,00%
Aggregate Corporate Total

Return Index Value Unhedged

ICE BofAML European Currency 3,75 %
Developed Markets High Yield
Constrained Index

J.P. Morgan Cash Index Euro 3,75%
Currency 1 Month

MSCI Daily Net TR Japan Euro 3,/'5%
Bloomberg Barclays Emerging 2,50 %
Markets Sovereign Total Return

Index Value Hedged

Bloomberg Barclays EM Local 2,50 %
Currency Goverment 10 %

Country Capped Total Return

Index Unhedged

Noteerausvaluutta EUR
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SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Huhtikuussa osakemarkkinat laskivat euroissa laskettuna USA:ssa (-5,5 %), kehittyvilla
markkinoilla (-3,7 %) ja Euroopassa (-0,8 %). Suomessa OMX Helsinki Benchmark Cap -
indeksi nousi 1,8 prosenttia ja Japanissa tuotto jai nollaan. Yhdysvalloissa ja
Euroalueella julkistetut taloustilastot olivat huhtikuussa paasaantdisesti odotuksia
heikompia, kun taas Kiinassa vyllatykset olivat positiivisia. Euroalueella pitkien
valtionlainojen korot laskivat. Euro vahvistui voimakkaasti suhteessa Yhdysvaltain
dollariin toista kuukautta perakkain.

Salkun korkosijoitukset tuottivat positiivisesti, mutta osakesijoitusten arvonlasku
heikensi kokonaistuottoa. Osakepuolella suurimmalla osalla sijoituksista tuotto jai
miinusmerkkiseksi. Suhteellisesti parhaiten parjasivat Eurooppaan sijoittavat rahastot,
tosin S-Pankki Eurooppa Osake ja Handelsbanken Europa Index Criteria -rahastot jaivat
molemmat prosentin verran miinukselle. Pohjoismaihin sijoittava Handelsbanken
Norden Selektiv -rahaston tuotto jai sekin 1,4 prosenttia pakkaselle. Pahiten laskussa
karsivat Yhdysvaltoihin keskittyvat rahastot. Handelsbanken Index Criteria-rahaston
arvo laski-5,9 prosenttia. Kehittyville markkinoille sijoittavien rahastojen tuotot jaivat
lansimarkkinoiden valiin, jolloin Handelsbanken Tillvaxtmarknad laski 2,6 prosenttia.
Korkopuolella euroalueen valtionlainoihin, korkean luottoluokituksen yrityslainoihin ja
lyhyeen korkoon sijoittavat rahastot ylsivat plussalle. Korkean riskin yrityslainoihin
sijoittava JPM Europe High Yield -rahaston arvo nousi 0,3 prosenttia. Sen sijaan
kehittyvien markkinoiden lainoihin sijoittava S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko -
rahaston arvo laski 0,8 prosenttia.

Kurssiheilunta jatkui voimakkaana, kun USA:n tullipdatokset heikensivat yritysten ja
sijoittajien nakyvyyttd. Tarkistimme salkun osakeriskin neutraalille tasolle huhtikuun
loppupuolella. Osakeallokaatiossa alueiden painot ovat neutraalilla tasolla. Koroissa
suosimme sijoituksia yrityslainoihin, ja lyhyen koron sijoitukset ovat alipainossa.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Sijoituskorin Indeksin Sijoituskori Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen

1 kuukautta -3,49 % -2,16% - -

3 kuukautta -7,66 % -9,03 % = =

12 kuukautta

3vuotta

5 vuotta

vuoden alusta -5,05% -6,30 % - -

alusta -6,00 % -7,27% - -
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Handelsbanken USA Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 31,26 %
Handelsbanken Pohjoismaat Selective (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 20,81 %
Handelsbanken Kehittyvat Markkinat Teema (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 9,05%
S-Pankki Eurooppa Osake A Osakkeet Suomi 8,07 %
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 743 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Korkosijoitukset Suomi 523%
Handelsbanken Eurooppa Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 473 %
S-Pankki Yrityslaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 2,88%
S-Pankki Korkovarainhoito A K Korkosijoitukset Suomi 2,87 %
JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Korkosijoitukset Luxemburg 2,24 %

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Korkosijoitukset 24 %

Osakkeet 76 %



