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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FÖRVALTARE

Uppgången på den globala aktiemarknaden fortsatte i juli, då tullavtalen som USA
ingick med Japan och Europa ökade optimismen kring ett klargörande av de
handelspolitiska riktlinjerna. Bland de viktigaste regionerna var det USA (+4,9 %) och
tillväxtmarknaderna (+4,6 %) som presterade bäst räknat i euro. I Finland (+1,6 %) och
Japan (+1,1 %) steg avkastningen med mer än 1 procent, men i Europa (+0,7 %) låg den
under denna nivå. AI-drivna stora bolag satte fart på USA:s utveckling och gjorde
tekniksektorn till den bäst presterande sektorn globalt. De långa räntorna på
statsobligationer steg något i Europa och USA. Globalt var den ekonomiska statistiken
bättre än väntat, med euroområdet och Japan i spetsen. Euron försvagades med 3,2
procent mot US-dollarn under månaden. Värdena på portföljens aktieinvesteringar och
ränteinvesteringar steg. Aktieinvesteringarna gav en något bättre avkastning än
ränteinvesteringarna.
 
På aktiesidan avkastade fonder med fokus på USA och tillväxtmarknader positivt.
Fonden Handelsbanken USA Index Criteria avkastade 6,4 procent, fonden S-Banken
USA Aktie 5,9 procent och fonden S-Banken Passiv USA Aktie 4,4 procent.
Avkastningen på tillväxtmarknaderna var också god; Handelsbanken Tillväxtmarknad
Tema avkastade 4,1 procent och S-Banken Emerging Markets Aktie 5,5 procent.
Däremot var avkastningen från Europa anspråkslös; fonden Handelsbanken Europa
Index Criteria avkastade 1,2 procent och fonden S-Banken Europa Aktie 0 procent. I
Norden var avkastningen något lägre än i Europa, och fonden Handelsbanken Norden
Selektiv avkastade -1,5 procent. Bland ränteinvesteringarna fortsatte riskfyllda
företagsobligationer och ränteinvesteringar i tillväxtländerna att stiga mest. De
ränteinvesteringar som steg mest var fonderna S-Banken High Yield Europa Ränta (+1,4
%), JPM Europe High Yield Bond (+1,2 %) och S-Banken Emerging Markets Ränta (+1,1 %).
Även fonderna som investerar i företagsobligationer med högt kreditbetyg (+0,5 %) och
korta räntor (+0,2 %) landade på plus. Avkastningen av fonden S-Banken Euro
Statsobligation Ränta, som fokuserar på euroområdets långa statsobligationer, var
negativ (-0,2 %).
 
Portföljens aktierisk har lätt undervikt. Investerarnas sentiment är högt, och därför
skulle en rekyl på aktiemarknaden inte vara någon överraskning. Bland
aktieinvesteringarna överviktar vi Europa, med stöd av investeringsnyheterna i början av
året. Trots motvinden på grund av sommarens tullbeslut och eurons förstärkning är
utsikterna för regionen fortsatt positiva. Bland ränteinvesteringarna prefererar vi
europeiska företagsobligationer tack vare de starka fundamenten och det förbättrade
ekonomiska läget. Vi förhåller oss försiktigt till tillväxtmarknadsobligationer. Vi ser
risker för en uppgång i USA:s långa räntor, vilket traditionellt har varit negativt för
tillväxtmarknadsobligationerna.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens
kumulativ

Index
kumulativ

Placeringskorgens
p.a.

Index
p.a.

1 mån 2,24 % -1,42 % - -
3 mån 6,81 % 3,34 % - -
12 mån
3 år
5 år
Ytd. 1,41 % -3,17 % - -
Sedan startdatum p.a. 0,40 % -4,17 % - -
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 29,59 %

Handelsbanken Norden Selektiv (A1 EUR) Aktier Sverige 16,25 %

Handelsbanken Tillväxtmarknad Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 9,26 %

S-Banken Företagsobligation Ränta A Masskuldebrev Finland 9,00 %

S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 7,75 %

S-Banken Euro Statsobligation Ränta A Masskuldebrev Finland 5,87 %

Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 4,62 %

S-Banken Emerging Markets Ränta A Masskuldebrev Finland 3,96 %

Fidelity MSCI Japan Index Fund P EUR ACC Aktier Irland 3,01 %

S-Banken Räntekapitalförvaltning A Tillv Masskuldebrev Finland 2,70 %

Fonden

Index

Aktier 74 %

Masskuldebrev 26 %


