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FAKTABLAD

Placeringskorgens S-Banken Oyj
forvaltare

Andelens virde (EUR) 10,25
Placeringskorgens kapital (M€) 64,4
Avgifter

Teckningsprovision 0,00 %
Saljavgift 0,00 %
Forvaltnings- och 0,33%
forvarsavgift

Jamforelseindex

MSCI Daily Net TR USA EUR 30,00 %
MSCI Daily Net TR Europe Euro 22,50 %
MSCI Emerging Markets Daily 11,25 %
Net TR EUR

Bloomberg Barclays Euro 750 %
Aggregate Treasury TR

OMX Helsinki Benchmark CAP 750 %
Gl

Bloomberg Barclays Euro 5,00 %
Aggregate Corporate Total

Return Index Value Unhedged

ICE BofAML European Currency  3,75%
Developed Markets High Yield
Constrained Index

J.P. Morgan Cash Index Euro 3,75%
Currency 1 Month

MSCI Daily Net TR Japan Euro 3,/5%
Bloomberg Barclays Emerging 2,50 %
Markets Sovereign Total Return

Index Value Hedged

Bloomberg Barclays EM Local 2,50%
Currency Goverment 10 %

Country Capped Total Return

Index Unhedged

Noteringsvaluta EUR
Startdatum 112.2024
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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

| september tilltog uppgéngen pé aktiemarknaderna, och i tdten |ag aktiemarknaderna
i tillvaxtlanderna (+6,7 %) och i USA (+3,1 %). Aktiemarknaderna i Europa (+1,6 %) och i
Japan (+1,0 %) gav ocksé god avkastning. USA:s ekonomi &r precis lagom sval - men inte
for sval. Det mojliggjorde en gynnsam miljo for arets forsta rantesdnkning som Fed
gjorde i september. Det inflationshot som beror pé tarifferna har dnnu inte riktigt
forverkligats, och effekten forvantas i vilket fall som helst forbli mattlig.
Centralbankens fokus har nu riktats mot arbetsmarknaden, som ar i behov av st6d och
forsvagas. Darfor ar vagen fri for rantesdnkningar. De ladnga rédntorna pa
statsobligationer forblev stabila i Europa, men sjonk i USA. Europeiska centralbankens
rantesdnkningar har slutforts, och darfér kan US-dollarn forvantas fortsatta forsvagas
mot euron. Vardet pa aktie- och ranteinvesteringarna i portféljen steg mer an vad
aktieinvesteringarna gjorde.

P& aktiemarknaden var det de aktivt forvaltade fonder som investerade péa
tillvaxtmarknader som presterade bast. Fonden S-Banken Emerging Markets Aktie
avkastade 7,4 procent och Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema 6,4 procent. Bland de
fonder som investerar i USA avkastade S-Banken USA Aktie 2,7 procent och
Handelsbanken USA Index Criteria 2,8 procent. S-Banken Europa Aktie, som fokuserar
pé Europa, avkastade 2,2 procent, medan S-Banken Europa Passiv ESG Aktie (+1,5 %)
och Handelsbanken Europa Index Criteria (+1,2 %) gav ndgot méttligare avkastning.
Aktiemarknaderna i Norden har varit forlorare i &r, och inte heller september var ndgot
undantag. Fonden Handelsbanken Norden Selektiv avkastade -1,3procent. Nar det
géller ranteinvesteringar fortsatte riskfyllda ranteinvesteringar i tillvaxtlander att stiga
mest: Fonden S-Banken Emerging Markets Ranta (+1,2 %) avkastade drygt en procent.
Fonderna S-Banken High Yield Europa Ranta (+0,3 %) och S-Banken Foretagsobligation
Europa Ranta (+0,4 %) som investerar i foretagsobligationer gav en aning positiv
avkastning. Avkastningen av en fond som investerar i kort ranta (+0,2 %) var fortsatt
stabil. Statsobligationerna inom euroomradet presterade ocksd vél, och fonden S-
Banken Euro Statsobligation Ranta avkastade 0,5 procent.

| september hade aktierna en fortsatt neutral vikt i allokeringen, eftersom sentimentet
pé& marknaden ar positiv, stodd av en lattare penningpolitik, trots att det finns bade
inflationsrisk och geopolitiska risker. Riskerna for ett handelskrig har jAmnats ut och
investerare stker avkastning i mer riskfyllda tillgdngsslag. | aktieallokeringen ligger USA
pé en neutral niva, Japan ar underviktad och Europa 6verviktad. | USA stéds marknaden
av den starka resultatutvecklingen och férvantningarna pa réantesankningar, och Al-
boomen fortsatter utan att avta. Bland ranteinvesteringar prefererar vi europeiska
foretagsobligationer tack vare de starka fundamenten och de forbattrade ekonomiska
utsikterna, trots att kreditriskpremierna redan ligger pa en strikt niva. Obligationerna pa
tillvéxtmarknader har en neutral vikt och investeringarna i kort rdnta ar kraftigt
underviktade.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a.

1man 1,79% 2,41% - -

3 man 4,38% 1,27 % = =

12 méan

3ar

5ar

Ytd. 3,54 % -0,52 % = =

Sedan startdatum p.a. 2,50 % -1,55% - -
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10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 29,97 %
Handelsbanken Norden Selektiv (A1 EUR) Aktier Sverige 16,81%
Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 870%
S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 8,67 %
S-Banken Foretagsobligation Ranta A Masskuldebrev Finland 7,20 %
S-Banken Euro Statsobligation Réanta A Masskuldebrev Finland 6,04 %
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 4,87 %
S-Banken Emerging Markets Ranta A Masskuldebrev Finland 4,81%
Fidelity MSCI Japan Index Fund P EUR ACC Aktier Irland 3,30%
S-Banken High Yield Europa Ranta A Masskuldebrev Finland 2,53 %

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Masskuldebrev 22 %

Aktier78 %



