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Bloomberg Barclays Euro 30,00 %
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Bloomberg Barclays Emerging 10,00 %
Markets Sovereign Total Return
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Bloomberg Barclays EM Local 10,00 %
Currency Goverment 10 %
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KUUKAUSIKATSAUS 31.3.2025

FENNIA KORKO

SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Euroissa laskettuna osakemarkkinat laskivat maaliskuussa kaikilla keskeisilla alueilla.
Euroopan ja Suomen markkinat sinnittelivat nousussa kuun puolivaliin, mutta nekin
kaantyivat lopulta laskuun. USA:ssa julkistetut taloustilastot olivat paasdantoisesti
odotuksia heikompia. Inflaatio-odotusten lasku ja heikot talousluvut ovat painaneet
Yhdysvaltojen valtionlainojen pitkid korkoja vuoden alun jédlkeen. Saksassa paatokset
velkajarrun  hollentdmisestd ja  isoista  investointisuunnitelmista  nakyivat
valtionlainojen korkojen nousuna. Luottoriskipreemiot levenivat erityisesti high yield -
markkinoilla. Korkojen ja luottoriskipreemioiden noustessa salkun korkosijoitusten
arvot laskivat maaliskuussa.

Korkopuolella parhaiten menestyivat yrityslainoihin sijoittavat Handelsbanken Euro
Corporate Bond -rahasto, (-0,9 %), S-Pankki Yrityslaina ESG (-1,2 %) ja JPM Europe High
Yield Bond (-1,1 %). Heikoiten korkopuolella tuottivat S-Pankki Kehittyvat Markkinat
Korko (-1,7 %) ja S-Pankki Euro Valtionlaina Korko-rahasto (-2,3 %). Korkosijoituksissa
suosimme edelleen riskillisid korko-omaisuusluokkia, ylipainottaen high vyield- ja
investment grade -sijoituksia, mutta alipainotamme lyhyen koron sijoituksia.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Sijoituskorin Indeksin Sijoituskori Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen

1 kuukautta -1,38% -1,24% - -

3 kuukautta -0,20 % -0,06% = =
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3vuotta
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vuoden alusta -0,20% -0,06% - -

alusta -0,30% -0,75% - -
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 27,87 %
Handelsbanken Euro Yrityslaina (A1 EUR) Korkosijoitukset Ruotsi 21,78%
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Korkosijoitukset Suomi 21,64 %
JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Korkosijoitukset Luxemburg 17,29 %
S-Pankki Lyhyt Korko A Korkosijoitukset Suomi 513%
Handelsbanken Euro Korko (Al EUR) Korkosijoitukset Ruotsi 459%
S-Pankki Yrityslaina ESG Korko A Korkosijoitukset Suomi 1,71%

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Korkosijoitukset 100 %



