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FENNIA KORKO

SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Marraskuussa  osakeindeksit laskivat maailmanlaajuisesti  hieman.  Pitkien
valtionlainojen korot nousivat maltillisesti seka euroalueella ettd Yhdysvalloissa. Myos
dollarin arvo suhteessa euroon sailyi melko vakaana. Vuoden kolmannen neljanneksen
tuloskausi sujui yrityksilté erinomaisesti. Monet yritykset ylittivat konsensusennusteet,
mutta kurssireaktiot jadivat vaimeiksi. Osakemarkkinoiden viilentymiseen vaikuttivat
epdvarmuus Yhdysvaltain keskuspankin joulukuun koronlaskun toteutumisesta.
Todenndkdisyys ohjauskoron laskulle nousi kuun loppupuolella, minkd myo6ta
osakemarkkinoilla nahtiin uutta positiivista virettd. Tdma vaikutti mydnteisesti myos
riskillisten korko-omaisuusluokkien, kuten high vyield -lainojen, tuottoon. Salkun
sijoitusten arvot laskivat silti marraskuun aikana.

Korkosijoituksissa nousukarjessd jatkoivat kehittyvien maiden korkosijoitukset. S-
Pankki Kehittyvat Markkinat Korko -rahaston arvo nousi 0,5 prosenttia. Yrityslainoihin
sijoittavista rahastoista S-Pankki Yrityslaina Eurooppa Korko laski 0,1 prosenttia ja S-
Pankki High Yield Eurooppa Korko 0,6 prosenttia. S-Pankki Lyhyt Korko rahaston
kehitys (+0,14 %) jatkui vakaana. S-Pankki Euro Valtionlaina Korko -rahaston arvon
muutos jai nollan tuntumaan. Euroalueen pitkien valtionlainojen korot nousivat hiukan
paatyen ldhelle lokakuun lopun tasoja.

Yhdysvalloissa tekodlyteema tukee yritysten tuloskehitystd ja se on varastanut
markkinoiden huomion taysin. Japanissa markkinoita ovat liikutelleet odotukset
uuden hallituksen talouselvytyksesta. Toisaalta elvytys lisdd budjettialijagdmaa seka
inflaatiota, mikd heikentaa kulutusta. Lyhyelld aikavalilld epdvarmuutta lisdd Japanin
keskuspankin mahdollinen koronnosto jo joulukuussa. Korkosijoituksissa suosimme
eurooppalaisia vyrityslainoja. Yritysten fundamentit ovat suhteellisen vahvoja ja
euroalueen  talouskuva  nayttdad  piristymisen merkkeja.  Sijoittajakysynta
omaisuusluokissa on pysynyt voimakkaana. Lyhyen koron sijoitukset ovat
korkoallokaatiossa alipainossa.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Sijoituskorin Indeksin Sijoituskori Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen

1 kuukautta -0,10% 0,02% - -

3 kuukautta 0,99 % 1,24 % = =

12 kuukautta

3vuotta

5 vuotta

vuoden alusta 2,40 % 3,33% - -

alusta 2,30% 2,62 % - -
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 27,33 %
S-Pankki Yrityslaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 24,32 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Korkosijoitukset Suomi 21,21 %
S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Korkosijoitukset Suomi 18,98 %
S-Pankki Lyhyt Korko A Korkosijoitukset Suomi 817 %
JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Korkosijoitukset Luxemburg =

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Korkosijoitukset 100 %



