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FENNIA KORKO

SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Korkomarkkinoilla korot nousivat elokuussa laajasti, ja Euroopan liikkeet olivat
Yhdysvaltoja voimakkaampia. Saksan 10 vuoden valtionlainan korko nousi noin 17
korkopistettd 3,32 prosenttiin ja 2 vuoden korko noin 22 korkopistettd 2,94
prosenttiin. Yhdysvaltain 10 vuoden korko paatyi 4,75 prosenttiin ja 2 vuoden korko
4,34 prosenttiin. Kehityksen taustalla oli haukkamainen Yhdysvaltain keskuspankki
(Fed), jonka useat paattajat viestivat myos Jackson Hole -kokouksessa rahapolitiikan
olevan mahdollisesti yha liian elvyttavaa samalla, kun inflaatio pysyttelee yli 2 prosentin
tavoitteen. Geopolitiikan ja inflaation osalta Yhdysvaltojen ja Iranin valilld jatkuva
konflikti seka siitd johtuva Hormuzinsalmen sulkeminen pitivat 6ljyn hinnan |&helld 90
dollaria barrelilta. Taméa lisasi huolia globaalista inflaatiosta ja heikensi kehittyvien
markkinoiden sijoituskohteiden kehitysta.

Korkorahastot olivat paineessa, mika heijasteli globaalia korkomarkkinoiden
heikkoutta Fedin haukkamaisen viestinnan seurauksena. Rahastoista S-Pankki Euro
Valtionlaina Korko oli kuukauden heikoin -0,7 prosentin tuotolla, ja sita sen kannoilla
S-Pankki Yrityslaina Korko -0,3 prosentin tuotolla. Kaikkien rahastojen kehitysta
heikensi  Saksan valtionlainakorkojen voimakas nousu kuukauden aikana.
Luottoriskilliset korkosijoitukset parjasivat paremmin. Rahastoista S-Pankki High Yield
Eurooppa Korko tuotti 0,5 prosenttia ja S-Pankki Kehittyvat Markkinat korko 0,4
prosenttia, kun juokseva korkotuotto kompensoi osittain korkoriskistd aiheutuneita
tappioita. S-Pankki Lyhyt Korko -rahaston tuotto pysyi Idhes muuttumattomana (+0,2
%). Ylipainotamme nakemyksessamme osakemarkkinoita. Osakkeiden sisalla
ylipainotamme kehittyvida markkinoita ja Japania, korkojen sisdlla kehittyvien
markkinoiden lainoja seka hyvélaatuisia yrityslainoja, alipainottaen
rahamarkkinasijoituksia. Syyskuuhun siirryttdessd makrotaloudellista ympéristoa
leimaavat edelleen sitked inflaatio, nousevat korot ja hauras riskinottohalukkuus.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Sijoituskorin Indeksin Sijoituskori Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen

1 kuukautta -0,10% -0,06% - -

3 kuukautta -0,58% -0,39 % = =

12 kuukautta 1,19% 1,77 % 1,19% 1,77 %

3vuotta

5 vuotta

vuoden alusta 0,29 % 0,50 % - -

alusta 2,30 % 3,05% - -
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 29,40 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Korkosijoitukset Suomi 24,41 %
S-Pankki Yrityslaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 23,83 %
S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Korkosijoitukset Suomi 15,68 %
S-Pankki Lyhyt Korko A Korkosijoitukset Suomi 6,68 %
JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Korkosijoitukset Luxemburg =
SIJOITUSTEN JAKAUMA

Korkosijoitukset 100 %



