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SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Lokakuussa osakkeet nousivat Yhdysvalloissa vahvasti Al-teeman vedossa seka
odotettua paremman tuloskauden tukemina (4,4 %). Kehittyvien osakemarkkinoiden
nousu oli vield vahvempaa Aasian tekoalysta hyotyvien osakenimien vauhdittamana (6,1
%). Euroopassa meno oli maltillisempaa (2,6 %), sen sijaan Japanin osakemarkkinat
olivat ennéatyksellisessd vedossa uuden padaministerin Sanae Takaichin elvytysaikeiden
siivittdmina. Kuukauden sisddn mahtui geopoliittisisten jannitteiden aiheuttamaa
heiluntaa, kun lokakuun puolivalissd Yhdysvaltain presidentti Donald Trump ilmoitti
mahdollisista 100 prosentin lisdtulleista Kiinan tuonnille vastauksena Kiinan
rajoituksiin harvinaisten maamineraalien viennissa. Tama aiheutti voimakkaan reaktion
markkinoilla, mutta turbulenssi laantui nopeasti, kun Yhdysvallat ja Kiina saivat
solmittua kauppasovun vuodeksi eteenpdin. Pitkat valtionlainakorot laskivat ja euro
heikkeni suhteessa dollariin.

Salkun sijoitusten nousukarjessd jatkoivat riskipitoiset kehittyvien maiden
korkosijoitukset, jolloin S-Pankki Kehittyvdt Markkinat Korko -rahasto nousi 1,6
prosenttia. Yrityslainoihin sijoittavan S-Pankki High Yield Eurooppa Korko -rahaston
tuotto sen sijaan jai 0,1 prosenttia pakkaselle, kun heikkolaatuisimpaan osaan
yritysjoukkovelkakirjalainamarkkinasta kohdistui velkajarjestelytapauksia ja
Yhdysvaltain markkinoiden yksityisilld velkamarkkinoilla esiintyi muutamia korkean
profiilin ongelmatapauksia. S-Pankki Yrityslaina Eurooppa Korko -rahaston 0,8
prosentin tuotto oli hyva. Myds euroalueen valtionlainat parjasivat hyvin valtionlainojen
korkojen laskiessa. S-Pankki Euro Valtionlaina Korko -rahaston tuotto oli 1,1 prosenttia.
Lyhyeen korkoon sijoittavan rahaston tuotto (+0,2 %) jatkui tasaisena.

Markkinoilla Al-huuma jatkuu vahvana teemana, Yhdysvalloissa koronlaskuja
odotetaan edelleen ja sikaldinen tuloskausi on ollut vahva. Inflaatio- ja geopoliittiset
riskit vaikuttavat talla erda jadneen taka-alalle. Kauppasodan riskit ovat tasaantuneet,
ja sijoittajat hakevat tuottoa riskillisemmistd omaisuuslajeista. Korkosijoituksissa
suosimme eurooppalaisia yrityslainoja vahvojen fundamenttien ja piristyvéan
talouskuvan vuoksi, vaikka luottoriskilisédt ovatkin jo tiukoilla tasoilla. Kehittyvien
markkinoiden lainat ovat neutraalipainossa ja lyhyen koron sijoitukset tuntuvassa
alipainossa.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Sijoituskorin Indeksin Sijoituskori Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen

1 kuukautta 0,79 % 0,89 % - -

3 kuukautta 1,19% 1,36 % - -

12 kuukautta

3 vuotta

5vuotta

vuoden alusta 2,50 % 3,34% = =

alusta 2,40% 2,63% - -
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 30,59 %
S-Pankki Yrityslaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 23,28 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Korkosijoitukset Suomi 20,16 %
S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Korkosijoitukset Suomi 18,18 %
S-Pankki Lyhyt Korko A Korkosijoitukset Suomi 7,79 %
JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Korkosijoitukset Luxemburg =

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Korkosijoitukset 100 %



