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SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Helmikuussa osakemarkkinoiden tuottoerot olivat suuria Atlantin eri puolin, silla
Euroopassa kehitys oli hyvin positiivista, mutta Yhdysvalloissa heikkoa. Riskilliset
korko-omaisuusluokat, high yield ja investment grade -sijoitukset seka kehittyvien
maiden lainat tuottivat hyvin. Odotuksia heikommat taloustilastot, dljyn hinnan ja
inflaatio-odotusten lasku kdansivat Yhdysvalloissa valtionlainojen pitkat korot laskuun
samalla, kun Saksan valtionlainojen korko pysyi ldhes muuttumattomana. Salkun
korkosijoitusten arvot nousivat merkittavasti.

Parhaiten salkun rahastoista menestyi S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko (+1,2 %).
Yrityslainoihin sijoittavien Handelsbanken Euro Corporate Bond -rahaston tuotto oli
0,6 prosenttia ja JPM Europe High Yield Bond tuotti 1,2 prosenttia. S-Pankki Euro
Valtionlaina Korko -rahasto tuotti 0,7 prosenttia.

Optimismi rauhan 16ytadmiseksi Ukrainassa on lisdantynyt, mikad poistaisi merkittavan
epdvarmuustekijan Euroopasta ja tukisi paitsi investointeja myods taloudellista
aktiviteettia. Saksassa odotukset kasvumydnteisesta ja puolustusmenoja nostavasta
budjetista ovat lisddntyneet vaalien jadlkeen. Laajemmassa kuvassa positiivista
Euroopalle olisi mydés mahdollinen sdantelyn vahentdminen. Korkosijoituksissa
suosimme edelleen riskillisid korko-omaisuusluokkia ylipainottaen high vyield- ja
investment grade -sijoituksia seka alipainotamme lyhyen koron sijoituksia.
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1 kuukautta 1,30 % 1,19% - -
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi

Toimiala

Maa Nettoarvosta
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 32,52 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Korkosijoitukset Suomi 21,76 %
Handelsbanken Euro Yrityslaina (A1 EUR) Korkosijoitukset Ruotsi 21,73 %
JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Korkosijoitukset Luxemburg 19,47 %
Handelsbanken Euro Korko (A1 EUR) Korkosijoitukset Ruotsi 452%

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Korkosijoitukset 100 %



