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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FÖRVALTARE

I oktober steg aktierna kraftigt i USA tack vare AI-temat och en bättre resultatperiod
(4,4 %) än väntat. Uppgången på aktiemarknaderna i tillväxtländerna var ännu starkare,
tack vare aktier som gynnas av artificiell intelligens i Asien (6,1 %). I Europa var
utvecklingen mer måttlig (2,6 %), medan Japans aktiemarknad gick rekordstarkt framåt
tack vare den nya premiärministern Sanae Takaichis stimulansavsikter. Under månaden
förekom det volatilitet orsakad av geopolitiska spänningar, som berodde på att USA:s
president Donald Trump i mitten av oktober meddelade om eventuella tilläggstullar på
100 procent på import från Kina som svar på Kinas begränsningar på export av sällsynta
jordmetaller. Detta orsakade en kraftig reaktion på marknaden, men turbulensen avtog
snabbt efter att USA och Kina kom överens om en handelsuppgörelse för ett år framåt.
De långa statsobligationsräntorna sjönk och euron försvagades mot dollarn.

När det gäller portföljens ränteinvesteringar fortsatte riskfyllda ränteinvesteringar i
tillväxtländer att stiga mest och fonden S-Banken Emerging Markets Ränta steg med
1,6 procent. Avkastningen av fonden S-Banken High Yield Europa Ränta, som investerar
i företagsobligationer, landade däremot på -0,1 procent, eftersom det förekom
låneomstruktureringar på den del av företagsobligationsmarknaden som har lägst
kreditbetyg och det dessutom uppkom några högprofilerade problem på den privata
obligationsmarknaden i USA. Fonden S-Banken Företagsobligation Europa Ränta gav
en god avkastning på 0,8 procent. Även statsobligationerna i euroområdet klarade sig
bra när räntorna på statsobligationer sjönk. Avkastningen av fonden S-Banken Euro
Statsobligation Ränta var 1,1 procent. Avkastningen av en fond som investerar i kort
ränta (+0,2 %) var fortsatt stabil.

AI-hypen fortsätter att vara ett starkt tema på marknaden, i USA förväntas fortfarande
räntesänkningar och resultatperioden i USA har varit stark. Inflationsriskerna och de
geopolitiska riskerna verkar inte längre vara lika framträdande. Riskerna för ett
handelskrig har planat ut och investerarna söker avkastning i mer riskfyllda
tillgångsslag. Bland ränteinvesteringar prefererar vi europeiska företagsobligationer
tack vare de starka fundamenten och de förbättrade ekonomiska utsikterna, trots att
kreditriskpremierna redan ligger på en strikt nivå. Obligationerna på tillväxtmarknader
har en neutral vikt och investeringarna i kort ränta är kraftigt underviktade. 

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens 
kumulativ

Index 
kumulativ

Placeringskorgens 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån 0,79 % 0,89 % - -
3 mån 1,19 % 1,36 % - -
12 mån
3 år
5 år
Ytd. 2,50 % 3,34 % - -
Sedan startdatum p.a. 2,40 % 2,63 % - -
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

S-Banken Euro Statsobligation Ränta A Masskuldebrev Finland 30,59 %

S-Banken Företagsobligation Ränta A Masskuldebrev Finland 23,28 %

S-Banken Emerging Markets Ränta A Masskuldebrev Finland 20,16 %

S-Banken High Yield Europa Ränta A Masskuldebrev Finland 18,18 %

S-Banken Kort Ränta A Masskuldebrev Finland 7,79 %

JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Masskuldebrev Luxemburg -

 

Fonden

Index

Masskuldebrev 100 %


