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0,33 %
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Aggregate Treasury TR

30,00 %

Bloomberg Barclays Euro
Aggregate Corporate Total
Return Index Value Unhedged

20,00 %

ICE BofAML European Currency
Developed Markets High Yield
Constrained Index

15,00 %

J.P. Morgan Cash Index Euro
Currency 1 Month

15,00 %

Bloomberg Barclays Emerging
Markets Sovereign Total Return
Index Value Hedged

10,00 %

Bloomberg Barclays EM Local
Currency Goverment 10 %
Country Capped Total Return
Index Unhedged

10,00 %
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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FÖRVALTARE

Pådrivarna på marknaden i juni var läget i Mellanöstern och oljepriset, och å andra sidan
att aktieuppgången orsakad av AI-investeringsboomen fortsatte inom
halvledarsektorn och tekniksektorn. På mötena i juni uttryckte centralbankerna ECB
och Fed en tydlig oro över inflationstrycket och indikerade klart möjligheten att
använda räntevapnet i år. Läget på marknaden förändrades fullständigt under den
senare hälften av juni när USA och Iran undertecknade en avsiktsförklaring. Genom
avsiktsförklaringen började Hormuzsundet gradvis öppnas. Detta ledde till en
betydande nedgång i oljepriset, vilket innebar att marknadens förväntningar på
inflationen minskade. Samtidigt började även marknadsräntorna sjunka efter
uppgången i början av månaden. Ränteuppgången stödde också aktiemarknaden.

Under månaden sjönk den tioåriga tyska räntan med tolv räntepunkter till 2,86 procent.
Den motsvarande räntan i USA landade på startnivån, 4,46 procent. De europeiska
kreditriskpremierna för både IG och HY varierade måttligt och landade vid månadens
slut på samma nivåer som i början av månaden. På tillväxtmarknaderna sjönk de lokala
räntorna och valutorna utvecklades positivt. US-dollarn stärktes med cirka 1,8 procent
mot euron och landade på 1,1422. 

Statsobligationerna i lokal valuta på tillväxtmarknaderna avkastade 1,75 procent och
blev avkastningsvinnare bland ränteklasserna. Statsobligationer inom euroområdet
samt europeiska IG- och HY-företagsobligationer avkastade alla cirka 0,5 procent. Alla
tillgångsklasser av lång ränta gav med andra ord penningmarknadsavkastning på mer
än 0,2 procent.

Bland ränteinvesteringarna prioriterar vi statsobligationer på tillväxtmarknader samt
företagsobligationer med gott kreditbetyg, medan vi fortsätter med en betydande
undervikt på penningmarknaden. 

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens 
kumulativ

Index 
kumulativ

Placeringskorgens 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån 0,68 % 0,57 % - -
3 mån 2,68 % 2,57 % - -
12 mån 2,88 % 3,26 % 2,88 % 3,26 %
3 år
5 år
Ytd. 1,57 % 1,47 % - -
Sedan startdatum p.a. 3,60 % 4,05 % - -
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

S-Banken Euro Statsobligation Ränta A Masskuldebrev Finland 28,66 %

S-Banken Emerging Markets Ränta A Masskuldebrev Finland 24,68 %

S-Banken Företagsobligation Ränta A Masskuldebrev Finland 24,27 %

S-Banken High Yield Europa Ränta A Masskuldebrev Finland 15,73 %

S-Banken Kort Ränta A Masskuldebrev Finland 6,67 %

JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Masskuldebrev Luxemburg -

 

Fonden

Index

Masskuldebrev 100 %


