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Aggregate Treasury TR
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J.P.Morgan Cash Index Euro 15,00 %
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Index Value Hedged

Bloomberg Barclays EM Local 10,00 %
Currency Goverment 10 %
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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

| januari steg aktiemarknaden. Dollarn forsvagades mot euron. Under ménaden 6kade
fluktuationerna p& marknaden till féljd av geopolitiska handelser pad Gronland, i
Venezuela ochilran samt Trumps hot om tullar.

Alla ranteinvesteringar i portfdljen gav en positiv avkastning. Fonder som investerar i
statsobligationer och i foretagsobligationer med hogt kreditbetyg gav bast avkastning
och deras varde steg med 0,7-0,9 procent. Vardet pd fonden S-Banken High Yield
Europa Ranta, som investerar i foretagsobligationer med hog risk, avkastade 0,6
procent.

Fed forvantas latta pa penningpolitiken. P4 grund av politiska risker, en svag
arbetsmarknad och férvantningar pa rantesankningar i USA 6kar dock risken att dollarn
forsvagas. Kritiken mot foretagens Al-investeringar har dkat, vilket i sin tur har dkat
forvantningarna pa den stora tekniksektorn. Bland rénteinvesteringarna minskade vi
vikten pa foretagsobligationer med hdg avkastning till en neutral vikt pa grund av en
dyr prissattning. Vi prioriterar fortfarande europeiska foretagsobligationer med hégt
kreditbetyg. Den ekonomiska bilden fér euroomradet visar tecken pé forbattring, och
bade foretagens fundament och investerarnas efterfrdgan ser starka ut. Vi underviktar
kortranteinvesteringar i var ranteallokering, men i mindre grad &n tidigare.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
kumulativ  kumulativ p.a. p.a.

1man 0,69 % 0,54 % - -

3 man 0,39 % 0,46 % = =

12 méan 2,60 % 3,52% 2,60% 3,52%

3ar

5ar

Ytd. 0,69 % 0,52 % = =

Sedan startdatum p.a. 2,70% 3,07 % - -



HISTORISK AVKASTNING
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10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovirdet
S-Banken Euro Statsobligation Ranta A Masskuldebrev Finland 29,90 %
S-Banken Foretagsobligation Ranta A Masskuldebrev Finland 2753 %
S-Banken Emerging Markets Rénta A Masskuldebrev Finland 18,59 %
S-Banken High Yield Europa Ranta A Masskuldebrev Finland 16,26 %
S-Banken Kort Rénta A Masskuldebrev Finland 7,72%
JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Masskuldebrev Luxemburg =

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Masskuldebrev100 %



