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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FÖRVALTARE

I november sjönk aktieindexen något globalt. Räntorna på långa statsobligationer steg
måttligt både i euroområdet och i USA. Även dollarns värde i förhållande till euron
förblev ganska stabilt. Resultatperioden för tredje kvartalet gick utmärkt för företagen.
Många företag överträ�ade konsensusprognoserna, men kursreaktionerna var
anspråkslösa. Avmattningen på aktiemarknaden påverkades av osäkerhet kring
huruvida den amerikanska centralbanken kommer att genomföra en räntesänkning i
december. Sannolikheten för en sänkning av styrräntan ökade mot slutet av månaden,
vilket ledde till att sentimentet på aktiemarknaden åter blev positivt. Detta påverkade
också avkastningen på riskfyllda räntetillgångar, såsom high yield-obligationer,
positivt. Värdet på portföljens investeringar sjönk ändå i november. 

Bland ränteinvesteringar fortsatte ränteinvesteringarna i tillväxtländerna att stiga
mest. Värdet på fonden S-Banken Emerging Markets Ränta steg med 0,5 procent.
Bland de fonder som investerar i företagsobligationer sjönk S-Banken
Företagsobligation Europa Ränta med 0,1 procent och S-Banken High Yield Europa
Ränta med 0,6 procent. Utvecklingen för fonden S-Banken Kort Ränta var fortsatt
stabil (+0,14 %). Förändringen av värdet på fonden S-Banken Euro Statsobligation Ränta
låg kring noll. Räntorna på långa statsobligationer i euroområdet steg något och
landade nära nivåerna i slutet av oktober.

I USA stöder AI-temat företagens resultatutveckling och har fångat hela marknadens
uppmärksamhet. I Japan har förväntningarna på den nya regeringens ekonomiska
stimulans fått fart på marknaden. Å andra sidan ökar stimulansen budgetunderskottet
och inflationen, vilket försvagar konsumtionen. På kort sikt ökar osäkerheten på grund
av att Japans centralbank eventuellt höjer räntan redan i december. Inom
ränteinvesteringarna prefererar vi europeiska företagsobligationer. Företagens
fundament är relativt stabila och ekonomin i euroområdet visar tecken på en uppgång.
Investerarnas efterfrågan på dessa tillgångsslag har varit fortsatt stark. Vi underviktar
kortränteinvesteringar i vår ränteallokering. 

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens 
kumulativ

Index 
kumulativ

Placeringskorgens 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån -0,10 % 0,02 % - -
3 mån 0,99 % 1,24 % - -
12 mån
3 år
5 år
Ytd. 2,40 % 3,33 % - -
Sedan startdatum p.a. 2,30 % 2,62 % - -
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

S-Banken Euro Statsobligation Ränta A Masskuldebrev Finland 27,33 %

S-Banken Företagsobligation Ränta A Masskuldebrev Finland 24,32 %

S-Banken Emerging Markets Ränta A Masskuldebrev Finland 21,21 %

S-Banken High Yield Europa Ränta A Masskuldebrev Finland 18,98 %

S-Banken Kort Ränta A Masskuldebrev Finland 8,17 %

JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Masskuldebrev Luxemburg -

 

Fonden

Index

Masskuldebrev 100 %


