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FENNIA RANTA

KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

September var en gynnsam maéanad for ranteinvesterare. USA:s ekonomi ar precis lagom
sval - men inte for sval. Det mojliggjorde en gynnsam miljé for &rets forsta
rantesankning som Fed gjorde i september. Det inflationshot som beror pé tarifferna
har annu inte riktigt forverkligats, och effekten forvantas i vilket fall som helst forbli
méttlig. Centralbankens fokus har nu riktats mot arbetsmarknaden, som ar i behov av
stod och forsvagas. Darfor ar vagen fri for réantesénkningar. De ldnga rantorna pé
statsobligationer forblev stabila i Europa, men sjonk i USA. Europeiska centralbankens
rantesankningar har slutforts, och darfor kan US-dollarn forvantas fortsatta forsvagas
mot euron. Portféljens ranteinvesteringar steg i varde.

Nar det galler portfoljens ranteinvesteringar fortsatte riskfyllda ranteinvesteringar i
tillvaxtlander att stiga mest. Bland dem avkastade fonden S-Banken Emerging Markets
Rénta drygt en procent (+1,2 %). Fonderna S-Banken High Yield Europa Ranta (+0,3 %)
och S-Banken Foretagsobligation Europa Rénta (+0,4 %) som investerar i
foretagsobligationer gav en aning positiv avkastning. Avkastningen av en fond som
investerar i kort ranta (+0,2 %) var fortsatt stabil. Statsobligationerna inom
euroomradet presterade ocksa val, och fonden S-Banken Euro Statsobligation Ranta
avkastade 0,5 procent.

| allokeringen prefererar vi europeiska foretagsobligationer tack vare de starka
fundamenten och de forbattrade ekonomiska utsikterna, trots att kreditriskpremierna
redan ligger pé en strikt niva. Obligationerna pa tillvaxtmarknader har en neutral vikt
och investeringarnai kort rénta ar kraftigt underviktade.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a.

1man 0,49 % 0,46 % - -

3 man 0,89 % 0,95 % = =

12 man

3ar

5ar

Ytd. 1,70 % 242% = =

Sedan startdatum p.a. 1,60 % 1,72% - -
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10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovardet
S-Banken Euro Statsobligation Réanta A Masskuldebrev Finland 3456 %
S-Banken Foretagsobligation Ranta A Masskuldebrev Finland 25,88 %
S-Banken Emerging Markets Ranta A Masskuldebrev Finland 22,66 %
S-Banken Kort Rénta A Masskuldebrev Finland 8,88%
S-Banken High Yield Europa Ranta A Masskuldebrev Finland 8,01%
JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Masskuldebrev Luxemburg =

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Masskuldebrev100 %



