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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FÖRVALTARE

I juli utvecklades de västerländska aktiemarknaderna starkt, medan de asiatiska
börserna sjönk. Marknaden präglades av oron för inflation på grund av de stigande
energipriserna och den svaga japanska yenen. Räntorna steg på bred front på alla
huvudmarknader. I USA steg räntan på 10-åriga statsobligationer tillfälligt från 4,5
procent till 4,7 procent men landade på 4,6 procent i slutet av månaden. I Tyskland
fluktuerade räntenivån relativt sett ännu starkare. Räntan på tioåriga statsobligationer
steg till 3,1 procent. Uppgången i räntenivån berodde på oron för inflation och
osäkerheten på marknaderna på båda sidor om Atlanten huruvida den amerikanska
centralbanken (Fed) planerade att behålla styrräntan oförändrad eller höja den
ytterligare. US-dollarn försvagades på bred front. Även om yenen stärktes något mot
dollarn under månaden sjönk dess e�ektiva valutakurs till nya bottennivåer, vilket
ökade oron för en tilltagande inhemsk inflation i Japan.

Konflikten mellan USA och Iran dominerade marknadsstämningen i juli.
Trafikstörningarna i Hormuzsundet höjde oljepriset kraftigt. Priset på WTI-råolja steg
med cirka 9 procent på en enda dag i mitten av juni. Internationella energirådet IEA
varnade för att en långvarig kris kan få allvarliga konsekvenser för världsekonomin. Det
tillfälliga eldupphöret i slutet av juli gav endast begränsad lättnad på marknaderna.
Dessutom meddelade Donald Trump den 24 juli importtullar på 10–12,5 procent för 60
ekonomiska områden, vilket ökade de handelspolitiska inflationsriskerna.

I juli presterade fonden S-Banken Kort Ränta bäst i portföljen med en avkastning på 0,2
procent, medan avkastningen för övriga räntefonder blev negativ. Ränteuppgången
drabbade fonden S-Banken Euro Statsobligation Ränta   mest (-2,2 %) och fonden S-
Banken High Yield Europa Ränta minst (-0,4 %). Vi fortsätter att preferera räntepapper
på tillväxtmarknader samt företagsobligationer med bra kreditbetyg, medan vi
underviktar investeringar i korta räntepapper. 

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens 
kumulativ

Index 
kumulativ

Placeringskorgens 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån -1,16 % -0,90 % - -
3 mån 0,39 % 0,56 % - -
12 mån 1,19 % 1,84 % 1,19 % 1,84 %
3 år
5 år
Ytd. 0,39 % 0,56 % - -
Sedan startdatum p.a. 2,40 % 3,11 % - -
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

S-Banken Euro Statsobligation Ränta A Masskuldebrev Finland 28,38 %

S-Banken Emerging Markets Ränta A Masskuldebrev Finland 24,69 %

S-Banken Företagsobligation Ränta A Masskuldebrev Finland 24,29 %

S-Banken High Yield Europa Ränta A Masskuldebrev Finland 15,86 %

S-Banken Kort Ränta A Masskuldebrev Finland 6,77 %

JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Masskuldebrev Luxemburg -

 

Fonden

Index

Masskuldebrev 100 %


