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FENNIA RANTA

KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

Pa rantemarknaderna steg rantorna brett i augusti, och rorelserna var starkare i Europa
an i USA. Den tiodriga tyska rantan steg med cirka 17 rantepunkter till 3,32 procent och
den tvaariga rantan med cirka 22 rantepunkter till 2,94 procent. Den tiodriga
amerikanska réantan landade pé 4,75 procent och den tvaariga réantan pé 4,34 procent.
Bakom utvecklingen 18g den hokaktiga centralbanken i USA (Fed), déar flera
beslutsfattare dven vid Jackson Hole-mo&tet signalerade att penningpolitiken mojligen
fortfarande &r fér expansiv samtidigt som inflationen ligger kvar 6ver malet pa 2
procent. Nar det géller geopolitik och inflation 1&g oljepriset néra 90 dollar per fat till
foljd av den pagéende konflikten mellan USA och Iran och stdngningen av
Hormuzsundet pa& grund av konflikten. Detta 6kade oron for global inflation och
forsvagade utvecklingen for investeringsobjekt pa tillvaxtmarknader.

Réntefonderna var under press, vilket speglade den globala svagheten péa
rantemarknaderna till foljd av Feds hokaktiga meddelanden. Bland fonderna
presterade S-Banken Euro Statsobligation Radnta med en avkastning pa -0,7 procent
sdmst under manaden. Nast sdmst presterade S-Banken Foretagsobligation Ranta
med en avkastning pa -0,3 procent. For alla fonder var utvecklingen negativ p& grund
av en kraftig uppgédng i de tyska statsobligationsrdntorna under maénaden.
Kreditriskfyllda ranteinvesteringar gav battre avkastning. Bland fonderna avkastade S-
Banken High Yield Europa Rénta 0,5 procent och S-Banken Emerging Markets Ranta
0,4 procent, eftersom den |6pande ranteavkastningen delvis kompenserade forluster
orsakade av ranterisken. Avkastningen for fonden S-Banken Kort Ranta forblev ndstan
ofdrandrad (+0,2 %). | var syn Overviktar aktiemarknaden. Inom aktier Gverviktar vi
tillvaxtmarknaderna och Japan. Inom rédntor Overviktar vi obligationer pa
tillvaxtmarknader och foretagsobligationer av hég kvalitet samtidigt som vi underviktar
penningmarknadsinvesteringar. Infér september praglas den makroekonomiska miljon
fortfarande av en kronisk inflation, stigande rantor och en svag riskvilja.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
kumulativ  kumulativ p.a. p.a.

1man -0,10% -0,06 % - -

3 man -0,58 % -0,39 % = =

12 méan 119 % 1,77 % 119% 1,77 %

3ar

5ar

Ytd. 0,29 % 0,50 % = =

Sedan startdatum p.a. 2,30% 3,05 % - -
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10 STORSTA INVESTERINGAR
Féretag Branch Land Av nettovardet
S-Banken Euro Statsobligation Réanta A Masskuldebrev Finland 29,40 %
S-Banken Emerging Markets Rénta A Masskuldebrev Finland 24,41 %
S-Banken Foretagsobligation Ranta A Masskuldebrev Finland 23,83%
S-Banken High Yield Europa Ranta A Masskuldebrev Finland 15,68 %
S-Banken Kort Rénta A Masskuldebrev Finland 6,68 %
JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Masskuldebrev Luxemburg =

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Masskuldebrev100 %



