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FENNIA RANTA

KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

| oktober steg aktierna kraftigt i USA tack vare Al-temat och en béattre resultatperiod
(4,4 %) 8n vantat. Uppgangen péa aktiemarknaderna i tillvéxtlanderna var &nnu starkare,
tack vare aktier som gynnas av artificiell intelligens i Asien (6,1 %). | Europa var
utvecklingen mer méttlig (2,6 %), medan Japans aktiemarknad gick rekordstarkt framat
tack vare den nya premiarministern Sanae Takaichis stimulansavsikter. Under ménaden
forekom det volatilitet orsakad av geopolitiska spanningar, som berodde pé att USA:s
president Donald Trump i mitten av oktober meddelade om eventuella tillaggstullar pa
100 procent pd import fran Kina som svar pa Kinas begransningar pa export av séllsynta
jordmetaller. Detta orsakade en kraftig reaktion pd marknaden, men turbulensen avtog
snabbt efter att USA och Kina kom 6verens om en handelsuppgérelse for ett ar framéat.
De langa statsobligationsrantorna sjonk och euron férsvagades mot dollarn.

Nar det géller portféljens ranteinvesteringar fortsatte riskfyllda réanteinvesteringar i
tillvaxtlander att stiga mest och fonden S-Banken Emerging Markets Ranta steg med
1,6 procent. Avkastningen av fonden S-Banken High Yield Europa Rénta, som investerar
i foretagsobligationer, landade daremot pa -0,1 procent, eftersom det forekom
laneomstruktureringar pa den del av foretagsobligationsmarknaden som har lagst
kreditbetyg och det dessutom uppkom négra hogprofilerade problem pé den privata
obligationsmarknaden i USA. Fonden S-Banken Foretagsobligation Europa Ranta gav
en god avkastning p& 0,8 procent. Aven statsobligationerna i euroomradet klarade sig
bra nar rantorna péa statsobligationer sjonk. Avkastningen av fonden S-Banken Euro
Statsobligation Rénta var 1,1 procent. Avkastningen av en fond som investerar i kort
ranta (+0,2 %) var fortsatt stabil.

Al-hypen fortsatter att vara ett starkt tema pa marknaden, i USA forvantas fortfarande
rantesdnkningar och resultatperioden i USA har varit stark. Inflationsriskerna och de
geopolitiska riskerna verkar inte langre vara lika framtrddande. Riskerna for ett
handelskrig har planat ut och investerarna soker avkastning i mer riskfyllda
tillgadngsslag. Bland réanteinvesteringar prefererar vi europeiska foretagsobligationer
tack vare de starka fundamenten och de forbattrade ekonomiska utsikterna, trots att
kreditriskpremierna redan ligger pa en strikt niva. Obligationerna pa tillvaxtmarknader
har en neutral vikt och investeringarnai kort rénta ar kraftigt underviktade.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a.

1man 0,79 % 0,89 % - -

3 man 119 % 1,36 % = =

12 man

3ar

5ar

Ytd. 2,50 % 3,34 % = =

Sedan startdatum p.a. 2,40% 2,63% - -
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10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovirdet
S-Banken Euro Statsobligation Ranta A Masskuldebrev Finland 30,59 %
S-Banken Foretagsobligation Ranta A Masskuldebrev Finland 23,28 %
S-Banken Emerging Markets Ranta A Masskuldebrev Finland 20,16 %
S-Banken High Yield Europa Ranta A Masskuldebrev Finland 18,18%
S-Banken Kort Rénta A Masskuldebrev Finland 7,79 %
JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Masskuldebrev Luxemburg =

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Masskuldebrev100 %



