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FENNIA RANTA

KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

| september skiljde sig marknadens utveckling avsevart mellan olika regioner. MSCI USA
steg med 2,6 procent i euro tack vare teknikaktier, medan MSCI Japan avkastade 1,1
procent och var den starkaste marknaden i sin valutai granskningsgruppen.

Réantemarknaderna genomgick en kraftig forsaljningsvag pa bada sidor om Atlanten.
Réntan pa den tiodriga amerikanska statsobligationen steg med cirka 54 rantepunkter
till 5,29 procent och den tvaariga rantan till 4,89 procent. Uppgangen berodde pa en
hogre inflationssiffra for augusti an forvantat, vilket ledde till att Fed hdjde rantan och
meddelade att penningpolitiken skulle forbli stram. | Europa steg rédntan pé den
tiodriga tyska statsobligationen till cirka 3,59 procent och den tvaariga rantan till 3,21
procent. ECB hojde sin styrranta med 25 rantepunkter till 2,5 procent och justerade
upp sina inflationsprognoser pa& grund av uppgangen i energipriserna. Pa
valutamarknaderna starktes den amerikanska dollarn betydligt. P4 grund av den
fortsatta konflikten i Iran steg energipriserna ytterligare och framfor allt inflationen i
Europartilltog.

Bland fonderna var S-Banken Kort Ranta med mest framgéangsrik (+12 %). Den var den
enda fonden som gav positiv avkastning, eftersom dess korta ranterisk skyddade den
mot ranteuppgang. Fonderna med kort ranterisk begréansade sina férluster till cirka 0,4
procent. De europeiska statsobligationsfonderna, sdsom S-Banken Euro
Statsobligation Rénta, p&verkades ddremot av ranteuppgéngen fullt ut (-2,4 %). Aven
de europeiska foretagsobligationsfonderna gav dalig avkastning: S-Banken High Yield
Europa sjonk med 1,6 procent och S-Banken Foretagsobligation Ranta med 1,7
procent.

P& grund av centralbankernas hokaktiga penningpolitik och de geopolitiska stérningar
som paverkar energimarknaden var september en av de svaraste manaderna for
ranteinvesterare pé flera ar. Portfoljen Overviktar fortfarande obligationer pa
tillvaxtmarknader ~ och  europeiska  foretagsobligationer  och  underviktar
statsobligationer och penningmarknadsinvesteringar.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
kumulativ  kumulativ p-a. p.a.

1man -1,86 % -1,60 % - -

3 man -2,99 % -2,41% = =

12 man -1,08% -0,18% -1,08% -0,18%

3ar

5ar

Ytd. -147 % -0,97 % = =

Sedan startdatum p.a. 0,50 % 1.54% - -
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10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovirdet
S-Banken Euro Statsobligation Réanta A Masskuldebrev Finland 26,18%
S-Banken Emerging Markets Rénta A Masskuldebrev Finland 24,45 %
S-Banken Foretagsobligation Ranta A Masskuldebrev Finland 23,85 %
S-Banken High Yield Europa Ranta A Masskuldebrev Finland 18,71 %
S-Banken Kort Rénta A Masskuldebrev Finland 6,80 %
JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Masskuldebrev Luxemburg =

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Masskuldebrev100 %



