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FENNIA RANTA

KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

| juli utvecklades de vasterlandska aktiemarknaderna starkt, medan de asiatiska
bérserna sjonk. Marknaden préaglades av oron for inflation p& grund av de stigande
energipriserna och den svaga japanska yenen. Rantorna steg pé bred front pa alla
huvudmarknader. | USA steg réntan pé 10-ariga statsobligationer tillfalligt fran 4,5
procent till 4,7 procent men landade pé 4,6 procent i slutet av manaden. | Tyskland
fluktuerade rantenivan relativt sett annu starkare. Rantan pé tiodriga statsobligationer
steg till 3,1 procent. Uppgéngen i rantenivdn berodde pé& oron for inflation och
osakerheten p& marknaderna pa bada sidor om Atlanten huruvida den amerikanska
centralbanken (Fed) planerade att behélla styrrantan of6réandrad eller hdja den
ytterligare. US-dollarn forsvagades pé bred front. Aven om yenen stérktes ndgot mot
dollarn under manaden sjonk dess effektiva valutakurs till nya bottennivaer, vilket
Okade oron foren tilltagande inhemsk inflation i Japan.

Konflikten mellan USA och Iran dominerade marknadsstdamningen i juli.
Trafikstorningarna i Hormuzsundet hojde oljepriset kraftigt. Priset pd WTI-rdolja steg
med cirka 9 procent pa en enda dag i mitten av juni. Internationella energiradet IEA
varnade for att en l&ngvarig kris kan fa allvarliga konsekvenser for varldsekonomin. Det
tillfalliga eldupphoret i slutet av juli gav endast begrénsad lattnad pd marknaderna.
Dessutom meddelade Donald Trump den 24 juli importtullar pd 10-12,5 procent for 60
ekonomiska omraden, vilket 6kade de handelspolitiska inflationsriskerna.

I juli presterade fonden S-Banken Kort Ranta bast i portfoljen med en avkastning pé 0,2
procent, medan avkastningen for ovriga rantefonder blev negativ. Radnteuppgéngen
drabbade fonden S-Banken Euro Statsobligation Rdnta mest (-2,2 %) och fonden S-
Banken High Yield Europa Ranta minst (-0,4 %). Vi fortsatter att preferera rantepapper
pé tillvaxtmarknader samt fGretagsobligationer med bra kreditbetyg, medan vi
underviktar investeringar i korta rantepapper.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
kumulativ  kumulativ p.a. p.a.

1man -1,16 % -0,90 % - -

3 man 0,39% 0,56 % = =

12 man 119% 1,84 % 119% 1,84%

3ar

5ar

Ytd. 0,39 % 0,56 % = =

Sedan startdatum p.a. 2,40 % 311% - -
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10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovirdet
S-Banken Euro Statsobligation Réanta A Masskuldebrev Finland 28,38%
S-Banken Emerging Markets Ranta A Masskuldebrev Finland 24,69 %
S-Banken Foretagsobligation Ranta A Masskuldebrev Finland 24,29 %
S-Banken High Yield Europa Ranta A Masskuldebrev Finland 15,86 %
S-Banken Kort Rénta A Masskuldebrev Finland 6,77 %
JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Masskuldebrev Luxemburg =

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Masskuldebrev100 %



