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FENNIA RANTA

KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

I november sjonk aktieindexen nagot globalt. Réntorna pé langa statsobligationer steg
méttligt bade i euroomradet och i USA. Aven dollarns varde i férhéllande till euron
forblev ganska stabilt. Resultatperioden for tredje kvartalet gick utmarkt for foretagen.
Ménga foretag Overtréffade konsensusprognoserna, men kursreaktionerna var
ansprakslosa. Avmattningen paé aktiemarknaden péverkades av osdkerhet kring
huruvida den amerikanska centralbanken kommer att genomfdéra en rantesénkning i
december. Sannolikheten for en sédnkning av styrrantan 6kade mot slutet av manaden,
vilket ledde till att sentimentet pa aktiemarknaden ater blev positivt. Detta paverkade
ocksd avkastningen péa riskfyllda rantetillgdngar, sdsom high yield-obligationer,
positivt. Vardet pa portfoljens investeringar sjonk anda i november.

Bland ranteinvesteringar fortsatte ranteinvesteringarna i tillvdxtldnderna att stiga
mest. Vardet pd fonden S-Banken Emerging Markets Rénta steg med 0,5 procent.
Bland de fonder som investerar i foretagsobligationer sjonk S-Banken
Foretagsobligation Europa Réanta med 0,1 procent och S-Banken High Yield Europa
Réanta med 0,6 procent. Utvecklingen for fonden S-Banken Kort Ranta var fortsatt
stabil (+0,14 %). Férandringen av vardet pa fonden S-Banken Euro Statsobligation Ranta
lag kring noll. Rantorna pé langa statsobligationer i euroomradet steg ndgot och
landade néra nivaerna i slutet av oktober.

| USA stoder Al-temat foretagens resultatutveckling och har fangat hela marknadens
uppmarksamhet. | Japan har férvantningarna pa den nya regeringens ekonomiska
stimulans fatt fart p4 marknaden. A andra sidan 6kar stimulansen budgetunderskottet
och inflationen, vilket forsvagar konsumtionen. P& kort sikt 0kar osadkerheten pa grund
av att Japans centralbank eventuellt hdéjer rédntan redan i december. Inom
ranteinvesteringarna prefererar vi europeiska foretagsobligationer. Foretagens
fundament ar relativt stabila och ekonomin i euroomradet visar tecken pé en uppgang.
Investerarnas efterfrdgan pé dessa tillgadngsslag har varit fortsatt stark. Vi underviktar
kortranteinvesteringarivar ranteallokering.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
kumulativ  kumulativ p.a. p.a.

1man -0,10 % 0,02 % - -

3 man 0,99 % 1,24 % = =

12 méan

3ar

5ar

Ytd. 2,40 % 3,33 % = =

Sedan startdatum p.a. 2,30% 2,62 % - -



HISTORISK AVKASTNING

=== Fonden

o = Index

112.2024 - 28.11.2025

+2

+1

0

-1

12/24 1/25 2/25 3/25 4/25 5/25 6/25 7/25 8/25 9/25 10/25 11/25

10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovirdet
S-Banken Euro Statsobligation Réanta A Masskuldebrev Finland 27,33%
S-Banken Foretagsobligation Ranta A Masskuldebrev Finland 24,32 %
S-Banken Emerging Markets Ranta A Masskuldebrev Finland 2121%
S-Banken High Yield Europa Ranta A Masskuldebrev Finland 18,98 %
S-Banken Kort Rénta A Masskuldebrev Finland 817 %
JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Masskuldebrev Luxemburg =

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Masskuldebrev100 %



