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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FÖRVALTARE

I maj dominerade kriget mellan USA och Iran den makroekonomiska miljön och ledde
till en kraftig inflationstopp orsakad av energin. USA:s producentprisindex (PPI) steg
med 6 procent jämfört med för året innan, vilket är den snabbaste uppgången sedan
2022. Även konsumentinflationen (PCE) nådde en nivå på 3,8 procent, vilket fick Fed-
representanter att öppet diskutera räntehöjningar och avstå från den
lättnadsfokuserade riktlinjen. ECB meddelade att räntehöjningen i juni är ”praktiskt
taget oundviklig” och Bloombergs undersökning förutspådde två höjningar på 25
räntepunkter vardera under 2026.

Räntorna i USA steg: Den tioåriga räntan steg med 6,7 räntepunkter till 4,44 procent
och den tvååriga räntan med 12,4 räntepunkter till 4,01 procent. D tyska räntorna sjönk
däremot i takt med svagare tillväxtförväntningar: Den tioåriga räntan sjönk med 9,9
räntepunkter till 2,94 procent och den tvååriga räntan med 11,5 räntepunkter till 2,53
procent. Dollarn stärktes måttligt mot euron till nivån 1,166.

Bland ränteinvesteringarna förblev avkastningsskillnaderna mellan olika
tillgångsklasser små. Bäst avkastning kom från statsobligationer i euroområdet (+1,2 %)
och företagsobligationer med hög risk (+1,1 %). Avkastningen från räntemarknader i
tillväxtländer (+1,0 %) och avkastningen av företagsobligationer med gott kreditbetyg
(+0,9 %) var bara något lägre än de ovannämnda. När det gäller ränteinvesteringar
prioriterar vi räntemarknader i tillväxtländer och företagsobligationer med gott
kreditbetyg, medan kortränteinvesteringar är underviktade. 

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens 
kumulativ

Index 
kumulativ

Placeringskorgens 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån 1,18 % 1,06 % - -
3 mån -0,87 % -0,57 % - -
12 mån 2,39 % 3,04 % 2,39 % 3,04 %
3 år
5 år
Ytd. 0,88 % 0,90 % - -
Sedan startdatum p.a. 2,90 % 3,45 % - -
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

S-Banken Euro Statsobligation Ränta A Masskuldebrev Finland 29,20 %

S-Banken Emerging Markets Ränta A Masskuldebrev Finland 25,28 %

S-Banken Företagsobligation Ränta A Masskuldebrev Finland 24,76 %

S-Banken High Yield Europa Ränta A Masskuldebrev Finland 13,83 %

S-Banken Kort Ränta A Masskuldebrev Finland 6,94 %

JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Masskuldebrev Luxemburg -

 

Fonden

Index

Masskuldebrev 100 %


