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Merkintapalkkio 0,00 %
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Bloomberg Barclays Euro 22,50 %
Aggregate Treasury TR
Bloomberg Barclays Euro 15,00 %

Aggregate Corporate Total

Return Index Value Unhedged

ICE BofAML European Currency 11,25%
Developed Markets High Yield
Constrained Index

J.P.Morgan Cash Index Euro 11,25 %
Currency 1 Month
MSCI Daily Net TR USA EUR 10,00 %

Bloomberg Barclays Emerging 750 %
Markets Sovereign Total Return

Index Value Hedged

Bloomberg Barclays EM Local 750 %
Currency Goverment10 %

Country Capped Total Return

Index Unhedged

MSCI Daily Net TR Europe Euro 750 %

MSCI Emerging Markets Daily 3,75%
Net TR EUR

OMX Helsinki Benchmark CAP 2,50 %
Gl

MSCI Daily Net TR Japan Euro 1,25%
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SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Marraskuussa osakeindeksit laskivat maailmanlaajuisesti hieman. Euroissa laskettuna
parasta tuottoa saatiin Euroopasta (+0,9 %). Yhdysvalloissa indeksit paatyivat
kymmenyksen plussalle, mutta dollarin heikkeneminen painoi euromaaraisen tuoton
negatiiviseksi (-0,5 %). Kehittyvien markkinoiden (-2,9 %) heikkoutta selittda
teknologiasektorin vaimea kehitys Taiwanissa ja Kiinassa. Tuotot painuivat pienelle
miinukselle my6s Suomessa (-0,4 %) ja Japanissa (-1,2 %). Vuoden kolmannen
neljdnneksen tuloskausi sujui yrityksiltd erinomaisesti. Monet yritykset ylittivat
konsensusennusteet, mutta kurssireaktiot jdivdt vaimeiksi. Markkinoiden
viilentymiseen vaikuttivat epdvarmuus Yhdysvaltain keskuspankin joulukuun
koronlaskun toteutumisesta. Todenndkdisyys ohjauskoron laskulle nousi kuun
loppupuolella, minka myota osakemarkkinoilla ndhtiin uutta positiivista viretta. Salkun
osake- ja korkosijoitusten arvot laskivat. Osakesijoitusten arvo laski korkosijoituksia
enemman.

Osakepuolella parhaiten péarjasivat Yhdysvaltoihin ja Eurooppaan sijoittavat rahastot.
Aktiivisesti hoidettu S-Pankki USA Osake -rahasto tuotti 0,5 prosenttia ja
Handelsbanken Index USA-rahasto tuotti -0,7 prosenttia. S-Pankki Eurooppa Osake-
rahasto tuotti 0,1 prosenttia ja Handelsbanken Index Europa -rahasto 1,3 prosenttia.
Pohjoismaihin sijoittava Handelsbanken Norden Selektiv -rahaston tuotto oli linjassa
muun Euroopan kanssa 0,2 prosentin tuotollaan. Heikoiten menestyivat kehittyvien
talouksien osakemarkkinoille sijoittavat rahastot, S-Pankki Kehittyvat Markkinat Osake
-rahasto tuotti -3,4 prosenttia. Korkosijoituksissa nousukarjessa jatkoivat kehittyvien
maiden korkosijoitukset. S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko -rahaston arvo nousi
0,5 prosenttia. Yrityslainoihin sijoittavista rahastoista S-Pankki Yrityslaina Eurooppa
Korko laski 0,1 prosenttia ja S-Pankki High Yield Eurooppa Korko 0,6 prosenttia. S-
Pankki Lyhyt Korko -rahaston kehitys (+0,14 %) jatkui vakaana. S-Pankki Euro
Valtionlaina Korko -rahaston arvon muutos jdi nollan tuntumaan. Euroalueen pitkien
valtionlainojen korot p&atyivat lahelle lokakuun lopun tasoja.

Salkussa osakeriski on ylipainossa. Osakepainoa nostettiin lokakuun alussa, mika
pohjautui markkinoiden positiivisempiin kasvunakymiin, kauppatulleihin liittyvan
epdvarmuuden vdhenemiseen seka Yhdysvaltojen keskuspankin koronlaskujen tukeen
taloudelle. Osakeallokaatiossa Yhdysvallat on ylipainossa, Eurooppa neutraalissa ja
Japani alipainossa. Yhdysvalloissa tekodlyteema tukee yritysten tuloskehitysta.
Japanin osakemarkkinoita ovat puolestaan kannatelleet odotukset uuden hallituksen
talouselvytyksesta. Toisaalta elvytys lisdd budjettialijgdmaa seké inflaatiota, mika
heikentdd kulutusta. Lyhyelld aikavalilla epavarmuutta lisdd Japanin keskuspankin
mahdollinen koronnosto jo joulukuussa. Korkosijoituksissa suosimme eurooppalaisia
yrityslainoja. Yritysten fundamentit ovat suhteellisen vahvoja ja euroalueen talouskuva
ndyttda piristymisen merkkeja. Sijoittajakysyntd omaisuusluokissa on pysynyt
voimakkaana. Lyhyen koron sijoitukset ovat korkoallokaatiossa alipainossa.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Sijoituskorin Indeksin Sijoituskori Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen

1 kuukautta -0,10% -0,08% - -

3 kuukautta 2,36 % 2,54 % - -

12 kuukautta

3 vuotta

5vuotta

vuoden alusta 4.32% 3,23% - -

alusta 3,90 % 2,41% - -
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 21,87 %
S-Pankki Yrityslaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 17,04 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Korkosijoitukset Suomi 14,84 %
S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Korkosijoitukset Suomi 13,53 %
S-Pankki USA Osake A Osakkeet Suomi 7,73%
Handelsbanken USA Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 5,84 %
Handelsbanken Pohjoismaat Selective (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 5,64 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Osake A Osakkeet Suomi 4,03 %
S-Pankki Eurooppa Osake A Osakkeet Suomi 317%
S-Pankki Lyhyt Korko A Korkosijoitukset Suomi 2,96 %

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Osakkeet 29 %

Korkosijoitukset 71%



