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Sijoituskoriosuuden arvo (EUR) 10,68

Sijoituskorin pääoma (M€) 29,8

Palkkiot

Merkintäpalkkio 0,00 %

Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 0,33 %

Vertailuindeksit

Bloomberg Barclays Euro

Aggregate Treasury TR

22,50 %

Bloomberg Barclays Euro

Aggregate Corporate Total

Return Index Value Unhedged

15,00 %

ICE BofAML European Currency

Developed Markets High Yield

Constrained Index

11,25 %

J.P. Morgan Cash Index Euro

Currency 1 Month

11,25 %

MSCI Daily Net TR USA EUR 10,00 %

Bloomberg Barclays Emerging

Markets Sovereign Total Return

Index Value Hedged

7,50 %

Bloomberg Barclays EM Local

Currency Goverment 10 %

Country Capped Total Return

Index Unhedged

7,50 %

MSCI Daily Net TR Europe Euro 7,50 %

MSCI Emerging Markets Daily

Net TR EUR

3,75 %

OMX Helsinki Benchmark CAP

GI

2,50 %

MSCI Daily Net TR Japan Euro 1,25 %

Noteerausvaluutta EUR
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SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Osakemarkkinoilla nähtiin elokuussa voimakasta alueellista hajontaa. Aasian
markkinat johtivat maailmanlaajuista kehitystä: Shanghai Composite nousi 4,7
prosenttia, MSCI EM 4,3 prosenttia ja Nikkei 225 4,1 prosenttia. Yhdysvaltain markkinat
kokivat maltillisia nousuja (NASDAQ +1,8 % ja S&P 500 +1,2 %). Eurooppa jäi selvästi
jälkeen: Euro Stoxx 50 -indeksin tuotto pysyi käytännössä ennallaan (-0,1 %) korkojen
nousun ja geopoliittisen epävarmuuden vuoksi. Korkomarkkinoilla korot nousivat
laajasti, ja Euroopan liikkeet olivat Yhdysvaltoja voimakkaampia. Saksan 10 vuoden
valtionlainan korko nousi noin 17 korkopistettä 3,32 prosenttiin ja 2 vuoden korko noin
22 korkopistettä 2,94 prosenttiin. Yhdysvaltain 10 vuoden korko päätyi 4,75 prosenttiin
ja 2 vuoden korko 4,34 prosenttiin. Kehityksen taustalla oli haukkamainen Yhdysvaltain
keskuspankki (Fed), jonka useat päättäjät viestivät myös Jackson Hole -kokouksessa
rahapolitiikan olevan mahdollisesti yhä liian elvyttävää samalla, kun inflaatio pysyttelee
yli 2 prosentin tavoitteen. Geopolitiikan ja inflaation osalta Yhdysvaltojen ja Iranin
välillä jatkuva konflikti sekä siitä johtuva Hormuzinsalmen sulkeminen pitivät öljyn
hinnan lähellä 90 dollaria barrelilta. Tämä lisäsi huolia globaalista inflaatiosta ja
heikensi kehittyvien markkinoiden sijoituskohteiden kehitystä.

Osakepainotteiset rahastot pärjäsivät parhaiten elokuussa, mikä oli linjassa Aasian
markkinoiden ja globaalin teknologiasektorin vahvan riskinottohalukkuuden kanssa.
Handelsbanken Global Digital oli kuukauden paras rahasto 3,6 prosentin tuotolla.
Rahasto hyötyi NASDAQin ja maailmanlaajuisten digitaalisten yhtiöiden vetämästä
teknologiarallista. Fidelity MSCI Japan Index sijoittui toiseksi 2,8 prosentin tuotollaan
Nikkei-indeksin vahvan kehityksen tukemana. Rahastoista Handelsbanken USA Index
tuotti 2,1 prosenttia ja Handelsbanken Europa Index Criteria 1,9 prosenttia. Toisessa
ääripäässä oli muiden yhdysvaltalaisrahastojen jälkeen jääneet S-Pankki Passiivinen
USA ESG Osake -rahasto (A-osuussarja +1,7 %) ja Handelsbanken Amerikka Pienyhtiöt
Teema -rahasto (+0,1 %).

Korkorahastot olivat paineessa, mikä heijasteli globaalia korkomarkkinoiden
heikkoutta Fedin haukkamaisen viestinnän seurauksena. Rahastoista S-Pankki Euro
Valtionlaina Korko oli kuukauden heikoin -0,7 prosentin tuotolla, ja sitä sen kannoilla
S-Pankki Yrityslaina Korko -0,3 prosentin tuotolla. Kaikkien rahastojen kehitystä
heikensi Saksan valtionlainakorkojen voimakas nousu kuukauden aikana.
Luottoriskilliset korkosijoitukset pärjäsivät paremmin. Rahastoista S-Pankki High Yield
Eurooppa Korko tuotti 0,5 prosenttia ja S-Pankki Kehittyvät Markkinat korko 0,4
prosenttia, kun juokseva korkotuotto kompensoi osittain korkoriskistä aiheutuneita
tappioita. S-Pankki Lyhyt Korko -rahaston tuotto pysyi lähes muuttumattomana (+0,2
%). Ylipainotamme näkemyksessämme osakemarkkinoita. Osakkeiden sisällä
ylipainotamme kehittyviä markkinoita ja Japania, korkojen sisällä kehittyvien
markkinoiden lainoja sekä hyvälaatuisia yrityslainoja, alipainottaen
rahamarkkinasijoituksia. Syyskuuhun siirryttäessä makrotaloudellista ympäristöä
leimaavat edelleen sitkeä inflaatio, nousevat korot ja hauras riskinottohalukkuus. 

TUOTTOKEHITYS

Jakso Sijoituskorin 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Sijoituskori 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta 0,38 % 0,38 % - -

3 kuukautta 0,19 % 0,38 % - -

12 kuukautta 5,43 % 7,40 % 5,43 % 7,40 %

3 vuotta

5 vuotta

vuoden alusta 2,89 % 4,26 % - -

alusta 6,80 % 6,99 % - -

KUUKAUSIKATSAUS 31.8.2026
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 19,78 %

S-Pankki Kehittyvät Markkinat Korko A Korkosijoitukset Suomi 17,57 %

S-Pankki Yrityslaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 17,39 %

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Korkosijoitukset Suomi 10,79 %

S-Pankki USA Osake A Osakkeet Suomi 9,86 %

S-Pankki Kehittyvät Markkinat Osake A Osakkeet Suomi 6,15 %

Fidelity MSCI Japan Index Fund P EUR ACC Osakkeet Irlanti 3,72 %

S-Pankki Eurooppa Osake A Osakkeet Suomi 3,55 %

S-Pankki Lyhyt Korko A Korkosijoitukset Suomi 2,80 %

Handelsbanken USA Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 2,11 %

 

Sijoituskori

Indeksi

Korkosijoitukset 70 %

Osakkeet 30 %


