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Sijoituskorinhoitaja S-Pankki Oyj

Sijoituskoriosuuden arvo (EUR) 10,73

Sijoituskorin paddoma (M€) 30,0
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,33%
Vertailuindeksit

Bloomberg Barclays Euro 22,50 %
Aggregate Treasury TR
Bloomberg Barclays Euro 15,00 %

Aggregate Corporate Total

Return Index Value Unhedged

ICE BofAML European Currency 11,25%
Developed Markets High Yield
Constrained Index

J.P.Morgan Cash Index Euro 11,25 %
Currency 1 Month
MSCI Daily Net TR USA EUR 10,00 %

Bloomberg Barclays Emerging 750 %
Markets Sovereign Total Return

Index Value Hedged

Bloomberg Barclays EM Local 750 %
Currency Goverment10 %

Country Capped Total Return

Index Unhedged

MSCI Daily Net TR Europe Euro 750 %

MSCI Emerging Markets Daily 3,75%
Net TR EUR

OMX Helsinki Benchmark CAP 2,50 %
Gl

MSCI Daily Net TR Japan Euro 1,25%

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéiva 1.12.2024
Tunnisteet
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SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Kesdkuun markkina-ajureina toimivat Lahi-idan tilanne ja 6ljyn hinta, seka toisaalta Al-
investointibuumin  aiheuttaman  osakenousun jatkuminen puolijohde- ja
teknologiasektoreilla. Keskuspankit EKP ja Fed olivat kesdkuun kokouksissaan
selkedsti huolissaan inflaatiopaineista sekd indikoivat selvasti korkoaseen kayton
mahdollisuudesta tdnd vuonna. Tilanne markkinoilla muuttui taydellisesti kesdkuun
toisella puoliskolla, kun USA ja Iran allekirjoittivat aiesopimuksen. Sopimuksen myoéta
Hormuzin salmi alkoi asteittain avautua. Tama sai 6ljyn hinnan selke&an laskuun, mista
aiheutui markkinoiden inflaatio-odotusten lasku. Samalla myds markkinakorot Iahtivat
laskuun alkukuun nousun jalkeen.

Korkojen lasku tuki myds osakemarkkinoita. Osakemarkkinoilla Nikkei 225 (+5,7 %) ja
Eurostoxx 50 (4,7 %) -indeksit olivat selvid voittajia kesdkuussa. Yhdysvalloissa meno oli
sitd vastoin hieman mollivoittoista S&P 50 indeksin laskettua 1,0 prosenttia. Myds
Nasdagin osalta miinusta kertyi 2,7 prosenttia. Suomen HEX 25 -markkina oli
euroalueella selked alituottaja (-3,6 %). Kesdkuun heikoiten tuottaneella
padmarkkinalla Kiinan Hong Kongissa listatut osakkeet (Hang Seng) laskivat 8,5
prosenttia.

Saksan 10 vuoden korko laski kuun aikana 12 korkopistettd 2,86 prosentin tasolle.
USA:n vastaava korko paatyi lahtotasoilleen 4,46 prosenttiin. Eurooppalaiset
luottoriskipreemiot sekd I1G- ettd HY-puolella liikkuivat maltillisesti, ja paatyivat kuun
lopussa alkukuuta vastaaville tasoille. Kehittyvilla markkinoilla paikalliset korot laskivat
ja valuutat kehittyivat positiivisesti. Yhdysvaltojen dollari vahvistui euroa vastaan noin
1,8 prosenttia paatyen tasolle 1,1422. Kehittyvien markkinoiden
paikallisvaluuttamaaraiset valtionlainat nousivat korkoluokkien tuottokuninkaaksi 1,75
prosentin tuotolla. Euroalueen valtionlainat sekd eurooppalaiset IG- ettd HY-
yrityslainat tuottivat kaikki noin 0,5 prosenttia. Kaikki pitkdn koron omaisuusluokat
tuottivat siisyli 0,2 prosentin rahamarkkinatuoton.

Pidimme kiinni neutraalista osakepainosta kesdkuussa. Geopoliittinen epavarmuus
laantui USA:n ja lranin rauhan aiesopimuksen myotd kuun loppupuolella, mutta
tekodlyliitdnnaisten yhtididen ympaérilla on kasvavaa huolta investointien
kestavyydestd vahvan tuottokehityksen jalkeen. Osakkeiden sisalld ylipainotamme
Japania, joka hyotyy Hormuzinsalmen aukeamisesta ja 6ljyn vapaammasta tarjonnasta.
Japanin osakemarkkina tarjoaa mielenkiintoisen vaihtoehdon maan elvytyksen,
aktiivisen keskuspankin, sekd heikon jenin myotd. Korkosijoituksissa suosimme
edelleen kehittyvien markkinoiden valtionlainoja sekd hyvan luottoluokituksen
yrityslainoja, kun taas rahamarkkinoissa jatkuu selked alipainotus

TUOTTOKEHITYS

Jakso Sijoituskorin Indeksin Sijoituskori Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen

1 kuukautta 0,66 % 0,76 % - -

3 kuukautta 5,82 % 5,83 % = =

12 kuukautta 6,98 % 7,78% 6,98 % 7,78%

3vuotta

5 vuotta

vuoden alusta 3,37% 4,66 % - -

alusta 7,30 % 7,39 % - -
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 21,36 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Korkosijoitukset Suomi 1857 %
S-Pankki Yrityslaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 18,52 %
S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Korkosijoitukset Suomi 1131 %
S-Pankki USA Osake A Osakkeet Suomi 8,34 %
Fidelity MSCI Japan Index Fund P EUR ACC Osakkeet Irlanti 3,61%
S-Pankki Eurooppa Osake A Osakkeet Suomi 3,56 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Osake A Osakkeet Suomi 3,40 %
S-Pankki Lyhyt Korko A Korkosijoitukset Suomi 2,99 %
Handelsbanken USA Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 2,07 %
SIJOITUSTEN JAKAUMA

Osakkeet 26 %

Korkosijoitukset 74 %



