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SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Euroissa laskettuna osakemarkkinat laskivat maaliskuussa kaikilla keskeisilla alueilla.
Euroopan ja Suomen markkinat sinnittelivat nousussa kuun puolivaliin, mutta nekin
kaantyivat lopulta laskuun. Heikointa kehitys oli Yhdysvalloissa (-9,4 %) ja Euroopassa
(-4,0 %). Suomi (-2,2 %) ja kehittyvat markkinat (-3,5 %) selvisivat pienemmalla laskulla.
Japanissa laskua kertyi -3,5 prosenttia. USA:ssa julkistetut taloustilastot olivat
paasaantoisesti odotuksia heikompia. Inflaatio-odotusten lasku ja heikot talousluvut
ovat painaneet Yhdysvaltojen valtionlainojen pitkid korkoja vuoden alun jalkeen.
Saksassa paatokset velkajarrun hollentdmisesta ja isoista investointisuunnitelmista
nakyivat valtionlainojen korkojen nousuna. Salkussa seka osake- etta korkosijoitusten
tuotto oli negatiivinen. Osakesijoitusten arvot laskivat korkosijoituksiaenemman.

Osakepuolella pienimmalld pudotuksella selvisi kehittyville markkinoille sijoittava
Handelsbanken Kehittyvdt markkinat Teema -rahasto (-2,9 %). Myos kehittyville
markkinoille sijoittava indeksirahasto Handelsbanken Emerging Markets Index-rahasto
tuotti -4,5 prosenttia. Euroopan markkinoille sijoittavat S-Pankki Eurooppa tuotti -4,0
prosenttia sekd Handelsbanken Europa Index Criteria -4,8 prosenttia. Pohjoismaihin
sijoittava Handelsbanken Norden Selektiv tuotti -5,7 prosenttia. Sen sijaan
Yhdysvaltoihin sijoittavan Handelsbanken USA Index -rahaston -10,1 prosentin
negatiivinen tuotto oli selvasti salkun heikoin. Korkorahastoista parhaiten menestyivat
yrityslainoihin sijoittavat Handelsbanken Euro Corporate Bond (-0,9 %), S-Pankki
Yrityslaina ESG (-1,2 %) ja JPM Europe High Yield Bond (-1,1 %). Korkorahastoista
heikoiten tuottivat S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko (-1,7 %) ja S-Pankki Euro
Valtionlaina Korko (-2,3 %).

Laskimme salkun osakeriskida maaliskuussa. Talouden epdvarmuus on kasvanut
odotettua heikomman talousdatan ja Yhdysvaltojen tulevien tullipdatosten vuoksi.
Osakesijoitusten sisdlla laskimme Suomen osuuden neutraalille tasolle. Tullien ja
Ukrainan tilanteeseen liittyvd epdvarmuus kasvattaa riskeja, minka vuoksi kotiutimme
voittoja Suomesta vahvan kehityksen jéalkeen. Koroissa ylipainotamme sijoituksia
yrityslainoihin. Lyhyen koron sijoitukset ovat alipainossa.
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 23,07 %
Handelsbanken Euro Yrityslaina (A1 EUR) Korkosijoitukset Ruotsi 16,07 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Korkosijoitukset Suomi 14,93 %
JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Korkosijoitukset Luxemburg 12,17 %
Handelsbanken USA Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 9,27 %
Handelsbanken Euro Korko (Al EUR) Korkosijoitukset Ruotsi 8,28 %
Handelsbanken Pohjoismaat Selective (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 6,48 %
Handelsbanken Kehittyvat Markkinat Teema (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 4,08%
Handelsbanken Eurooppa Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 219%
S-Pankki Eurooppa Osake A Osakkeet Suomi 1,35%

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Osakkeet256%

Korkosijoitukset 75 %



