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SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Lokakuussa osakkeet nousivat Yhdysvalloissa vahvasti AI-teeman vedossa sekä

odotettua paremman tuloskauden tukemina (4,4 %). Kehittyvien osakemarkkinoiden

nousu oli vielä vahvempaa Aasian tekoälystä hyötyvien osakenimien vauhdittamana (6,1

%). Euroopassa meno oli maltillisempaa (2,6 %), sen sijaan Japanin osakemarkkinat

olivat ennätyksellisessä vedossa uuden pääministerin Sanae Takaichin elvytysaikeiden

siivittäminä. Kuukauden sisään mahtui geopoliittisisten jännitteiden aiheuttamaa

heiluntaa, kun lokakuun puolivälissä Yhdysvaltain presidentti Donald Trump ilmoitti

mahdollisista 100 prosentin lisätulleista Kiinan tuonnille vastauksena Kiinan

rajoituksiin harvinaisten maamineraalien viennissä. Tämä aiheutti voimakkaan reaktion

markkinoilla, mutta turbulenssi laantui nopeasti, kun Yhdysvallat ja Kiina saivat

solmittua kauppasovun vuodeksi eteenpäin. Pitkät valtionlainakorot laskivat ja euro

heikkeni suhteessa dollariin.

Osakepuolella parhaiten pärjäsi Yhdysvaltoihin sijoittava S-Pankki USA Osake -rahasto,

joka tuotti 5,5 prosenttia. Handelsbanken USA Index Criteria -rahasto tuotti 5,1

prosenttia. Myös kehittyville markkinoille sijoittava aktiivisesti hoidettu S-Pankki

Kehittyvät Markkinat Osake -rahasto tuotti hyvin (4,5 %).   Eurooppaan keskittyvä

aktiivinen S-Pankki Eurooppa Osake -rahasto tuotti 1,1 prosenttia, kun S-Pankki

Eurooppa Passiivinen ESG Osake (2,4 %) ja Handelsbanken Europa Index Criteria (2,8 %) -

rahastojen tuotot olivat korkeampia. Pohjoismaiden osakemarkkinat sen sijaan kokivat

hyvän nousun, ja Handelsbanken Norden Selektiv -rahasto tuotti 5,6 prosenttia.

Korkosijoituksissa nousukärjessä jatkoivat riskipitoiset kehittyvien maiden

korkosijoitukset, S-Pankki Kehittyvät Markkinat Korko -rahasto nousi 1,6 prosenttia.

Yrityslainoihin sijoittavan S-Pankki High Yield Eurooppa Korko -rahaston tuotto sen

sijaan jäi 0,1 prosenttia pakkaselle, kun heikkolaatuisimpaan osaan

yritysjoukkovelkakirjalainamarkkinasta kohdistui velkajärjestelytapauksia ja

Yhdysvaltain markkinoiden yksityisillä velkamarkkinoilla esiintyi muutamia korkean

profiilin ongelmatapauksia. S-Pankki Yrityslaina Eurooppa Korko- rahaston 0,8

prosentin tuotto oli hyvä. Myös euroalueen valtionlainat pärjäsivät myös hyvin

valtionlainojen korkojen laskiessa. S-Pankki Euro Valtionlaina Korko -rahaston tuotto

oli 1,1 prosenttia. Lyhyeen korkoon sijoittavan rahaston tuotto (+0,2 %) jatkui tasaisena.

Lokakuussa osakkeet nostettiin allokaatiossa ylipainoon. AI-huuma jatkuu vahvana

teemana, koronlaskuja odotetaan edelleen ja tuloskausi on ollut vahva Yhdysvalloissa.

Inflaatio- ja geopoliittiset riskit vaikuttavat tällä erää jääneen taka-alalle. Kauppasodan

riskit ovat tasaantuneet, ja sijoittajat hakevat tuottoa riskillisemmistä

omaisuuslajeista. Yhdysvallat on osakeallokaatiossa ylipainossa, Japani alipainossa ja

Eurooppa neutraalissa painossa. Yhdysvalloissa vahva tuloskehitys ja odotukset

koronlaskuista tukevat markkinoita, ja tekoälybuumi jatkuu hidastumatta.

Korkosijoituksissa suosimme eurooppalaisia yrityslainoja vahvojen fundamenttien ja

piristyvän talouskuvan vuoksi, vaikka luottoriskilisät ovatkin jo tiukoilla tasoilla.

Kehittyvien markkinoiden lainat ovat neutraalipainossa ja lyhyen koron sijoitukset

tuntuvassa alipainossa. 

TUOTTOKEHITYS

Jakso Sijoituskorin 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Sijoituskori 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta 1,76 % 1,79 % - -

3 kuukautta 2,77 % 3,03 % - -

12 kuukautta

3 vuotta

5 vuotta

vuoden alusta 4,42 % 3,35 % - -

alusta 4,00 % 2,53 % - -

KUUKAUSIKATSAUS 31.10.2025
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 21,79 %

S-Pankki Yrityslaina Korko A Korkosijoitukset Suomi 17,02 %

S-Pankki Kehittyvät Markkinat Korko A Korkosijoitukset Suomi 14,71 %

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Korkosijoitukset Suomi 13,52 %

S-Pankki USA Osake A Osakkeet Suomi 7,66 %

Handelsbanken USA Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 5,85 %

Handelsbanken Pohjoismaat Selective (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 5,51 %

S-Pankki Kehittyvät Markkinat Osake A Osakkeet Suomi 4,15 %

S-Pankki Lyhyt Korko A Korkosijoitukset Suomi 3,23 %

S-Pankki Eurooppa Osake A Osakkeet Suomi 3,15 %

 

Sijoituskori

Indeksi

Korkosijoitukset 71 %

Osakkeet 29 %


