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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

Aktiemarknaden tilltog i bérjan av ret. | euro gav aktiemarknaderna i Europa (+6,5 %)
och Finland (+6,0 %) bast avkastning. Avkastningen var ocksa positiv i USA (2,6 %),
tillvaxtmarknaderna (1,4 %) och Japan (1,2 %). | borjan av manaden steg de langa
statsobligationsréantorna (tiodriga), men landade till slut nara stdngningsnivaerna
under ménaden innan i bade Tyskland och USA. Vardet p& béade aktie- och
ranteinvesteringarna i fondportféljen steg, men vardet pa aktieinvesteringarna steg
kraftigare an vardet pa réanteinvesteringarna.

P& aktiemarknaden presterade den europeiska indexfonden Handelsbanken Europa
Index Criteria bast och avkastade 7,3 procent. Aven Handelsbanken Norden Selektiv,
som investerar i Norden, gav god avkastning (+5,1 %) och Handelsbanken USA Index
Criteria, som investerar i USA, avkastade 4,6 procent. Samst klarade sig fonderna som
investerar pd tillvaxtmarknader. Fonden Handelsbanken Emerging Markets Index
avkastning var fortsatt negativ, -0,2 procent. P4 rdntemarknaden var det S-Banken
Emerging Markets Ranta (+1,15 %) som presterade bast. Foretagsobligationsfonderna
Handelsbanken Euro Corporate Bond (+0,4 %) och JPM Europe High Yield Bond (+0,2 %)
gav positiv avkastning.

| slutet av manaden lag portfdljens aktierisk 6ver genomsnittet. Aktiemarknaderna
drivs starkt av USA, som har en stark ekonomi, bra resultatutveckling bland féretag och,
i och med den nya presidenten, en stark ekonomisk politik i forhallande till resten av
varlden. Detta ar dock redan hogt inprisat p4 marknaden. Utsikterna for Europa blir
dock mer positiva i takt med att prognoserna for den ekonomiska tillvaxten férbattras
nar rantesdnkningarna fortsatter. Nar det géaller portfdljens rénteinvesteringar dkade vi
andelen obligationer emitterade av tillvéxtlander och minskade vikten pa
penningmarknaden. Vi 6kade andelen statsobligationer i euroomradet till neutral vikt,
eftersom vi tror att Europeiska centralbankens réantesankningar oundvikligen kommer
att fortsatta, vilket leder till lagre l&nga réantor och en god avkastning fran
statsobligationsfonden. Vi fortsatter att prioritera |G- och HY-foretagsobligationer.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
kumulativ  kumulativ p.a. p.a.
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10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovardet
S-Banken Euro Statsobligation Ranta A Masskuldebrev Finland 17,29 %
JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Masskuldebrev Luxemburg 15,28 %
Handelsbanken Euro Féretagsobligation (A1 EUR) Masskuldebrev Sverige 15,20 %
S-Banken Emerging Markets Ranta A Masskuldebrev Finland 15,09 %
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 13,44 %
Handelsbanken Euro Ranta (Al EUR) Masskuldebrev Sverige 8,61 %
Handelsbanken Norden Selektiv (A1 EUR) Aktier Sverige 796 %
Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema (Al EUR) Aktier Sverige 3,85%
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 2,08%
Handelsbanken Japan Tema (Al EUR) Aktier Sverige 1,05 %

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Aktier29 %

Masskuldebrev71%



