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FENNIA LAG

KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

| euro forekom det stora skillnader i avkastningen mellan olika geografiska
aktiemarknader i februari. Utvecklingen var mest positiv i Europa (+3,6 %) och Finland
(+3,2 %). Avkastningen pa tillvaxtmarknaderna (+0,4 %) var ocksa positiv. Aktieindexen
sjonk i USA (-1,7 %) och Japan (-1,4 %). Svagare ekonomisk statistik &n vantat, lagre
oljepriser och sjunkande inflationsforvdntningar pressade ned amerikanska
statsobligationsrantor.

P& aktiesidan presterade Handelsbanken Norden Selektiv (+3,6 %), som investerar i de
nordiska landerna, bast. S-Banken Europa (+3,5 %) och Handelsbanken Europa Index
Criteria (+3,2 %), som investerar p& de europeiska marknaderna, presterade nastan lika
bra. Aven fonden Handelsbanken Emerging Markets Index, en indexfond som investerar
pa tillvdxtmarknader, avkastade vél (+2,2 %). Fonden Handelsbanken USA Index Criteria,
som investerar i USA, avkastade ddremot klart negativt och var svagast i portféljen (-3,8
%). Den bast presterande réntefonden i portféljen var S-Banken Emerging Markets
Rénta (+1,2 %). Fonden Handelsbanken Euro Corporate Bond, som investerar i
féretagsobligationer, avkastade 0,6 procent och JPM Europe High Yield Bond 1,2
procent. Fonden S-Banken Euro Statsobligation Ranta avkastade 0,7 procent.

| bérjan av februari tog vi hem vinster fran USA efter en bra avkastningsperiod och
Okade var aktievikt i Europa i motsvarande grad. Var taktiska syn pa Europa &r nu mer
positiv. Férvantningarna péa fred i Ukraina har 6kat, vilket har undanrojt en stor kalla till
osakerhet i Europa och backat upp bade investeringar och ekonomisk aktivitet. |
Tyskland har forvantningarna péa en tillvaxtvanlig budget med okade forsvarsutgifter
Okat sedan valet. P& ett mer allmant plan skulle Europa ocksd kunna dra nytta av en
eventuell avreglering. Inom rantebadrande investeringar fortsatter vi att gynna
riskbehé&ftade tillgdngsslag men underviktar korta rantebarande vardepapper. | slutet av
maénaden |ag portféljens aktierisk Gver genomsnittet.

AVKASTNINGSHISTORIK
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10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovardet
S-Banken Euro Statsobligation Ranta A Masskuldebrev Finland 21,24%
Handelsbanken Euro Féretagsobligation (Al EUR) Masskuldebrev Sverige 15,38 %
S-Banken Emerging Markets Ranta A Masskuldebrev Finland 14,28 %
JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Masskuldebrev Luxemburg 11,57 %
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 10,42 %
Handelsbanken Euro Ranta (Al EUR) Masskuldebrev Sverige 8,69 %
Handelsbanken Norden Selektiv (A1 EUR) Aktier Sverige 8,29 %
Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema (Al EUR) Aktier Sverige 3,96 %
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 2,16 %
S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 1,32%

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Aktier28 %

Masskuldebrev 72 %



