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ICE BofAML European Currency 11,25%
Developed Markets High Yield
Constrained Index

J.P.Morgan Cash Index Euro 11,25 %
Currency 1 Month
MSCI Daily Net TR USA EUR 10,00 %

Bloomberg Barclays Emerging 750 %
Markets Sovereign Total Return

Index Value Hedged

Bloomberg Barclays EM Local 750 %
Currency Goverment 10 %

Country Capped Total Return

Index Unhedged

MSCI Daily Net TR Europe Euro 750 %

MSCI Emerging Markets Daily 3,75%
Net TR EUR

OMX Helsinki Benchmark CAP 2,50 %
Gl

MSCI Daily Net TR Japan Euro 1,25 %
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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

| maj fick ryktena om en avspanning i handelskriget mellan USA och Kina
aktiemarknaden att stiga och tullarna pausades i 90 dagar. Den stérsta uppgéngen
intraffade i USA, vars 6verlagsenhet har ifrdgasatts i boérjan av aret. Kursuppgangen var
storst i USA (6,6 %), Finland (5,0 %) och Europa (4,7 %). P& tillvaxtmarknaderna steg
aktieindexet med 4,4 procent, medan avkastningen i Japan var ett par decimaler lagre
(+4,2 %). | euroomradet |ag de l&nga réantorna i slutet av manaden néra nivaerna i slutet
av april. Euron starktes mot US-dollarn fér femte ménaden i rad. Vardena péa portfoljens
aktieinvesteringar och ranteinvesteringar steg. Aktieinvesteringarna gav battre
avkastning an ranteinvesteringarna.

P& aktiemarknaden var det framst fonderna som fokuserar pa USA som klarade sig bast.
Fonden Handelsbanken USA Index Criteria avkastade 8,4 procent och fonden S-Banken
USA Aktie 7,1 procent. Avkastningen var ocksé hog i Europa, dar fonden Handelsbanken
Europa Index Criteria avkastade 5,6 procent och fonden S-Banken Europa Aktie 5,3
procent. | Norden var avkastningen nagot lagre an i Europa och fonden Handelsbanken
Norden Selektiv gav en avkastning pa 3,0 procent. Avkastningen av fonden S-Banken
Emerging Markets Aktie (+3,6 %) var ndgot mer ansprakslos an avkastningen péa de
utvecklade marknaderna. De rantefonder som gick upp mest var fonder med hdgre risk,
det vill sdga S-Banken High Yield Europa Rénta (+1,6 %) och JPM Europe High Yield
Bond (+1,2 %) samt S-Banken Emerging Markets Ranta (+0,9 %). Fonder som investerar i
statsobligationer i euroomradet, i foretagsobligationer med hogt kreditbetyg och i
korta rantor landade p& plus, men avkastningen var under en halv procent.
Kursvolatiliteten avtog jamfort med april. Vi reviderade aktierisken till neutral niva,
eftersom aktieexponeringen steg 6ver malnivan till foljd av kursuppgangen.

P& aktiemarknaden 6kade vi vikten pa Europa till dvervikt. Europeiska kommissionens
konkurrenskraftsprogram och Tysklands investeringar i forsvar och infrastrukturprojekt
har bidragit till mer positiva dsikter om regionen bland investerarna. Samtidigt sénkte vi
vikten p& USA, som nu ar underviktat. Inom ranteinvesteringarna foredrar vi
foretagsobligationer, som vi férvdntar oss kommer att klara sig bra, eftersom mattlig
tillvaxt och lag inflation gor det mojligt for Europeiska centralbanken att sidnka
styrrantan.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a.

1man 1,83% -0,74% - -

3 man -1,18% -4,36 % = =

12 man

3ar

5ar

Ytd. 0,70% -2,40 % = =

Sedan startdatum p.a. 0,30% -3,18% - -
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10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovardet
S-Banken Euro Statsobligation Rédnta A Masskuldebrev Finland 26,64 %
S-Banken Emerging Markets Rénta A Masskuldebrev Finland 18,08 %
JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Masskuldebrev Luxemburg 13,98 %
Handelsbanken Euro Rénta (A1 EUR) Masskuldebrev Sverige 9,86 %
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 9,49%
Handelsbanken Norden Selektiv (A1 EUR) Aktier Sverige 781 %
Handelsbanken Tillvéxtmarknad Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 4,38%
Handelsbanken Europa Index Criteria (Al EUR) Aktier Sverige 2,72%
S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 2,02%
S-Banken USA Aktie A Aktier Finland 1,58 %

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Aktier30%

Masskuldebrev 70 %



