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Index Unhedged
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3,75 %
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GI
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MSCI Daily Net TR Japan Euro 1,25 %
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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FÖRVALTARE

Striderna mellan Israel och Iran ökade kursvolatiliteten och pressade upp oljepriset.
Bland de viktigaste regionerna var tillväxtmarknaderna (+2,5 %), USA (+1,7 %) och Finland
(+1,1 %) de aktiemarknader som presterade bäst. Sämst gick det för Europa (-1,3 %) och
Japan (-1,6 %). De långa statsobligationsräntorna i euroområdet fluktuerade inte
nämnvärt. Som väntat sänkte ECB sina styrräntor med 25 räntepunkter i början av
månaden. I USA väntas tullarna höja inflationen, och centralbanken ändrade inte
styrräntan. De ekonomiska si�ror som o�entliggjordes i USA blev en negativ
överraskning. I Europa var den ekonomiska statistiken bättre än väntat, och euron
stärktes med 3,9  procent  mot US-dollarn. Värdena på fondens aktieinvesteringar och
ränteinvesteringar steg. Aktieinvesteringarna gav en något bättre avkastning än
ränteinvesteringarna.

På aktiesidan avkastade fonder med fokus på USA och tillväxtmarknader positivt. Bland
fonderna utvecklades S-Banken Emerging Markets Aktie (+1,0 %), S-Banken USA Aktie
(+1,4 %) och Handelsbanken USA Index Criteria (+2,35 %) väl. Europafonderna avkastade
sämre än övriga regioner. Fonderna S-Banken Europa Aktie (-2,1) och Handelsbanken
Europa Index Criteria (-1,77) landade på minus. På räntesidan fortsatte
företagsobligationsfonderna att ge en jämn positiv avkastning. De räntefonder som
gick upp mest var S-Banken High Yield Europa Ränta (+0,5  %), JPM Europe High Yield
Bond (+0,39 %) och S-Banken Emerging Markets Ränta (+0,4  %). Även fonderna som
investerar i företagsobligationer med högt kreditbetyg (+0,1 %) och korta räntor  (+0,2 %)
landade på plus. Avkastningen från fonden S-Banken Euro Statsobligation Ränta, som
fokuserar på euroområdets långa statsobligationer, var negativ (-0,5 %).

Vi sänkte aktierisken till undervikt i början av juni efter att aktiekurserna återhämtat sig
nästan till vårens högsta nivåer. Handelskriget och de geopolitiska spänningarna håller
investerarna på halster. På kort sikt inkluderar riskerna en inbromsning av den
ekonomiska tillväxten och högre oljepriser, vilket snabbt kan återspeglas i inflationen.
Inom aktier fortsätter vi att preferera de europeiska aktiemarknaderna, som backas upp
av investeringar i konkurrenskraft samt infrastruktur- och försvarsprojekt. När det
gäller räntor prefererar vi företagsobligationer, som presterar väl i en miljö där måttlig
tillväxt och inflation ger utrymme för sänkningar av Europeiska centralbankens
styrränta.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens
kumulativ

Index
kumulativ

Placeringskorgens
p.a.

Index
p.a.

1 mån 0,00 % 0,34 % - -
3 mån 1,21 % 1,90 % - -
12 mån
3 år
5 år
Ytd. 0,70 % 0,45 % - -
Sedan startdatum p.a. 0,30 % -0,36 % - -
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Företag Branch Land Av nettovärdet

S-Banken Euro Statsobligation Ränta A Masskuldebrev Finland 22,18 %

S-Banken Företagsobligation Ränta A Masskuldebrev Finland 17,81 %

S-Banken Emerging Markets Ränta A Masskuldebrev Finland 12,66 %

JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund A EUR ACC Masskuldebrev Luxemburg 11,74 %

Handelsbanken Euro Ränta (A1 EUR) Masskuldebrev Sverige 8,27 %

Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 6,68 %

Handelsbanken Norden Selektiv (A1 EUR) Aktier Sverige 5,68 %

Handelsbanken Tillväxtmarknad Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 3,12 %

S-Banken Kort Ränta A Masskuldebrev Finland 2,80 %

Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 2,23 %

Fonden

Index

Masskuldebrev 78 %

Aktier 22 %


