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SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Lokakuussa osakkeet nousivat Yhdysvalloissa vahvasti Al-teeman vedossa seka
odotettua paremman tuloskauden tukemina (4,4 %). Kehittyvien osakemarkkinoiden
nousu oli vield vahvempaa Aasian tekoalystd hyodtyvien osakenimien vauhdittamana
(6,1 %). Euroopassa meno oli maltillisempaa (2,6 %), sen sijaan Japanin osakemarkkinat
olivat ennéatyksellisessd vedossa uuden padaministerin Sanae Takaichin elvytysaikeiden
siivittdmina. Kuukauden sisddn mahtui geopoliittisisten jannitteiden aiheuttamaa
heiluntaa, kun lokakuun puolivalissd Yhdysvaltain presidentti Donald Trump ilmoitti
mahdollisista 100 prosentin lisdtulleista Kiinan tuonnille vastauksena Kiinan
rajoituksiin harvinaisten maamineraalien viennissa. Tama aiheutti voimakkaan reaktion
markkinoilla, mutta turbulenssi laantui nopeasti, kun Yhdysvallat ja Kiina saivat
solmittua kauppasovun vuodeksi eteenpdin. Pitkat valtionlainakorot laskivat ja euro
heikkeni suhteessa dollariin.

Osakepuolella parhaiten parjasi Yhdysvaltoihin sijoittava S-Pankki USA Osake -rahasto,
joka tuotti 5,5 prosenttia Handelsbanken USA Index Criteria -rahasto tuotti 5,1
prosenttia. Myds kehittyville markkinoille sijoittava aktiivisesti hoidettu S-Pankki
Kehittyvat Markkinat Osake -rahasto tuotti hyvin (4,5 %). Eurooppaan keskittyva
aktiivinen S-Pankki Eurooppa Osake -rahasto tuotti 1,1 prosenttia, kun S-Pankki
Eurooppa Passiivinen ESG Osake (2,4 %) ja Handelsbanken Europa Index Criteria (2,8 %) -
rahastojen tuotot olivat korkeampia. Pohjoismaiden osakemarkkinat sen sijaan kokivat
hyvan nousun, ja Handelsbanken Norden Selektiv -rahasto tuotti 5,6 prosenttia.

Lokakuussa osakkeet nostettiin allokaatiossa ylipainoon. Al-huuma jatkuu vahvana
teemana, koronlaskuja odotetaan edelleen ja tuloskausi on ollut vahva Yhdysvalloissa.
Inflaatio- ja geopoliittiset riskit vaikuttavat talla erda jadneen taka-alalle. Kauppasodan
riskit ovat tasaantuneet, ja sijoittajat hakevat tuottoa riskillisemmista
omaisuuslajeista. Yhdysvallat on osakeallokaatiossa ylipainossa, Japani alipainossa ja
Eurooppa neutraalissa painossa. Yhdysvalloissa vahva tuloskehitys ja odotukset
koronlaskuista tukevat markkinoita, ja tekodlybuumi jatkuu hidastumatta.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Sijoituskorin Indeksin Sijoituskori Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen

1 kuukautta 413 % 4,50 % - -

3 kuukautta 5,69 % 8,14 % - -

12 kuukautta

3 vuotta

5 vuotta

vuoden alusta 741 % 2,73% - -

alusta 5,80 % 1,55% - -
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Osake A Osakkeet Suomi 13,28%
Handelsbanken USA Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 12,70 %
S-Pankki Eurooppa Osake A Osakkeet Suomi 11,06 %
S-Pankki USA Osake A Osakkeet Suomi 10,65 %
Handelsbanken Amerikka Teema (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 10,10 %
Handelsbanken Amerikka Pienyhtiot Teema (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 6,98 %
S-Pankki Fenno Osake A Osakkeet Suomi 6,72 %
Handelsbanken Eurooppa Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 6,43 %
Handelsbanken Pohjoismaiset Pienyhtitt (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 565%
Handelsbanken Pohjoismaat Selective (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 477 %

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Osakkeet 100 %



