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SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Israelin ja Iranin véliset sotatoimet lisdsivat kurssiheiluntaa ja nostivat 6ljyn hintaa.
Osakemarkkinoilla keskeisista alueista parhaiten parjasivat kehittyvat markkinat (+2,5
%), Yhdysvallat (+1,7 %) ja Suomi (+1,1 %). Heikoiten menestyivat Eurooppa (-1,3 %) ja
Japani (-1,6 %). Euroalueen valtionlainojen pitkissa koroissa ei nahty suuria liikkeita.
EKP laski ohjauskorkojaan kuun alussa odotetusti 25 korkopisteelld. Yhdysvalloissa
tariffien odotetaan nostavan inflaatiota ja keskuspankki piti ohjauskoron ennallaan.
Julkaistut talousluvut yllattivat Yhdysvalloissa negatiivisesti. Euroopassa taloustilastot
olivat odotettua parempia, ja euro vahvistui 3,9 prosenttia suhteessa Yhdysvaltain
dollariin. Rahaston osake- ja korkosijoitusten arvot nousivat. Osakesijoitukset tuottivat
korkosijoituksia hieman paremmin.

Osakepuolella Yhdysvaltoihin ja kehittyviin talouksiin keskittyvat rahastot tuottivat
positiivisesti. Rahastoista S-Pankki Kehittyvat Markkinat Osake (+1,0 %),
Handelsbanken Kehittyvat Markkinat Teema (0,68 %), S-Pankki USA Osake (+1,4 %),
Handelsbanken USA Indeksi Criteria (+2,35 %) ja Handelsbanken Amerikka teema (+2,02
%) tuottivat hyvin. Eurooppaan sijoittavien rahastojen tuotot jaivdt muita alueita
heikommiksi. S-Pankki Eurooppa Osake (-2,1) ja Handelsbanken Eurooppa Index
Criteria (-1,77) -rahastojen tuotot j&ivat miinukselle. Pohjoismaihin sijoittava
Handelsbanken Norden Selektiv (-2,7 %) tuotti heikoiten pohjoismaisten osakkeiden
karsiessa eniten. Suomeen sijoittava S-Pankki Fenno (+0,74) ylsi positiiviseen tuottoon.

Laskimme osakeriskin alipainoon kesdkuun alussa osakekurssien toivuttua ladhelle
kevdan huipputasojaan. Kauppasota ja geopolitiikan jannitteet pitévat sijoittajia
jannityksessa. Lahiaikojen riskitekijoita ovat talouskasvun hidastuminen ja 6ljyn hinnan
nousu, jotka voivat ndkya nopeasti inflaatiossa. Osakkeiden sisélld suosimme edelleen
Euroopan osakemarkkinoita, joita tukevat investoinnit kilpailukykyyn ja
infrastruktuuri- ja puolustushankkeisiin.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Sijoituskorin Indeksin Sijoituskori Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen

1 kuukautta -0,10% 0,69 % - -

3 kuukautta 1,04 % 2,82 % - -

12 kuukautta

3vuotta

5 vuotta

vuoden alusta -1,22% -2,98% - -

alusta -2,70% -410% - -
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Handelsbanken USA Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 11,88 %
Handelsbanken Kehittyvat Markkinat Teema (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 11,73 %
Handelsbanken Pohjoismaat Selective (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 10,61 %
Handelsbanken Amerikka Teema (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 9,80 %
Handelsbanken Amerikka Pienyhtiot Teema (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 748 %
S-Pankki Eurooppa Osake A Osakkeet Suomi 6,98 %
S-Pankki Fenno Osake A Osakkeet Suomi 6,54 %
Handelsbanken Eurooppa Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 6,42 %
Handelsbanken Pohjoismaiset Pienyhtitt (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 575%
S-Pankki USA Osake A Osakkeet Suomi 534 %

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Osakkeet 100 %



