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SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Tammikuussa osakemarkkinat nousivat. Parhaiten tuottivat kehittyvat markkinat (+7,5
%) ja Japani (+5,2 %). Euroopassa kasvu oli 3,1 prosenttia ja Suomessa 1,8 prosenttia.
Yhdysvaltalaisosakkeiden euromaéardinen tuotto jai dollarin heikkenemisen vuoksi
ldhes nollaan. Kuukauden markkinaheiluntaa lisdsivat geopoliittiset tapahtumat
Gronlannissa, Venezuelassa ja lranissa sekd Trumpin tariffiuhkaukset. Osake- ja
korkosijoitukset tuottivat molemmat positiivisesti.

Osakesijoitusten nousukéarjessd kehittyville markkinoille sijoittavat rahastot, joiden
arvo nousi yli 6 prosenttia. Eurooppaan keskittyvien rahastojen arvot nousivat reilut 3
prosenttia. Suomeen sijoittavan S-Pankki Fenno Osake -rahaston arvo nousi 2,1
prosenttia.

Kuukauden vaihtuessa osakesijoituksia tukevat positiiviset talousnakymat, vahva
tuloskasvu ja maltillinen inflaatio. Lisdksi Yhdysvaltojen keskuspankin odotetaan
keventavan rahapolitiikkaansa. Osakkeiden sisélla nostimme tammikuussa Japanin
osakepainon alipainosta neutraaliksi ja vastaavasti kevensimme Yhdysvaltoja
ylipainosta neutraaliin. Heikko jeni parantaa japanilaisten vientiyhtididen kilpailukykya
ja tulosndkymia. Inflaatio nayttdd tuoreiden tilastojen mukaan hidastuvan ja
hallituksen verohelpotukset tukevat kotimarkkinoita. Yhdysvalloissa poliittiset riskit,
heikot tydomarkkinat sekd odotus korkojen laskusta kasvattavat dollarin heikkenemisen
riskia. Kriittisyys yhtididen tekoélyinvestointeja kohtaan on lisdantynyt, mika on tuonut
painetta suurelle teknologiasektorille.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Sijoituskorin Indeksin Sijoituskori Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen

1 kuukautta 0,95% 0,00 % - -

3 kuukautta 0,75 % 0,00 % = =

12 kuukautta 471% 0,00% 471 % 0,00%

3vuotta

5 vuotta

vuoden alusta 0,95 % 0,00 % - -

alusta 6,80 % 0,00 % - -
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
S-Pankki USA Osake A Osakkeet Suomi 1712 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Osake A Osakkeet Suomi 13,63 %
Handelsbanken USA Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 12,27 %
S-Pankki Eurooppa Osake A Osakkeet Suomi 11,38 %
S-Pankki Fenno Osake A Osakkeet Suomi 10,63 %
Handelsbanken Amerikka Teema (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 9,63%
Handelsbanken Eurooppa Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 6,79 %
Handelsbanken Amerikka Pienyhtiot Teema (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 6,75 %
Handelsbanken Pohjoismaat (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 434%
Handelsbanken Global Digital (A10 EUR) Osakkeet Ruotsi 3,43%
SIJOITUSTEN JAKAUMA

Osakkeet100 %



