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SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Heinäkuussa länsimaiset markkinat kehittyivät vahvasti, kun taas Aasian pörssit

laskivat. Yhdysvaltain markkina nousi vahvasti S&P 500 (+2,7 %), ja Euroopan MSCI

Eurooppa (+1,0 %). Aasian markkinat kärsivät riskin välttelystä. Japanin Nikkei laski 7,1

prosenttia, Kiinan Shanghai Composite 3,6 prosenttia ja kehittyvien markkinoiden

MSCI EM -indeksi 3,9 prosenttia. Markkinoita painoivat energian hinnannousun

synnyttämät inflaatiohuolet sekä Japanin jenin heikkous. Korot nousivat laajasti

kaikilla päämarkkinoilla. Korkojen nousu heijasti Atlantin molemmin puolin

voimistuneita inflaatiohuolia sekä markkinoiden epävarmuutta siitä, pitäisikö

Yhdysvaltain keskuspankin (Fed) pitää ohjauskorko ennallaan vai nostaa sitä edelleen.

Yhdysvaltain dollari heikkeni laajasti. Vaikka jeni vahvistui hieman dollaria vastaan

kuukauden aikana, sen efektiivinen valuuttakurssi painui uusiin pohjalukemiin, mikä

lisäsi huolia kotimaisen inflaation kiihtymisestä Japanissa.

Yhdysvaltojen ja Iranin välinen konflikti hallitsi markkinoiden tunnelmaa heinäkuussa.

Häiriöt Hormuzinsalmen liikenteessä nostivat öljyn hintaa voimakkaasti. WTI-

raakaöljyn hinta nousi kesäkuun puolivälissä yhden päivän aikana noin 9 prosenttia.

Kansainvälinen energiajärjestö IEA varoitti, että pitkittyvä kriisi voisi aiheuttaa vakavia

seurauksia maailmantaloudelle. Heinäkuun lopulla saavutettu väliaikainen tulitauko

toi markkinoille vain rajallista helpotusta. Lisäksi Donald Trump ilmoitti 24. heinäkuuta

10–12,5 prosentin tuontitulleista 60 talousalueelle, mikä lisäsi kauppapolitiikan kautta

syntyviä inflaatioriskejä.

Heinäkuussa Yhdysvaltoihin sijoittavista rahastoista parhaiten menestyi S-Pankki USA

Osake -rahasto, joka tuotti 1,9 prosenttia. Se oli myös ainoa Yhdysvaltoihin sijoittava

rahasto, joka saavutti kuukauden aikana positiivisen tuoton. Heikoimmin menestyi

Handelsbanken Amerika Småbolag, jonka tuotto oli -3,5 prosenttia, kun pienyhtiöt

jäivät jälkeen korkojen noustessa ja markkinoiden riskinottohalukkuuden heikentyessä.

Eurooppaan sijoittavista rahastoista parhaiten menestyi S-Pankki Passiivinen

Eurooppa ESG Osake, jonka tuotto oli 1,0 prosenttia. Se oli samalla koko rahastojoukon

paras tuottaja heinäkuussa. Rahastoista heikoimmin menestyivät S-Pankki Eurooppa

Osake, jonka tuotto oli 0,1 prosenttia sekä Handelsbanken Global Digital, jonka tuotto

oli -7,2 prosenttia. Nousevat korot ja geopoliittiset riskit heikensivät erityisesti

teknologia- ja digitalisaatioteemaan sijoittavien rahastojen kehitystä heinäkuussa. 

Osakemarkkinoita tukevat yritysten vahva tuloskehitys, tulosennusteiden nousu ja

talouden kehitystä ennakoivien indikaattorien vakaa kehitys. Osakesijoituksissa

ylipainotamme Japania. Maan talouden ennakoivat mittarit osoittavat ylöspäin, ja

Japanin keskuspankki nosti kesäkuussa ohjauskorkoaan. Hallituksen toimet tukevat

talouskasvua sekä lieventävät kohonneiden hyödykehintojen vaikutuksia. 

 
 

TUOTTOKEHITYS

Jakso Sijoituskorin 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Sijoituskori 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta -0,52 % -0,34 % - -

3 kuukautta 5,95 % 6,39 % - -

12 kuukautta 15,68 % 24,24 % 15,68 % 24,24 %

3 vuotta

5 vuotta

vuoden alusta 9,45 % 14,23 % - -

alusta 15,80 % 16,67 % - -

KUUKAUSIKATSAUS 31.7.2026

FENNIA OSAKE

 
 

 



SIJOITUSTEN JAKAUMA

HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

S-Pankki USA Osake A Osakkeet Suomi 17,90 %

S-Pankki Kehittyvät Markkinat Osake A Osakkeet Suomi 13,93 %

Handelsbanken USA Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 12,11 %

S-Pankki Eurooppa Osake A Osakkeet Suomi 11,01 %

Handelsbanken Amerikka Teema (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 10,00 %

Handelsbanken Eurooppa Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 8,92 %

S-Pankki Fenno Osake A Osakkeet Suomi 7,97 %

Handelsbanken Amerikka Pienyhtiöt Teema (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 6,93 %

Fidelity MSCI Japan Index Fund P EUR ACC Osakkeet Irlanti 4,56 %

Handelsbanken Global Digital (A17 EUR) Osakkeet Ruotsi 3,86 %

 

Sijoituskori

Indeksi

Osakkeet 100 %


