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SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Toukokuussa huhut Yhdysvaltain ja Kiinan vélisen kauppasodan liennytyksesta
kdansivat osakemarkkinat nousuun ja tullien tasot jaadytettiin 90 péaivaksi. Kovin
nousu nahtiin Yhdysvalloissa, jonka erinomaisuutta on haastettu alkuvuoden aikana.
Kurssinousu oli voimakkainta USA:ssa (6,6 %), Suomessa (5,0 %) ja Euroopassa (4,7 %).
Kehittyvillda markkinoilla osakeindeksi kohosi 4,4 prosenttia, ja Japanissa tuotto jai
tasta pari kymmenystéa (+4,2 %). Euroalueella pitkat korot paattivat kuukauden lahelle
huhtikuun lopun tasoja. Euro vahvistui suhteessa Yhdysvaltain dollariin viidetta
kuukautta perakkain.

Salkun sijoitusten arvot nousivat. Parhaiten paérjasivat p&dosin Yhdysvaltoihin
keskittyvat rahastot. Handelsbanken USA Index Criteria -rahasto tuotti 8,4 prosenttia ja
S-Pankki USA Osake -rahasto 7,1 prosenttia. Myds Euroopassa tuotot olivat korkeita,
jolloin Handelsbanken Europa Index Criteria -rahasto tuotti 5,6 prosenttia ja S-Pankki
Eurooppa Osake -rahasto 5,3 prosenttia. Pohjoismaissa tuotto jai keskimaarin hieman
alle Euroopan tuoton, jolloin Handelsbanken Norden Selektiv -rahasto ylsi 3,0
prosentin tuottoon. Kuitenkin pienemmat yhtiot péarjasivdt edelld mainittua
paremmin, kuten Handelsbanken Nordiska Smabolag -rahaston 5,3 prosentin tuotto
osoittaa. S-Pankki Kehittyvat Markkinat Osake -rahasto (3,6 %) tuotti hieman
kehittyneitd markkinoita vaatimattomammin.

Kurssiheilunta vaimeni suhteessa huhtikuuhun. Osakkeiden sisalla siirsimme Euroopan
ylipainoon. Euroopan komission kilpailukykyad parantavat ohjelmat sekd Saksan
investoinnit puolustukseen ja infrastruktuurihankkeisiin ovat auttaneet kddntdmaan
sijoittajien mielikuvia alueesta positiivisemmaksi. Samalla laskimme painoa
Yhdysvalloissa, joka on nyt alipainossa.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Sijoituskorin Indeksin Sijoituskori Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen

1 kuukautta 5,87 % -510% - -

3 kuukautta -394 % -1714% - -

12 kuukautta

3vuotta

5 vuotta

vuoden alusta -1,12% -13,28% - -

alusta -2,60% -14,28% - -
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Handelsbanken Kehittyvat Markkinat Teema (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 12,72 %
Handelsbanken USA Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 12,43 %
Handelsbanken Pohjoismaat Selective (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 10,96 %
Handelsbanken Amerikka Teema (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 9,65 %
Handelsbanken Amerikka Pienyhtiot Teema (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 755 %
Handelsbanken Eurooppa Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 6,56 %
S-Pankki Fenno Osake A Osakkeet Suomi 6,53 %
Handelsbanken Pohjoismaiset Pienyhtitt (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 5,80 %
S-Pankki USA Osake A Osakkeet Suomi 5,29 %
Handelsbanken Japani Teema (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 5,27%

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Osakkeet 100 %



