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SIJOITUSKORINHOITAJAN KOMMENTTI

Kesäkuun markkina-ajureina toimivat Lähi-idän tilanne ja öljyn hinta, sekä toisaalta AI-

investointibuumin aiheuttaman osakenousun jatkuminen puolijohde- ja

teknologiasektoreilla. Keskuspankit EKP ja Fed olivat kesäkuun kokouksissaan

selkeästi huolissaan inflaatiopaineista sekä indikoivat selvästi korkoaseen käytön

mahdollisuudesta tänä vuonna. Tilanne markkinoilla muuttui täydellisesti kesäkuun

toisella puoliskolla, kun USA ja Iran allekirjoittivat aiesopimuksen. Sopimuksen myötä

Hormuzin salmi alkoi asteittain avautua. Tämä sai öljyn hinnan selkeään laskuun, mistä

aiheutui markkinoiden inflaatio-odotusten lasku. Samalla myös markkinakorot lähtivät

laskuun alkukuun nousun jälkeen.

Korkojen lasku tuki myös osakemarkkinoita. Osakemarkkinoilla Nikkei 225 (+5,7 %) ja

Eurostoxx 50 (4,7 %) -indeksit olivat selviä voittajia kesäkuussa. Yhdysvalloissa meno oli

sitä vastoin hieman mollivoittoista S&P 50 indeksin laskettua 1,0 prosenttia. Myös

Nasdaqin osalta miinusta kertyi 2,7 prosenttia. Suomen HEX 25 -markkina oli

euroalueella selkeä alituottaja (-3,6 %). Kesäkuun heikoiten tuottaneella

päämarkkinalla Kiinan Hong Kongissa listatut osakkeet (Hang Seng) laskivat 8,5

prosenttia.

Pidimme kiinni neutraalista osakepainosta kesäkuussa. Geopoliittinen epävarmuus

laantui USA:n ja Iranin rauhan aiesopimuksen myötä kuun loppupuolella, mutta

tekoälyliitännäisten yhtiöiden ympärillä on kasvavaa huolta investointien

kestävyydestä vahvan tuottokehityksen jälkeen. Osakkeiden sisällä ylipainotamme

Japania, joka hyötyy Hormuzinsalmen aukeamisesta ja öljyn vapaammasta tarjonnasta.

Japanin osakemarkkina tarjoaa mielenkiintoisen vaihtoehdon maan elvytyksen,

aktiivisen keskuspankin, sekä heikon jenin myötä. 

 
 

TUOTTOKEHITYS

Jakso Sijoituskorin 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Sijoituskori 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta 0,78 % 1,28 % - -

3 kuukautta 15,82 % 16,16 % - -

12 kuukautta 19,63 % 22,06 % 19,63 % 22,06 %

3 vuotta

5 vuotta

vuoden alusta 10,02 % 14,62 % - -

alusta 16,40 % 17,06 % - -

KUUKAUSIKATSAUS 30.6.2026

FENNIA OSAKE

 
 

 



SIJOITUSTEN JAKAUMA

HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ

7/25 8/25 9/25 10/25 11/25 12/25 1/26 2/26 3/26 4/26 5/26 6/26

0

+10

+20

% 30.6.2025 – 30.6.2026

 

 
 

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

S-Pankki USA Osake A Osakkeet Suomi 17,22 %

S-Pankki Kehittyvät Markkinat Osake A Osakkeet Suomi 13,76 %

Handelsbanken USA Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 12,27 %

S-Pankki Eurooppa Osake A Osakkeet Suomi 10,98 %

Handelsbanken Amerikka Teema (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 10,09 %

Handelsbanken Eurooppa Indeksi Criteria (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 8,89 %

S-Pankki Fenno Osake A Osakkeet Suomi 7,86 %

Handelsbanken Amerikka Pienyhtiöt Teema (A1 EUR) Osakkeet Ruotsi 7,20 %

Fidelity MSCI Japan Index Fund P EUR ACC Osakkeet Irlanti 4,52 %

Handelsbanken Global Digital (A17 EUR) Osakkeet Ruotsi 4,15 %

 

Sijoituskori

Indeksi

Osakkeet 100 %


