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FENNIA AKTIE

KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

I mars sjonk aktiemarknaden, medan rantorna pad langa statsobligationer och
riskpremierna péa foretagsobligationer steg. Marknadsrorelserna tilltog efter att Israel
och USA hade attackerat Iran. Rdknat i euro var nedgangen stérst pa aktiemarknaderna
i tillvaxtlanderna (-10,9 %), Japan (-10,3 %) och Europa (-7,7 %). Marknaden i USA (-2,6 %)
sjonk i lagre grad &n vad de andra gjorde, eftersom dollarn stérktes med 2,2 procent
mot euron. Aktiemarknaden i Finland (-3,6 %) klarade sig med en relativt liten
korrigering. B6rsen i hemlandet stéddes bland annat av kursuppgéngarna fér Neste,
Nokia och Fortum. Vardena pa portfoljens aktie- och ranteinvesteringar sjonk.

Bland aktieinvesteringarna var nedgangen minst for investeringarna i USA, fonden S-
Banken USA Aktie avkastade -3,7 procent. Efter den starka uppgéngen i januari-
februari sjonk fonder som investerar i tillvdxtmarknader mest. Fonden S-Banken
Emerging Markets Aktie avkastade -11,4 procent.

I slutet av mars ligger andelen aktier i portféljen pa en neutral niva. Vi inledde ménaden
med att prioritera aktieinvesteringar, men minskade snabbt aktievikten nér Israel och
USA attackerade Iran. Fér bara en manad sedan stoddes aktieinvesteringar av positiva
ekonomiska utsikter, foretagens starka resultattillvéaxt och mattlig inflation. Efter att
kriget i Iran hade bdrjat har energipriserna stigit kraftigt, vilket snabbt leder till att
inflationssiffrorna stiger om en 16sning pa krisen inte kan hittas. Vart basscenario &r att
krisen 16ses inom rimlig tid och att den inte orsakar stora stérningar i den globala
ekonomin eller foretagens resultatutveckling. Inom aktier 6kade vi i mars vikten pa
Europa och minskade andelen for USA. Till féljd av andringen 6kar den internationella
diversifieringen av aktieinvesteringar och vikten pa tekniksektorn minskar.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
kumulativ  kumulativ p.a. p.a.

1man -6,38% -5,78% - -

3 man -4,25% -0,51% = =

12 man 6,86 % 9,73% 6,86% 9,73%

3ar

5ar

Ytd. -4,25% -0,61% = =

Sedan startdatum p.a. 1,30 % 0,00 % - -
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10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
S-Banken USA Aktie A Aktier Finland 17,68 %
S-Banken Emerging Markets Aktie A Aktier Finland 13,43 %
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 11,93 %
S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 11,44 %
Handelsbanken Amerika Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 9,40 %
S-Banken Fenno Aktie A Aktier Finland 8,39 %
Handelsbanken Amerika Smébolag Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 6,91%
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 6,84 %
Handelsbanken Japan Tema (Al EUR) Aktier Sverige 502%
Handelsbanken Norden (A1 EUR) Aktier Sverige 4,29 %

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Aktier100 %



