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Jamforelseindex
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FENNIA AKTIE

KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

| december 2025 steg aktiemarknaderna runt om i varlden i genomsnitt mattligt. | USA
landade S&P 500-indexet i slutet av aret nara pa "all-time-high”-nivan tack vare
teknikaktier i lokal valuta. Eftersom dollarn férsvagades mot euron, sjonk dock
avkastningen i euro till -1,2 procent. | Europa steg MSCI Europe-indexet med 2,7
procent och Finland med hela 4,9 procent. | Asien gynnades Kina och Japan av den
inhemska efterfrdgan och tekniken, och tillvaxtmarknaderna avkastade 1,8 procent.
Réntorna pa statsobligationer steg bade i USA och i Europa. | december holl bade Fed
och ECB sina respektive rantemoten. Fed sankte styrrdntan med 25 rantepunkter som
forvantat, men marknaden tolkade att ytterligare Feds framtida vytterligare
rantesankningar fortfarande var osakra. ECB |lamnade sin styrranta pd 2 procent
oforandrad och konstaterade att ldget var valbalanserat vad géller bade tillvéxt och
inflation. Marknaden férvantar sig att ECB |amnar styrrantan oférandrad under hela
2026. Till investerarnas riskvilja bidrog medvinden i Al-temat och forhoppningarna om
en lattad penningpolitik nasta ar.

| portféljen utvecklades fonden S-Banken Fenno Aktie, som investerar i inhemska
aktier, bast och dess varde steg med 4,3 procent. Nast bast klarade sig fonder som
investerar i Europa. Fonden S-Banken Europa Aktie avkastade 2,4 procent och fonden
Handelsbanken Index Europa 3,0 procent. Avkastningen av fonden Handelsbanken
Norden Selektiv, som investerar i Norden, var med en avkastning pa 3,3 procent till och
med hogre an avkastningen av den europeiska marknaden. Bland de fonder som
investerar pa aktiemarknader i tillvixtekonomier avkastade S-Banken Emerging
Markets Aktie 1,1 procent. De fonder som investerar i USA gav sémst avkastning. Den
aktivt forvaltade fonden S-Banken USA Aktie avkastade -1,3 procent och fonden
Handelsbanken Index USA -0,5 procent. Vardet pa fonden Handelsbanken Amerika
Small Cap Smabolag Tema, som investerar i small cap-foretag, steg med 0,3 procent.

Vid arsskiftet prioriterar vi aktierisken. Vi anser att osékerheten om tullarna minskar och
att Feds kommande rantesdnkningar stoder den ekonomiska utvecklingen. |
aktieallokeringen har vi overviktat USA och underviktat Japan. | USA stoder Al-temat
foretagens resultatutveckling, medan de férvdntade ekonomiska stimulansatgéarderna
frdn den nya regeringen i Japan har bidragit till att 6ka optimismen. Eftersom kurserna
steg snabbt i slutet av aret, anser vi att vi kan slappna av nar det géller den japanska
aktiemarknaden jamfort med andra regioner. P4 grund av den forsvagade yenen och
I6nehdjningarna fortsatter inflationen. Det tyder pd att centralbanken ska gora
ytterligare rantehojningar efter rantehdjningen i december.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a.

1man -1,23% -0,39 % - -

3 man 4,08 % 6,44 % = =
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10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
S-Banken USA Aktie A Aktier Finland 13,78%
S-Banken Emerging Markets Aktie A Aktier Finland 12,88 %
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 12,47 %
S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 11,01 %
S-Banken Fenno Aktie A Aktier Finland 10,34 %
Handelsbanken Amerika Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 9,73%
Handelsbanken Amerika Smébolag Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 6,85 %
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 6,66 %
Handelsbanken Norden Selektiv (A1 EUR) Aktier Sverige 490 %
Handelsbanken Norden (A1 EUR) Aktier Sverige 4,23%

INVESTERINGARNAS FORDELNING
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