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FENNIA AKTIE

KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

Uppgéngen pa den globala aktiemarknaden fortsatte i juli, d& tullavtalen som USA
ingick med Japan och Europa 6kade optimismen kring ett klargérande av de
handelspolitiska riktlinjerna. Bland de viktigaste regionerna var det USA (+4,9 %) och
tillvaxtmarknaderna (+4,6 %) som presterade bast raknat i euro. | Finland (+1,6 %) och
Japan (+1,1 %) steg avkastningen med mer an 1 procent, men i Europa (+0,7 %) 1&g den
under denna niva. Al-drivna stora bolag satte fart pd USA:s utveckling och gjorde
tekniksektorn till den bast presterande sektorn globalt. De langa réntorna pa
statsobligationer steg ndgot i Europa och USA. Globalt var den ekonomiska statistiken
battre an vantat, med euroomradet och Japan i spetsen. Euron férsvagades med 3,2
procent mot US-dollarn under ménaden. Portféljens aktieinvesteringar steg i varde.

P& aktiesidan avkastade fonder med fokus pa USA och tillvdxtmarknaderna positivt.
Bast avkastning gav fonderna Handelsbanken Amerika Tema (+7,1 %), Handelsbanken
USA Index Criteria (+6,4 %) och S-Banken USA Aktie (+5,9 %). Avkastningen pa
tillvaxtmarknaderna var ocksé god; Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema avkastade 4,1
procent och S-Banken Emerging Markets Aktie 5,5 procent. Ddremot var avkastningen
frdn Europa ansprakslds; fonden Handelsbanken Europa Index Criteria avkastade 1,2
procent och fonden S-Banken Europa Aktie O procent. | Norden var avkastningen nagot
lagre an i Europa; fonden Handelsbanken Nordiska Smabolag avkastade 0,3 procent,
medan fonden Handelsbanken Norden Index Criteria avkastade -2,4 procent och
fonden Handelsbanken Norden Selektiv -1,5 procent.

Bland aktieinvesteringarna dverviktar vi Europa, med stéd av investeringsnyheterna i
bérjan av &ret. Trots motvinden pd grund av sommarens tullbeslut och eurons
forstarkning ar utsikterna for regionen fortsatt positiva.

AVKASTNINGSHISTORIK
Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a.
1man 2,88% -2,09 % - -
3 man 8,80 % 3,96 % - -
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5ar
Ytd. 1,62 % -5,00% = =
Sedan startdatum p.a. 0,10% -6,10% - -
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10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovardet
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 12,28 %
Handelsbanken Tillvéxtmarknad Tema (Al EUR) Aktier Sverige 11,87 %
Handelsbanken Amerika Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 10,20 %
Handelsbanken Norden Selektiv (A1 EUR) Aktier Sverige 10,15 %
Handelsbanken Amerika Smébolag Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 7,63 %
S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 6,78 %
S-Banken Fenno Aktie A Aktier Finland 6,47 %
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 6,31 %
Handelsbanken Nordiska Smébolag (A1 EUR) Aktier Sverige 5,60 %
S-Banken USA Aktie A Aktier Finland 5,49 %
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