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FENNIA AKTIE

KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

Striderna mellan Israel och Iran dkade kursvolatiliteten och pressade upp oljepriset.
Bland de viktigaste regionerna var tillvaxtmarknaderna (+2,5 %), USA (+1,7 %) och Finland
(+1,1 %) de aktiemarknader som presterade bast. Sdmst gick det for Europa (-1,3 %) och
Japan (-1,6 %). De langa statsobligationsréantorna i euroomradet fluktuerade inte
namnvart. Som vantat sidnkte ECB sina styrrantor med 25 rantepunkter i borjan av
maénaden. | USA véantas tullarna héja inflationen, och centralbanken andrade inte
styrrantan. De ekonomiska siffror som offentliggjordes i USA blev en negativ
Overraskning. | Europa var den ekonomiska statistiken battre an vantat, och euron
starktes med 3,9 procent mot US-dollarn. Vardena pé fondens aktieinvesteringar och
ranteinvesteringar steg. Aktieinvesteringarna gav en nagot béattre avkastning &n
ranteinvesteringarna.

P4 aktiesidan avkastade fonder med fokus pé USA och tillvédxtmarknader positivt. Bland
fonderna utvecklades S-Banken Emerging Markets Aktie (+1,0 %), Handelsbanken
Tillvaxtmarknad Tema (0,68 %), S-Banken USA Aktie (+1,4 %), Handelsbanken USA Index
Criteria (+2,35 %) och Handelsbanken Amerika Tema val. Europafonderna avkastade
sadmre an 6vriga regioner. Fonderna S-Banken Europa Aktie (-2,1) och Handelsbanken
Europa Index Criteria (-1,77) landade p& minus. Handelsbanken Norden Selektiv (-2,7 %),
som investerar i de nordiska landerna, presterade sdmst dd de nordiska aktierna
drabbades hardast. S-Banken Fenno (+0,74), som investerari Finland, landade pa plus.

Vi sénkte aktierisken till undervikt i borjan av juni efter att aktiekurserna dterhamtat sig
nastan till vdrens hogsta nivaer. Handelskriget och de geopolitiska spanningarna haller
investerarna pad halster. P& kort sikt inkluderar riskerna en inbromsning av den
ekonomiska tillvaxten och hogre oljepriser, vilket snabbt kan &terspeglas i inflationen.
Inom aktier fortsatter vi att preferera de europeiska aktiemarknaderna, som backas upp
av investeringari konkurrenskraft samt infrastruktur- och forsvarsprojekt.
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10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovardet
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 11,88 %
Handelsbanken Tillvéxtmarknad Tema (Al EUR) Aktier Sverige 11,73 %
Handelsbanken Norden Selektiv (A1 EUR) Aktier Sverige 10,61 %
Handelsbanken Amerika Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 9,80 %
Handelsbanken Amerika Smébolag Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 748 %
S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 6,98 %
S-Banken Fenno Aktie A Aktier Finland 6,54 %
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 6,42 %
Handelsbanken Nordiska Smébolag (A1 EUR) Aktier Sverige 575%
S-Banken USA Aktie A Aktier Finland 534 %
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