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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

| september skiljde sig marknadens utveckling avsevart mellan olika regioner.
Tekniksektorn i USA ledde uppgéngen nar Nasdaqg 100 steg med 4,6 procent samtidigt
som S&P 500:s avkastning i dollar landade pa maéttliga 0,4 procent. MSCI USA steg
med 2,6 procent i euro tack vare teknikaktier, medan MSCI Japan avkastade 1,1 procent
och var den starkaste marknaden i sin valuta i granskningsgruppen. MSCI Europa sjonk
med 1,9 procent till foljd av att energipriserna steg och inflationsbekymren tilltog igen.
MSCI Emerging Markets sjonk ocksd med 1,0 procent.

Rantemarknaderna genomgick en kraftig forsaljningsvag pa bada sidor om Atlanten.
Réntan pa den tioariga amerikanska statsobligationen steg med cirka 54 rantepunkter
till 5,29 procent och den tvaariga réntan till 4,89 procent. Uppgéangen berodde péa en
hogre inflationssiffra for augusti an forvantat, vilket ledde till att Fed héjde rantan och
meddelade att penningpolitiken skulle forbli stram. | Europa steg rantan pa den
tiodriga tyska statsobligationen till cirka 3,59 procent och den tvaariga rantan till 3,21
procent. ECB hdéjde sin styrrdnta med 25 rantepunkter till 2,5 procent och justerade
upp sina inflationsprognoser p& grund av uppgangen i energipriserna. Pa
valutamarknaderna stéarktes den amerikanska dollarn betydligt. P4 grund av den
fortsatta konflikten i Iran steg energipriserna ytterligare och framfor allt inflationen i
Europartilltog.

Aktiefonder med fokus p& USA och teknik var mest framgangsrika. Manadens klara
vinnare var Handelsbanken Global Digital (+9,17 %), foljd av Handelsbanken USA Index
(+6,17 %). Aven S-Banken USA Aktie (+3,27 %) och S-Banken Passiv USA ESG Aktie (+2,72
%) uppnadde stark avkastning. De europeiska aktiefonderna landade p& minus. De
svagaste fonderna var S-Banken Passiv Europa ESG Aktie (-2,25 %) och S-Banken
Europa Aktie (-2,08 %).

Var syn pa aktiemarknaden forblir positiv, eftersom de indikatorer som forutspar
ekonomisk utveckling har fortsatt att starkas pa de flesta marknader. Samtidigt har
foretagens resultatutveckling varit fortsatt stark. Regionalt sett prioriterar vi aktier pa
tillvaxtmarknader.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens  Index
kumulativ  kumulativ p.a. p.a.

1man 0,68 % 0,04 % - -

3 man 2,15 % 1,84 % = =

12 méan 17,03 % 22,68 % 17,03 % 22,68 %

3ar

5ar

Ytd. 12,38 % 16,73 % = =

Sedan startdatum p.a. 18,90 % 19,22 % - -
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10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
S-Banken USA Aktie A Aktier Finland 19,94 %
S-Banken Emerging Markets Aktie A Aktier Finland 13,42 %
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 11,80 %
S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 9,92 %
Handelsbanken Amerika (A1 EUR) Aktier Sverige 9,51 %
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 755 %
S-Banken Fenno Aktie A Aktier Finland 748 %
Handelsbanken Amerika Smébolag (A1 EUR) Aktier Sverige 597%
Handelsbanken Emerging Markets Index (A1 EUR) Aktier Sverige 492 %
Handelsbanken Global Digital (A17 EUR) Aktier Sverige 4,02 %

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Aktier100 %



