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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FÖRVALTARE

Pådrivarna på marknaden i juni var läget i Mellanöstern och oljepriset, och å andra sidan
att aktieuppgången orsakad av AI-investeringsboomen fortsatte inom
halvledarsektorn och tekniksektorn. På mötena i juni uttryckte centralbankerna ECB
och Fed en tydlig oro över inflationstrycket och indikerade klart möjligheten att
använda räntevapnet i år. Läget på marknaden förändrades fullständigt under den
senare hälften av juni när USA och Iran undertecknade en avsiktsförklaring. Genom
avsiktsförklaringen började Hormuzsundet gradvis öppnas. Detta ledde till en
betydande nedgång i oljepriset, vilket innebar att marknadens förväntningar på
inflationen minskade. Samtidigt började även marknadsräntorna sjunka efter
uppgången i början av månaden.

Ränteuppgången stödde också aktiemarknaden. På aktiemarknaden var indexen Nikkei
225 (+5,7 %) och Eurostoxx 50 (4,7 %) klara vinnare i juni. I USA gick utvecklingen
däremot något i moll i och med att indexet S&P 50 sjönk med 1,0 procent. Även Nasdaq
sjönk, med 2,7 procent. HEX 25-marknaden i Finland var en klar underpresterare inom
euroområdet (-3,6 %). På den huvudmarknad som gav sämst avkastning i juni,
Hongkong i Kina, sjönk de noterade aktierna (Hang Seng) med 8,5 procent.

I juni behöll vi en neutral aktievikt. Den geopolitiska osäkerheten minskade i slutet av
månaden i och med ett fredsintentionsavtal mellan USA och Iran. Det råder dock en
ökande oro över hållbarheten av investeringar i företag med AI-koppling efter en stark
avkastningsutveckling. Inom aktier överviktar vi Japan, som gynnas av att
Hormuzsundet öppnas och av ett friare utbud av olja. Den japanska aktiemarknaden
erbjuder ett intressant alternativ tack vare landets stimulansåtgärder, en aktiv
centralbank och en svag yen. 

 
 

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens 
kumulativ

Index 
kumulativ

Placeringskorgens 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån 0,78 % 1,28 % - -
3 mån 15,82 % 16,16 % - -
12 mån 19,63 % 22,06 % 19,63 % 22,06 %
3 år
5 år
Ytd. 10,02 % 14,62 % - -
Sedan startdatum p.a. 16,40 % 17,06 % - -
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INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

HISTORISK AVKASTNING
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

S-Banken USA Aktie A Aktier Finland 17,22 %

S-Banken Emerging Markets Aktie A Aktier Finland 13,76 %

Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 12,27 %

S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 10,98 %

Handelsbanken Amerika Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 10,09 %

Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 8,89 %

S-Banken Fenno Aktie A Aktier Finland 7,86 %

Handelsbanken Amerika Småbolag Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 7,20 %

Fidelity MSCI Japan Index Fund P EUR ACC Aktier Irland 4,52 %

Handelsbanken Global Digital (A17 EUR) Aktier Sverige 4,15 %

 

Fonden

Index

Aktier 100 %


