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FENNIA AKTIE

KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

| september tilltog uppgéngen pé aktiemarknaderna, och i tdten |ag aktiemarknaderna
i tillvaxtlanderna (+6,7 %) och i USA (+3,1 %). Aktiemarknaderna i Europa (+1,6 %) och i
Japan (+1,0 %) gav ocksé god avkastning. USA:s ekonomi &r precis lagom sval - men inte
for sval. Det mojliggjorde en gynnsam miljo for arets forsta rantesdnkning som Fed
gjorde i september. Det inflationshot som beror pé tarifferna har dnnu inte riktigt
forverkligats, och effekten forvantas i vilket fall som helst forbli méttlig.
Centralbankens fokus har nu riktats mot arbetsmarknaden, som ar i behov av st6d och
forsvagas. Darfor ar vagen fri for rantesdnkningar. De ladnga rédntorna pa
statsobligationer forblev stabila i Europa, men sjonk i USA. Europeiska centralbankens
rantesdnkningar har slutforts, och darfér kan US-dollarn forvantas fortsatta forsvagas
mot euron. Portf6ljens aktieinvesteringar steg i varde.

P& aktiemarknaden var det de aktivt forvaltade fonder som investerade péa
tillvéxtmarknader som presterade bast. Fonden S-Banken Emerging Markets Aktie
avkastade 7,4 procent och Handelsbanken Tillvdxtmarknad Tema 6,4 procent. Bland de
fonder som investerar i USA avkastade S-Banken USA Aktie 2,7 procent och
Handelsbanken USA Index Criteria 2,8 procent. Fonden Handelsbanken Japan Tema,
som investerar i Japan, avkastade 2,0 procent. S-Banken Europa Aktie, som fokuserar
pé Europa, avkastade 2,2 procent, medan S-Banken Europa Passiv ESG Aktie (+1,5 %)
och Handelsbanken Europa Index Criteria (+1,2 %) gav ndgot méttligare avkastning. S-
Banken Fenno, som investerar pa den finska aktiemarknaden, avkastade 1,1 procent.
Aktiemarknaderna i Norden har varit forlorare i &r, och inte heller september var ndgot
undantag. Fonden Handelsbanken Norden Selektiv avkastade -1,3 procent.
Sentimentet pa aktiemarknaden ar positiv, stodd av en lattare penningpolitik, trots att
det finns bade inflationsrisk och geopolitiska risker. Riskerna for ett handelskrig har
jdmnats ut och investerare soker avkastning i mer riskfyllda tillgangsslag. |
aktieallokeringen ligger USA p& en neutral niva, Japan ar underviktad och Europa
Overviktad. | USA stods marknaden av den starka resultatutvecklingen och
forvantningarna pa rantesankningar, och Al-boomen fortsatter utan att avta.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
kumulativ  kumulativ p.a. p.a.

1man 1,30 % 3,07 % - -

3 man 4,42 % 1,33% = =
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Ytd. 3,15 % -1,69 % = =

Sedan startdatum p.a. 1,60 % -2,82% - -
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10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovardet
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 12,77 %
Handelsbanken Tillvéxtmarknad Tema (Al EUR) Aktier Sverige 11,95 %
Handelsbanken Norden Selektiv (A1 EUR) Aktier Sverige 10,44 %
Handelsbanken Amerika Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 10,12 %
Handelsbanken Amerika Smébolag Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 744 %
S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 6,86 %
S-Banken Fenno Aktie A Aktier Finland 6,64 %
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 6,61 %
S-Banken USA Aktie A Aktier Finland 6,44 %
Handelsbanken Nordiska Smébolag (A1 EUR) Aktier Sverige 5,63 %

INVESTERINGARNAS FORDELNING
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