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FENNIA AKTIE

KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

| oktober steg aktierna kraftigt i USA tack vare Al-temat och en béattre resultatperiod
(4,4 %) 8n vantat. Uppgangen péa aktiemarknaderna i tillvéxtlanderna var &nnu starkare,
tack vare aktier som gynnas av artificiell intelligens i Asien (6,1 %). | Europa var
utvecklingen mer méttlig (2,6 %), medan Japans aktiemarknad gick rekordstarkt framat
tack vare den nya premiarministern Sanae Takaichis stimulansavsikter. Under ménaden
forekom det volatilitet orsakad av geopolitiska spanningar, som berodde pé att USA:s
president Donald Trump i mitten av oktober meddelade om eventuella tillaggstullar pa
100 procent pd import fran Kina som svar pa Kinas begransningar pa export av séllsynta
jordmetaller. Detta orsakade en kraftig reaktion pd marknaden, men turbulensen avtog
snabbt efter att USA och Kina kom 6verens om en handelsuppgérelse for ett ar framéat.
De langa statsobligationsrantorna sjonk och euron férsvagades mot dollarn.

P& aktiemarknaden var den bast presterande fonden S-Banken USA Aktie som
investerar i USA och gav en avkastning pd 5,5 procent.Fonden Handelsbanken USA
Index Criteria gav en avkastning p& 5,1 procent. Aven den aktivt férvaltade fonden S-
Banken Emerging Markets Aktie som investerar pa tillvdxtmarknaderna gav god
avkastning (4,56 %). Fonden S-Banken Europa Aktie, som fokuserar pad Europa,
avkastade 1,1 procent, medan avkastningen av fonderna S-Banken Europa Passiv ESG
Aktie (+2,4 %) och Handelsbanken Europa Index Criteria (+2,8 %) var hogre. Uppgéngen
pa den nordiska aktiemarknaden var daremot god, och fonden Handelsbanken Norden
Selektiv gav en avkastning pa 5,6 procent.

| oktober 6kades aktievikten i allokeringen till dvervikt. Al-hypen fortsatter att vara ett
starkt tema, i USA forvantas fortfarande rantesénkningar och resultatperioden i USA
har varit stark. Inflationsriskerna och de geopolitiska riskerna verkar inte langre vara lika
framtradande. Riskerna for ett handelskrig har planat ut och investerarna soker
avkastning i mer riskfyllda tillgdngsslag. | aktieallokeringen har USA 6vervikt, Japan
undervikt och Europa neutral vikt. | USA stdds marknaden av den starka
resultatutvecklingen och forvantningarna pa réntesdnkningar, och Al-boomen
fortsatter utan att avta.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
kumulativ  kumulativ p.a. p.a.
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10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovardet
S-Banken Emerging Markets Aktie A Aktier Finland 13,28 %
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 12,70 %
S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 11,06 %
S-Banken USA Aktie A Aktier Finland 10,65 %
Handelsbanken Amerika Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 10,10%
Handelsbanken Amerika Smabolag Tema (Al EUR) Aktier Sverige 6,98 %
S-Banken Fenno Aktie A Aktier Finland 6,72 %
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 6,43 %
Handelsbanken Nordiska Smébolag (A1 EUR) Aktier Sverige 5,65 %
Handelsbanken Norden Selektiv (A1 EUR) Aktier Sverige 477 %
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