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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

| juli utvecklades de vasterlandska marknaderna starkt, medan de asiatiska borserna
sjonk. | USA steg S&P 500 (+2,7 %) starkt, medan europeiska MSCI Europa (+1,0 %) steg
maéttligare. De asiatiska marknaderna praglas av riskundvikande. Japanska Nikkei sjonk
med 7,1 procent, kinesiska Shanghai Composite med 3,6 procent och
tillvaxtmarknadernas MSCI EM-index med 3,9 procent. Marknaden praglades av oron
for inflation pd grund av de stigande energipriserna och den svaga japanska yenen.
Réntorna steg pé bred front pa alla huvudmarknader. Uppgéngen i rantenivan berodde
pa oron for inflation och osédkerheten p& marknaderna pa bada sidor om Atlanten
huruvida den amerikanska centralbanken (Fed) planerade att behéalla styrrédntan
oférandrad eller héja den vytterligare. US-dollarn férsvagades p& bred front. Aven om
yenen starktes ndgot mot dollarn under ménaden sjonk dess effektiva valutakurs till
nya bottennivaer, vilket 6kade oron for en tilltagande inhemsk inflation i Japan.

Konflikten mellan USA och Iran dominerade marknadsstdamningen i juli.
Trafikstorningarna i Hormuzsundet hojde oljepriset kraftigt. Priset pd WTI-rdolja steg
med cirka 9 procent pa en enda dag i mitten av juni. Internationella energiradet IEA
varnade for att en l&ngvarig kris kan fa allvarliga konsekvenser for varldsekonomin. Det
tillfalliga eldupphoret i slutet av juli gav endast begrénsad lattnad pd marknaderna.
Dessutom meddelade Donald Trump den 24 juli importtullar pd 10-12,5 procent for 60
ekonomiska omraden, vilket 6kade de handelspolitiska inflationsriskerna.

Nar det géller de fonder som investerar i USA var det fonden S-Banken USA Aktie som
presterade bast med en avkastning p& 1,9 procent. Det var ocksd den enda fonden som
investerar i USA och som gav positiv avkastning under manaden. Handelsbanken
Amerika Smébolag presterade samst med en avkastning pd -3,5 procent, eftersom
smabolagen hamnade pé efterkdlken nar réantorna steg och marknadens riskaptit
minskade. Den bast presterande fonden som investerar i Europa var S-Banken Passiv
Europa ESG Aktie, som avkastade 1,0 procent. Det var samtidigt den bast presterande
fonden i hela fondgruppenijuli. De svagast presterande fonderna var S-Banken Europa
Aktie, med en avkastning pa 0,1 procent, samt Handelsbanken Global Digital, med en
avkastning pé -7,2 procent. Stigande réantor och geopolitiska risker forsamrade sarskilt
utvecklingen fér fonder som investerariteknologi och digitalisering i juli.

Aktiemarknaden stods av foretagens starka resultatutveckling, de uppéatstigande
resultatprognoserna och den stabila utvecklingen av de indikatorer som férutser den
ekonomiska utvecklingen. Vi &verviktar Japan inom aktieinvesteringar. Landets
ekonomiska indikatorer pekar uppat och den japanska centralbanken hojde sin
styrrénta i juni. Regeringens atgéarder stéder den ekonomiska tillvédxten och mildrar
effekterna av de forhdjda rdvarupriserna.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens  Index
kumulativ  kumulativ p.a. p.a.

1man -0,52 % -0,34% - -
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10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
S-Banken USA Aktie A Aktier Finland 1790 %
S-Banken Emerging Markets Aktie A Aktier Finland 13,93 %
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 1211%
S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 11,01 %
Handelsbanken Amerika Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 10,00 %
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 8,92 %
S-Banken Fenno Aktie A Aktier Finland 7,97 %
Handelsbanken Amerika Smébolag Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 6,93 %
Fidelity MSCI Japan Index Fund P EUR ACC Aktier Irland 4,56 %
Handelsbanken Global Digital (A17 EUR) Aktier Sverige 3,86 %

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Aktier100 %



