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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FÖRVALTARE

I euro sjönk aktiekurserna på alla centrala områden i mars. På de europeiska och finska
marknaderna höll uppgången i sig fram till mitten av månaden, men vände till slut
nedåt. Sämst var utvecklingen i USA (-9,4 %) och Europa (-4,0 %). I Finland (-2,2 %) och
tillväxtländerna (-3,5 %) var nedgången mindre. I Japan var nedgången 3,5 procent. Den
ekonomiska statistik som publicerades i USA var överlag svagare än väntat. De
avtagande inflationsförväntningarna och de svaga ekonomiska nyckeltalen har
belastat långa amerikanska statsobligationsräntor sedan början av året. I Tyskland
resulterade besluten om att lätta på skuldbromsen och stora investeringsplaner i högre
statsobligationsräntor. Aktieinvesteringarna sjönk mer än ränteinvesteringarna.

På aktiesidan klarade sig tillväxtmarknadsfonden Handelsbanken Tillväxtmarknad
Tema med den minsta nedgången, -2,9 procent. Tillväxtmarknadsfonden
Handelsbanken Emerging Markets Index avkastade i sin tur -4,5 procent. S-Banken
Europa, som investerar på de europeiska marknaderna, avkastade -4,0 procent och
Handelsbanken Europa Index Criteria -4,8 procent. Handelsbanken Norden Selektiv,
som investerar i de nordiska länderna, avkastade -5,7 procent. Fonden Handelsbanken
USA Index, som investerar i USA, avkastade däremot -10,1 procent och var svagast i
portföljen.

Den ekonomiska osäkerheten har ökat på grund av svagare ekonomisk statistik än
väntat och USA:s kommande tullbeslut. Inom aktieinvesteringar sänkte vi den finska
allokeringen till neutral vikt. Osäkerheten kring tullar och läget i Ukraina ökar riskerna,
vilket är anledningen till att vi tog hem vinster från Finland efter en stark utveckling. 

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens
kumulativ

Index
kumulativ

Placeringskorgens
p.a.

Index
p.a.

1 mån -6,51 % -10,48 % - -
3 mån -3,76 % -6,31 % - -
12 mån
3 år
5 år
Ytd. -3,76 % -6,31 % - -
Sedan startdatum p.a. -5,20 % -7,39 % - -
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INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 18,95 %

Handelsbanken Norden Selektiv (A1 EUR) Aktier Sverige 12,79 %

Handelsbanken Tillväxtmarknad Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 11,65 %

Handelsbanken Amerika Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 8,73 %

Handelsbanken Amerika Småbolag Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 6,97 %

Handelsbanken Nordiska Småbolag (A1 EUR) Aktier Sverige 6,57 %

Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 5,87 %

S-Banken Fenno Aktie A Aktier Finland 5,73 %

Handelsbanken Japan Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 4,66 %

S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 4,36 %

Aktier 100 %


