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FENNIA AKTIE

KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

| augusti var aktiemarknaden starkt regionalt spridd. De asiatiska marknaderna ledde
den globala utvecklingen: Shanghai Composite steg med 4,7 procent, MSCI EM med
4,3 procent och Nikkei 225 med 4,1 procent. P& marknaden i USA skedde mattliga
uppgangar (NASDAQ +1,8 % och S&P 500 +1,2 %). Europa slapade klart efter: Euro Stoxx
50 forblev i praktiken oférandrad (-0,1 %) till foljd av en ranteuppgéng och geopolitisk
osakerhet. Pa rantemarknaderna steg rantorna brett, och rorelserna var starkare i
Europa &n i USA. Den tioariga tyska rédntan steg med cirka 17 réantepunkter till 3,32
procent och den tvaariga rantan med cirka 22 réntepunkter till 2,94 procent. Den
tiodriga amerikanska rantan landade pé 4,75 procent och den tvaariga rantan pa 4,34
procent. Bakom utvecklingen 1&g den hdkaktiga centralbanken i USA (Fed), dar flera
beslutsfattare dven vid Jackson Hole-motet signalerade att penningpolitiken mdjligen
fortfarande ar for expansiv samtidigt som inflationen ligger kvar 6ver malet pa 2
procent. Nar det géller geopolitik och inflation 1&g oljepriset nara 90 dollar per fat till
folid av den pagdende konflikten mellan USA och Iran och stadngningen av
Hormuzsundet p& grund av konflikten. Detta 6kade oron for global inflation och
forsvagade utvecklingen forinvesteringsobjekt pa tillvaxtmarknader.

Aktiefonder presterade bra i augusti, vilket |ag i linje med den starka riskvilligheten pa
de asiatiska marknaderna och inom den globala tekniksektorn. Handelsbanken Global
Digital var manadens basta fond med en avkastning pa 3,6 procent. Fonden gynnades
av teknikrallyt som leddes av NASDAQ och globala digitala foretag. Fidelity MSCI Japan
Index med en avkastning pa 2,8 procent var nast bast tack vare Nikkei-indexets starka
utveckling. Bland fonderna avkastade fonden Handelsbanken USA Index 2,1 procent
och Handelsbanken Europa Index Criteria 1,9 procent. | andra dndan fanns fonderna S-
Banken Passiv USA ESG Aktie (A-andelsserie +1,7 %) och Handelsbanken Amerika Sma
Tema (+0,1 %), som |ag efter de 6vriga amerikanska fonderna.

Inom aktier dverviktar vi tillvaxtmarknader och Japan mot en jamn undervikt pa andra
marknader. Infor september praglas den makroekonomiska miljon fortfarande av en
kronisk inflation, stigande réantor och en svag riskvilja.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a.

1 man 1,55 % 1,70% - -

3 man 1,82% 2,65 % = =

12 méan 17,25 % 25,84 % 1725% 25,84 %

3ar

5ar

Ytd. 11,15 % 16,17 % = =

Sedan startdatum p.a. 17,60 % 18,65 % - -
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10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
S-Banken USA Aktie A Aktier Finland 17,83 %
S-Banken Emerging Markets Aktie A Aktier Finland 13,57 %
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 11,66 %
S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 10,42 %
Handelsbanken Amerika Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 9,42 %
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 791 %
S-Banken Fenno Aktie A Aktier Finland 7,64 %
Handelsbanken Amerika Smébolag Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 6,18 %
Handelsbanken Emerging Markets Index (A1 EUR) Aktier Sverige 494 %
Fidelity MSCI Japan Index Fund P EUR ACC Aktier Irland 4,57 %

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Aktier100 %



