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KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FÖRVALTARE

I maj fick ryktena om en avspänning i handelskriget mellan USA och Kina
aktiemarknaden att stiga och tullarna pausades i 90 dagar. Den största uppgången
inträ�ade i USA, vars överlägsenhet har ifrågasatts i början av året. Kursuppgången var
störst i USA (6,6 %), Finland (5,0 %) och Europa (4,7 %). På tillväxtmarknaderna steg
aktieindexet med 4,4 procent, medan avkastningen i Japan var ett par decimaler lägre
(+4,2 %). I euroområdet låg de långa räntorna i slutet av månaden nära nivåerna i slutet
av april. Euron stärktes mot US-dollarn för femte månaden i rad. 

Portföljens investeringar steg i värde. De fonder som klarade sig bäst var främst
fonderna som fokuserar på USA. Fonden Handelsbanken USA Index Criteria avkastade
8,4 procent och fonden S-Banken USA Aktie 7,1 procent. Avkastningen var också hög i
Europa, där fonden Handelsbanken Europa Index Criteria avkastade 5,6 procent och
fonden S-Banken Europa Aktie 5,3 procent. I Norden var avkastningen i genomsnitt
något lägre än i Europa och fonden Handelsbanken Norden Selektiv gav en avkastning
på 3,0 procent. De mindre bolagen klarade sig dock bättre än ovan nämnda, vilket
avkastningen på 5,3 procent av fonden Handelsbanken Nordiska Småbolag visar.
Avkastningen av fonden S-Banken Emerging Markets Aktie (+3,6 %) var något mer
anspråkslös än avkastningen på de utvecklade marknaderna. 

Kursvolatiliteten avtog jämfört med april. På aktiemarknaden ökade vi vikten på Europa
till övervikt. Europeiska kommissionens konkurrenskraftsprogram och Tysklands
investeringar i försvar och infrastrukturprojekt har bidragit till mer positiva åsikter om
regionen bland investerarna. Samtidigt sänkte vi vikten på USA, som nu är underviktat. 

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens
kumulativ

Index
kumulativ

Placeringskorgens
p.a.

Index
p.a.

1 mån 5,87 % -5,10 % - -
3 mån -3,94 % -17,14 % - -
12 mån
3 år
5 år
Ytd. -1,12 % -13,28 % - -
Sedan startdatum p.a. -2,60 % -14,28 % - -
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INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Handelsbanken Tillväxtmarknad Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 12,72 %

Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 12,43 %

Handelsbanken Norden Selektiv (A1 EUR) Aktier Sverige 10,96 %

Handelsbanken Amerika Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 9,65 %

Handelsbanken Amerika Småbolag Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 7,55 %

Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 6,56 %

S-Banken Fenno Aktie A Aktier Finland 6,53 %

Handelsbanken Nordiska Småbolag (A1 EUR) Aktier Sverige 5,80 %

S-Banken USA Aktie A Aktier Finland 5,29 %

Handelsbanken Japan Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 5,27 %

Aktier 100 %


