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FENNIA AKTIE

KOMMENTAR AV PLACERINGSKORGENS FORVALTARE

| januari steg aktiemarknaden. Tillvaxtmarknaderna (+7,5 %) och Japan (+5,2 %) gav bast
avkastning. Tillvaxten var 3,1 procent i Europa och 1,8 procent i Finland. Avkastningen i
euro av amerikanska aktier blev nastan noll pa grund av en férsvagad dollar. Under
maénaden 6kade fluktuationerna pd marknaden till foljd av geopolitiska handelser pa
Gronland, i Venezuela och i Iran samt Trumps hot om tullar. Aktie- och
ranteinvesteringarna gav bada positiv avkastning.

Fonder som investerar pa tillvaxtmarknader toppade uppgéngen i aktieinvesteringarna
och uppvisade en vardedkning pa Gver sex procent. Vardena pa fonder som fokuserar pa
Europa steg med drygt tre procent. Vardet pa fonden S-Banken Fenno Aktie, som
investerari Finland, steg med 2,1 procent.

Vid manadsskiftet stéds aktieinvesteringar av positiva ekonomiska utsikter, en stark
resultattillvaxt och en mattlig inflation. Dessutom forvantas Fed latta péa
penningpolitiken. Inom aktier hojde vi i januari aktievikten pa Japan fran undervikten
till en neutral vikt och sankte aktievikten pa USA fran 6vervikten till en neutral vikt. Den
svaga yenen férbattrar japanska exportforetags konkurrenskraft och resultatutsikter.
Enligt farska statistiska uppgifter verkar inflationen avta och regeringens
skattelattnader stéder hemmamarknaden. | USA 6kar de politiska riskerna, de svaga
arbetsmarknaderna och férvdntningarna pa rantesankningar risken for att dollarn
forsvagas. Kritiken mot foretagens Al-investeringar har dkat, vilket i sin tur har dkat
forvantningarna pa den stora tekniksektorn.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Placeringskorgens Index Placeringskorgens Index
kumulativ  kumulativ p-a. p.a.

1man 0,95 % 0,00 % - -

3 méan 0,75 % 0,00 % = =

12 man 4,71% 0,00 % 471% 0,00 %

3ar

5ar

Ytd. 0,95 % 0,00 % = =

Sedan startdatum p.a. 6,80 % 0,00 % - -
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10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
S-Banken USA Aktie A Aktier Finland 1712 %
S-Banken Emerging Markets Aktie A Aktier Finland 13,63 %
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 12,27 %
S-Banken Europa Aktie A Aktier Finland 11,38 %
S-Banken Fenno Aktie A Aktier Finland 10,53 %
Handelsbanken Amerika Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 9,63%
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EUR) Aktier Sverige 6,79 %
Handelsbanken Amerika Smébolag Tema (A1 EUR) Aktier Sverige 6,75 %
Handelsbanken Norden (A1 EUR) Aktier Sverige 434%
Handelsbanken Global Digital (A10 EUR) Aktier Sverige 3,43%

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Aktier100 %



