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RAHASTONHOITAJAN KUUKAUSIKOMMENTTI 31.8.2026

Elokuussa rahaston tuotto kehittyi positiivisesti, ja kohderahaston elokuun tuotto oli
0,6 prosenttia. Kohderahaston vuoden alusta kertynyt 3,4 prosentin tuotto paihitti
muun muassa eurooppalaisten high yield -lainojen tuotot vastaavalla ajanjaksolla*.
Kohderahasto on talld hetkella 4,7 miljardin euron kokoinen, ja se on jatkanut
sijoitusten monipuolista hajauttamista.

Kohderahaston pidemman aikavalin  kehitystd ovat tukeneet huolellinen
luotonantoprosessi seka erittdin tarkat luotonmyodntékriteerit. Rahaston salkku
koostuu 93-prosenttisesti ensisijaisista vakuudellisista seniorilainoista, ja sijoitukset
on hajautettu 266 liikkeeseenlaskijan vélille. Lainojen keskimaardinen arvostus on 98,9,
ja ainoastaan alle prosentille mydnnetyista luotoista on tehty merkittava alaskirjaus**.
Euroopan Keskuspankin syyskuussa tekeman 0,25 prosenttiyksikdon koronnoston
odotetaan tukevan rahaston korkotuottoa.

Blackstonen arvion mukaan Euroopassa on edelleen houkuttelevia
sijoitusmahdollisuuksia. Laadukkaiden yhtididen rahoitustarpeet luovat kiinnostavia
sijoitusmahdollisuuksia sekd vahvoissa paikallisissa markkinajohtajissa etta
kansainvalisissa yhtidissa. Sijoitustoiminnassa painotetaan jatkossakin kansainvalisten
markkinajohtajien ja vahvojen kotimarkkinayhtididen ensisijaisia vakuudellisia lainoja.
Blackstone Credit & Insurancen globaali verkosto sekad 20 vuoden paikallistuntemus
Euroopan markkinasta tarjoavat hyvat edellytykset laadukkaaseen salkunhoitoon.
Blackstonen poikkeuksellisen vahva markkina-asema ja laajat resurssit ovat
avainasemassa uusien sijoituskohteiden hankinnassa.

*High Yield-lainojen tuottolukua edustaa VettaFi Western European High Yield Index.

**| dhde: Blackstone 31.7.2026. Merkittdvélld alaskirjauksella tarkoitetaan luottoja,
joiden arvostus on alle 85 (verrattuna nimellisarvoon 100). Téllaisia luottoja on alle 1%
koko rahastosta.
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Vuotuinen tuotto aloituspaivasta 6,47 % 6,84% 711%
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RAHASTON SIJOITUSKOHTEET SIJOITUSSTRATEGIOIDEN JAKAUMA KOHDERAHASTOSSA
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KOHDERAHASTON SIJOITUSSALKUN PERUSTIEDOT
Sijoituskohteiden EBITDA-mediaani** €118M
Sijoituskohteiden keskimaarainen LTV** 40%
Sijoituskohteiden lukumaara 266
Toimialojen lukumaara 45

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen informaatio rahastosta. Vaikka taman dokumentin tekemisessé& on noudatettu
huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae tulevaisuudesta. Osuuksien
arvo ja niist& saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttaméatta saa takaisin alkuperaisté sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myds valuuttakurssien muutokset seka
rahaston palkkiot vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa. Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien
tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on laskettu vimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite ovat
saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s-pankki.fi. Tutustu huolellisestirahaston hinnastoon, rahasto- ja avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista.
Morningstar-luokitukset ovat katsauksen tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessaé ja rahastojen hinnastossa.

Tama kuukausikatsaus sisaltaa tietoja, jotka perustuvat Blackstone Creditin sisdiseen analyysiin ja heijastavat BXC:n nakemyksia kuukausikatsauksen paivamaarana. Tiedot perustuvat yleisiin markkinahavaintoihin
seké Blackstone Credit -tiimin toteuttamiin kauppoihin.

*Kohderahasto on lanseerattu 3.10.2022. Kokonaistuotossa on huomioitu rahaston palkkiot ja kulut pydristettyna yhteen desimaaliin. Kohderahasto luopui hallinnointi- ja tulospalkkioista kuuden ensimmaisen
toimintakuukauden ajalta (03/2023 asti). Blackstone on kattanut rahastokulut sek& organisointi- ja tarjouskulut kohderahaston ensimmaisten 12 kuukauden ajalta (lokakuuhun 2023 asti). Lokakuusta 2023 alkaen
Blackstone tarjoaa harkinnanvaraista kulutukea rahastolle (t&lla hetkelld rahaston kuluille on asetettu 0,50 % ylaraja NAV-perusteisestilaskettuna per vuosi). Katon umpeuduttua Blackstonen European Private
Credit SICAV -rahasto maksaa kaikki laskennalliset kulut tasasuuruisina kuukausierina seuraavan 5 vuoden aikana. Blackstonella on oikeus itsengisesti tarkastella ja muuttaa tuen enimmaismééaraa ja kestoa, ja se
voidaan poistaa tai muokata milloin tahansa.

*Painotettuna kayvalla markkina-arvolla.



