KUUKAUSIKATSAUS 31.1.2026

WA S-PANKKI EUROPEAN
E=)  PRIVATE CREDIT
ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

RAHASTONHOITAJAN KUUKAUSIKOMMENTTI 31.1.2026

PERUSTIEDOT

Salkunhoitaja Annika Henriksson

Tammikuussa rahasto jatkoi kasvuaan sijoittamalla uudet merkinnat kohderahastoon.
Kohderahaston tammikuun tuotto oli 0,3 prosenttia, minkd my6tad kohderahaston
vuosittainen tuotto rahaston alusta on 9,8 prosenttia. Kohderahasto on jatkanut
suosiotaan sijoittajien keskuudessa, ja sen koko on télla hetkelld 4,2 miljardia euroa.

Kohderahasto jatkoi tammikuussa salkkunsa hajauttamista, josta |0ytyy talla hetkella
yli 140 private credit -lainaa. Tammikuussa korkomarkkinoilla koettiin normaalia
enemman heiluntaa, mutta kohderahaston hyvin hajautettu salkku onnistui
voittamaan tuottovertailussa julkisesti noteeratut lainat*. Kohderahaston salkkua
tukee sen puolustuksellinen asemointi ja laaja hajautus, joka keskittyy eurooppalaisiin

Rahasto-osuuden

grvo € 112908 senior-tason listaamattomiin private credit -lainoihin. Kohderahasto on yli 3 vuotta
c 113599 vanha, ja sillda on markkinoiden pisin tuottohistoria vastaavan strategian private credit -
' tuotteiden keskuudessa. Kohderahasto on suunniteltu luomaan pitkdan aikavalin

D 11,4092 tuottoa erilaisissa markkinaymparistoissa.
Private credit jatkaa yha private equity -sponsorien ja lainanottajien suosiossa sen
tarjoaman rahoituksen varmuuden vuoksi, mika luo sijoitusmahdollisuuksia myods
tulevaisuudessa. Tarkka luotonantoprosessi sekd defensiivinen asemoituminen muun
muassa vakuudellisten seniorlainojen avulla tulevat jatkossakin olemaan
kohderahaston keskitssa pitkdn aikavalin tuottojen tukemiseksi. Kohderahasto
hyodyntdd Blackstone Credit & Insurancen globaalia verkostoa sekd 20 vuoden
paikallistuntemusta Euroopan markkinasta. Blackstonen poikkeuksellisen vahva
markkina-asema ja laajat resurssit ovat avainasemassa uusien sijoituskohteiden
hankinnassa.
*Ldhde: Blackstone 31.1.2026. ‘Leveraged Loans’ indeksind on kédytetty Pitchbook LCD
Morningstar European Leveraged Loan Index indeksia. ‘High Yield Bonds’ indeksina on
kaytetty ettaFi Western European High Yield Index indeksia. ‘Investment Grade Bonds’
indeksind on kaytetty Bloomberg European Aggregate Bond Index indeksié.

OSUUDEN ARVON KEHITYS TIETOA RAHASTOSTA

Jakso B (o] D Rahaston aloituspéaiva 15.4.2024

1 kuukausi 020% 023% 025% Rahaston koko (€) 80430727,25

3 kuukautta 120% 129% 1,36 % Rahaston kesto Evergreen

6 kuukautta 248% 266% 279% Rahaston valuutta €
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Tuotto aloituspaivasta 1291% 13,60% 14,09% ISIN-koodi B-sarja F14000566963

Vuotuinen tuotto aloituspaivastsa  718%  756%  7.82% ISIN-koodi C-sarja FI14000566971

Vuotuinen volatiliteetti = = = ISIN-koodi D—sarja FI4000566989
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Vuosi B C D
2025 6,28% 665% 691%
2024 6,03% 6,27% 6,45 %
2023 - - -
2022 = = =
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RAHASTON SIJOITUSKOHTEET SIJOITUSSTRATEGIOIDEN JAKAUMA KOHDERAHASTOSSA
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KOHDERAHASTON SIJOITUSSALKUN PERUSTIEDOT
Sijoituskohteiden EBITDA-mediaani** €112M
Sijoituskohteiden keskimaarainen LTV** 39%
Sijoituskohteiden lukumaara 237
Toimialojen lukumaara 4Ll

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen informaatio rahastosta. Vaikka taman dokumentin tekemisessé& on noudatettu
huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae tulevaisuudesta. Osuuksien
arvo ja niist& saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttaméatta saa takaisin alkuperaisté sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myds valuuttakurssien muutokset seka
rahaston palkkiot vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa. Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien
tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on laskettu vimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite ovat
saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s-pankki.fi. Tutustu huolellisestirahaston hinnastoon, rahasto- ja avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista.
Morningstar-luokitukset ovat katsauksen tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessaé ja rahastojen hinnastossa.

Tama kuukausikatsaus sisaltaa tietoja, jotka perustuvat Blackstone Creditin sisdiseen analyysiin ja heijastavat BXC:n nakemyksia kuukausikatsauksen paivamaarana. Tiedot perustuvat yleisiin markkinahavaintoihin
seké Blackstone Credit -tiimin toteuttamiin kauppoihin.

*Kohderahasto on lanseerattu 3.10.2022. Kokonaistuotossa on huomioitu rahaston palkkiot ja kulut pydristettyna yhteen desimaaliin. Kohderahasto luopui hallinnointi- ja tulospalkkioista kuuden ensimmaisen
toimintakuukauden ajalta (03/2023 asti). Blackstone on kattanut rahastokulut sek& organisointi- ja tarjouskulut kohderahaston ensimmaisten 12 kuukauden ajalta (lokakuuhun 2023 asti). Lokakuusta 2023 alkaen
Blackstone tarjoaa harkinnanvaraista kulutukea rahastolle (t&lla hetkelld rahaston kuluille on asetettu 0,50 % ylaraja NAV-perusteisestilaskettuna per vuosi). Katon umpeuduttua Blackstonen European Private
Credit SICAV -rahasto maksaa kaikki laskennalliset kulut tasasuuruisina kuukausierina seuraavan 5 vuoden aikana. Blackstonella on oikeus itsengisesti tarkastella ja muuttaa tuen enimmaismééaraa ja kestoa, ja se
voidaan poistaa tai muokata milloin tahansa.

*Painotettuna kayvalla markkina-arvolla.



