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| februari fortsatte fonden att vdxa och investerade de medel som kom frén
teckningarna i mottagarfonden. Mottagarfondens avkastning i februari var 0,06
procent, vilket innebar att mottagarfondens arliga avkastning frén fondens start 4r 9,6
procent. Mottagarfonden har fortsatt att vara populér bland investerare, och kapitalet i
mottagarfonden uppgar nu till 4,4 miljarder euro.

Under borjan av &ret har inlosentrycket pé private credit-marknaden varit hégre an
genomsnittet, sarskilt nar det géller amerikanska fonder. Inlésentrycket har framst
berott p& osdkerheten kring programvaruféretag, eftersom investerarna har varit

Fondandelens
vérde (€) oroliga for en potentiell negativ effekt av Al p& de finansierade foretagen. Hittills har

inget inldsentryck setts i Europa, och fondernas kreditférluster har varit sma. Beloppet

B 11,2903 . o .. . - . . ) -
pa kreditforlusterna ar dock inte jamnt férdelad mellan olika aktorer, vilket gor att

C 1,3625 .. o . ; . o
fondforvaltarens (den s kallade private credit-managerns) kvalitet betonas pa& den

D 11414 nuvarande marknaden.
Mottagarfondens lagre avkastning i februari berodde framst p& den negativa
avkastningen pa likvida skuldinvesteringar i portféljen: Andelen likvida investeringar av
fonden &r cirka tio procent. Nittiotre procent av investeringarna bestar av krediter med
sakerhet till hogkvalitativa foretag, huvudsakligen europeiska foretag. De finansierade
foretagens EBITDA har 6kat med i genomsnitt 15 procent per ar, och endast 0,9 procent
av de beviljade krediterna har avsevart skrivits ned*. Programvarusektorn fokuserar till
exempel pa undersektorer som cybersékerhet, som gynnas av Al-utvecklingen. Private
credit &r en langsiktig investering, och mottagarfonden utnyttjar Blackstone Credit &
Insurances globala nétverk och 20 &r ldnga lokala kdnnedom om den europeiska
marknaden. Blackstones exceptionellt starka marknadsposition och omfattande
resurser ar viktiga faktorervid valet av nya investeringsobjekt.
*Kélla: Blackstone 28.2.2026. Med betydande nedskrivning avses krediter vars
vérdering understiger 85 (jamfort med det nominella vardet pa 100). Sddana krediter
utgor0,9 procent av hela fonden.

ANDELENS VARDEUTVECKLING FAKTA OM FONDEN

Period B (o} D Fondens startdatum 15.4.2024

1man 000% 002% 004% Fondkapital (€) 30 675 899,05

3 man 067% 0,75% 081l% Fondens I6ptid Evergreen

6 man 201% 219% 231% Fondens valuta €
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Sedan startdatum 1290% 1363% 1414% ISIN-kod B-serie F14000566963

Sedan startdatum p.a. 687% 724%  7.50% ISIN-kod C-serie FI14000566971

Volatility p.a. - - - ISIN-kod D-serie F14000566989

PER KALENDARAR

Ar B c D

2025 628% 665% 691%

2024 603% 627% 645%

2023 - - -
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FONDENS INVESTERINGSOBJEKT INVESTERINGSSTRATEGIERNAS FORDELNING | MALFONDEN

® Sikrade seniorlan 97 %

@ Strukturerad
finansiering & Kapitalstock
3%

® Blackstone European
Private Credit Fund I-andel
95,00 %

@® Kontanta medel 5,00 %

MALFONDENS SEKTORFORDELNING AV INVESTERINGARNA MALFONDENS GEOGRAFISKA FORDELNING AV
0 20 % INVESTERINGARNA

Programvara (software) _ 33,0%

Forsakringar . 8,0%
® Europa76%

Kommersiella tjanster och férnédenheter . 8,0 % @ Nordamerika 20 %

® APAC4 %
nteraktiv media & tjanster . 6,0 %
Lakemede! [J] 6,0%
Placeringarnas median EBITDA** €111M
Placeringarnas genomsnittliga LTV** 39%
Antal placeringar 243
Antal branscher 46

Detta &ren reklam. Detta &r inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad information om fonden upprattad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet av dokumentet
iakttagit omsorgsfullhet och strévat efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk avkastning &r inte heller nagon garanti for
framtida avkastning. Fondandelarnas varde och avkastning kan stiga och sjunka och investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pa investeringsobjekten varierar utifran marknaden,
och férandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning.
Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de instrument i vilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har berdknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla fonder baserar
sig pa tillvaxtandelar. Faktablad fér fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller nattjansten s-banken.fi. Ta noga del av fondens servicetariff, fondprospektet, faktabladet och fondens
villkor innan du fattar investeringsbeslut. Vid upprattandet av 6versikten ar Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga. Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden
ochiservicetariffen for fonderna.

Denna méanadsoversikt innehaller uppgifter som grundar sig pa Blackstone Credits interna analys och dterspeglar BXC:s synpunkter pa datumet for manadséversikten. Uppgifterna grundar sig pa allmanna
marknadsobservationer och pé transaktioner som Blackstone Credit-teamet har genomfort.

*Mottagarfonden lanserades 3.10.2022. | den totala avkastningen har avgifterna och kostnaderna for fonden beaktats avrundade till en decimal. Mottagarfonden avstod fran forvaltningsavgifter och resultatpremier
under de sex forsta verksamhetsméanaderna (t.o.m. 03/2023). Blackstone tackte fondkostnaderna samt organisations- och offertkostnaderna under mottagarfondens 12 férsta manader (t.o.m. oktober 2023). Sedan
oktober 2023 erbjuder Blackstone kostnadsstéd enligt prévning for fonden (for nérvarande har en 6vre grans pa 0,50 % faststaéllts for fondkostnaderna berdknat per ar utifran NAV). Nar den 6vre gransen gér ut betalar
Blackstones fond European Private Credit SICAV samtliga berdknade kostnader i jamnstora manatliga betalningar under de 5 féljande &ren. Blackstone har ratt att sjalvstandigt granska och &ndra stodets maximala
belopp och varaktighet, och stodet kan slopas eller omarbetas nér som helst.

*Viktat med gédngse marknadsvarde.



