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FONDFORVALTARENS KOMMENTAR 31.8.2026

| augusti utvecklades fondens avkastning positivt och avkastningen for
mottagarfonden var 0,6 procent. Mottagarfondens avkastning pa 3,4 procent sedan
borjan av aret for mél-fonden 6vertréffade bland annat avkastningen pé europeiska
high yield-obligationer under samma period*. Nu uppgar kapitalet i mottagarfonden
till 4,7 miljarder euro, och mottagarfonden har fortsatt att diversifiera investeringar till
flera olika objekt.

Mottagarfondens  langsiktiga utveckling har stétts av en noggrann
kreditgivningsprocess och mycket strikta kriterier fér beviljande av kredit. Fondens
portfolj bestar till 93 procent av priméra seniorldn med sékerhet, och investeringarna &r
spridda mellan 266 emittenter. Den genomsnittliga varderingen av obligationerna ar
98,9, och en betydande nedskrivning har gjorts endast pd mindre an en procent av de
beviljade krediterna**. Europeiska centralbankens rédntehdjning pa 0,25
procentenheteriseptember forvantas stddja fondens ranteavkastning.

Enligt Blackstone finns det fortfarande attraktiva investeringsmaojligheter i Europa.
Kvalitetsforetags finansieringsbehov skapar intressanta investeringsmajligheter bade
bland starka lokala marknadsledande foretag och bland internationella foretag. |
investeringsverksamheten fokuserar vi dven framover pd priméara obligationer med
sékerhet fran internationella marknadsledande féretag och starka foretag pa
hemmamarknaden. Blackstone Credit & Insurances globala natverk och den 20 &r
langa lokalkdnnedomen om den europeiska marknaden erbjuder goda forutsattningar
for en hogkvalitativ  portféljforvaltning. Blackstones exceptionellt starka
marknadsposition och omfattande resurser &r viktiga faktorer vid valet av nya
investeringsobjekt.

*VettaFi Western European High Yield Index indikerar avkastning pa high yield-
obligationer.

**Kéalla: Blackstone 31.7.2026. Med betydande nedskrivning avses krediter vars
vérdering understiger 85 (jamfort med det nominella vérdet ps 100). Sddana krediter
utgérmindre &n en procent av hela fonden.

ANDELENS VARDEUTVECKLING

15.4.2024 Period B C D
28 326 509,53 1man 051% 054% 057%
Evergreen 3 man 118% 1,27 % 1,33%
€ 6 man 2,53% 2,71 % 2,84 %
114 12 méan 459%  495% 522%
Ytd. 2,/3% 2,96 % 314 %
F14000566963 Sedan startdatum 1576% 16,/0% 17,38%
F14000566971 Sedan startdatum p.a. 6,47% 684% 711%
PER KALENDARAR
Ar B c D
2025 628% 665% 691%
2024 6,03% 627% 645%
2023 - - -
2022 - - -
2021 - - -



FONDENS INVESTERINGSOBJEKT INVESTERINGSSTRATEGIERNAS FORDELNING | MALFONDEN

® Sikrade seniorlan 97 %
@ Strukturerad
finansiering & Kapitalstock
3%

® Blackstone European
Private Credit Fund I-andel
95,00 %

@® Kontanta medel 5,00 %

MALFONDENS SEKTORFORDELNING AV INVESTERINGARNA MALFONDENS GEOGRAFISKA FORDELNING AV
0 20 % INVESTERINGARNA

Programvara (software) _ 33,0%

Forsakringar . 8,0%
® Europa74%

Kommersiella tjanster och férnédenheter . 8,0 % ® Nordamerika 21 %

® APAC5 %
Lakemede! [J] 6,0%
Interaktiv media & tjanster I 5,0%
Placeringarnas median EBITDA** €118Mn
Placeringarnas genomsnittliga LTV** 40 %
Antal placeringar 266
45

Antal branscher

Detta &ren reklam. Detta &r inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad information om fonden upprattad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet av dokumentet
iakttagit omsorgsfullhet och strévat efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk avkastning &r inte heller nagon garanti for
framtida avkastning. Fondandelarnas varde och avkastning kan stiga och sjunka och investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pa investeringsobjekten varierar utifran marknaden,
och férandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning.
Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de instrument i vilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har berdknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla fonder baserar
sig pa tillvaxtandelar. Faktablad fér fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller nattjansten s-banken.fi. Ta noga del av fondens servicetariff, fondprospektet, faktabladet och fondens
villkor innan du fattar investeringsbeslut. Vid upprattandet av 6versikten ar Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga. Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden

ochiservicetariffen for fonderna.

Denna méanadsoversikt innehaller uppgifter som grundar sig pa Blackstone Credits interna analys och dterspeglar BXC:s synpunkter pa datumet for manadséversikten. Uppgifterna grundar sig pa allmanna
marknadsobservationer och pé transaktioner som Blackstone Credit-teamet har genomfort.

*Mottagarfonden lanserades 3.10.2022. | den totala avkastningen har avgifterna och kostnaderna for fonden beaktats avrundade till en decimal. Mottagarfonden avstod fran forvaltningsavgifter och resultatpremier
under de sex forsta verksamhetsméanaderna (t.o.m. 03/2023). Blackstone tackte fondkostnaderna samt organisations- och offertkostnaderna under mottagarfondens 12 férsta manader (t.o.m. oktober 2023). Sedan
oktober 2023 erbjuder Blackstone kostnadsstéd enligt prévning for fonden (for nérvarande har en 6vre grans pa 0,50 % faststaéllts for fondkostnaderna berdknat per ar utifran NAV). Nar den 6vre gransen gér ut betalar
Blackstones fond European Private Credit SICAV samtliga berdknade kostnader i jamnstora manatliga betalningar under de 5 féljande &ren. Blackstone har ratt att sjalvstandigt granska och &ndra stodets maximala

belopp och varaktighet, och stodet kan slopas eller omarbetas nér som helst.

*Viktat med gédngse marknadsvarde.



