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S-PANKKI EURO
VALTIONLAINA KORKO A

Euroalueelle sijoittava pitkdn koron rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston tuotto oli helmikuussa -1,11 % ja vertailuindeksin -1,18 %. Markkinakorot
kaantyivat nousuun tammikuun lopun laskun jalkeen, kun yllattavan vahvana pysyva
tydmarkkina seka inflaation laskun hidastuminen saivat markkinatoimijat pohtimaan
keskuspankkien koronlaskujen lopullista ajoitusta ja ma&arda. Keskuspankkikoron
laskemisen maltillistuneesta odotuksesta johtuva markkinakorkojen nousu osui
erityisesti  lyhyempiin  joukkolainakorkoihin, koska ne ovat herkempia
markkinaodotusten muutoksille. Maaliskuussa mielenkiinto kohdistuu erityisesti
EKP:n korkokokouksen sanomaan. Saadaanko vahvistusta siihen, ettd EKP laskisi
korkoa kesdlld, kuten Lagarde on aiemmin vihjannut? Euroopan heikon
talouskehityksen valossa nain pitéisi varmasti tehdd, mutta odotuksia sitkedmpi
inflaatio aiheuttaa keskuspankille paanvaivaa. Markkinoiden odotuksissa on nyt se,
ettd EKP:n ensimmainen koronlasku tulisi kesdkuun kokouksessa.

Rahaston korkoriski pidettiin yha vertailuindeksin yldpuolella. Vaikka korot nousivat
helmikuussa, oli rahaston tuotto vertailuindeksiin nahden hyva huolimatta rahaston
vertailuindeksid pidemmastd duraatiosta. Tatd selittdd se, ettd rahastossa on
alipainotettu Iyhyimpid joukkolainoja, joihin korkojen nousu iski kovimmin.
Maapainoissa Saksan valtionlainojen suhteellista maaraa vahennettiin edelleen, silla
Saksan valtionlainojen tuotto on suhteellisesti heikoin vahadisimman luottoriskinsa
takia. Valtionlainariskeista selvassa ylipainossa jatkavat Belgia ja Suomi, ja suurimmat
absoluuttiset sijoitukset kohdistuvat edelleen Ranskaan seka Italiaan. Salkun
lilkkeeseenlaskijariskien hajauttamista jatketaan sijoittamalla valtioiden lisdksi myds
muihin erittdin matalan luottoriskin joukkolainoihin, kuten esimerkiksi osavaltiot,
kehityspankit ja katetut joukkolainat. Hajautusta on tarkoitus lisdta vastaisuudessakin
ostamalla téllaisia joukkolainoja uusemissioista.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 ~010% 050%
1 kuukautta -111% -1,18% -111%  -118% 2018 0,70% 1,00 %
3 kuukautta 1,75% 1,92 % 1,75 % 1,92 % 2019 6,20% 6,80 %
12 kuukautta 3,93 % 5,29 % 394% 530% 2020 4,00 % 5,00 %
3vuotta -6,08 % -525% -1716% -1496% 2021 -3,70% -3,50%
5vuotta -2,41% -159% -11,48% -769% 2022 -1950% -1850%
vuoden alusta -1,71% -1,67 % -1,71%  -167% 2023 6,10% 710%
alusta 2,67 % 3,25% 95,73% 125,98 %
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MAAJAKAUMA

Muut 9%
Suomib %

Ranska 28 %
Saksa 6%

Alankomaat 6%

Espanjall%

Italia22%
Belgia13%

TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

6,87 % 6,94 %

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0,95 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 1,05 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-1,30 -

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,10 0,30

Arvopapereiden lukumaara 49 -

Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta
korkotason muutoksille.

7,40 -

Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,99 -
muutoksille.

Rahaston  arvo lasketaan jokaiselle  pankkipéivélle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen2%
Johdannaiset 0%
Yrityslainat 11%

Joukkovelkakirjalainat 87 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

France O.AT.25.4.2026 Government Ranska 11,13 %

3,5%

Belgian 22.10.2034 2.85% Government  Belgia 9,94 %

Btps 1.3.2030 3,5% Government  ltalia 8,88%

Btps 1.3.2026 4,5% Government  Italia 8,03 %

France O.AT.25.5.2036 Government Ranska 6,38%

1,25%

Btps 1.9.2038 2,95% Government ltalia 5,06 %

Spanish Gov't30.7.2032 Government  Espanja 410 %

5,75%

Spanish Gov't 30.7.2035 Government Espanja 4,07 %

1.85%

France O.AT.25.5.2040 Government Ranska 4,02%

0.5%

Finnish Gov't15.4.2055  Government  Suomi 3,28%

2.95%
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
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informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kéaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperéista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myos valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot

vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksié tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)

www.s-pankki.fi hinnastossa.

laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen



