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KUUKAUSIKATSAUS 30.4.2025

S-PANKKI EURO
VALTIONLAINA KORKO A

Euroalueelle sijoittava pitkdn koron rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 2,13 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
1,96 prosenttia. Huhtikuussa kaikki markkinakorot laskivat. Lyhyet korot laskivat
pidempid enemman, minka seurauksena korkokayra jatkoi jyrkkenemistaan. EKP jatkoi
ohjauskorkonsa laskua tekemalla jalleen 25 korkopisteen laskun. Tama ei yllattanyt
markkinoita, vaan se oli hinnoiteltu jo téysin korkokayralle. Pitkien korkojen lasku oli
ainakin osittain korjausliikettd maaliskuun voimakkaalle pitkien korkojen nousulle.

Rahaston korkoriski pidettiin huhtikuussa vertailuindeksin ylapuolella. Korkojen lasku
oli sen verran voimakasta, ettd rahaston tuotto ylitti vertailuindeksin tuoton, vaikka
korkokayran jyrkkeneminen ei ollutkaan optimaalista position kannalta. Korkoliikkeista
syntynyt ylituotto oli noin 8 korkopistetta. Lainojen luottospredien liikkeet olivat myos
suotuisia ja spredimuutosten kontribuutio salkun ylituottoon suhteessa
vertailuindeksiin oli noin 13 korkopistetta.

Valtionlainariskeistd selvdssd ylipainossa jatkaa Suomi. Italian painoa nostettiin
onnistuneesti ja Italia on nyt myds ylipainossa. Saksan ja Ranskan valtionlainat jatkavat
alipainossa. Suurimmat sijoitukset kohdistuvat Italian ja Espanjan valtionlainoihin.
Salkun liikkeeseenlaskijariskien hajauttamista jatketaan sijoittamalla valtioiden liséksi
myos muihin erittdin matalan luottoriskin joukkolainoihin, kuten esimerkiksi
osavaltioihin, kehityspankkeihin ja katettuihin joukkolainoihin. Hajautusta on tarkoitus
lisata entisestdaan ostamalla téllaisia joukkolainoja uusemissioista.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 070% 1,00%
1 kuukautta 2,13 % 1,96 % - - 2019 6,20 % 6,80 %
3 kuukautta 0,51% 0,83% = - 2020 4,00% 5,00 %
12 kuukautta 3,75% 4,65 % 3,75% 4,65 % 2021 -370% -350%
3 vuotta -4,96 % -1,71% -168% -057% 2022 -1950% -1850%
5vuotta -13,40% -994% -283% -2,07% 2023 6,10 % 710 %
vuoden alusta 0,38% 0,62% = - 2024 1,20 % 190 %
alusta 102,25% 13558% 2,68 % 3,27 % 2025 0,40 % 0,60%
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MAAJAKAUMA

Muut13%

Belgia5%

Itavalta 5%

Italia 24%

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen1%

Suomi9%
Ranska 20 %
Saksal2%
Espanjal2% Joukkovelkakirjalainat 99 %
TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto  Indeksi Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a
\—/c:)litrlil:st;:tilttari joka kuvaa rahaston Btps 1.2.2035 3.85% Government  ltalia 5,38%
péivittaisen tuoton keskihajontaa 523% 4,83% Finnish Gov't15.4.2045 Government  Suomi 4,69 %
kuluneelle 12 kuukaudelle 3.2%
Beta Btps 1.56.2033 4.4% Government  ltalia 4,40 %
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen Btps 15.6.2028 2.65% Government  Italia 4,04 %
tuoton riippuvuutta markkinoiden 1,09 ) Belgian 22.10.2034 2.85% Government Belgia 4,01%
keskimé&éaraisestd tuotosta. Rep Of Austria 20.2.2032 Government  It3valta 3,93 %
Sijoitusaste . . 0.9%
- France 0.AT.25.52036 Government Ranska 3,78%
Tracking Error 125%
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 1,01 % - : -
poikennut vertailuindeksin tuotosta. Btps 1.3.2030 3.5% Government ltalia 3,76 %
. France O.AT.25.11.2034 Government Ranska 3,19%
Informaatiosuhde 2%
—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde .
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon -0,90 - Btps 1.9.2038 2,95% Government  Italia 310%
vuotuista lisdtuottoa on saatu.
Sharpen luku MATURITEETTIJAKAUMA
— mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton 0,10 0,30
volatiliteettiin. 5-10 I 50,6 %
Arvopapereiden lukum&ara 102 - 10-> I 32.0%
Modifioitu duraatio 3-5 I 5%
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta 8,27 -
korkotason muutoksille. 1-3 W 23%
Konveksiteetti 0-1]1 0,7%
-k tion herkkyytta korkot 1,12 -
muﬁiigﬁéaa ion herkkyytta korkotason 0 10 20 30 40 50 %
Rahaston  arvo lasketaan jokaiselle  pankkipéivalle

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



