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KUUKAUSIKATSAUS 30.9.2026

S-PANKKI EURO
VALTIONLAINA KORKO A

Euroalueelle sijoittava pitkdn koron rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana -2,51 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
-2,17 prosenttia. Syyskuussa korkomarkkinoiden kehitysta hallitsivat inflaatiohuolien
voimistuminen sekd keskuspankkien —aiempaa haukkamaisempi viestinta.
Markkinakorot nousivat euroalueella kautta korkokayrdn, kun sijoittajat arvioivat
rahapolitiikan pysyvan kiredna odotettua pidempaan. Nousupaineita lisdsivat energian
hinnan nousu seka geopoliittisiin riskeihin liittyva epavarmuus, jotka nostivat inflaatio-
odotuksia erityisesti Euroopassa. EKP nosti syyskuun kokouksessaan ohjauskorkoja 25
korkopisteellad seka korosti sitoutumistaan inflaation palauttamiseen kahden prosentin
tavoitteeseen.

Euroalueen valtionlainamarkkinoilla maiden valiset korkoerot levenivdt hieman
kuukauden aikana. Saksan valtionlainat hyotyivat asemastaan alueen turvallisimpana
sijoituskohteena, kun taas Ranskan ja erityisesti Italian lainojen riskilisdt suhteessa
Saksaan kasvoivat. Ranskan korkoeroihin vaikutti huoli julkisen talouden alijagégmien
kehityksestad ja velkaantumisen kasvusta sekd spekulointi 2027 presidentinvaalien
lopputuloksella. Kokonaisuutena syyskuu oli korkosijoittajille haastava kuukausi
korkojen nousun ja euroalueen maiden valisten riskilisien muutosten seurauksena.

Rahaston korkoriski pidettiin syyskuussa lahelld neutraalia, mutta osan kuusta se oli
kuitenkin hieman vertailuindeksidan suurempi. Korkoriskipdatdsten vaikutus rahaston
tuottoon oli noin -17 korkopistettd suhteessa vertailuindeksin tuottoon. Lisaksi
ylimaardistd harmia aiheuttivat poikkeuksellisen voimakkaat liikkeet valtionlainojen
korkoeroissa. Ylipainossa olleet valtionlainat tuottivat negatiivista eroa
vertailuindeksiin, ja alipainoistakin tuli negatiivista tuottoeroa pois lukien Belgia ja
Ranska. Viimeksi mainittujen onnistunut alipainotus kuun alkupuolella toi hienoista
lievitystd huonolle tuottokehitykselle. Luottoriskipositioiden vaikutus oli vaikean
kuukauden paatteeksi 14 korkopistettd miinuksella.

Valtionlainariskeistd vylipainossa jatkavat Suomi, Italia ja Espanja. Saksan,
Alankomaiden ja Ranskan valtionlainat jatkavat alipainossa. Suurimmat sijoitukset
kohdistuvat Italian, Espanjan ja Ranskan valtionlainoihin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 6.20% 6.80%
1 kuukautta -2,51% -217% - - 2020 4,00% 5,00 %
3 kuukautta -533% -4,43% - - 2021 -3,70% -350%
12 kuukautta -381% -3,00% -3,81% -3,00% 2022 -1950% -1850%
3vuotta 418 % 6,26 % 1,37 % 2,04 % 2023 6,10% 710 %
5vuotta -1750% -13,86% -3,77% -2,94 % 2024 1,20% 1,90 %
vuoden alusta -398% -324% = = 2025 0,10% 0,60 %
alusta 93,74% 12781 % 2,38% 2,98 % 2026 -400% -3,20%
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA
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TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto Indeksi Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a
V°|atl."tgett.l . Btps 1.2.2035 3.85% Government  ltalia 453 %
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston o o
péivittaisen tuoton keskihajontaa 516 % 4,24 % Btps 1.9.2038 2,95% Government ltalia 4,21%
kuluneelle 12 kuukaudelle Finnish Gov't15.4.2045 Government  Suomi 413 %
0,
Beta 8.2%
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen Btps 1.5.2033 4.4% Government  Italia 3,02%
tuoton riippuvuutta markkinoiden 1,19 ) France O.AT.25.5.2040 Government Ranska 2,93 %
keskimaaraisesta tuotosta. 0.5%
Sijoitusaste _ _ Spanish Gov't30.4.2035 Government Espanja 2,93 %
- 3.15%
Tracking Error Spanish Gov't 30.4.2034 Government Espanja 2,84 %

- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 1,11 % - 3.05%
poikennut vertailuindeksin tuotosta. .

- Belgian 22.10.2034 2.85% Government Belgia 2,20%
Informaatiosuhde Btps 1.10.2041 3.95% Government  Italia 2,16 %
—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde 0.74 i . . . 0
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon y §%a5r:/|sh Gov't31.10.2056 Government Espanja 2,13 %
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vuotuista lisdtuottoa on saatu.

Sharpen luku
- mittaa riskittdmalle korolle saatua MATURITEETTIJAKAUMA

lisdtuottoa suhteessa tuoton 1,36 -1,46
volatiliteettiin.
- — 5-10 I 37,7 %

Arvopapereiden lukumaara 102 -

. , -> [ 9
Modifioitu duraatio 10-> 29.0%
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytté 7,41 - 3-5 I 03.1%
korkotason muutoksille. 1-8 80%
Konveksiteetti B 7
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,92 - 0-1 M 23%
muutoksille. 0 10 20 30 9%

Rahaston  arvo lasketaan jokaiselle  pankkipéivalle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
. . . laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
Mikonkatu 9, 00100 Helsinki ovat saatavilla maksutta rahastoyhtidsta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
Asiakaspa|ve|u 01076 5800 (p\/m/m p m) avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen

_ H tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
www.s-pankki.fi i



