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KUUKAUSIKATSAUS 27.2.2026

S-PANKKI EURO
VALTIONLAINA KORKO A

Euroalueelle sijoittava pitkdn koron rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 1,75 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
1,43 prosenttia.

Helmikuussa markkinakorot jatkoivat laskuaan seké korkokayran lyhyissa etta pitkissa
maturiteeteissa. Korot laskivat 0,16-0,18 prosenttia kautta korkokayran. Ainoastaan
kaikista lyhimpien, alle 5-vuotisten korkojen lasku jai selvasti pienemmaksi. EKP jatti
helmikuun kokouksessaan ohjauskorot ennalleen, eikd muutoksia ole luvassa
tulevissakaan kokouksissa, jos markkinaodotukset pitéavat paikkansa. Fedilla ei ollut
helmikuussa kokousta lainkaan. Sen odotetaan jatkavan koronlaskujaan yhteensé 50
korkopisteelld siten, ettd alkusyksystd tulisi yksi 25 korkopisteen lasku ja
loppuvuodesta toinen samansuuruinen. Valtionlainamarkkinoilla helmikuu jatkui
uusemissioiden osalta aktiivisena, ja emissiot kdvivat edelleen hyvin kaupaksi.

Rahaston korkoriski pidettiin helmikuussa sen vertailuindeksin ylapuolella. Pitka
duraatio laskevien korkojen ymparistossd toi salkulle tuottoa 27 korkopistetta
vertailuindeksiddn enemman. Luottoriskipositio tuotti helmikuussa 8 korkopistetta
indeksiin verrattuna, joten rahaston tuotto ylitti vertailuindeksinsd tuoton 35
korkopisteelld tarkasteltuna ennen kuluja. Luottoriskivalinnoista ylituottoa toivat
erityisesti Suomen ja ltalian valtionlainojen ylipainotus suhteessa vertailuindeksiin.
Myo6s katetut joukkolainat ja muut vertailuindeksin ulkopuoliset matalan luottoriskin
sijoitukset tuottivat hyvin helmikuun aikana.

Valtionlainariskeistd ylipainossa jatkavat Suomi ja Italia sekd uutena merkittavana
ylipainona Espanja. Saksan ja Hollannin valtionlainat jatkavat alipainossa. Suurimmat
sijoitukset kohdistuvat Italian, Ranskan ja Espanjan valtionlainoihin. Salkun
lilkkeeseenlaskijariskien hajauttamista jatketaan sijoittamalla valtioiden lisdksi myos
muihin erittdin matalan luottoriskin joukkolainoihin, kuten esimerkiksi osavaltioihin,
kehityspankkeihin ja katettuihin joukkolainoihin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 6.20% 6.80 %
1 kuukautta 1,75 % 1,43 % - - 2020 4,00% 5,00 %
3 kuukautta 1,79% 1,49 % - - 2021 -3,/0% -350%
12 kuukautta 2,22 % 2,20 % 2,22 % 2,20 % 2022 -1950% -1850%
3vuotta 998% 12,05% 3,22 % 3,86 % 2023 6,10 % 710%
5 vuotta -12,34% -951% -2,60 % -198% 2024 1,20% 190 %
vuoden alusta 2,65 % 2,13 % = = 2025 0,10% 0,60 %
alusta 10712% 140,45% 2,69 % 3,24% 2026 2,60 % 210 %
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MAAJAKAUMA

Muut 18 %

SNA4%

Belgia5%

Suomi6%

Saksall%

Espanja1l3%

TUNNUSLUVUT

Ranska 22 %

Italia 21%

Rahasto

Indeksi

Volatiliteetti

—on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

4,36 %

3,80 %

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

1,13

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

0,87 %

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-0,11

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

-0,22

-0,23

Arvopapereiden lukumaara

112

Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta
korkotason muutoksille.

7,96

Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason
muutoksille.

1,03

Rahaston  arvo |lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kéateinen1%

Joukkovelkakirjalainat 99 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

Btps 1.2.2035 3.85% Government  ltalia 5,73%

Btps 1.5.2033 4.4% Government ltalia 4,63 %

Belgian 22.10.2034 2.85% Government  Belgia 4,17 %

France O.AT.25.5.2036 Government Ranska 347 %

1,25%

Btps 1.9.2038 2,95% Government  ltalia 3,40%

France O.AT.25.11.2034 Government Ranska 3,33%

3%

Finnish Gov't15.4.2045 Government  Suomi 3,29 %

3.2%

France 0.AT.25.5.2032 Government Ranska 317%

0%

Spanish Gov't 30.4.2035 Government Espanja 314 %

3.15%

Hellenic Republi Government  Kreikka 2,70%

16.6.2036 3.375%

MATURITEETTIJAKAUMA
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae

tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



