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KUUKAUSIKATSAUS 31.12.2024

S-PANKKI EURO
VALTIONLAINA KORKO A

Euroalueelle sijoittava pitkdn koron rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo laski kuukauden aikana 1,79 prosenttia ja sen vertailuindeksi laski 1,39
prosenttia. Joulukuussa sekd lyhyet ettd pitkdt markkinakorot olivat nousussa.
Korkokayra jyrkentyi noin 10 korkopisteen verran, kun lyhyimméat korot nousivat 11 ja
pidemmat 21 korkopistettd. EKP ja FED laskivat odotetusti ohjauskorkojaan 25
korkopisteen verran. Michel Barnierin johtama Ranskan hallitus kaatui lopulta
epaluottamukseen ja Macron nimitti uudeksi p&aministeriksi Francois Bayroun.
Ranskan poliittinen tilanne on edelleen melkoisessa umpikujassa, eikd uudenkaan
hallituksen odoteta olevan kovin pitkdikdinen. Saksassa pidetddn uudet vaalit
helmikuussa, joten vuoden 2025 alkupuoliskolle on odotettavissa melkoista draamaa
suurimmissa euromaissa.

Rahaston korkoriski oli joulukuussa vertailuindeksin ylapuolella, mika oli huono paatos
korkojen noustessa. Korkoriskistd syntynyt tulos oli 26 korkopistetta vertailuindeksia
huonompi. Luottoriskipositioituminenkaan ei télld kertaa tuonut ylituottoa, jolloin
tulos oli 10 korkopistettd huonompi suhteessa vertailuindeksiin. Suurimpana
selittdjand tadssd oli Ranskan valtiolainasijoitusten painottuminen pidempiin
maturiteetteihin. Rahaston tuotto jai yhteensd 36 korkopistettd vertailuindeksinsa
tuotosta ennen laskettuja kuluja.

Valtionlainariskeista selvassa ylipainossa jatkavat Belgia ja Suomi. Saksan valtionlainat
jatkavat alipainossa. Suurimmat absoluuttiset sijoitukset kohdistuvat Ranskaan ja
Italiaan. Salkun liikkeeseenlaskijariskien hajauttamista jatketaan sijoittamalla
valtioiden lisdksi myds muihin erittdin matalan luottoriskin joukkolainoihin, kuten
esimerkiksi osavaltioihin, kehityspankkeihin ja katettuihin joukkolainoihin. Hajautusta
on tarkoitus lisata entisestdan ostamalla téllaisia joukkolainoja uusemissioista.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2017 C010% 050%
1 kuukautta -1,79% -1,39% - - 2018 0,70% 1,00 %
3 kuukautta -0,59% -0,09 % - - 2019 6,20 % 6,80 %
12 kuukautta 118% 1,88 % 118% 1,87 % 2020 4,00 % 5,00%
3vuotta -1358% -11,01% -474% -3,81% 2021 -3,70% -350%
5 vuotta -13,48% -9,79% -285% -2,04% 2022 -1950% -1850%
vuoden alusta 1,18% 1,88% - - 2023 6,10 % 710 %
alusta 101,50% 13413 % 2,70% 3,29 %
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kéateinen1%

Belgial0 %
Italia 18 %
Suomil2%
Espanjal5% Joukkovelkakirjalainat 99 %
TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto  Indeksi Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosat
Volatiliteetti Btps 1.3.2030 3,5% Government  Italia 890 %
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston 511% 4.92 % . . : .
paivittaisen tuoton keskihajontaa ) o i o Belgian 22.10.2034 2.85% Government Belgia 8,47 %
kuluneelle 12 kuukaudelle France O.AT.25.5.2036 Government Ranska 8,00 %
()
Beta 1,26% . ) .
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen 106 Btps 1.9.2038 2,95% Government  Italia 6,73 %
tuoton riippuvuutta markkinoiden ! ) Spanish Gov't 30.7.2035 Government Espanja 534%
keskimaaraisesta tuotosta. 1.85%
Sijoitusaste R R Spanish Gov't30.7.2032 Government Espanja 521%
- 5,75%
Tracking Error . France O.AT.25.5.2040 Government Ranska 5,00 %
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 0,92 % - 05%
poikennut vertailuindeksin tuotosta. —— )
Finnish Gov't15.4.2055 Government  Suomi 4,26 %
Informaatiosuhde 2.95%
- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde 0.76 . France O.AT.25,52055 Government Ranska 278%
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon ! 3.95%
vuotuista listuottoa on saatu. Btps 1.3.2026 4,5% Government  Italia 239%
Sharpen luku
— mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton 040 0,27 MATURITEETTIJAKAUMA
volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumadra 64 - 5-10 I 48,8 %
Modifioitu duraatio
I iy . 10-> I 34,5 %
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta 8,16 - 0 34,5%
korkotason muutoksille. 3-6 I 12,5 %
Konveksiteetti 1-3 M 33%
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 1,07 - '
muutoksille. 0-11 0,8%
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Rahaston  arvo |lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



