‘l

KORKORAHASTOT

J—)

J7 PANKKI

PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja  Marko Utriainen

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 34,4176

Rahaston pddoma (M€) 249

Osuudenomistajien lukumaara 2731

Morningstar 2
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,50 %
Vertailuindeksi

Bloomberg Euro-Aggregate: 100,00 %
Treasury Index Unhedged EUR

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéiva 1491998
Tunnisteet

ISIN FI0008800321
Bloomberg FIMEURA FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 30.6.2026

S-PANKKI EURO
VALTIONLAINA KORKO A

Euroalueelle sijoittava pitkdn koron rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 0,57 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
0,40 prosenttia.

Kesdkuu 2026 oli euroalueen korkomarkkinoilla kaksijakoinen kuukausi. Vaikka L&hi-
idan konfliktin aiheuttamat energiahintapaineet pitivat inflaatiokeskustelun
markkinoiden keskidss3, sijoittajien huomio siirtyi ynd enemman talouskasvunakymien
heikkenemiseen. EKP nosti kesdkuun kokouksessaan ohjauskorkojaan 25
korkopisteella sekd korosti inflaatioriskien olevan edelleen koholla. Samalla
keskuspankki tarkisti kasvuennusteitaan alaspéin ja inflaatioennusteitaan ylospain,
mika kuvasti talousympariston vaikeaa tasapainoa. Korkomarkkinat olivat hinnoitelleet
EKP:n koronnoston pitkalti ennakkoon, minkd myotd korkoreaktiot jaivat lopulta
maltillisiksi. Vaikka keskuspankki nosti korkojaan ja korosti inflaatioriskien jatkuvan,
pitkat valtionlainakorot laskivat kuukauden aikana hieman. Sijoittajat arvioivat
rahapolitiikan kiristymisen vaikutuksia talousnakymiin, mika tuki turvallisimpien
valtionlainojen kysyntaa. Korkomarkkinoiden volatiliteetti sailyi kuitenkin kohonneena
ja markkinaliikkeet olivat edelleen kaksisuuntaisia.

Rahaston  korkoriski  pidettiin  kesdkuussa  vertailuindeksinsd  ylapuolella.
Duraatioylipaino oli oikea valinta markkinakorkojen liikkuessa kuukauden aikana
lopulta kuun alkua alemmille tasoille. Oikeaan osuneiden korkoriskipdatosten vaikutus
rahaston tuottoon oli noin +5 korkopistettd suhteessa vertailuindeksin tuottoon.
Luottoriskipositioiden vaikutus oli +16 korkopistettd, ja luottoriskivalinnoista
ylituottoa toivat télla kertaa lahes kaikki isoimmat yli- ja alipainotukset. Ainoastaan
Suomen valtionlainojen ylipainotus suhteessa vertailuindeksiin toi pienta alituottoa.
Katetut joukkolainat ja muut vertailuindeksin ulkopuoliset matalan luottoriskin
sijoitukset tuottivat kesdkuussa edelleen hyvin suhteessa vertailuindeksiin.

Valtionlainariskeista ylipainossa jatkavat Suomi, Italia ja Espanja. Saksan ja Hollannin
valtionlainat jatkavat alipainossa. Suurimmat sijoitukset kohdistuvat Italian, Ranskan
ja Espanjan valtionlainoihin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 6.20% 6.80 %
1 kuukautta 057% 0,40 % - - 2020 4,00 % 5,00 %
3 kuukautta 2,26 % 1,88% = - 2021 -3,70% -350%
12 kuukautta 1,46 % 1,29 % 1,46 % 1,29 % 2022 -1950% -1850%
3vuotta 6,71% 8,39 % 2,18 % 2,72% 2023 6,10% 710%
5vuotta -1289% -9,84% -2,72% -2,05% 2024 1,20% 190 %
vuoden alusta 142 % 1,25 % = = 2025 0,10% 0,60 %
alusta 104,64% 138,37% 2,61 % 317% 2026 1,40 % 1,20 %
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA
Kateinen2%
Muut 17 %
Italia 25%
SNA4%
Belgia5%
Suomi6%
Ranska 20 %
Saksall%
Espanjal2% Joukkovelkakirjalainat 98 %
TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto  Indeksi Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosat
V°|at|."te.ett.l . Btps 1.2.2035 3.85% Government  ltalia 5,47 %
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston 504% 4.16 % . . .
paivittaisen tuoton keskihajontaa ) o i o Btps 1.5.2033 4.4% Government ltalia 434%
kuluneelle 12 kuukaudelle Belgian 22.10.2034 2.85% Government  Belgia 3,99 %
Beta France 0.AT.256,56.2036 Government Ranska 3,25%
— mittaa rahaston markkinariskia ja sen 1.20 125%
tuoton riippuvuutta markkinoiden ! ) Btps 1.9.2038 2,95% Government  ltalia 3,19%
keskimaaraisesta tuotosta. France O.AT.25.11.2034 Government Ranska 3,18%
Sijoitusaste . . 3%
- Finnish Gov't15.4.2045 Government  Suomi 3,05%
Tracking Error 3.0%
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 1,08 % - e o
poikennut vertailuindeksin tuotosta. CF)lr)/ance 0.AT.25,5.2032 Government Ranska 3,02 %
0
Informaatlo.su'hde ) Spanish Gov't 30.4.2035 Government Espanja 2,92 %
—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde 0.16 i 315%
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon ! S. ish Gov't 30.7.2035 G ) 2579
vuotuista lisdtuottoa on saatu. 1?32[;8 ov't30.7. 5 overnment  Espanja 57 %
. 0
Sharpen luku
— mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton 035 0,46 MATURITEETTIJAKAUMA
volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumadra s - 5-10 I 52,1 %
Modifioitu duraatio
B . . 10-> I 22,8 %
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta 7,38 - 0 &%
korkotason muutoksille. 3-5 I 18,7 %
Konveksiteetti ' i 1-3 Il 43%
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,93 -
muutoksille. O-1 M 22%
0] 10 20 30 40 50 %
Rahaston  arvo lasketaan jokaiselle  pankkipéivalle

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen

informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
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vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspéaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



