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S-PANKKI EURO
VALTIONLAINA KORKO A

Euroalueelle sijoittava pitkdn koron rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 0,70 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
0,70 prosenttia. Markkinakorkojen sahaaminen jatkui helmikuussa. Kuun alussa korot
laskivat, minka jalkeen oli vuorossa korkojen nousua, mutta kuun loppupuoliskolla
korot olivat jélleen laskussa. Lopulta muutos jai jalleen hyvin maltilliseksi. Korkojen
taso oli kuun lopussa muutaman korkopisteen kuun alkua matalammalla ja
korkokayrdn muoto pysyi lahes muuttumattomana. Keskuspankkien korkokokouksia ei
helmikuussa ollut. Suurimpana markkinaliikkeiden aiheuttajana voitaneen pitaa
hurjaan vauhtiin yltynytta presidentti Trumpia, jonka kommentit tulleista ja Ukrainan
sodan lopettamisesta vaikuttivat myds Euroopan valtionlainojen suhteelliseen
kehitykseen. Lisdpaineita eurooppalaisille valtionlainoille toivat erityisesti kommentit
liittyen Yhdysvaltojen Ukraina-avun poisvetdmiseen, minkd my6ta markkinoilla
arvuuteltiin Euroopan valtioiden kasvavaa velkaantumistarvetta avun varmistamiseksi
jatkossa. Saksan vaalit eivat aiheuttaneet suurempia yllatyksia, vaan gallupeja johtanut
CDU sai lopulta ennakoidun vaalivoittonsa.

Rahaston korkoriski pidettiin helmikuussa vertailuindeksin ylapuolella. Korkoriskista
syntyi positiivista tuottoeroa vertailuindeksiin 17 korkopistettd. Kun luottoriskipositio
vei suhteellisesta tuloksesta noin 13 korkopistettd, ylitti rahaston helmikuinen tuotto
ennen kuluja vertailuindeksinsé tuoton 4 korkopisteella. Valtionlainariskeista selvassa
ylipainossa jatkaa Suomi. Saksan ja Ranskan valtionlainat jatkavat alipainossa.
Suurimmat absoluuttiset sijoitukset kohdistuvat Italiaan ja Espanjaan. Salkun
lilkkeeseenlaskijariskien hajauttamista jatketaan sijoittamalla valtioiden lisdksi myds
muihin erittdin matalan luottoriskin joukkolainoihin, kuten esimerkiksi osavaltioihin,
kehityspankkeihin ja katettuihin joukkolainoihin. Hajautusta on tarkoitus lisata
entisestdan ostamalla téllaisia joukkolainoja uusemissioista.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 070% 100 %
1 kuukautta 0,70% 0,70% - - 2019 6,20 % 6,80 %
3 kuukautta -124% -090% = - 2020 4,00% 5,00%
12 kuukautta 3,87 % 4,46 % 3,86 % 4,45 % 2021 -370% -350%
3vuotta -10,67% -780% -369% -267% 2022 -1950% -1850%
5vuotta -1544% -1195% -3,29 % -2,51% 2023 6,10 % 710%
vuoden alusta 0,56 % 0,49% = = 2024 1,20% 1,90 %
alusta 102,63% 135,29% 2,70% 3,28% 2025 0,60 % 0,50 %
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kéateinen 6%

Muut 15 %

ltalia 21%

Belgia5%

Itavalta 6 %

Ranska 16 %
Saksall%
Suomilld% Espanja14% Joukkovelkakirjalainat 94 %
TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto  Indeksi Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosat

V°|at|."te.ett.l . Btps 1.2.2035 3.85% Government  ltalia 6,07 %
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston 500% 4.75 % — i . .
paivittaisen tuoton keskihajontaa ) o i o Fmgﬂsh Gov't15.4.2045 Government  Suomi 5,48 %
kuluneelle 12 kuukaudelle 3.2%
Beta Btps 1.56.2033 4.4% Government  ltalia 4,95 %
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen 106 Btps 1.3.2030 3,5% Government  Italia 4,75 %
tuoton riippuvuutta markkinoiden ! ) Belgian 22.10.2034 2.85% Government Belgia 452 %
keskimé&éaraisestd tuotosta. Rep Of Austria 20.2.2032 Government  It3valta 4,42 %
Sijoitusaste . . 0.9%

- France 0.AT.25.52036 Government Ranska 428 %
Tracking Error 1.25%
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 0,90 % - o o
poikennut vertailuindeksin tuotosta. gg/ance 0.AT.25.11.2034 Government Ranska 3,60 %

(]
Informaatiosuhde Btps 1.9.2038 2,95% Government  Italia 3,59 %
—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde 0.65 i . ) . 0
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon y Spa[’nsh Gov't30.4.2035 Government Espanja 3,29 %
vuotuista lisdtuottoa on saatu. 3.15%
Sharpen luku
— mittaa riskittomalle korolle saatua MATURITEETTIJAKAUMA
- 0,13 0,26
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.
- —— 5-10 I 52,0 %

Arvopapereiden lukumaara 88 -

—— - -> I 33,
Modifioitu duraatio 10 -> 33,1%

- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta 8,17 - 3-5 Il 6.4%
korkotason muutoksille.

-1 59%

Konveksiteetti 0 5.9%

- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 1,15 - 1-3 W 26%

muutoksille. O 10 20 30 40 50 %

Rahaston  arvo lasketaan jokaiselle  pankkipéivalle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokitqkset ovat kat_sguksen )

ASlakaSpalVelU 010 ?6 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

+ hinnastossa.
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