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KUUKAUSIKATSAUS 31.1.2025

S-PANKKI EURO
VALTIONLAINA KORKO A

Euroalueelle sijoittava pitkdn koron rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo laski kuukauden aikana 0,14 prosenttia ja sen vertailuindeksi laski 0,21
prosenttia. Markkinakorkojen kehitys oli tammikuussa kaksijakoinen. Kuun alussa
korot jatkoivat joulukuussa alkanutta nousuaan, mutta suunta vaihtui kuun puolessa
valissa, kun korot kdantyivat laskuun. Muutos jai lopulta hyvin maltilliseksi, ja korkojen
taso oli kuun lopussa vain hieman alkukuuta korkeammalla. Myos korkokayrédn muoto
pysyi lahes muuttumattomana. Keskuspankeista EKP jatkoi odotetusti
ohjauskorkonsa laskua. FED sen sijaan jatti koron ennalleen tammikuun
kokouksessaan. Ranskan poliittinen tilanne stabiloitui toistaiseksi, kun uusi
paaministeri Bayrou tuntui saavan kannatusta uudelle budjettiehdotukselleen myds
vahemmistdhallituksen ulkopuolelta. Tilanne on kuitenkin edelleen varsin hauras.

Rahaston korkoriski pidettiin tammikuussa vertailuindeksin ylapuolella. Korkoriskista
syntyi positiivista tuottoeroa vertailuindeksiin ndhden 6 korkopistettd, mika oli
seurausta hyvin ajoitetuista korkoriskipdatoksista. Myods luottoriskista tuli ylituottoa
tammikuussa noin 5 korkopistettd. Yhteensad rahaston tuotto ennen kuluja ylitti
tammikuussa vertailuindeksinsa tuoton 11 korkopisteella. Valtionlainariskeista selvassa
ylipainossa jatkaa Suomi. Saksan ja Ranskan valtionlainat jatkavat alipainossa.
Suurimmat absoluuttiset sijoitukset kohdistuvat Italiaan ja Espanjaan. Salkun
lilkkeeseenlaskijariskien hajauttamista jatketaan sijoittamalla valtioiden lisdksi myds
muihin erittdin matalan luottoriskin joukkolainoihin, kuten esimerkiksi osavaltioihin,
kehityspankkeihin ja katettuihin joukkolainoihin. Hajautusta on tarkoitus lisata
entisestddn ostamalla téllaisia joukkolainoja uusemissioista.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 070% 1,00%
1 kuukautta -014% -0,21% - - 2019 6,20 % 6,80 %
3 kuukautta 0,39% 0,68% = - 2020 4,00% 5,00 %
12 kuukautta 1,66 % 2,17% 1,66 % 2,16 % 2021 -370% -350%
3 vuotta -12,73% -10,22% -443% -353% 2022 -1950% -1850%
5vuotta -1569% -1215% -335% -255% 2023 6,10 % 710 %
vuoden alusta -0,14% -0,21% = - 2024 1,20% 190 %
alusta 101,22% 133,64 % 2,68 % 3,27 % 2025 -010% -0,20%
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Rahaston  arvo |lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



