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Obligationsfond som investerar i euroomradet

FAKTABLAD FONDFORVALTARENS KOMMENTAR
Fondférvaltare Marko Utriainen Under manaden utvecklades fondens varde med -2,19 procent och dess
jamforelseindex med -1,70 procent. | juli var osakerheten pé& rantemarknaden

fortfarande stor. Investerarna fokuserade sarskilt p& konsekvenserna for
energimarknaden p& grund av konflikten i Mellanéstern och hur snabbt den
ekonomiska tillvéxten avtar till fljd av &tstramningen av penningpolitiken. Aven om
inflationsforvantningarna férblev héga pa grund av energipriserna fanns det ocksa
tecken pa att prispressen gradvis héll pé att plana ut.

ECB behdll styrrantorna oférandrade vid sitt mote i juli efter rantehdjningen i juni och
betonade att man kommer att fortsdtta den databaserade metoden. Centralbankens
signaler var forsiktigt hokaktiga: inflationsriskerna relaterade till
Fondandelens vérde (EUR) 33,6647 energiprisutvecklingen bedémdes fortfarande vara héga, men samtidigt férvantades
- tillvaxten i ekonomin férbli svag under de ndrmaste manaderna. P4 rantemarknaden var
Fondkapital (M€) 243 ECB:s beslut i stort sett vintat och det orsakade inga betydande férandringar i
Antal andelsagare 2720 rantenivan. Bade de korta och I&nga rantorna péa statsobligationer steg under manaden
nar investerarnas forvantningar pa eventuella rantehdjningar av centralbankerna under

Morningstar 2 andra halvaret.

Avgifter

Teckningsprovision 0,00 % Fondens ranterisk var ndgot stdrre an jamforelseindexets i juli. C')verviktal;\det av

Saljavgift 0.00% durationen var ett felaktigt val, eftersom marknadsréntorna steg under manaden.
' Effekten av ranteriskbeslutet pd fondens avkastning var cirka -22 réantepunkter i

Forvaltnings- och 0,50 % forhallande till jAmforelseindexets avkastning. Aven effekten av kreditriskpositionerna

forvarsavgift var negativ och uppgick till -22 réntepunkter. Valet av kreditrisk gav relativ

Jamforelseindex underavkastning i synnerhet pa grund av Overvikten i italienska och spanska

statsobligationer  samt undervikten i tyska statsobligationer. Bland
statsobligationsriskerna ar Finland, Italien och Spanien fortfarande dverviktade. Tyska
och nederlandska statsobligationer ar fortsatt underviktade. De stOrsta investeringarna

Bloomberg Euro-Aggregate: 100,00 %
Treasury Index Unhedged EUR

Noteringsvaluta EUR argjordaiitalienska, franska och spanska statsobligationer.

Startdatum 14.9.1998 .

Koder AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR

ISIN F|00088003'21 Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index

Bloomberg FIMEURA FH Equity kumulativ kumulativ. = pa. pa. 5019 620%  6.80%
1man -2,19% -1,70% - - 2020 4,00 % 5,00 %
3 man -0,36 % -0,17% = - 2021 -3,/0% -350%
12 man -0,58% -0,21% -0,58%-0,21% 2022 -1950% -1850%
3ar 485%  671% 159% 219% 2023  610%  710%
5ar -16,37% -1297% -351%-2,74% 2024 1,20 % 1,90 %
Ytd. -0,80 % -0,48% i - 2025 0,10% 0,60 %

Sedan startdatum p.a. 100,16% 13431% 2,52% 3,10% 2026 -0,80% -0,50%
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LANDSFORDELNING

Andral8%

Italien24%

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel 2%

SNA 4%
Belgien5%
Finland 6 %
Frankrike 20 %
Tyskland 11%
Spanien12% Bonds 98 %
NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR
Fond Index Foretag Branch Land ) Av
nettovirdet
Volatilitet = . Btps 1.2.2035 3.85% Offentliga Italien 5.46%
- ar ett riskmatt som beskriver sektor
standardavvikelsen i fondens dagliga 507% 4,13% 0 . . 0
avkastningar under de senaste 12 Btps 1.5.2033 4.4% Offentliga Italien 4,36 %
manaderna. sektor
Bet Belgian 22.10.2034 2.85% Offentliga Belgien 4,00 %
ea ) sektor
- mater fondens marknadsrisk och hur Frentli Krik 0
beroende fondens avkastning &ér av den 1,21 - 1Fr235rl/ce D ALESSERES O kent '9a ARIIE SR
genomsnittliga avkastningen pa ESEe el
marknaden. France O.AT.25.11.2034 Offentliga Frankrike 3,18%
Pl - q 3% sektor
aceringsgra - Btps 1.9.2038 2,95% Offentliga Italien 315%
Tracking Error sektor
- beskriver hur mycket fondens avkastning ;00 France 0.AT.255.2032 Offentliga  Frankrike 3,04%
har avvikit frdn jamforelseindexets ’ 0% sektor
avkastning. Finnish Gov't 15.4.2045  Offentliga Finland 3,02%
Informationskvot 3.2% sektor
- ar fondens och indexets Spanish Gov't 30.4.2035 Offentliga Spanien 293%
avkastningsdifferens i férhallande till 315% sektor
tracking error. Informationskvoten , -0,34 . Hellenic Republi Offentliga Grekland 253%
beskriver hur mycket arlig extra avkastning 16.6.2036 3.375% .
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot DISTRIBUTION AV MATURITET
- mater den extra avkastning man erhallit
. : o Cex e . -0,75 -0,83
utover den riskfria rantan i forhallande till 5-10 _ 515%
avkastningens volatilitet. ’
Antal vardepapper 115 - 10-> NN 224 %
Modifierad duration 3-5 I 18,7 %
- mater hur kdnslig obligationen ar for 7,48 - B o
forandringar i rantenivan. 1-3 M 51%
Konvexitet O-1 W 24%
- beskriver hur kénslig durationen &r for 0,94 - 0 10 20 30 40 50 %

forandringar i rédntenivan.
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Detta &r marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréattad av S-Banken Abp. Trots att vivid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts &r korrekta, ansvarar viemellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pa investeringsobjekten varierar utifrdn marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksa den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att folja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen p4 alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillga kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



