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S-BANKENEURO
STATSOBLIGATION RANTA A

Obligationsfond som investerar i euroomradet

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Under ménaden utvecklades fondens varde med -0,49 procent och jamforelseindexets
varde med -0,43 procent. | augusti sjonk de kortare marknadsrantorna medan de
langsta rantorna steg, vilket gjorde att rédntekurvan blev brantare. Fordndringarna i
marknadsrdntorna varierade mellan 4 rantepunkter och 10 rantepunkter.
Centralbankerna héll inga rantemdten i augusti. ECB forvantas nu befinna sig i slutet av
sin réantesankningscykel, och darfor prisar marknaden inte langre in nagra ytterligare
sankningar av eurorantor. Daremot forvantas Fed fortsatta rantesankningar vid sitt
mote i september efter att ha héllit sin styrranta oférandrad sedan december 2024. Fed
forvantas sanka sin styrrdanta med mer an en procent fére bérjan av 2027. Pa
statsobligationsmarknaden inom euroomrddet blev Frankrike det storsta
orosmomentet igen nar Bayrou-regeringens budgetplaner gjorde oppositionen nervos.
Den attonde september hélls en fortroendeomréstning som regeringen inte férvantas
klara.

| juli var fondens ranterisk fortfarande hogre an jdmfdérelseindexets. Till féljd av
ranteforandringar 6versteg fondens avkastning jamfdrelseindexets avkastning med en
rantepunkt. Effekterna av kreditriskbesluten var i sin tur negativa. Sammanlagt
avkastade kreditriskvalen tva rantepunkter mindre an vad jamforelseindexet avkastade.
Det ledde till att fondens avkastning understeg jamforelseindexets avkastning
exklusive férvaltningsavgift. Kreditriskbesluten ledde till underavkastning, framfor allt
av finska och italienska statsobligationer.

Bland statsobligationerna fortsatter vi med tydlig 6vervikt pa Finland och Italien. Tyska
och franska statsobligationer &r fortsatt underviktade. De storsta investeringarna ar
franska och spanska statsobligationer. Vi fortsatter att sprida ut portfdljens
emittentrisk genom att forutom i stater aven investera i andra obligationer med
mycket 1&g kreditrisk, till exempel obligationer i delstater och utvecklingsbanker samt
sakerstallda obligationer. Avsikten &r att ytterligare 6ka spridningen genom att kdpa
sddana obligationervid nyemissioner.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR

Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 070% 100%

1man -0,49 % -0,43% - - 2019 6,20 % 6,80 %
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Kontanta medel1%

Finland 9 %
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Tyskland 11%
Spanien12 % Bonds 99 %
NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR
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Informationskvot 3% sektor
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



