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S-BANKENEURO
STATSOBLIGATION RANTA A

Obligationsfond som investerar i euroomradet

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Under ménaden utvecklades fondens varde med -0,07 procent och jamforelseindexets
varde med -0,03 procent.

| november steg marknadsrantorna marginellt. Ladngre marknadsrantor steg mer an
korta, vilket gjorde att réntekurvan blev brantare. Fordndringarna i swaprantorna
varierade mellan 2 och 14 rédntepunkter. | november hélls inga centralbanksmaoten, men
nya rantebeslut kan vantas pd motena i december. For narvarande forvantas inte ECB
sdnka rantorna i december och inte heller andra rdntorna under 2026. Fed forvantas
fortsatta att sdnka radntorna med 25 rantepunkter i december och under 2026
forvantas ytterligare tva till tre rantesdnkningar. P& statsobligationsmarknaden var
maéanaden lugnare for en gangs skull. Situationen i Frankrike verkade lugna ner sig
tillfalligt, vilket gjorde att spreaden pa landets 10-ariga statsobligation minskade med
Over 10 rantepunkter. Spreadarna pa obligationer frdn andra euroldnder minskade
ocksdiforhéallande till swaprantan.

| november var fondens ranterisk fortfarande hogre an jamforelseindexets. Lang
duration i en miljé med stigande rantor ledde till en negativ avkastningsskillnad pa 8
rantepunkter  jamfort med jdmforelseindexet. I stallet kompenserar
kreditriskpositionen genom att ge en Gveravkastning pa 8 rantepunkter jamfort med
indexet. Darfor var fondens avkastning fore kostnader slutligen i nivd med
jamforelseindexet. Kreditriskvalen gav fortfarande Gveravkastning, séarskilt tack vare
overvikt pa finlandska och italienska statsobligationeri relation till jamforelseindexet.

Bland statsobligationerna fortsatter vi med tydlig dvervikt pé Finland och Italien. Vi
underviktar fortfarande tyska och holldndska statsobligationer. De storsta
investeringarna ar italienska, franska och spanska statsobligationer. Vi fortsatter att
sprida ut portfdljens emittentrisk genom att férutom i stater dven investera i andra
obligationer med mycket 14g kreditrisk, till exempel obligationer i delstater och
utvecklingsbanker samt sékerstallda obligationer.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 070% 1.00%
1man -0,07 % -0,03% - - 2019 6,20 % 6,80 %
3 man 1,56 % 134 % - - 2020 4,00 % 5,00%
12 man -0,83% -0,21% -0,83%-0,21% 2021 -3,/0% -350%
3ar 312 % 538% 103% 1,/6% 2022 -1950% -1850%
5 ar -15,84% -1292% -3,39%-2,713% 2023 6,10 % 710%
Ytd. 0,98 % 1,19 % - - 2024 1,20 % 190 %

Sedan startdatum p.a. 103,47% 13693% 2,64% 3,22% 2025 1,00% 1,20%
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LANDSFORDELNING

Andral4%

Belgien 6%

Osterrike 6%

Finland 8 %

Spanien12%

Frankrike 22 %

Italien20 %

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel 1%

Tyskland 12 % Bonds 99 %
NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR
Fond Index Foretag Branch Land Av
nettovirdet
Volatilitet . Btps 1.2.2035 3.85% Offentiga Italien 5,85 %
- ar ett riskmatt som beskriver sektor
standardavvikelsen i fondens dagliga 4,79 % 4,14 % 0 . . 0
avkastningar under de senaste 12 Btps 1.56.2033 4.4% Offentliga Italien 4,65 %
mé&naderna. sektor .
Bet Rep Of Austria 20.2.2032 Offentliga Osterrike 4,25 %
€ ?. ) 0.9% sektor
- mater fondens marknadsrisk och hur Belgian 22.10.2034 2.85% Offentli Belai 419%
beroende fondens avkastning &r av den 1,12 - elgian c.20. 9% kent l9a elgien el
genomsnittliga avkastningen pa el
marknaden. France O.AT. 25562036 Offentliga Frankrike 3,98%
Pl - q 1,25% sektor
aceringsgra - Btps 1.9.2038 2,95% Offentliga Italien 3,40 %
Tracking Error sektor
- beskriver hur mycket fondens avkastning ;9,0 France 0.AT.25112034 Offentliga  Frankrike 3,33%
har avvikit frdn jamforelseindexets ’ 3% sektor
avkastning. Finnish Gov't 15.4.2045  Offentliga Finland 3,31%
Informationskvot 3.2% sektor
- ar fondens och indexets France 0.AT.255.2032  Offentliga Frankrike 318%
avkastningsdifferens i férhallande till 0% sektor
tracking error. Informationskvoten 060 - Spanish Gov't304.2035 Offentliga  Spanien 315%
besknverohur myck?t arlig extra avkastning 315% .
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot DISTRIBUTION AV MATURITET
- mater den extra avkastning man erhéllit
. : o Cex e . -0,76 -0,75
utover den riskfria rantan i forhallande till 5-10 _ 56.8%
avkastningens volatilitet. ’
Antal vardepapper 106 - 10-> I 27,7 %
Modifierad duration 3-5 I 11.1%
- mater hur kdnslig obligationen ar for 7,89 - 1-3 B 3.6%
férandringar i réntenivan. 57
Konvexitet 0-1109%
- beskriver hur kénslig durationen ar for 1,06 - 0 10 20 30 40 50 %

forandringar i rédntenivan.
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



