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MANADSRAPPORT 27.2.2026

S-BANKENEURO
STATSOBLIGATION RANTA A

Obligationsfond som investerar i euroomradet

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Under ménaden steg fondens varde med 1,75 procent och dess jamforelseindex med
1,43 procent.

| februari fortsatte marknadsrantorna att sjunka for bade korta l6ptider och ladnga
|6ptider pa réantekurvan. Rantorna sjonk med 0,16-0,18 procent 6ver hela rantekurvan.
Endast nedgangen i rantorna med kortast 16ptid, under fem ar, var klart mindre. P4
motet i februari I1amnade ECB styrréantorna ofdrandrade och nagra andringar vantas
inte heller pad de framtida métena, om marknadsférvantningarna stammer. Fed holl
inget mote i februari. Fed forvantas fortsatta att sénka rédntan med totalt 50
rantepunkter s att det i borjan av hdsten blir en sédnkning pa 25 rantepunkter och i
slutet av ret en till sdnkning av samma storlek. | februari var aktiviteten pd marknaden
for statsobligationer fortfarande stor vad géller nyemissioner, och emissionerna saldes
fortfarande mycket bra.

| februari holls fondens ranterisk hogre dn dess jamférelseindex. Den ldnga durationen i
en miljo med fallande réntor gav portféljen en avkastning som var 27 réantepunkter
hogre an vad jamforelseindexet gav. | februari gav kreditriskpositionen &tta
rantepunkter jamfort med indexet. P& s& satt Oversteg fondens avkastning
jamforelseindexets avkastning med 35 rantepunkter fore kostnader. Bland
kreditriskvalen gav sarskilt Gvervikten pé finska och italienska statsobligationer
dveravkastning i férhallande till jamférelseindexet. Aven sékerstéllda obligationer och
andra investeringar med |ag kreditrisk utanfér jamforelseindexet gav god avkastning i
februari.

Bland statsobligationsriskerna &r Finland och Italien fortfarande overviktade och
Spanien ar ett nytt objekt med betydande Overvikt. Tyska och nederlédndska
statsobligationer ar fortsatt underviktade. De stdrsta investeringarna &r gjorda i
italienska, franska och spanska statsobligationer. Vi fortsatter att diversifiera
portfdljens emittentrisk genom att utdver stater investera i andra obligationer med
mycket 1&g kreditrisk, sdsom delstater, utvecklingsbanker och sakerstéallda obligationer.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 6.20% 6,80 %
1man 1,75% 143 % - - 2020 4,00 % 5,00 %
3mén 179% 1,49 % - - 2021 -370% -3,50%
12 méan 2,22% 220% 222%2,20% 2022 -1950% -1850%
3ar 9,98 % 12,05% 3,22% 3,86 % 2023 6,10 % 710 %
5ar -12,34% -9,561% -2,60%-1,98% 2024 1,20 % 190 %
Ytd. 2,656 % 2,13 % = - 2025 0,10% 0,60 %

Sedan startdatum p.a. 10712% 14045% 2,69% 3,24% 2026 2,60% 210%
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LANDSFORDELNING

Andral8 %

Frankrike 22 %

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel1%

SNA4%
Belgien5%
Finland 6 %
Italien21%
Tyskland 11%
Spanien13% Bonds 99 %
NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR
Fond Index Foretag Branch Land Av
nettovirdet
Volatilitet . Btps 1.2.2035 3.85% Offentiga Italien 573%
- ar ett riskmatt som beskriver sektor
standardavvikelsen i fondens dagliga 4,36 % 3,80 % 0 . . 0
avkastningar under de senaste 12 Btps 1.56.2033 4.4% Offentliga Italien 4,63 %
manaderna. sektor
Bet Belgian 22.10.2034 2.85% Offentliga Belgien 417 %
€ ?. ) sektor
- mater fondens marknadsrisk och hur E OAT 2552036 Offent Erankrik 247 %
beroende fondens avkastning &r av den 1,13 - 1 rzasrl/ce e kint l9a ranxrike AL 2O
genomsnittliga avkastningen pa S EKIO]
marknaden. Btps 1.9.2038 2,95% Offentliga Italien 3,40%
Pl - q sektor
aceringsgra - France O.AT.2511.2034 Offentliga  Frankrike 333%
Tracking Error 3% sektor
— beskriver hur mycket fondens avkastning 9 ) Finnish Gov't16.4.2045  Offentliga Finland 329 %
e e e ) 0,87 %
har avvikit frdn jamforelseindexets 3.2% sektor
avkastning. France O.AT. 2552032 Offentliga Frankrike 317%
Informationskvot 0% sektor
- ar fondens och indexets Spanish Gov't 30.4.2035 Offentliga Spanien 314%
avkastningsdifferens i férhallande till 315% sektor
trackllng error. Inform?tlpnskvoten ) -0,11 - Hellenic Republi Offentliga Grekland 270%
beskriver hur mycket arlig extra avkastning 16.6.2036 3.375% .
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot DISTRIBUTION AV MATURITET
- mater den extra avkastning man erhéllit
. : o Cex e . -0,22 -0,23
utover den riskfria rantan i forhallande till 5-10 _ 50.8%
avkastningens volatilitet. ’
Antah/érdepapper 112 _ 10 > _ 31,5 %
Modifierad duration 3-5 I 12,4 %
- mater hur kdnslig obligationen ar for 7,96 - B o
forandringar i rantenivan. 1-3 W 4.4%
Konvexitet 0-1109%
- beskriver hur kénslig durationen &r for 1,03 - 0 10 20 30 40 50 %

forandringar i rédntenivan.
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



