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S-BANKEN EUR0
STATSOBLIGATION RANTA A

Obligationsfond som investerar i euroomradet

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| maj var fondens avkastning -0,28 procent och jamfdrelseindexets avkastning -0,11
procent. | maj gick marknadsrantorna upp litet till slut, nar férvantningarna pa
centralbankens rantesdnkningar minskade ytterligare p& rantemarknaden.
Anledningarna till att férvantningarna déampades var desamma som tidigare, det vill
sdga positiva ekonomiska nyckeltal och fortsatt hdg inflation. ECB:s forsta
rantesdnkning i juni anses vara sdker, men antalet réantesdankningar efter juni ar mer
osakert. Forandringarna i marknadsrantorna var sist och slutligen ganska smé i maj och
l&g pa +5 rantepunkter 6ver hela rantekurvan.

Fondens ranterisk var under storre delen av tiden i nivd med jamforelseindexets
ranterisk. Mot slutet av manaden hojde vi durationen nagot sa att den var hogre &n
jamforelseindexets, vilket resulterade i lagre avkastning &n for indexet, eftersom det
intraffade en ranteuppgadng under manadens sista dagar. Bland statsobligationerna
fortsatter vi med tydlig 6vervikt pd Belgien och Finland, och de storsta absoluta
investeringarna finns fortfarande i Frankrike och Italien. Vi fortsatter att sprida ut
portfdljens emittentrisk genom att forutom i stater dven investera i andra obligationer
med mycket 1&g kreditrisk, till exempel obligationer i delstater och utvecklingsbanker
samt sakerstallda obligationer. Avsikten ar att vi ska fortsatta att oka spridningen
genom att kdpa sddana obligationer vid nyemissioner.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR

Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
p.a. p.a. kumulativ kumulativ 2017 010% 050%

1man -0,28% -0,11% -028% -011% 2018 0,70% 1,00 %

3 man -0,68% -0,49 -0,68% -0,49% 2019 6,20 % 6,80 %

% 2020  400%  500%

12 mén 119% 196% 1,19% 1,97 % 2021 -3,70% -3,50 %

3ar -596% -510% -16,86% -14,556% 2022 -1950% -18,50%

5 ar -3,09% -224% -1455% -10,73% 2023 6,10 % 710 %

Ytd. -239% -2,16% -239% -216%

Sedan startdatum 262% 3,20% 94,40 % 124,86 %

p.a.

HISTORISK AVKASTNING
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LANDSFORDELNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
Andra9% Kontanta medel 2%
SNA3%

Italien24% Corporate bonds 20 %

Tyskland 7%

Finland 9 %

Belgien11% Frankrike 23 %

Bonds 78 %
Spanienl14%

NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR
Fond Index Foretag Branch Land Av
nettovirdet
Volatilitet . Btps 1.3.2026 4,5% Offentliga Italien 951%
- ar ett riskmatt som beskriver sektor
standardavvikelsen i fondens dagliga 6,14% 6,02 % 0 . . 0
avkastningar under de senaste 12 Btps 1.3.2030 3,5% Offentliga Italien 8,10 %
manaderna. sektor
Bet. Belgian 22.10.2034 2.85% Offentliga Belgien 7,88 %
a ) sektor
- mater fondens marknadsrisk och hur E OAT 2552036 Offentl Erankrik 2 40 %
beroende fondens avkastning &r av den 1,00 - 1 r2asrl/ce e k?cn '9a rankrike IO
genomsnittliga avkastningen pa =X EKIO]
marknaden. Btps 1.9.2038 2,95% Offentliga Italien 6,01%
Pl - q sektor
aceringsgra - Spanish Gov't 30.7.2032 Offentliga  Spanien 4,93%
Tracking Error 5,75% sektor
— beskriver hur mycket fondens avkastning 0.82 % ) Spanish Gov't30.7.2035  Offentliga Spanien 4,89 %
har avvikit frdn jamforelseindexets ’ 1.85% sektor
avkastning. France O.AT. 2552040 Offentliga Frankrike 4,69 %
Informationskvot 0.5% sektor
- arfondens och indexets Finnish Gov't 16.4.2055  Offentliga Finland 378%
avkastningsdifferens i férhallande till 2.95% sektor
tracking error. Informationskvoten 095 - FranceO.AT.2552055 Offentliga  Frankrike 2,64%
beskriver hur mycket arlig extra avkastning 3.95% .
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot DISTRIBUTION AV MATURITET
- mater den extra avkastning man erhéllit
. ! o Cexois . -0,33 -0,21
utover den riskfria rantan i forhallande till 10 -> _ 40.8%
avkastningens volatilitet. =7
Antal vardepapper 60 -
pabp 510 [ : 7 %
Modifierad duration
— mater hur kdnslig obligationen ar for 7,34 - 0
forandringar i rantenivan. 1-3 _ 14,4%
Konvexitet
- beskriver hur kénslig durationen &r for 0,94 - 3-5 - 9.4%

forandringar i rédntenivan.
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta &r inte en uppmaning till att kdpa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vivid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strévat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas varde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p& investeringsobjekten varierar utifrdn marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att folja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har berdknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen p4 alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad fér fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan fér fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten ar Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



