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S-BANKENEURO
STATSOBLIGATION RANTA A

Obligationsfond som investerar i euroomradet

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Under ménaden utvecklades fondens vérde med -2,26 procent och jamforelseindexets
varde med -1,79 procent. | mars sjonk de kortare marknadsrédntorna ndgot medan de
langre rdntorna steg markbart, vilket ledde till en brantare avkastningskurva.
Nedgangen i de kortare réntorna drevs av ECB:s sdnkning av styrréntan med 25
rantepunkter. Sdnkningen av styrrantan var vantad. Den frdmsta forklaringen till
uppgangen i de langa rantorna var att den nya tyska koalitionsregeringen meddelade
att skuldbromsen skulle slopas. Det mojliggor stora investeringar for att stimulera
ekonomin och reformera férsvaret. Aandra sidan 6kar finansieringen av investeringarna
utbudet av statsobligationer, vilket orsakar uppéattryck pa de langa réantorna.

| mars var fondens ranterisk fortfarande hogre an jamforelseindexets. Béade
ranteuppgangen och den brantare avkastningskurvan hade en negativ inverkan péa
resultatet, vilket ledde till att fondens avkastning forlorade mot jamforelseindexet. Nar
det géller statsobligationsriskerna fortsatter vi att dvervikta Finland avsevart. Tyska och
franska statsobligationer ar fortsatt underviktade. De stdrsta investeringarna ar
italienska och spanska statsobligationer. Vi fortsatter att sprida ut portféljens
emittentrisk genom att forutom i stater dven investera i andra obligationer med
mycket 1&g kreditrisk, till exempel obligationer i delstater och utvecklingsbanker samt
sakerstallda obligationer. Avsikten ar att ytterligare 0ka spridningen genom att koépa
sddana obligationervid nyemissioner.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 070% 100%

1man -2,26 % -1,79% - - 2019 6,20 % 6,80 %

3 méan -1,71% -1,31% - - 2020 4,00 % 500 %

12 mén 0,20 % 1,20% 0,20% 1,20% 2021 -370% -350%

3ar -10,47 % -7,26% -3,62% -2,48 2022 -1950% -1850%
% 2023 6,10 % 710 %

5ar -15,18 % -11,23% -3,24% -2,35 2024 1,20% 1,90 %
% 2025 -170% -130%

Ytd. -1,71% -131% = =

Sedan startdatum 98,04% 131,06% 2,61%3,20%

p.a.
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LANDSFORDELNING

Andral6%

Belgien5%

Osterrike 5%

Finland 10 %

Italien24%

Frankrike 15 %

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel 4%

Tyskland12% Spanien13% Bonds 96%
NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR
Fond Index Foretag Branch Land Av
nettovirdet
Volatilitet . Btps 1.2.2035 3.85% Offentiga Italien 5.48%
- ar ett riskmatt som beskriver sektor
standardavvikelsen i fondens dagliga 5,34% 5,07 % o . . 0
avkastningar under de senaste 12 Btps 15.6.2028 2.65% Offentliga Italien 5,43 %
manaderna. sektor
Finnish Gov't15.4.2045  Offentliga Finland 4,80 %
Beta 3.2% sektor
- mater fondens marknadsrisk och hur B. 15,2033 4.4% Offentli ltali 450 %
beroende fondens avkastning &r av den 1,08 - e e R kentlga ellen BT
genomsnittliga avkastningen pa el
marknaden. Btps 1.3.2030 3,5% Offentliga Italien 4,29 %
Pl - q sektor
aceringsgra - Belgian 22.10.2034 2.85% Offentliga  Belgien 4,08%
Tracking Error sektor
— beskriver hur mycket fondens avkastning 0.98 % ) Rep Of Austria 20.2.2032 Offentliga Osterrike 4,03%
har avvikit frdn jamforelseindexets ’ 0.9% sektor
avkastning. France O.AT. 2552036 Offentliga Frankrike 3,84%
Informationskvot 1,25% sektor
- ar fondens och indexets France 0.AT.2511.2034 Offentliga Frankrike 3,25%
avkastningsdifferens i férhallande till 3% sektor
tracking error. Informationskvoten -1,03 - Btps 1.9.2038 2,95% Offentliga Italien 315%
beskriver hur mycket arlig extra avkastning .
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot DISTRIBUTION AV MATURITET
- mater den extra avkastning man erhéllit
. . o Cex e . -0,57 -0,40
utover den riskfria rantan i forhallande till 5-10 _ 47.8%
avkastningens volatilitet. '
Antah/érdepapper 96 _ 10 > _ 2912 %
Modifierad duration 3-5 I 16,2 %
— mater hur kénslig obligationen ar for 8,24 - B o
forandringar i rantenivan. O-1 MM 4.4%
Konvexitet 1-3 W 24%
- beskriver hur kénslig durationen &r for 1,15 - 0 10 20 30 40 %

forandringar i rédntenivan.
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



