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S-BANKENEURO
STATSOBLIGATION RANTA A

Obligationsfond som investerar i euroomradet

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Fondvéardet sjonk med 1,11 procent och jamforelseindexet med 0,97 procent under
manaden. Marknadsrédntorna hade en tudelad utveckling i oktober d& kort- och
langrantorna sjonk medan de medelldnga réantorna steg. Swapréantornas férandring lag
mellan +15 och -20 rantepunkter. ECB fortsatte att Iatta pa penningpolitiken genom
att sénka styrrantan med 25 réantepunkter i oktober. Mot slutet av manaden tycktes
marknaden fokusera allt mer pa det stundande presidentvalet i USA.

Fonden hade hogre ranterisk an jamférelseindexet i oktober. Vikterna pé rantekurvan
var annu inte optimala, s resultatet av ranterisken hamnade 14 rantepunkter efter
jamforelseindexet. Kreditriskpositionerna var dadremot lyckade och dar blev resultatet 5
rantepunkter battre an jamforelseindexet. Bland statsobligationerna ar Belgien och
Finland fortsatt klart 6verviktade. De tyska statsobligationer &r underviktade. De storsta
absoluta investeringarna finns i Frankrike och Italien. Vi fortsatter att sprida ut
portféljens emittentrisk genom att férutom i stater dven investera i andra obligationer
med mycket |8g kreditrisk, till exempel obligationer i delstater och utvecklingsbanker
samt sakerstallda obligationer. Avsikten ar att ytterligare 6ka spridningen genom att
képa sddana obligationer vid nyemissioner.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2017 010% 050%

1man -111% -0,97 % - - 2018 0,70% 1,00 %

3 man 0,55% 0,72% = - 2019 6,20 % 6,80 %

12 man 733 % 781% 731% 779% 2020 4,00 % 5,00 %

3ar -1397%  -1169% -4,89% -4,06 2021 -3,/0% -350%
% 2022 -19560% -1850%

5ar -1568% -1224% -3,35% -2,568 2023 6,10 % 710%
%

Ytd. 0,65 % 0,98% - -

Sedan startdatum 100,456% 132,07% 2,7/0% 3,27%

p.a.
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INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel 6%

Corporate bonds 23 %

Belgien9% Italien18 %
Bonds 72 %
Finland11%
Spanienl14%
NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR
Fond Index Foretag Branch Land ettous r;:'l:
Volatilitet = . Btps 1.3.2030 3,5% Offentliga Italien 838%
- ar ett riskmatt som beskriver sektor
standardavvikelsen i fondens dagliga 551% 5,35% . 0 . . 0
avkastningar under de senaste 12 Belgian 22.10.2034 2.85% Offentliga Belgien 8,06 %
manaderna. sektor
Beta France O.AT.25.5.2036 Offentliga Frankrike 767 %
1,25% kt

- mater fondens marknadsrisk och hur 5 01920382957 f)if orl. ltali 6.32%
beroende fondens avkastning &r av den 1,03 - s - B kentlga ellen P2
genomsnittliga avkastningen pa el
marknaden. Spanish Gov't 30.7.2035 Offentliga Spanien 5,07 %

- 1.85% sektor
Placeringsgrad - Spanish Gov't 30.7.2032  Offentliga Spanien 4,94%
Tracking Error 5,75% sektor
- beskriver hur mycket fondens avkastning ~ j ggo France 0.AT.255.2040 Offentliga  Frankrike 4,82%
har avvikit frdn jamforelseindexets ’ 0.5% sektor
avkastning. Finnish Gov't 15.4.2055  Offentliga Finland 4,02 %
Informationskvot 2.95% sektor
- ar fondens och indexets Btps 1.3.2026 4,5% Offentliga Italien 3,35 %
avkastningsdifferens i férhallande till sektor
tracking error. Informationskvoten 054 - France O.AT.255.2055 Offentliga Frankrike 2,70%
beskriver hur mycket arlig extra avkastning 3.95% .
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot DISTRIBUTION AV MATURITET
- mater den extra avkastning man erhallit

. . o Cexo e . 0,74 0,86
utover den riskfria rantan i forhallande till o
. - 5-10 I 45,9 %

avkastningens volatilitet.
Antah/érdepapper 62 _ 10 > _ 3219 %
Modifierad duration 3-5 I 111%
— mater hur kénslig obligationen ar for 8,14 - B o
forandringar i rantenivan. O-1 NI 59%
Konvexitet 1-3 M 4.2%
- beskriver hur kénslig durationen &r for 1,07 - 0 10 20 30 40 %

forandringar i rédntenivan.
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



