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Antal andelsägare

Morningstar 2

Avgifter

Teckningsprovision 0,00 %

Säljavgift 0,00 %

Förvaltnings- och
förvarsavgift

0,50 %

Jämförelseindex

Bloomberg Euro-Aggregate:
Treasury Index Unhedged EUR

100,00 %

Noteringsvaluta EUR

Startdatum 14.9.1998

Koder

ISIN FI0008800321

Bloomberg FIMEURA FH Equity

FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

Fondens avkastning var 0,98 procent, medan jämförelseindexet gav en avkastning på
1,04 procent i mars. Räntemarknadens riktning i mars var inte tydlig, utan
marknadsräntorna fortsatte att gå av och an. Osäkerheten kring när centralbanken
kommer att sänka räntorna och hur mycket fick räntorna att dels sjunka, dels stiga
igen. Centralbankirernas kommentarer i samband med räntemötena gav någon slags
bekräftelse på att centralbanksräntorna kommer att sänkas på sommaren och därför
landade räntorna på något lägre nivåer i slutet av månaden än i början. Förändringarna
var emellertid tämligen små.
 
Fondens ränterisk var fortfarande högre än jämförelseindexets, men mot slutet av
månaden minskade vi ränterisken, så att fondens duration vid månadsskiftet låg
mycket nära jämförelseindexets. På grund av små räntefluktuationer uppstod knappt
någon avkastningsdi�erens jämfört med indexet. Bland statsobligationerna fortsätter
vi med tydlig övervikt på Belgien och Finland, och de största absoluta investeringarna
finns fortfarande i Frankrike och Italien. Vi fortsätter att sprida ut portföljens
emittentrisk genom att förutom i stater även investera i andra obligationer med
mycket låg kreditrisk, till exempel obligationer i delstater och utvecklingsbanker samt
säkerställda obligationer. Avsikten är att vi ska fortsätta att öka spridningen genom att
köpa sådana obligationer vid nyemissioner.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2017 -0,10 % 0,50 %
2018 0,70 % 1,00 %
2019 6,20 % 6,80 %
2020 4,00 % 5,00 %
2021 -3,70 % -3,50 %
2022 -19,50 % -18,50 %
2023 6,10 % 7,10 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden
p.a.

Index
p.a.

Fonden
kumulativ

Index
kumulativ

1 mån 0,98 % 1,04 % 0,98 % 1,04 %
3 mån -0,75 % -0,65

%
-0,75 % -0,65 %

12 mån 2,92 % 3,87 % 2,93 % 3,88 %
3 år -5,80 % -4,97 % -16,42 % -14,20 %
5 år -2,57 % -1,74 % -12,22 % -8,40 %
Ytd. -0,75 % -0,65

%
-0,75 % -0,65 %

Sedan startdatum
p.a.

2,70 % 3,28 % 97,65 % 128,33 %

HISTORISK AVKASTNING
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LANDSFÖRDELNING INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

Fond Index

Volatilitet
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

6,23 % 6,08 %

Beta
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på
marknaden.

0,99 -

Placeringsgrad - -

Tracking Error
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

0,82 % -

Informationskvot
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning
har uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

-1,03 -

Sharpes kvot
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

-0,04 0,10

Antal värdepapper 54 -

Modifierad duration
– mäter hur känslig obligationen är för
förändringar i räntenivån.

7,40 -

Konvexitet
– beskriver hur känslig durationen är för
förändringar i räntenivån.

0,99 -

NYCKELTAL 10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av
nettovärdet

France O.A.T. 25.4.2026
3,5%

O�entliga
sektor

Frankrike 10,61 %

Belgian 22.10.2034 2.85% O�entliga
sektor

Belgien 9,55 %

Btps 1.3.2030 3,5% O�entliga
sektor

Italien 8,38 %

Btps 1.3.2026 4,5% O�entliga
sektor

Italien 7,49 %

France O.A.T. 25.5.2036
1,25%

O�entliga
sektor

Frankrike 6,13 %

Btps 1.9.2038 2,95% O�entliga
sektor

Italien 4,84 %

Spanish Gov't 30.7.2032
5,75%

O�entliga
sektor

Spanien 3,94 %

Spanish Gov't 30.7.2035
1.85%

O�entliga
sektor

Spanien 3,92 %

France O.A.T. 25.5.2040
0.5%

O�entliga
sektor

Frankrike 3,88 %

Finnish Gov't 15.4.2055
2.95%

O�entliga
sektor

Finland 3,18 %

DISTRIBUTION AV MATURITET

0 10 20 30 40

10 ->

5-10

1-3

3-5

0-1

40,1 %

25,2 %

22,8 %

7,2 %

4,7 %

%

Frankrike 27 %

Italien 21 %

Belgien 13 %

Spanien 11 %

Nederländerna 6 %

Tyskland 6 %

Finland 5 %

Andra 11 %

Bonds 83 %

Corporate bonds 13 %

Kontanta medel 4 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


