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S-BANKENEURO
STATSOBLIGATION RANTA A

Obligationsfond som investerar i euroomradet

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Under manaden utvecklades fondens varde med -0,71 procent och dess
jamforelseindex med -0,62 procent. | augusti steg marknadsrantorna i béade
euroomradet och USA nar investerare 6kade sina forvantningar pé att rdntorna skulle
forbli hoga under en langre tid &n forvantat. Uppgéngen avspeglades sarskilt i de langa
statsobligationsréantorna, men &ven de korta réantorna steg méttligt. Bakgrunden till
ranteuppgangen var att uppgangen i energipriserna tilltog, vilket delvis bidrog till att
paskynda inflationen i euroomradet.

Trots att den underliggande inflationen och tjansteinflationen fortfarande visade
tecken p& de gradvis skulle avta, 6kade uppgangen i energipriserna oron for att
pristrycket skulle bestd. Samtidigt forblev utsikterna for den ekonomiska tillvaxten
svaga, vilket delvis bromsade rénteuppgangen. ECB holl inget rdntemoéte i augusti,
men marknadens uppmarksamhet riktades mot de penningpolitiska utsikterna i
september. Centralbankens meddelanden tolkades fortfarande stddja en databaserad
strategi. Darfor starkte den accelererande inflationen forvantningarna pd potentiella
ytterligare atgarder for att sékerstdlla prisstabiliteten. Som en foljd inprisade
rantemarknaden penningpolitiken som fortsatt stram underen langre tid.

Fondens rénterisk var ndgot stérre dn j&mfdrelseindexets i augusti. Overviktningen av
durationen var ett felaktigt val, eftersom marknadsrédntorna steg under manaden.
Effekten av ranteriskbesluten p& fondens avkastning var cirka -7 rantepunkter i
forhéallande till jamforelseindexets avkastning. Effekten av kreditriskpositionerna var
positiv och uppgick till +2 rantepunkter. Bland kreditriskvalen var det framst
investeringarna utanfor indexet och underviktningen av tyska statsobligationer som
gav relativ dveravkastning.

Bland statsobligationsriskerna ar Finland, Italien och Spanien fortfarande dverviktade.
Tyska och nederlandska statsobligationer &r fortsatt underviktade. De storsta
investeringarna ar gjorda i italienska, franska och spanska statsobligationer.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 6.20 % 6.30%
1méan -0,71% -0,62% - - 2020 4,00 % 5,00 %
3 man -2,33% -1,92% = - 2021 -3,/0% -350%
12 méan -0,80% -0,40% -0,80%-0,40 % 2022 -1950% -1850%
3ar 3,86 % 5722% 127% 187% 2023 6,10 % 710 %
5ar -16,44% -13,01% -353%-2,75% 2024 1,20 % 1,90 %
Ytd. -1,51% -1,09 % - - 2025 0,10% 0,60 %
Sedan startdatum 98,73% 132,86% 248% 3,07% 2026 -1,50 % -110%
p.a.
HISTORISK AVKASTNING
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INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel 0%

Belgien4%
SNA4%
Finland 6 %
Frankrike 20 %
Tyskland 11%
Spanien12% Bonds 100 %
NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR
Fond Index Foretag Branch Land Av
nettovirdet
Volatilitet . Btps 1.2.2035 3.85% Offentiga Italien 575%
- ar ett riskmatt som beskriver sektor
standardavvikelsen i fondens dagliga 5,04% 4,07 % 0 . . 0
avkastningar under de senaste 12 Btps 1.56.2033 4.4% Offentliga Italien 4,68 %
manaderna. sektor
Bet. France O.AT.25.5.2036 Offentliga Frankrike 3,45%
ea . 125% sektor
- mater fondens marknadsrisk och hur Belgian 22.10.2034 2.85% Offentli Belai 4L %
beroende fondens avkastning &r av den 1,21 - elgian ec.10. =90 kent 98 elgien ks
genomesnittliga avkastningen pa siEhaio
marknaden. France O.AT.25.11.2034 Offentliga Frankrike 340 %
Pl - q 3% sektor
aceringsgra - Btps 1.9.2038 2,95% Offentliga Italien 337 %
Tracking Error sektor
— beskriver hur mycket fondens avkastning 111 % ) Finnish Gov't16.4.2045  Offentliga Finland 321%
har avvikit frdn jamforelseindexets ’ 3.2% sektor
avkastning. Hellenic Republi Offentliga Grekland 2,72 %
Informationskvot 16.6.2036 3.375% sektor
- ar fondens och indexets Spanish Gov't 30.7.2035  Offentliga Spanien 270%
avkastningsdifferens i férhallande till 1.85% sektor
tracking error. Informationskvoten 037 - FranceO.AT.2552040 Offentliga  Frankrike 2,40 %
beskriver hur mycket arlig extra avkastning 0.5% .
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot DISTRIBUTION AV MATURITET
- mater den extra avkastning man erhallit
. : o Cex e . -0,80 -0,89
utover den riskfria rantan i forhallande till 5-10 _ 511%
avkastningens volatilitet. ’
Antal vardepapper 115 - 10-> I °3.8 %
Modifierad duration 3-6 I 18,8 %
- mater hur kdnslig obligationen ar for 7,31 - B o
forandringar i rantenivan. 1-3 M 55%
Konvexitet 0-1108%
- beskriver hur kénslig durationen &r for 0,90 - 0 10 20 30 40 50 %

forandringar i rédntenivan.
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Detta &r marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréattad av S-Banken Abp. Trots att vivid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts &r korrekta, ansvarar viemellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pa investeringsobjekten varierar utifrdn marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksa den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att folja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen p4 alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillga kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



