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S-BANKENEURO
STATSOBLIGATION RANTA A

Obligationsfond som investerar i euroomradet

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Under ménaden utvecklades fondens varde med 0,38 procent och jamférelseindexets
varde med 0,32 procent. | april avtog rénteuppgéngen efter den kraftiga uppgangen i
mars, eftersom det vacktes ett hopp om att kriget i Mellandstern skulle ta slut. USA
forde forhandlingar med Iran, men négot robust fredsavtal kom inte till stand. De
kortaste och langsta marknadsrantorna fick upp med nagra rantepunkter, men de
medelldnga rantorna forblev ofdrandrade. Rantekurvan planade ut med néagra
rantepunkter.

| mars trodde de modigaste att ECB skulle hoja styrréntan redan pd motet i april pa
grund av den snabbt forsémrade inflationsprognosen. Detta visade sig dock vara en
forhastad slutsats. ECB holl rantorna ofdrandrade och betonade de dkade riskerna for
uppatgdende inflation samt de forsvagade tillvéxtutsikterna. Energichocken i
Mellantstern hamnade i fokus. Det var tydligt att budskapet var beroende av data och
att det inte inneholl ndgot dtagande vad géller rantornas utveckling, men att det finns
beredskap att reagera om situationen féréandras. Aven Fed héll réntorna oféréandrade i
april och fortsatte att framhé&va den héga inflationen samt den 6kade osakerheten pa
grund av kriget i Mellandstern. Den ekonomiska tillvaxten fortsatter att avta och
arbetsmarknaden mjuknar. Feds linje &r beroende av data och saknar en tydlig signal
om snabba rantesénkningar. Pa statsobligationsmarknaden var april en liviig ménad nar
det galler nyemissioner. Det forbattrade risksentimentet fick spreadarna pa italienska
och spanska statsobligationer att minska gentemotTyskland.

| april var fondens ranterisk fortfarande hdégre &n jamforelseindexets.
Durationsovervikten medférde knappt nadgon positiv differens mot indexet, eftersom
rantorna i stort sett forblev nastan ofdrandrade. En |att utplaning av rantekurvan var
dock bra for fondens position, vilket gjorde att fondens avkastning Oversteg
jdmforelseindexets avkastning med sex réntepunkter. Aven kreditriskpositionen gav i
april en battre avkastning &n indexet, och avkastningsdifferensen till fondens fordel
Okade med vytterligare fem rantepunkter. Kreditriskvalen gav 6veravkastning, sarskilt
tack vare Overvikten pé italienska och spanska statsobligationer i relation till
jamforelseindexet. Aven sakerstallda obligationer och andra investeringar med 1&g
kreditrisk utanfor jamforelseindexet gav god avkastningi relation till jamforelseindexet
i april. Bland statsobligationerna éverviktar vi fortfarande Finland, Italien och Spanien.
Vi underviktar fortfarande tyska och hollandska statsobligationer. De storsta
investeringarna ar italienska, franska och spanska statsobligationer.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p-a. p.a. 2019 6.20 % 6.80 %
1man 0,38% 0,32% - - 2020 4,00 % 5,00 %
3man -132%  -098% = = 2021 -3,70% -3,50%
12 man -0,68% -0,37% -0,68%-0,37 % 2022 -1950% -1850%
3ar 4.84% 6,89% 159% 2,24 % 2023 6,10 % 710 %
5ar -1415% -10,84% -3,00%-2,27 % 2024 1,20 % 190 %
Ytd. -0,44% -0,30% = - 2025 0,10% 0,60 %

Sedan startdatum p.a. 100,88% 134,72% 256% 3,13% 2026 -040% -0,30%

HISTORISK AVKASTNING
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Kontanta medel1%

SNA 4%
Belgien5%
Finland 6 %
Tyskland 10% Frankrike 21%
Spanien12% Bonds 99 %
NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR
Fond Index Foretag Branch Land Av
nettovirdet
Volatilitet . Btps 1.2.2035 3.85% Offentiga Italien 552%
- ar ett riskmatt som beskriver sektor
standardavvikelsen i fondens dagliga 4,93 % 4,06 % 0 . . 0
avkastningar under de senaste 12 Btps 1.56.2033 4.4% Offentliga Italien 4,49 %
manaderna. sektor
Bet Belgian 22.10.2034 2.85% Offentliga Belgien 4,05 %
€ a_ ) sektor
- mater fondens marknadsrisk och hur E OAT 2552036 Offent Erankrik 235 %
beroende fondens avkastning &r av den 1,21 - 1 rzasrl/ce e kent l9a ranxrike el
genomsnittliga avkastningen pa ESEe el
marknaden. France O.AT.25.11.2034 Offentliga Frankrike 3,23%
Pl - q 3% sektor
aceringsgra - Btps 1.9.2038 2,95% Offentliga Italien 319%
Tracking Error sektor
- beskriver hur mycket fondens avkastning ~, jo0 France 0.AT.255.2032 Offentliga  Frankrike 3,08%
har avvikit fran jamférelseindexets ! 0% sektor
avkastning. Finnish Gov't 15.4.2045  Offentliga Finland 3,08%
Informationskvot 3.2% sektor
- ar fondens och indexets Spanish Gov't 30.4.2035 Offentliga Spanien 2,96%
avkastningsdifferens i forhallande till 3.15% sektor
tracking error. Informationskvoten -0,31 - Spanish Gov't 30.7.2035  Offentliga Spanien 2,60 %
beskriver hur mycket arlig extra avkastning 1.85% .
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot DISTRIBUTION AV MATURITET
- mater den extra avkastning man erhéllit
. . S Cen e . -0,79 -0,88
utover den riskfria rantan i forhallande till 5-10 _ 473%
avkastningens volatilitet. ’
Antah/érdepapper 115 N 10 -> _ 3018%
Modifierad duration 3-5 I 16,6 %
- mater hur kdnslig obligationen ar for 8,05 - B o
forandringar i rantenivan. 1-3 W 44%
Konvexitet O-1 0 10%
- beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,98 - 0 10 20 30 40 %

forandringar i rédntenivan.
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Detta &r marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréattad av S-Banken Abp. Trots att vivid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts &r korrekta, ansvarar viemellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pa investeringsobjekten varierar utifrdn marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksa den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att folja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen p4 alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillga kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



