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RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana -0,09 prosenttia täysien kulujen jälkeen ja

sen vertailuindeksi kehittyi 0,07 prosenttia.

Lokakuun alussa nousivat niin osakkeiden kuin kullankin hinnat.   Pörssikurssien

vahvistumista tukivat muun muassa kasvuaan jatkanut usko tekoälybisneksen

voittokulkuun sekä näkemys Fedin koronlaskujen jatkumisesta, vaikka jenkkien

liittovaltiotason hallinnon osittainen sulku vähensikin taloudesta saatavien tietojen

määrää. Toisaalta hallinnon sulun aiheuttama epävarmuus heijastui kullan hintaan,

joka jatkoi syyskuussa alkanutta nousuaan. High yield -markkinoilla tunnelmat eivät

olleet yhtä rauhallisia. Kaikkein riskillisimpien HY-lainojen joukosta oli kesälomien

jälkeen löytynyt aiempaa useampia yksittäisiä ongelmatapauksia, ja Euroopassa

hintojen putoaminen kiihtyi lokakuussa muun muassa pakkausteollisuusyhtiö

Klöckner Pentaplatsin ja luotonhallintaan erikoistuneen Lowellin joukkolainoissa.

Näiden CCC-luottoluokiteltujen ongelmallisten joukkolainojen hintojen putoaminen

aiheutti luottoriskimarginaalien nousua useissa muissakin CCC- tai B- ratingluokan

lainoissa. Lisäksi markkinoita hermostutti poliittiset epävarmuudet niin Ranskan

hallitusongelmiin kuin Yhdysvaltojen ja Kiina tullipolitiikkaan liittyen.

Osakemarkkinoilla tästä epävarmuudesta nähtiin vain vaatimaton häivähdys lokakuun

toisella viikolla, mikä sekin kuittaantui nopeasti vähintäänkin tyydyttyvällä tasolla

olleiden yritysten ensimmäisten Q3-tulosuutisten myötä. 

                               

High yield -markkinoiden luottoriskimarginaalit alkoivat kaventumaan lokakuun

puolivälissä. Sitä ennen ne olivat leventyneet reilun viikon aikana Yhdysvalloissa noin

puoli prosenttiyksikköä ja Euroopassa lähes yhtä paljon. Marginaalien leventyminen oli

sisältynyt negatiivisia odotuksia myös sellaisista yhtiöistä, joista ei kuitenkaan

sittemmin kuulunut ikävia uutisia, eikä niiden riskihinnoittelu siksi enää pysynyt

lokakuun huipputasollaan. Kuulimme vielä uutisia amerikkalaisiin autosektorin

yritysten konkursseista sekä sikäläisten paikallispankkien tappioista ongelmayhtiöiden

ja yksittäisten liikekiinteistöjen rahoituksessa. Lopputulemana HY-marginaalien

lokakuun hyppäyksestä suli kuitenkin pois yli puolet. Markkinan hienoista optimismia

tukivat yritysten osavuosikatsaukset, Fedin toinen 0,25 prosenttiyksikön koronlasku

syksyn aikana sekä aiempaa myönteisemmät uutiset Yhdysvaltojen ja Kiinan välisistä

tullineuvotteluista. Keskipitkät korot laskivat lokakuussa muutaman korkopisteen ja

eurooppalaisen high yield   -indeksien kuukausituotot olivat 0,05–0,10 prosenttia.

Suurimpien osakeindeksien kuukausituotot vaihtelivat DAX-indeksin noin 0,30

prosentin tuotosta Nasdaq Composite -indeksin lähes 5 prosentin tuottoon.

Uusien eurooppalaisten high yield -emissoiden kokonaismäärä oli lokakuussa noin 13

miljardia euroa. Suurimpia liikkeeseenlaskijoita miljardin euron emissioillaan olivat

espanjalainen rahapeliyhtiö Cirsa kahdella ja Verisure turvapalveluyhtiön

rahoituskanava Aegis Lux 1 a S.à r.l. yhdellä joukkolainallaan. Muita merkittäviä

liikkeeseenlaskijoita olivat muun muassa high yield- ja investment grade -

luottoluokkien rajalla oleva Infrastrutture Wireless Italiane 850 miljoonan euron,

italialainen terveydenhoitoyhtiö Gruppo San Donato 800 miljoonan euron sekä

kreikkalainen energiayhtiö Public Power Corporation 775 miljoonan euron lainoillaan.

Lisäksi mainittakoon high yield -liikkeeseenlaskijoita myös japanilaisen

teknologiasijoitusyhtiö Softbank Corprationin 750 miljoonan euron, tietoliikenneyhtiö

Tele Romania S.A.:n  600 miljoonan euron sekä toimisto- ja liikekiinteistöjä omistavan

Astria O�ice AG:n 500 miljoonan euron lainat. 

              

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli lokakuussa -0,09

prosenttia täysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jälkeen. Rahastomme jäi hieman

indeksinsä tuotosta, koska sen salkussa oleviin joukkolainoihin kohdistui lokakuussa

hieman keskimääräistä enemmän toisiinsa liittymättömiä negatiivisia tulosuutisia.

KUUKAUSIKATSAUS 31.10.2025

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROOPPA KORKO A
Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

iShares EUR High Yield

Corp Bo

N.A. Irlanti 8,03 %

Unicredit Spa Perp/Call

VAR

Financial Italia 1,57 %

Banco Bilbao Viz

Perp/Call VAR

Financial Espanja 1,49 %

Adler Pelzer Hld 1.4.2027

9.5% Callable

Consumer,

Cyclical

Saksa 1,15 %

Erste Group Perp/Call

VAR

Financial Itävalta 1,12 %

Citycon Oyj Perp/Call

VAR

Financial Suomi 0,94 %

Motion Finco 15.6.2030

7.375% Callable

Consumer,

Cyclical

Luxembur

g

0,94 %

Ams-Osram Ag

30.3.2029 10.5% Callable

Technology Itävalta 0,92 %

Avis Budget Fina

28.2.2029 7% Callable

Consumer,

Non-Cyclical

Jersey 0,88 %

Monitchem Hold 3

1.5.2028 8.75% Callable

Basic

Materials

Luxembur

g

0,86 %

Rahasto

Volatiliteetti 

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston päivittäisen

tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

2,35 %

Beta 

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen tuoton

riippuvuutta markkinoiden keskimääräisestä

tuotosta.

0,92

Sijoitusaste -

Tracking Error 

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut

vertailuindeksin tuotosta.

1,00 %

Informaatiosuhde 

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista

lisätuottoa on saatu.

-0,76

Sharpen luku 

– mittaa riskittömälle korolle saatua lisätuottoa

suhteessa tuoton volatiliteettiin.

0,79

Arvopapereiden lukumäärä 423

Modifioitu duraatio 

– mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttä korkotason

muutoksille.

2,72

Konveksiteetti 

– kuvaa duraation herkkyyttä korkotason

muutoksille.

0,03

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä). 

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2018 -3,10 % -3,50 %

2019 5,30 % -

2020 0,00 % -

2021 9,50 % -

2022 -4,20 % -

2023 10,70 % -

2024 6,50 % 8,50 %

2025 4,30 % 4,70 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta -0,09 % 0,07 % - -

3 kuukautta 0,23 % 0,66 % - -

12 kuukautta 5,07 % 5,82 % 5,07 % 5,82 %

3 vuotta 23,58 % - 7,31 % -

5 vuotta 35,62 % - 6,28 % -

vuoden alusta 4,34 % 4,66 % - -

alusta 116,85 % 184,91 % 4,24 % 5,78 %

Rahasto

Indeksi

Yrityslainat 91 %

ETF 8 %

Käteinen 1 %

null 0 %
Osakkeet 0 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


