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KUUKAUSIKATSAUS 27.2.2026

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROCOPPA KORKO A

Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Helmikuu alkoi arvopaperimarkkinoilla vaihtelevissa tunnelmissa. Eurooppa seurasi
Yhdysvaltoja markkinakorkojen laskutrendissg, jonka aiheutti muun muassa usko
Fedin koronlaskujen jatkumiseen jenkki-inflaation vaimentuessa. Osakemarkkinoiden
kurssikehitys oli heikompaa, koska Yhdysvaltojen teknologiaosakkeiden hintoja painoi
ristiriitaiset arviot toimialan yritysten kyvystd kasvattaa kassavirtojaan niin nopeasti
kuin mita niiden voimakkaasti kohonneet markkina-arvostukset edellyttaisivat.

Osakemarkkinoiden tavoin tdma ajankohtainen kysymys jarrutti positiivista
hintakehitystd myds high yield -markkinoilla, Yhdysvalloissa Eurooppaa enemman.
Kuukauden toisella ja kolmannella viikolla hintamuutokset olivat melko pienia.
Osakekurssit eivat liikkuneet juurikaan, ja high vyield -omaisuusluokassa
laskusuunnassa olleet korot pitivat joukkolainojen hinnat lahes paikoillaan
luottoriskimarginaalien kohotessa. Helmikuun viimeisella viikolla maailma seurasi
Yhdysvaltojen ja Iranin valisid epasuoria keskusteluja koskien naista jalkimmaisena
mainitun ydinohjelmaa. Yhdysvallat olivat nopeasti lisdnneet sotilaallista
iskuvoimaansa L&hi-idan alueella, ja my0ds lIsraelin armeijan valmius oli kasvanut.
Jannittynyt  tilanne vaikutti osakkeiden hintoihin vain lievasti, mutta
luottoriskimarginaalit kohosivat suhteellisesti hieman enemman. Tilanteeseen vaikutti
se, ettd neuvotteluiden oli ilmoitettu jatkuvan seuraavalla viikolla. Kuitenkin
lauantaiaamuna 28.2. Yhdysvallat ja Israel aloittivat sotilaalliset iskut Iraniin, mika
pohjustaa markkinoiden kohtaavan maaliskuun helmikuuta tuulisimmissa
tunnelmissa.

Saksan suurimpien osakeindeksien tuotot olivat helmikuussa 3 prosentin molemmin
puolin, ja Pariisin pdrssin CAC 40 -indeksin pisteluku kohosi perati 5,6 prosenttia.
Yhdysvalloissa teollisuusindeksi Dow Jones ylti niukasti nollan yldpuolelle, mutta SP
500 -indeksi jai hieman pakkaselle ja teknoindeksi Nasdagin tuotto oli liki - 3,4
prosenttia. Jenkkikorkojen reipas alamaki vauhditti keskipitkdt korot noin 0,10
prosenttiyksikdn laskuun, ja Saksan 10 vuoden valtionlainan tuottotaso tuli alas 0,20
prosenttiyksikolld. Euroopan luottoriskimarginaalien leventyminen kuittasi reilusti
keskipitkien korkojen laskun ja eurooppalaisten high yield -indeksien tuotot jaivat
helmikuussa noin 0,25-0,30 prosentin tasolle.

Helmikuun oli Euroopan high yield -joukkolainojen uusemissiomyynnin osalta selvasti
edellistd kuukautta rauhallisempi ajanjakso. HY-lainoja myytiin markkinoille noin 5
miljardin euron verran. Suurin yksittdinen liikkeeseenlaskija oli satelliittioperaattori
Eutelsat kahdella, yhteensa 1,5 miljardin euron lainallaan. Sen lisdksi vaihteistoistaan
tunnettu autoteollisuuden alihankkija ZF laski liikkeelle miljardin euron sekd muun
muassa Britannian kansallisen lottopelin operaattori Allwyn 550 miljoonan euron
suuruisen joukkolainan.

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli helmikuussa 0,12
prosenttia taysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jalkeen. Se ettd rahaston ei ilman
kulujakaan pysynyt aivan indeksien tuottovauhdissa, johtui muutamaan salkun
joukkolainaan kohdistuneesta hintojen alaskirjauksesta.
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Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle

(arvostuspéivé)

s reey Ao eif 'lﬁ@yj n tuottama vapaamuotoinen
olellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn

datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivét valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen

tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.



