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RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Iranin ja Israelin välisen konfliktin rauhoituttua katseet siirtyivät Trump-show’n

seuraavaan näytökseen. Hänen huhtikuussa lykkäämänsä merkittävät lisätullit olivat

astumassa voimaan 9.7.2025. EU neuvotteli näistä Yhdysvaltojen kanssa, vaikka

Euroopan sisällä kiisteltiin muun muassa ei maiden tuotekohtaisissa tari�itavoitteissa.

Yhdysvalloissa Trump kannattajineen sai läpi Big Beautiful Bill -verouudistuksen, joka

pitää sikäläisen talouspolitiikan elvytyslinjalla tulevina vuosina. Jenkkien

tullineuvottelut eri osapuolten välillä sujuivat vaihtelevasti, ja Euroopankin osalta

määräpäivä ylittyi. Uudeksi takarajaksi asetettiin 1.8.2025, jonka toteutumista

Yhdysvaltojen presidentti vauhditti nostamalla omia prosenttivaatimuksiaan. EU:n ja

Yhdysvaltojen tullisopimus syntyikin ennen heinäkuun loppua, minkä myötä EU:sta

Yhdysvaltoihin myytäville tuotteille asetettiin 15 prosentin tuontitulli. Lisäksi kerrottiin

EU:n sitoutuneen ostamaan 750 miljardin dollarin arvosta amerikkalaisia

energiatuotteita ja investoivan 600 miljardia dollaria sikäläisiin hankkeisiin.

  Heinäkuussa markkinatunnelmaan vaikuttivat myös Trumpin uhkailut erottaa Fedin

pääjohtaja, EKP:n ja Fedin haluttomuus ohjauskorkojensa laskemiseen ennen tullien

hintavaikutusten selviämistä, yhä kohtuullisen hyvänä pysyneet talousluvut sekä

Ukrainan sota. Näistä viimeisimmän osalta Venäjä on päässyt etenemään hieman,

mutta Trump saattaa kiristää linjaansa Venäjää kohtaan. 

Heinäkuun ensimmäisellä viikolla osakkeiden hinnat ja luottoriskimarginaalit pysyivät

Euroopassa lähes paikoillaan. Sen sijaan Yhdysvalloissa kesäkuun lopun positiivinen

tunnelma jatkui osakkeiden hintojen nousun ja high yield -luottoriskimarginaalien

kaventumisen merkeissä. Trumpin tullineuvotteluille antama jatkoaika sai Euroopan

huokaisemaan helpotuksesta, jolloin kuukauden toinen viikko alkoi Atlantin tällä

puolella hienoisella markkinoiden vahvistumisella. Pian tunnelma kuitenkin laantui ja

osakkeiden hinnat junnasivat loppukuun lähes paikoillaan. Euroopan suurimpien

pörssien indeksien heinäkuun tuotot olivat noin 0,5–1,5 prosenttia. Yhdysvalloissa

SP500 ja Nasdaq -indeksit tuottivat heinäkuussa yli 2 prosenttia, mutta

teollisuusindeksi Dow Jonesin tuotto jäi lähes nollatasolle. Euroopan HY-joukkolainoja

ostettiin niin paljon, että niiden luottoriskimarginaalit kaventuivat heinäkuussa

neljännesprosentin. Tämä siitä huolimatta, että markkinoille tuli suuri määrä uusia

emissiota. Tämän omaisuusluokan tuotto oli keskipitkien korkojen hienoisesta

noususta huolimatta lähes 1,20 prosenttia. Jenkkien HY-indeksien tuotot jäivät

heinäkuussa noin 0,50 prosenttiin.

 

Eurooppalaisen high yield -emissiomarkkinan vilkas kesäkuu sai jatkoa heinäkuussa ja

uusia joukkolainoja myytiin noin 16 miljardilla eurolla. Suurimmat eurooppalaisissa

valuutoissa HY-lainoja liikkeeseenlaskeneet yritykset olivat japanilaisia, teknologia- ja

sijoitusyhtiö SoftBank kolmella, yhteensä 1,7 miljardin euron lainalla sekä Nissan Motor

Company kahdella, yhteensä 1,3 miljardin euron lainalla. Muita miljardiluokan

liikkeeseenlaskijoita olivat Market Bidco Finco -yhtiön kautta 500 miljoonan euron ja

500 miljoonan punnan lainat emittoinut markettiketju Morrisons, terveys- ja

kauneusalan vähittäiskauppaketju Boots 650 miljoonan euron ja 375 miljoonan

punnan lainoillaan sekä risteily-yhtiö Carnival Plc. 1 miljardin euron lainallaan.

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli heinäkuussa 1,37 prosenttia

täysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jälkeen. Rahastomme indeksejä parempi tulos

saavutettiin sen korkean juoksevan tuoton avulla.
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HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

iShares EUR High Yield

Corp Bo

N.A. Irlanti 8,87 %

Unicredit Spa Perp/Call

VAR

Financial Italia 1,53 %

Banco Bilbao Viz

Perp/Call VAR

Financial Espanja 1,48 %

Erste Group Perp/Call

VAR

Financial Itävalta 1,12 %

Adler Pelzer Hld 1.4.2027

9.5% Callable

Consumer,

Cyclical

Saksa 1,04 %

Citycon Oyj Perp/Call

VAR

Financial Suomi 1,04 %

Motion Finco 15.6.2030

7.375% Callable

Consumer,

Cyclical

Luxembur

g

0,98 %

Ams-Osram Ag

30.3.2029 10.5% Callable

Technology Itävalta 0,94 %

Avis Budget Fina

28.2.2029 7% Callable

Consumer,

Non-Cyclical

Jersey 0,90 %

Monitchem Hold 3

1.5.2028 8.75% Callable

Basic

Materials

Luxembur

g

0,87 %

Rahasto

Volatiliteetti

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston päivittäisen

tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

2,34 %

Beta

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen tuoton

riippuvuutta markkinoiden keskimääräisestä

tuotosta.

0,74

Sijoitusaste -

Tracking Error

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut

vertailuindeksin tuotosta.

1,60 %

Informaatiosuhde

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista

lisätuottoa on saatu.

-0,73

Sharpen luku

– mittaa riskittömälle korolle saatua lisätuottoa

suhteessa tuoton volatiliteettiin.

1,62

Arvopapereiden lukumäärä 391

Modifioitu duraatio

– mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttä korkotason

muutoksille.

2,76

Konveksiteetti

– kuvaa duraation herkkyyttä korkotason

muutoksille.

0,07

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2018 -3,10 % -3,50 %

2019 5,30 % -

2020 0 -

2021 9,50 % -

2022 -4,20 % -

2023 10,70 % -

2024 6,50 % 8,50 %

2025 4,10 % 4,00 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston
tuotto

Indeksin
tuotto

Rahasto
vuotuinen

Indeksi
vuotuinen

1 kuukautta 1,37 % 1,19 % - -

3 kuukautta 3,45 % 3,03 % - -

12 kuukautta 7,01 % 8,17 % 7,01 % 8,17 %

3 vuotta 20,89 % - 6,52 % -

5 vuotta 38,86 % - 6,78 % -

vuoden alusta 4,10 % 3,98 % - -

alusta 116,35 % 183,04 % 4,29 % 5,82 %

Rahasto

Indeksi

Yrityslainat 88 %

ETF 9 %

Käteinen 3 %

null 0 %
Osakkeet 0 %

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


