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KUUKAUSIKATSAUS 31.1.2025

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROOPPA ESG KORKO A

Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 0,46 prosenttia (kulut 0,90 % p.a) ja sen
vertailuindeksi kehittyi 0,60 prosenttia. Yhdysvaltojen vahvat tyollisyysluvut, arviot
Fedin tulevien koronlaskujen maaran vahentymisestd sekd spekulaatiot Donald
Trumpin ensimmaisistd toimista hadnen aloittaessaan presidenttikautensa 20.
tammikuuta nostivat pitkid markkinakorkoja kuukauden puolivéliin mennessa 0,25-
0,40 prosenttiyksikk6d molemmin puolin Atlanttia. Osakemarkkinoilla kuukauden
ensimmainen puolisko sujui optimistisimmissa tunnelmissa ja kurssit nousivat pari
prosenttia. High yield -marginaalit seurasivat osakemarkkinoita vain Yhdysvalloissa,
jossa luottoriskimarginaalit kaventuivat edellisen kuukauden vastapainoksi.
Euroopassa marginaalien muutokset olivat pienempid. Tammikuun puolivélissa
julkaistut  jenkkiluvut inflaatiosta, palkkakustannuksista ja liiketoiminnan
aktiivisuudesta kertoivat taloustilanteen hieman viilenneen, jolloin pitkdt korot
kaantyivat laskuun. Korot laskivat myds Euroopassa, silla téalla talouskasvu on ollut
koko ajan maltillisempia. Trumpin aloitettua presidenttind han esitti odotetusti
ravakoitd kommentteja, mutta pelatyt tullit eivdt astuneet voimaan ainakaan
valittdmasti. Tama sai pitkat korot laskemaan hieman lisda. Lisaksi aivan tammikuun
lopussa EKP laski ohjauskorkojaan 0,25 prosenttiyksikolla.

Osakemarkkinoiden tuotto vaihteli maanosien ja toimialojen mukaan. Euroopassa
tammikuun toisella puoliskolla osakekurssien kohoaminen jatkui laskevien korkojen
myotd, ja  mantereen merkittdvimmat osakeindeksit nousivat kuun aikana noin 9
prosenttia. Yhdysvalloissa tilanne oli toinen, silld kiinalainen DeepSeek julkisti
tekodlymallinsa, jonka kehittelyyn ilmoitettiin kdytetyn vain 6 miljoonaa dollaria ja joka
pystyi kayttdmaan selvasti halvempia siruja kuin mitd jenkkien vastaavat. Taman
seurauksena tekoalyn suuren jenkkiyhtion Nvidian osakekurssi romahti paivassa noin 17
prosenttia ja teknoindeksi Nasdaqin tuotto jai tammikuussa vain niukasta plussan
puolelle. SP500-indeksin tuotto oli reilut 2 prosenttia ja perinteisemman teollisuuden
Dow Jones -indeksin tuotto jonkin verran alle 5 prosenttia. Euroopan HY-indeksien
tuotot olivat tammikuussa keskimaarin hieman yli puoli prosenttia. Juoksevan tuoton
lisdksi HY-indeksien kursseja nostivat kuukauden aikana myds aavistuksen
kaventuneet HY-luottoriskimarginaalit. Keskipitkat korot olivat kuukauden lopussa
samalla tasolla kuin vuodenvaihteessa.

Euroopan high vyield -uusemissiomarkkina aloitti tammikuussa uuden vuoden
kohtuullisella aktiviteetilla. Uusia HY-luokan joukkolainoja laskettiin liikkeeseen yli 7
miljardin  euron verran. Suurimmat liikkeeseenlaskijat olivat yhdysvaltalaisen
terveydenhoitoalan kiinteistosektorilla toimiva MPT Operating Partnership 1 miljardin
euron joukkolainalla, italialainen IT-alan yritys, Engineering Ingegneria Informatica,
kahdella, yhteensd 650 miljoonan euron lainalla sekd ranskalainen, rakentamiseen
liittyvid koneita vuokraava Kiloutou, joka laski Kapla Holding -yhtionsa nimelle uutta
joukkolainaa 400 miljoonan euron edestd ja kasvatti samalla aiemmin markkinoille
tullutta lainaansa 150 miljoonalla eurolla. Nimellisarvoltaan 500 miljoonan euron
joukkolainansa myivat markkinoille ranskalainen kahvila- ja ruokalaliiketoimintaa
harjoittava Elior Group, Lufthansa, globaalisti toimiva energiayhtié ContourGlobal ja
ranskalainen digitaalisia palveluita tarjoava OVH Groupe SA. Pohjoismaisista
toimijoista  merkittdvampia olivat  asuinkiinteistéliiketoimintaan  keskittynyt
Heimstaden 420 miljoonan euron seké tanskalainen logistiikkapalveluita tarjoava SGL
Group 375 miljoonan euron lainoillaan.

S-Pankki High Yield Eurooppa ESG -rahaston tuotto oli tammikuussa 0,46 prosenttia.
Juuri tuolla hetkella se oli hieman alle HY-vertailuindeksimme tuoton. Rahastomme
juokseva tuotto on indeksid korkeampi, mutta muutaman pohjoismaisen lainan
hintakorjaus alaspain soi sen avulla vertailuindeksiin saadun etumatkan.



TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 310% 350%
1 kuukautta 0,46 % 0,60 % - - 2019 530% =
3 kuukautta 116 % 1,71% = - 2020 0 -
12 kuukautta 6,39 % 8,26 % 6,38% 8,23 % 2021 9,50 % -
3vuotta 13,50 % = 431 % o 2022 -4,20 % -
5vuotta 23,61% - 4,33% - 2023 10,70 % =
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA TUNNUSLUVUT
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvos: Rahasto
- - X - Volatiliteetti
h EUR High Yiel N.A. Irlant 49 %
forargso UR High Yield rant 9,49 % —on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 2,08 %
P . . . . . tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle
Banco Bilbao Viz Financial Espanja 1,86 %
Perp/Call VAR Beta o
Erste Group Perp/Call Financial Itévalta 1,43% —nmlttaa rahaston mar.kklnarlsk.la Ja sen tquon 0,35
VAR riippuvuutta markkinoiden keskimaaraisesta
tuotosta.
Citycon Oyj Perp/Call Financial Suomi 1,25 %
VAR Sijoitusaste -
Bnp Paribas Perp/Call Financial Ranska 1,06 % Tracking Error
VAR - kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 2,46 %
Intrum Ab 15.8.2025 Financial Ruotsi 0,99 % vertailuindeksin tuotosta.
4.875% Callable _ _ _ Informaatiosuhde
Swedbank Ab Perp/Call  Financial Ruotsi 0,99 % - on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking 0.76
VAR erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista e
Grenke Finance 6.7.2029 Financial Irlanti 0,94 % lisédtuottoa on saatu.
9
5'7.5 ? _ Sharpen luku
Avis Budget Fina Consume_r, Jersey 0,93 % - mittaa riskittémalle korolle saatua lisdtuottoa 1,52
28.2.2029 7% Callable Non-Cyclical suhteessa tuoton volatiliteettiin.
Cred Agricole Sa Financial Ranska 0,92 % . R
Perp/Call VAR Arvopapereiden lukuméaara 328
Modifioitu duraatio
— mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttd korkotason 3,20
muutoksille.
Konveksiteetti
— kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,16
muutoksille.
Rahaston  arvo  lasketaan jokaiselle  pankkipéivalle
(arvostuspéivé)
Tama on mainos. Tamd ei ole kehotus Rahta ra]ag@-ﬁqqq eﬁf 'lﬁ@yj n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentm tekemlsessa on nou atettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
g pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kéytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
Mi kO n katu 9 00100 He| sin nki ?vzin;iettkoe”g_i‘;tees_een siké rihaﬁltonlehttolihinkinnen sU'toiéuipéitkaﬁE;_etemisti. Ttorni?]gsiar—luokitﬁkfet O'\t/?t kat_ggukshen o
ASIakaSpaWelU 010 76 580 (pvm/mpm) hienr?asetoses: uoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston pa Iot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa Ja rahastojen
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