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RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Maalis–huhtikuun vaihteessa presidentti Trump vihjaisi Iranin konfliktin lientyneen ja

mahdollisen rauhan olevan näköpiirissä. Tämä uutinen käänsi markkinoiden tunnelman

aavistuksen positiivisemmaksi saaden öljyn hinnan ja korot laskemaan hieman.

Samaan aikaan high yield -luottoriskimarginaalit kaventuivat noin 0,20

prosenttiyksikköä ja osakkeet nousivat 3–5 prosenttia Atlantin molemmin puolin.

Huhtikuun toisen viikon alkaessa Yhdysvallat ja Iran sopivat kahden viikon tulitauosta,

joka vahvisti osakemarkkinoita Yhdysvalloissa, mutta Euroopan osakehinnat pysyivät

liki paikallaan. Vaikka öljyn hinta laski jonkin verran lisää, sen alkuvuotta reilusti

korkeamman hintatason aiheuttaman inflaation arvioitiin johtavan pariin EKP:n

ohjauskorkojen varttiprosentin nostoon vuoden 2026 loppuun mennessä. Tämä jarrutti

eurooppalaisten osakkeiden nousua, mutta luottoriskimarginaalien kaventuminen

jatkui.

Toiveet rauhasta heikkenivät, kun Trump ilmoitti hieman ennen määräaikaisen

tulitauon päättymistä neuvotteluiden edenneen niin huonosti, että vuorostaan

Yhdysvallat sulkisi Hormuzinsalmen. Tämä nosti jälleen raakaöljyn hintaa, ja myös

keskipitkät markkinakorot kääntyivät hienoiseen nousuun. Jenkkien Nasdaq- ja SP

500 -indeksit nousivat loppukuun aikana jonkin verran, mutta Euroopan osakkeissa ei

nähty tällaista hintaliikettä ylöspäin. HY-indeksien luottoriskimarginaalit pysyivät

paikoillaan tai kaventuivat hieman.

Huhtikuun kokonaissaldona raakaöljyn tynnyrihinta jäi noin 114 dollariin, eli vain

hieman alle maaliskuun lopun tason. Keskipitkät korot olivat vappuun mennessä yhtä

korkealla kuin maaliskuun lopussa. Eurooppalaisten HY-marginaalien reilun puolen

prosenttiyksikön kaventuminen vauhditti HY-indeksejä vahvaan nousuun ja

rahastomme verrokki-indeksin kuukausituotto oli 1,96 prosenttia. Euroopan

suurimpien osakeindeksien kuukausituotto oli 4–7 prosenttia jenkki-indeksien

noustessa tätäkin enemmän: tuottohaarukka oli Dow Jonesin reilun 7 prosentin ja

Nasdaqin yli 15 prosentin välillä.

Euroopan HY-lainojen myynnissä huhtikuu oli alkuvuoden vilkkainta aikaa. Vähitellen

vahvistuva markkina vauhditti emissiot yli 19 miljardin euron kokonaismäärään.

Suurimmat liikkeeseenlaskijat olivat elintarvikeyhtiö General Mills kahdella, yhteensä

1,7 miljardin euron lainallaan, valokuituverkko-operaattori Fibercorp 1,5 miljardin euron

lainallaan sekä Stora Enso kahdella, yhteensä miljardin euron lainallaan. Muita suuria

liikkeeseenlaskijoita olivat muun muassa rahapeliyhtiö Lottomatica 765 miljoonan

euron ja öljy-ja kaasuyhtiö Vår Energi 750 miljoonan euron lainollaan sekä

autonosavalmistaja IHO Verwaltungs ja tärkkelyksen tuottaja Roquette Frères kumpikin

600 miljoonan euron lainoillaan. Tämän lisäksi konevuokraamo Kilotoun emoyhtiö

Kapla Holding laski liikkeeseen kaksi, yhteensä 800 miljoonan euron lainaa ja

pohjoismaista yrityssektoria edusti myös 550 miljoonan euron lainan markkinoille

myynyt TDC Brands.

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli huhtikuussa 1,54 prosenttia

täysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jälkeen. Rahastomme hieman verrokki-indeksiään

pienempi kuukausituotto johtui pääasiassa sen maltillisemmasta riskistä.
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Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

iShares EUR High Yield

Corp Bo

N.A. Irlanti 1,86 %

Unicredit Spa Perp/Call

VAR

Financial Italia 1,66 %

Adler Pelzer Hld 1.4.2027

9.5% Callable

Consumer,

Cyclical

Saksa 1,36 %

Banco Bilbao Viz

Perp/Call VAR

Financial Espanja 1,32 %

Motion Finco 15.6.2030

7.375% Callable

Consumer,

Cyclical

Luxembur

g

1,11 %

Ams-Osram Ag

30.3.2029 10.5% Callable

Technology Itävalta 1,09 %

Monitchem Hold 3

1.5.2028 8.75% Callable

Basic

Materials

Luxembur

g

1,06 %

Avis Budget Fina

28.2.2029 7% Callable

Consumer,

Non-Cyclical

Jersey 1,03 %

Citycon Oyj Perp/Call

VAR

Financial Suomi 0,97 %

Ziggo 15.11.2032 6.125%

Callable

Communicat

ions

Alankoma

at

0,94 %

Rahasto

Volatiliteetti 

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston päivittäisen

tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

2,18 %

Beta 

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen tuoton

riippuvuutta markkinoiden keskimääräisestä

tuotosta.

0,78

Sijoitusaste -

Tracking Error 

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut

vertailuindeksin tuotosta.

1,13 %

Informaatiosuhde 

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista

lisätuottoa on saatu.

-0,08

Sharpen luku 

– mittaa riskittömälle korolle saatua lisätuottoa

suhteessa tuoton volatiliteettiin.

0,40

Arvopapereiden lukumäärä 392

Modifioitu duraatio 

– mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttä korkotason

muutoksille.

3,45

Konveksiteetti 

– kuvaa duraation herkkyyttä korkotason

muutoksille.

0,10

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä). 

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2019 5,30 % -

2020 0,00 % -

2021 9,50 % -

2022 -4,20 % -

2023 10,70 % -

2024 6,50 % 8,50 %

2025 4,10 % 5,10 %

2026 0,70 % 0,00 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta 1,54 % 1,75 % - -

3 kuukautta 0,03 % -0,67 % - -

12 kuukautta 4,09 % 4,18 % 4,09 % 4,18 %

3 vuotta 18,55 % - 5,83 % -

5 vuotta 24,10 % - 4,41 % -

vuoden alusta 0,66 % 0,00 % - -

alusta 117,69 % 186,21 % 4,15 % 5,65 %

Rahasto

Indeksi

Yrityslainat 97 %

ETF 2 %

Käteinen 1 %

null 0 %
Osakkeet 0 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


