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KUUKAUSIKATSAUS 31.8.2026

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROCOPPA KORKO A

Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Elokuu oli markkinoilla lomakuukausi, mutta Yhdysvaltojen ja Iranin vélinen konflikti
piti huolen siita, etteivat markkinahinnat levanneet paikallaan. Nokittelun hienoinen
laantuminen heindkuun aikana laski 6ljyn noin 100 dollarin tasolla ollutta tynnyrihintaa
10 dollarilla. Elokuun ensimmainen viikko jatkui samoissa tunnelmissa, ja 6ljyn
tynnyrihinta putosi jo 80 dollariin. Tilanteen hetkellisen rauhoittumisen lisdksi
markkinakorkojen  nousu  seisahtui Fedin  heindkuun lopussa tekemalla
enemmistdpaatokselld jattdd nostamatta ohjauskorkojaan sekd jenkkien hieman
vaimentuneilla kasvu- ja inflaatioluvuilla. Merkittdvimmat osakeindeksit nousivat
elokuun ensimmaisella viikolla 2-5 prosenttia Nasdag-vetoisesti
teknologiaosakkeiden toipuessa heindkuun pudotuksestaan. Euroopan
luottoriskimarginaalit kaventuivat samaan aikaan noin 0,10 prosenttiyksikkoa.

Korko- luottoriski- ja osakemarkkinat pysyivat rauhallisina elokuun puolivéliin saakka,
vaikka Oljyn tynnyrihinnan nousu takaisin noin 90 dollariin kertoikin jannitteiden
lisddntymisesta Lahi-idassa. Markkinoita tukivat yritysten yha hyvina jatkuneet tulokset
seka hiljainen kesdlomakausi, joka pysaytti uusien yrityslainojen tulvan markkinoille.
Taman jalkeen edettiin vaihtelevissa tunnelmissa. Osakemarkkinat hiipuivat
aavistuksen luottoriskimarginaalien pysytellessd kuitenkin paikollaan. Huomion
kohteena olleen puolijohdevalmistaja Nvidian osake oli jalleen laskusuunnassa. Lisdksi
Yhdysvaltojen pitkien valtionlainojen tuotot nousivat suuren lainatarjonnan, 6ljyn
hinnan kohoamisen seka inflaatiopaineiden myota. Myds Euroopan markkinakorot
nousivat jalleen Lahi-idan rauhattomuuden lisdannyttya kuukauden loppua kohden.

Muiden suurimpien osakeindeksien tuotto vaihteli elokuussa Nasdaqgin 4 prosentin ja
Euro Stoxx 50:en 1 prosentin valilla, mutta Pariisin pdrssin CAC 40 -indeksi
kuukausituotto oli noin 2 prosenttia pakkasella. Taman alamaelle antoi vauhtia
luottoluokittaja Fitchin negatiiviset arviot Ranskan julkisesta velasta ja poliittisesta
epdvakaudesta. Euroopan luottoriskimarginaalit kaventuivat elokuun aikana
muutaman korkopisteen verran, mutta keskipitkdt korot nousivat yli kymmenen
korkopistettd. Rahastomme verrokki-indeksin kuukausituotto oli 0,33 prosenttia.

Eurooppalainen High Yield- uusemissiomarkkinan elokuu oli perinteisen hiljainen.
Keski-Euroopan lomaillessa HY-markkinoiden liikkeeseenlaskujen maara jai yhteensa
noin miljardiin euroon. S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli
elokuussa 0,47 prosenttia taysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jalkeen. Rahastomme
hieman verrokki-indeksiadn paremman elokuun tuloksen perustana oli sen indeksia
korkeampi juokseva tuotto.



TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
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tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 530 % ~
1 kuukautta 0,47 % 0,33% - - 2020 0,00 % -
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3vuotta 18,61% 23,06 % 5,85 % 715% 2023 10,70 % -
5 vuotta 22,69 % - 4,17 % - 2024 6,50 % 8,560 %
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA TUNNUSLUVUT
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvos: Rahasto
- - - - Volatiliteetti
0
L:S;rargsoEUR High Yield NA. Irlanti 4684 % —on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittdisen 2,23 %
.p . . . . tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle
Unicredit Spa Perp/Call ~ Financial Italia 1,66 %
VAR Beta
Adler Pelzer HId 1.4.2027 Consumer, Saksa 1,48 % —nmlttaa rtathastor;kmar.zklnirlsll((.la J.‘.a..s?h tuigon 0,79
9.5% Callable cyclical E:Jgf;svtl;u a markkinoiden keskimaaraisesta
Societe Generale Financial Ranska 1,22 % — :
Perp/Call VAR Sijoitusaste -
Banco Bilbao Viz Financial Espanja 1,06 % Tracking Error
Perp/Call VAR - kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 1,16 %
Citycon Oyj Perp/Call Financial Suomi 1,06 % vertailuindeksin tuotosta.
VA.R : Informaatiosuhde
Avis Budget Fina Consumer, Jersey 1,03% - on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking 0.30
28.2.2029 7% Callable Non-Cyclical erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista e
Air France-KIm Perp/Call Consumer, Ranska 1,02 % lisdtuottoa on saatu.
VAR_ : el (e Sharpen luku
Motion Finco 15.6.2030 Con;umer, Luxembur 0,99 % - mittaa riskittémalle korolle saatua lisdtuottoa -0,25
7.375% Callable Cyclical 9 suhteessa tuoton volatiliteettiin.
European Energy Energy Tanska 0,92 % . R
4112027 Callable FRN Arvopapereiden lukuméaara 375
Modifioitu duraatio
— mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttd korkotason 3,04
muutoksille.
Konveksiteetti
— kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,10
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Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle
(arvostuspéivé)

pankkipaivalle

s reey Ao eif 'lﬁ@yj n tuottama vapaamuotoinen
olellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn

datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivét valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen

tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



