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KUUKAUSIKATSAUS 28.11.2025

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROCOPPA KORKO A

Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana -0,34 prosenttia taysien kulujen jalkeen ja
sen vertailuindeksi kehittyi 0,07 prosenttia.

Yhdysvaltojen keskuspankin lokakuun lopussa tekema ohjauskorkojen leikkaus 0,25
prosenttiyksik6lla ei nostanut markkinoiden tunnelmia merkittavasti, silla Fed indikoi
ohjauskorkojensa laskevan mahdollisesti hitaammin jatkossa. Jenkkimarkkinoiden
epatietoisuutta piti yllda myds keskushallinnon sulkutoimien jatkuminen, minka
seurauksena tuoreiden talouslukujen tarjonta on ollut vaillinaista. Naiden tekijéiden
myotd osakkeiden hinnat laskivat marraskuun ensimmaisella viikolla seka
Yhdysvalloissa ettd Euroopassa keskimaarin noin 2 prosenttia, ja myos
luottoriskimarginaalit olivat hienoisessa nousussa.

Kuukauden toisella viikolla tapahtunut liittovaltion hallinnon osittaisen sulun
loppuminen oli markkinoille esimerkiksi Kiinan ja Japanin kiistelyd merkittadvampi
uutinen, minka ansiosta osakkeiden hinnat vahvistuivat kuukausitasolla plussan
puolelle. Vaikutus oli kuitenkin vain hetkellinen, silla osakkeet olivat kuukauden
kolmannen viikon lopussa jalleen muutaman prosentin pakkasella. Samalla
vertailujaksolla jo nollatulokseen kirineiden Euroopan HY-indeksisen kuukauden
sisdinen tulos valui ldhes 0,40 prosenttia pakkaselle luottoriskimarginaalien noustua
noin 0,15-0,20 prosenttiyksikkdéa. Hintojen laskua vauhdittivat arvuuttelut
Yhdysvaltojen ohjauskorkojen laskun todennakdisyydesta seka huoli
teknologiayhtiéiden korkeista arvostushinnoista. Marraskuun viimeiselld viikolla
aaltoliike vei osakekursseja jélleen ylospain. Tama pdrssien vahvistuminen tapahtui
seka hyvien ettd huonojen uutisten myota. Markkinoita rohkaissut positiivinen uutinen
oli porssiarvoltaan jattimaisen NVDIA:n odotettua parempi tulos. Samaan aikaan
huonoja uutisia edustaneet tydllisyysmarkkinoiden negatiiviset signaalit vahvistivat
taasen ajatusta FEDin ohjauskorkojen laskemisesta joulukuussa. Na&illa evailla
kuukausituotoltaan noin 1,5 prosenttia pakkaselle jdanyttd Nasdag-indeksiad lukuun
ottamatta muut jenkkien ja Euroopan isot osakeindeksit paatyivat marraskuun
tuloksessaan lahelle nollaa. Myos Euroopan HY-indeksien tulokset paatyivat
marraskuussa reilut 0,05 prosenttia plussan puolelle.

Euroopan HY-markkinoilla myds marraskuu oli aktiivinen uusemissioiden osalta.
Uusien myytyjen joukkolainojen kokonaismaara oli 1dhes 11 miljardia euroa. Suurimpia
uusia liikkeeseenlaskuja olivat energiayhtio EDP:n miljardin, laakerinvalmistaja
Schaeffler AG:n 750 miljoonan ja Metlen Energy & Metalin 600 miljoonan euron lainat.
Muita merkittdvimpid uusia emissioita olivat mmuun muassa Ardagh Metal Packaging
-yhtiéon 570 miljoonan, Duomo Bidconin kautta tehty kosmetiikkaketju Kiko Milanon
540 miljoonan, Deuce Fincon kautta tehty kuntokeskusketju David Llyod Leisuren 530
miljoonan ja kiinteistdsijoitusyhtié Vivionin 505 miljoonan joukkolainat. Lisdksi Weba
Hygieneprodukte, espanjalainen supermarketketju Eroski sekd New Immo Holdingin
kautta kiinteistosijoitusyhtio Ceetrus tekivdt 500 miljoonan euron liikkeeseenlaskut.
Lisaksi Finnair laski liikkeeseen 300 miljoonan euron lainan.

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli marraskuussa -0,34
prosenttia taysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jalkeen. Tama indekseja alempi tuotto
johtui useamman rahaston positiossa olevan vyksittdisen HY-lainan tavallista
suuremmasta hinnanalaskusta kuukauden aikana. Nailla joukkolainoilla ei ole toisiinsa
liittyvid suoria liiketoimintayhteyksid ja ne jakautuvat useille toimialoille. Nama
hintojen alentumiset eivat mydskaan tapahtuneet samanaikaisesti.
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Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle
(arvostuspéivé)

pankkipaivalle

s reey Ao eﬁf 'lﬁ@yj n tuottama vapaamuotoinen
olellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn

datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivét valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



