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KUUKAUSIKATSAUS 29.5.2026

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROCOPPA KORKO A

Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Toukokuun suurimmat markkinoiden hintatasoa liikuttaneet uutiset tulivat edelleen
Lahi-idasta, tarkemmin sanottuna Hormuzinsalmen tilanteesta. Yhdysvaltojen ja Iranin
keskindinen nokittelu, toistensa uhkailu ja tilanteen hetkittdinen rauhoittuminen
heijastui 6ljyn ja kaasun hintaliikkeind. Nama vaikuttivat valittémasti myds korkojen,
luottoriskimarginaalien ja osakkeiden markkinatasoihin. Yleensd merkittavissa
geopoliittisissa kriiseissa, kuten tallakin kertaa, omaisuusluokkien valinen dynamiikka
on siten poikkeavaa, ettd myods korkoinstrumenttien hinnat liikkuvat
samansuuntaisesti luottoriskituotteiden ja osakkeiden hintojen kanssa.

Yhdysvaltojen dollarikorkojen aiemmin ennakoidut koronlaskut ovat Oljyn ja kaasun
hintojen kohottua kaantyneet jopa hieman korkojen nosto-odotusten puolelle.
Energian hinnan nousun lisédksi naihin odotuksiin on vaikuttanut Yhdysvaltojen
talouden kasvun jatkuminen vakaan kulutuskysynnan ajamana. Talousodotuksia tukee
my0s yritysten tulosten pysyminen kohtuullisen hyvélla tasolla. Euroopan matalampi
korkotaso ilmentda vanhan mantereen talouden heikompaa tilaa, mutta taalla éljy ja
kaasu ovat edelleen merkittdvid energian ldhteitd. Naiden hintojen merkittéavan
kohoaminen on saanut markkinat odottamaan EKP nostavan ohjauskorkoaan ainakin
kerran, ja Hormuzinsalmen kriisin pitkittyessa vield muutaman kerran lisaa.

Toukokuun ensimmaiselld viikolla raakadljyn hinta laski 120 dollarin tynnyrihinnasta
noin 100 dollariin. Hinnanlaskun merkittavana ajurina oli markkinoiden toive siitg, etta
presidentti Trumpin vierailu Kiinaan auttaisi avaamaan poliittisen umpisolmun
Yhdysvaltojen ja lranin valillda. Koska Kiinan vierailu osoittautui téltd osin
pettymykseksi, nousi 6ljyn tynnyrihinta kuukauden puolivaliin mennessa takaisin noin
113 dollariin. Taméan jalkeen neuvotteluiden vaihteleva eteneminen ja ajan kuluminen
ilman merkittdvampaéa sotilaallista konfliktia valoivat lisdd uskoa sille, ettd Trump
haluaa irtaantua konfliktista mahdollisimman pian. Tam& sai 6ljyn tynnyrihinnan
laskemaan kuukauden loppuun mennessd noin 92 dollarin tasolle. Euroopan
keskipitkat korot laskivat toukokuussa noin 0,25 prosenttiyksikkdd huolimatta
kuukauden puolivalin tilanpaisestd koronnoususta. Saksan 10 vuoden valtionlainojen
korko laski kuukauden aikana noin 0,15 prosenttiyksikkda. Kuitenkin Yhdysvaltojen
parempi taloustilanne nakyi siten, ettd sen valtionlainoilla oli sama korkotaso
kuukauden alussa ja lopussa. Euroopan high yield -lainojen luottoriskimarginaalit
kaventuivat reilut 0,15 prosenttiyksikkda. Naiden liikkeiden seurauksena high yield -
indeksit tuottivat kuukauden aikana noin prosentin verran. Saksan ja Ranskan
merkittdvimpien osakeindeksien kuukausituotot olivat 2-4 prosenttia ja
Yhdysvalloissa perati 3-8 prosenttia.

Toukokuussa liikkeeseenlaskettujen eurooppalaisten high yield -lainojen yhteismaara,
noin 14 miljardia euroa, edusti kuluvan vuoden tédhanastista kuukausikeskiarvoa.
Suurimmat yksittaiset emissiot olivat ranskalaisen laboratorio- ja
diagnostiikkapalveluita tarjoavan CAB SELASin 1,3 miljardin, kemikaaliyhtidille
rahoituspalveluita tarjoavan Bond US Bidcon 1,25 miljardin sekd valo- ja
anturivalmistaja ams OSRAM AG miljardin euron lainat. Muita merkittdvimpia
liikkeeseenlaskijoita olivat infromaatioteknologiayhtié Atos 950 miljoonan,
Ladkekapseleita valmistavan Capsugelin uusi emoyhtio LSF 12 Pillar, Ford Motor Credit
ja Renault, kukin 750 miljoonan, kemikaaliyhtid Ineos 700 miljoonan seka
autonosavalmistaja Valeo ja teknisia palveluita tarjoava SPIE kumpikin 600 miljoonan
euron lainoillaan.

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli toukokuussa 1,19 prosenttia
taysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jalkeen. Rahastomme verrokki-indeksidan
paremman toukokuun tuloksen perustana oli sen indeksia korkeampi juokseva tuotto.



TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 530 % ~
1 kuukautta 119% 1,04 % - - 2020 0,00 % -
3 kuukautta 1,10% 0,26 % — = 2021 9,50% -
12 kuukautta 3,71% 4,06 % 3,71% 4,06% 2022 -4,20% =
3vuotta 18,97 % = 5,96 % = 2023 10,70 % -
5 vuotta 24,20 % - 443 % - 2024 6,50 % 8,560 %
vuoden alusta 1,86 % 1,24 % - - 2025 410 % 510 %
alusta 120,29 % 189,76 % 420% 5,69 % 2026 1,90 % 1,20%
HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA SIJOITUSTEN JAKAUMA
=== Rahasto ETF2%
Indeksi Osakkeet 0%
% T naeks 30.5.2025 - 29.5.2026 null0%
Kateine
+4
+3
+2
+1
0]
7/25 9/25 11/25 1/26 3/26 5/26
Yrityslainat 96 %
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA TUNNUSLUVUT
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvos: Rahasto
- - - - Volatiliteetti
0
L:S;rargsoEUR High Yield NA. Irlanti 184 % —on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittdisen 2,19%
.p . . . . tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle
Unicredit Spa Perp/Call ~ Financial Italia 1,64 %
VAR Beta
Adler Pelzer HId 1.4.2027 Consumer, Saksa 134% —nmlttaa rtathastor;kmar.zklnirlsll((.la Ja sen tuigon 0,78
9.5% Callable cyclical riippuvuutta markkinoiden keskimaaraisesta
. ) ) tuotosta.
Societe Generale Financial Ranska 1,21 % —
Perp/Call VAR Sijoitusaste -
Motion Finco 15.6.2030  Consumer, Luxembur 1,09 % Tracking Error
7.375% Callable Cyclical g - kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 1,19 %
Ams-Osram Ag Technology Itavalta 1,07 % vertailuindeksin tuotosta.
30.3.2029 10.5% Callable Informaatiosuhde
Monitchem Hold 3 Basic Luxembur 1,06 % - on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking 0.25
15.2028 8.75% Callable  Materials g erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista e
Air France-KIm Perp/Call Consumer, Ranska 1,04 % lisdtuottoa on saatu.
L : : C_VCI'Ca_l : Sharpen luku
Banco Bilbao Viz Financial Espanja 1,04 % - mittaa riskittémalle korolle saatua lisdtuottoa 0,38
Perp/Call VAR suhteessa tuoton volatiliteettiin.
Avis Budget Fina Consumer, Jersey 1,03 % . i
2822029 7%Callable  Non-Cyclical Arvopapereiden lukumaara 393
Modifioitu duraatio
— mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttd korkotason 2,99
muutoksille.
Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,05

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki

Asmkaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)

www.s-pankKki.fi

Tamé on mainos. Tama ei ole kehotus Rahta
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentm tekemlsessa on nou atettu hu

muutoksille.

Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle
(arvostuspéivé)

pankkipaivalle

s reey Ao eif 'lﬁ@yj n tuottama vapaamuotoinen
olellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn

datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivét valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen

tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



