
PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja Pekka Siltala

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 22,1149

Rahaston pääoma (M€) 250

Osuudenomistajien lukumäärä 6475

Morningstar 4

Palkkiot

Merkintäpalkkio 0,00 %

Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 0,90 %

Vertailuindeksi

ICE BofAML Euro High Yield

Constrained Excluding

Sub.Financials Index

100,00 %

Noteerausvaluutta EUR

Aloituspäivä 19.3.2007

Tunnisteet

ISIN FI0008811831

Bloomberg FIMEHIY FH Equity

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Heinäkuun ensimmäinen markkinaviikko alkoi hienoisen optimismin vallitessa.

Merkittävimmistä osakeindekseistä vain jenkkiläinen teknologiaindeksi Nasdaq painui

hieman miinukselle. Myös eurooppalaisten high yield -lainojen luottoriskimarginaalit

kaventuivat aavistuksen verran. Aivan viikon lopussa tunnelma muuttui, kun

Yhdysvaltojen ja Iranin väliset sotilaalliset iskut Persianlahdella alkoivat uudelleen

osapuolten syytellessä toisiaan tilanteen kärjistymisestä. Tämän seurauksena

osakekurssit laskivat hieman, mutta HY-marginaalien taso ei juurikaan muuttunut. Sen

sijaan markkinakorot aloittivat lähes kuukauden loppuun saakka kestäneen nousun.

Sotatoimien alkaminen nosti öljyn hintaa muutamien seuraavien viikkojen ajan reilusta

70 dollarin tynnyrihinnasta 100 dollarin paikkeille, mikä nosti jälleen inflaatiopelkoja.

Seuraavan parin viikon aikana osakkeiden hinnat eivät liikkuneet kovin merkittävästi ja

Euroopan HY-marginaalienkin muutokset olivat vähäisiä. Odotettua pehmeämmät

inflaatioluvut pienensivät Fedin ohjauskorkojen noston todennäköisyyttä heinäkuussa,

mikä taasen jarrutti hetkisen myös jenkkikorkojen nousua. Kuukauden viimeisellä

viikolla teknologiaindeksi Nasdaqin reipas sukellus toi eloa osakemarkkinoille. Tämän

taustalla vaikutti erityisesti kiinalaisen muistisiruvalmistaja CXMT:n menestyksellinen

listautuminen.

Suurimpien eurooppalaisten osakeindeksien tuotot olivat heinäkuussa plussan

puolella noin 0,60–2,50 prosenttia. Näistä kärkipaikalla DAX-indeksi, mitä vastoin

jenkkiosakkeiden tuotot olivat lähellä nollaa. Poikkeuksena kuitenkin Nasdaq, joka

heinäkuun tuotto jäi viimeisten päivien hintarallinkin jälkeen yli 3 prosenttia

pakkaselle. Eurooppalaisen HY-markkinan kuukausituottoja söi markkinakorkojen

nousu samalla, kun luottoriskimarginaalit eivät juuri muuttuneet. Rahastomme

verrokki-indeksin kuukausituotto oli -0,33 prosenttia.

Euroopan HY-uusemissiomarkkina oli heinäkuussa hieman paria edeltävää kuukautta

rauhallisempi. Uusien liikkeeseenlaskujen yhteismäärä oli noin 9 miljardia euroa.

Suurimpia HY-yrityslainojen liikkeeseenlaskijoita olivat pakastettuihin elintarvikkeisiin

erikoistunut Picard FR Midco SAS, joka laski holdingyhtiönsä kautta liikkeeseen 775

miljoonan euron lainan, minkä lisäksi erikoispapereiden valmistaja Fedrigioni SpA laski

liikkeeseen 665 miljoonan lainan sekä tietoliikenne- ja teleyhtiö Iliad SA 650 miljoonan

euron lainan. Muita merkittäviä liikkeeseenlaskijoita olivat muun muassa

konevuokrausyhtiö Loxam 600 miljoonan, CPI Property Group 550 miljoonan, Intrum

525 miljoonan sekä peliyhtiö Cirsa ja teleyhtiö Sunrise kumpikin 500 miljoonan euron

lainoillaan.

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli heinäkuussa -0,39

prosenttia täysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jälkeen. Rahastomme jäi hieman

verrokki-indeksistään jonkin verran indeksiään pidemmän korkoriskinsä takia.

KUUKAUSIKATSAUS 31.7.2026

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROOPPA KORKO A
Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

iShares EUR High Yield

Corp Bo

N.A. Irlanti 4,17 %

Unicredit Spa Perp/Call

VAR

Financial Italia 1,62 %

Adler Pelzer Hld 1.4.2027

9.5% Callable

Consumer,

Cyclical

Saksa 1,44 %

Societe Generale

Perp/Call VAR

Financial Ranska 1,22 %

Air France-Klm Perp/Call

VAR

Consumer,

Cyclical

Ranska 1,05 %

Avis Budget Fina

28.2.2029 7% Callable

Consumer,

Non-Cyclical

Jersey 1,04 %

Banco Bilbao Viz

Perp/Call VAR

Financial Espanja 1,04 %

Citycon Oyj Perp/Call

VAR

Financial Suomi 1,02 %

Motion Finco 15.6.2030

7.375% Callable

Consumer,

Cyclical

Luxembur

g

1,01 %

European Energy

4.11.2027 Callable FRN

Energy Tanska 0,92 %

Rahasto

Volatiliteetti 

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston päivittäisen

tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

2,21 %

Beta 

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen tuoton

riippuvuutta markkinoiden keskimääräisestä

tuotosta.

0,77

Sijoitusaste -

Tracking Error 

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut

vertailuindeksin tuotosta.

1,18 %

Informaatiosuhde 

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista

lisätuottoa on saatu.

-0,42

Sharpen luku 

– mittaa riskittömälle korolle saatua lisätuottoa

suhteessa tuoton volatiliteettiin.

-0,45

Arvopapereiden lukumäärä 376

Modifioitu duraatio 

– mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttä korkotason

muutoksille.

2,65

Konveksiteetti 

– kuvaa duraation herkkyyttä korkotason

muutoksille.

0,08

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä). 

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2019 5,30 % -

2020 0,00 % -

2021 9,50 % -

2022 -4,20 % -

2023 10,70 % -

2024 6,50 % 8,50 %

2025 4,10 % 5,10 %

2026 2,30 % 1,60 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta -0,39 % -0,33 % - -

3 kuukautta 1,59 % 1,38 % - -

12 kuukautta 2,22 % 2,71 % 2,22 % 2,71 %

3 vuotta 18,99 % 22,95 % 5,96 % 7,12 %

5 vuotta 23,10 % - 4,24 % -

vuoden alusta 2,26 % 1,58 % - -

alusta 121,15 % 190,73 % 4,18 % 5,66 %

Rahasto

Indeksi

Yrityslainat 94 %

ETF 4 %

Käteinen 2 %

null 0 %

Osakkeet 0 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


