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RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Toukokuun markkinatunnelmat olivat edellistä kuukautta rauhallisemmat. Ukrainan

sota ja Gazan kriisi jatkuivat, joista kummastakaan ei tullut suuren mittaluokan

käänteentekeviä uutisia. Yritysten tuloskausi jatkui kohtuullisen hyvänä, ja suurimpien

koronlaskutoiveiden tyrehtyminen varsin maltilliselle tasolle oli jo arkipäivää. 

Yritysten tulosten myötä merkittävimpien osakeindeksien tuotto Euroopassa oli

toukokuussa 1–3 prosenttia plussalla, joskin osa tästä tuotosta tuli kurssinousujen

sijaan osingoista.   Yhdysvalloissa vastaavat osakeindeksit nousivat 1–4 prosenttia.

Euroopassa high yield -lainojen luottoriskimarginaalit kaventuivat jonkin verran

nostaen Eurooppalaisten HY-indeksien toukokuun tuottoa lähes puoli prosenttia.

Toinen samansuuruinen tuoton lähde HY-indeksille oli lainojen juokseva tuotto. Sen

sijaan keskipitkien korkojen taso pysyi lähes paikollaan, jolloin Euroopan HY-indeksien

toukokuun kokonaistuotto oli lähes prosentin suuruinen. Myös Yhdysvalloissa HY-

indeksit nousivat kuukauden aikana lähes prosentin, mutta kuponkikorkojen ohella

sikäläisen tuoton lähteenä oli kaventuneiden luottoriskimarginaalien sijaan korkotason

lasku. 

Euroopassa high yield- joukkolainojen kysyntä ja tarjonta oli vilkasta. Toukokuun

uusemissioiden yli 14 miljardin euron kokonaismäärä oli kuukausitasolla suurin määrä

kolmeen vuoteen. Suurimpia uusien lainojen liikkeeseenlaskijoita olivat muun muassa

ravintopalveluiden franchising -ketju Bertnard Franchise sekä digitaalista koulutusta

tarjoavan Multiversityn Pachelbel Bidco -niminen yhtiö, joista kumpikin emittoivat

markkinoille kaksi joukkolainaa. Bertnard Franchisen lainojen nimellismäärä oli

yhteisarvoltaan 1,15 miljardia euroa ja Pachelbel Bidcon yhteensä 1,1 miljardia euroa.

Kahden joukkolainojen myyjiä olivat myös Baltiassa toimivan telepalveluyhtio Biten

PLT VII Financen alla liikkeeseenlaskemat yhteensä 920 miljoonan euron sekä

paperintuottaja Fedrigonin toimintaa rahoittavat yhteensä 730 miljoonan euron lainat,

joiden liikkeeseenlaskijoina olivat Fiber Bidco ja Fiber Midco -nimiset yhtiöt. Muista

merkittävistä liikkeeseenlaskuista mainittakoon Ford Motor Creditin 850 miljoonan

euron, raideliikennejätti Alstomin ja energiayhtiö EDF:n 750 miljoonan euron, Air

France-KLM:n 650 miljoonan, kaapeleita ja optisia kuituja valmistavat Nexansin 525

miljoonan euron ja Finnairin sekä kaivosyhtiö Erametin kummankin 500 miljoonan

euron suuruiset lainat.

S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A -rahaston tuotto oli toukokuussa

0,60 prosenttia. Rahastomme eurooppalaisia HY-indeksejä matalamman tuoton syinä

olivat lähinnä pohjoismaisen HY-sijoitusten maltillisempi hintaliike ylöspäin ja

pienemmältä osin myös rahastossamme korkoriskiä pidentämässä olleen Saksan 10

vuoden mittaisen korkofutuurin hinnan lasku samanaikaisesti, kun high yield -

lainamarkkinan keskimääräisen korkoriskin pituutta vastaavan 3 vuoden

koronvaihtosopimuksen taso pysyi paikallaan. Tällä hetkellä korko- ja luottoriskin

keskimääräisiä juoksuaikoja ei tulla ainakaan pidentämään.
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S-PANKKI HIGH YIELD
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Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto
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HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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Rahaston vertailuindeksi otettu käyttöön 15.6.

SIJOITUSTEN JAKAUMA

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

iShares EUR High Yield

Corp Bo

N.A. Irlanti 8,60 %

Intrum Ab 15.8.2025

4.875% Callable

Financial Ruotsi 1,54 %

Erste Group Perp/Call

VAR

Financial Itävalta 1,36 %

Intrum Justitia 15.7.2024

3.125% Callable

Financial Ruotsi 1,15 %

Citycon Oyj 4.5% call

perpet.

Financial Suomi 1,09 %

Transcom Holding

15.12.2026 Callable FRN

Technology Ruotsi 0,99 %

Ams-Osram Ag

30.3.2029 10.5% Callable

Technology Itävalta 0,97 %

Cred Agricole Sa

Perp/Call VAR

Financial Ranska 0,93 %

Avis Budget Fina

28.2.2029 7% Callable

Consumer,

Non-Cyclical

Jersey 0,92 %

Grenke Finance 6.7.2029

5.75%

Financial Irlanti 0,91 %

Rahasto

Volatiliteetti

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston päivittäisen

tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

2,75 %

Beta

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen tuoton

riippuvuutta markkinoiden keskimääräisestä

tuotosta.

-

Sijoitusaste -

Tracking Error

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut

vertailuindeksin tuotosta.

-

Informaatiosuhde

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista

lisätuottoa on saatu.

-

Sharpen luku

– mittaa riskittömälle korolle saatua lisätuottoa

suhteessa tuoton volatiliteettiin.

1,52

Arvopapereiden lukumäärä 306

Modifioitu duraatio

– mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttä korkotason

muutoksille.

2,97

Konveksiteetti

– kuvaa duraation herkkyyttä korkotason

muutoksille.

0,13

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2017 4,80 % -

2018 -3,10 % -

2019 5,30 % -

2020 0 -

2021 9,50 % -

2022 -4,20 % -

2023 10,70 % -

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahasto
vuotuinen

Indeksi
vuotuinen

Rahasto
kumulat.

Indeksi
kumulat.

1 kuukautta 0,60 % 0,95 % 0,60 % 0,95 %

3 kuukautta 1,33 % 1,30 % 1,33 % 1,30 %

12 kuukautta 7,39 % - 7,41 % -

3 vuotta 3,88 % - 12,12 % -

5 vuotta 3,99 % - 21,63 % -

vuoden alusta 1,95 % - 1,95 % -

alusta 4,07 % - 98,87 % -

Rahasto

Indeksi

Yrityslainat 86 %

ETF 9 %

Käteinen 6 %

Johdannaiset 0 %

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


