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KUUKAUSIKATSAUS 31.10.2025

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROCOPPA KORKO A

Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana -0,09 prosenttia taysien kulujen jélkeen ja
sen vertailuindeksi kehittyi 0,07 prosenttia.

Lokakuun alussa nousivat niin osakkeiden kuin kullankin hinnat. Pdrssikurssien
vahvistumista tukivat muun muassa kasvuaan jatkanut usko tekoalybisneksen
voittokulkuun sekd nadkemys Fedin koronlaskujen jatkumisesta, vaikka jenkkien
liittovaltiotason hallinnon osittainen sulku vahensikin taloudesta saatavien tietojen
maaraa. Toisaalta hallinnon sulun aiheuttama epdvarmuus heijastui kullan hintaan,
joka jatkoi syyskuussa alkanutta nousuaan. High yield -markkinoilla tunnelmat eivat
olleet yhtd rauhallisia. Kaikkein riskillisimpien HY-lainojen joukosta oli kesdlomien
jalkeen loytynyt aiempaa useampia vyksittdisid ongelmatapauksia, ja Euroopassa
hintojen putoaminen kiihtyi lokakuussa muun muassa pakkausteollisuusyhtio
Kldckner Pentaplatsin ja Iuotonhallintaan erikoistuneen Lowellin joukkolainoissa.
Naiden CCC-luottoluokiteltujen ongelmallisten joukkolainojen hintojen putoaminen
aiheutti luottoriskimarginaalien nousua useissa muissakin CCC- tai B- ratingluokan
lainoissa. Lisdksi markkinoita hermostutti poliittiset epdvarmuudet niin Ranskan
hallitusongelmiin  kuin  Yhdysvaltojen ja Kiina tullipolitiikkaan liittyen.
Osakemarkkinoilla tastad epdvarmuudesta nahtiin vain vaatimaton haivahdys lokakuun
toisella viikolla, mikd sekin kuittaantui nopeasti vahintaankin tyydyttyvalla tasolla
olleiden yritysten ensimmaisten Q3-tulosuutisten myota.

High vyield -markkinoiden luottoriskimarginaalit alkoivat kaventumaan lokakuun
puolivalissa. Sitd ennen ne olivat leventyneet reilun viikon aikana Yhdysvalloissa noin
puoli prosenttiyksikkda ja Euroopassa lahes yhta paljon. Marginaalien leventyminen oli
sisaltynyt negatiivisia odotuksia myds sellaisista yhtidists, joista ei kuitenkaan
sittemmin kuulunut ikdvia uutisia, eikd niiden riskihinnoittelu siksi enda pysynyt
lokakuun huipputasollaan. Kuulimme vield uutisia amerikkalaisiin autosektorin
yritysten konkursseista seka sikalaisten paikallispankkien tappioista ongelmayhtididen
ja yksittaisten liikekiinteistdjen rahoituksessa. Lopputulemana HY-marginaalien
lokakuun hyppayksesta suli kuitenkin pois yli puolet. Markkinan hienoista optimismia
tukivat yritysten osavuosikatsaukset, Fedin toinen 0,25 prosenttiyksikdén koronlasku
syksyn aikana sekd aiempaa mydnteisemmat uutiset Yhdysvaltojen ja Kiinan valisista
tullineuvotteluista. Keskipitkat korot laskivat lokakuussa muutaman korkopisteen ja
eurooppalaisen high vyield -indeksien kuukausituotot olivat 0,05-0,10 prosenttia.
Suurimpien osakeindeksien kuukausituotot vaihtelivat DAX-indeksin noin 0,30
prosentin tuotosta Nasdag Composite -indeksin I1dhes 5 prosentin tuottoon.

Uusien eurooppalaisten high yield -emissoiden kokonaismaara oli lokakuussa noin 13
miljardia euroa. Suurimpia liikkeeseenlaskijoita miljardin euron emissioillaan olivat
espanjalainen  rahapeliyhtié  Cirsa kahdella ja Verisure turvapalveluyhtion
rahoituskanava Aegis Lux 1 a S.a rl. yhdelléd joukkolainallaan. Muita merkittavia
lilkkeeseenlaskijoita olivat muun muassa high vyield- ja investment grade -
luottoluokkien rajalla oleva Infrastrutture Wireless Italiane 850 miljoonan euron,
italialainen terveydenhoitoyhti® Gruppo San Donato 800 miljoonan euron seka
kreikkalainen energiayhtic Public Power Corporation 775 miljoonan euron lainoillaan.
Lisdksi mainittakoon high vyield -liikkeeseenlaskijoita my0s japanilaisen
teknologiasijoitusyhti¢ Softbank Corprationin 750 miljoonan euron, tietoliikenneyhti®
Tele Romania S.A.:n 600 miljoonan euron seka toimisto- ja liikekiinteistdjad omistavan
Astria Office AG:n 500 miljoonan euron lainat.

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli lokakuussa -0,09
prosenttia tédysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jalkeen. Rahastomme j&i hieman
indeksinsa tuotosta, koska sen salkussa oleviin joukkolainoihin kohdistui lokakuussa
hieman keskimaaraistd enemman toisiinsa liittymattdmia negatiivisia tulosuutisia.
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1 kuukautta -0,09 % 0,07% - - 2019 530% =
3 kuukautta 0,23 % 0,66 % — = 2020 0,00 % -
12 kuukautta 5,07 % 5,82 % 5,07 % 5,82 % 2021 9,50 % -
3vuotta 23,58 % = 731% = 2022 -4,20% -
5vuotta 35,62 % - 6,28 % - 2023 10,70 % =
vuoden alusta 434% 4,66 % - - 2024 6,50 % 8,50 %
alusta 116,85 % 184,91 % L,24L% 5,78% 2025 430% 470%
HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA SIJOITUSTEN JAKAUMA
=== Rahasto Kateinen1%
Indeksi Osakkeet 0%
% T nders 31.10.2024 - 31.10.2025 null 0%
+6 ETF
+4
+2
0
11/24 1/26  3/25 5/25 7/25 9/25
Yrityslainat 91%
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA TUNNUSLUVUT
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvos: Rahasto
- - X - Volatiliteetti
h EUR High Yiel N.A. Irlant %
forargso UR High Yield rant 8.03% —on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 2,35 %
.p . . . . tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle
Unicredit Spa Perp/Call ~ Financial Italia 1,57 %
VAR Beta
Banco Bilbao Viz Financial Espanja 1,49 % —nmlttaa rahaston r.nar.kklnarlsk.lajigusgrj tquon 0,92
Perp/Call VAR riippuvuutta markkinoiden keskimaaraisesta
tuotosta.
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Modifioitu duraatio
— mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttd korkotason 2,72
muutoksille.
Konveksiteetti
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Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspéivé)
Tama on mainos. Tama ei ole kehotus Rahta ra]ag@-ﬁqqq eﬁf 'lﬁ@yj n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentm tekemlsessa on nou atettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
g pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
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