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KUUKAUSIKATSAUS 29.2.2024

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROOPPA ESG KORKO A

Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Yhdysvaltojen makrotalouden luvut olivat helmikuussa odotettuja vahvempia. Tama
lisdsi toiveita siitd, ettd voisimme ndhda hieman tuonnempana myds Euroopan
taloudessa kaanndksen parempaan suuntaan. Positiiviset talousluvut siivittivat
jenkkien S&P 500 -indeksin helmikuussa yli 5 prosentin hintaralliin, mutta Dow Jones -
osakeindeksi vahvistui puolet vdhemman. Osakkeiden hinnat nousivat myds
Euroopassa, kuten esimerkiksi Saksassa noin 5 prosenttia. Myds Pariisin pérssin CAC
40 -indeksi vahvistui noin 3,5 prosenttia. Euroopan high vyield -markkinoiden
luottoriskimarginaalit kaventuivat noin 0,30 prosenttiyksikkdd, mistd seuranneen
positiivinen tulosvaikutuksen vastakohtana pitkat korot taasen nousivat Yhdysvaltojen
kohonneiden inflaatiolukujen myota. High yield -indeksien korkoriskid kuvastavan 3
vuoden koron nousu oli helmikuussa hieman suurempi kuin samaan aikaan tapahtunut
luottoriskimarginaalien kaventuminen, joten Euro HY -indeksin helmikuun tuotto jai
suunnilleen kuponkikoron kertymisen varaan ollen reilut 0,30 prosenttia.

Tammikuun vilkasta emissiomarkkinaa seurasi rauhallisempi helmikuu, jonka aikana
uusia eurooppalaisia high yield -yrityslainoja laskettiin liikkeeseen noin 2,5 miljardin
euron edestd. Taman lisdksi suurimpia liikkeeseenlaskijoita olivat jo tammikuun
viimeisend paivdnad hinnoittelunsa saaneet korukaupan jalleenmyyjd Goldstory
kahdella, yhteensd 850 miljoonan euron joukkolainallaan sekad kemikaaliyhtid Ineos,
sekin 850 miljoonan euron lainallaan. Lisdksi helmikuussa markkinoille myytiin muun
muassa autovuokraamoyhtié Avisin 600 miljoonan euron seka vakuutusmeklariyhtio
Ardonaghin 500 miljoonan euron suuruisen joukkolainat.

S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A -rahaston tuotto oli helmikuussa 0,02
prosenttia. Syind rahastomme hieman indekseja matalampaan tuottoon olivat muun
muassa kateisen yhd hieman tavallista suurempi osuus sijoituksista, minka takia
rahasto ei hydtynyt marginaalien kaventumisesta aivan yhtd merkittavasti kuin mita
samaan aikaan tapahtunut pitkien korkojen nousu alensi sen tuottoa. Myds
pohjoismaisten joukkolainojen hintojen nousu oli helmikuussa aiempaan tapaan
eurooppalaisia suuria HY-emissoita jdhmedampaa. Taman lisdksi rahaston omistamien,
kokonaismaaraltddan useampaa prosenttia sen sijoituksista edustaneiden Intrumin
lyhyiden joukkolainojen hinnat putosivat selvasti helmikuun alkupuolella.

High Yield -rahastomme jatkaa lyhyehkdlla luottoriskilld ja suunnilleen yhta pitkalla
korkoriskilla kuin verrokki-indeksimme.
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informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kéaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisestiolevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperéista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myos valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksié tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.



