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RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Vuosi 2026 alkoi talouslukujen ja -odotusten osalta suhteellisen neutraaleissa

merkeissä. Yhdysvalloissa kasvutoiveet on asetettu enemmän tekoälyinvestointeihin

kuin työvoimavaltaisiin aloihin, kun taas Euroopassa odotellaan muun muassa viime

vuonna päätettyjen puolustus- ja infrastruktuurisijoitusten vaikutuksia. Nämä

tunnelmat nostivat Euroopan ja Yhdysvaltojen osakkeiden kursseja 1–4 prosenttia

kuukauden ensimmäisen kahden viikon aikana. Euroopassa high yield -

luottoriskimarginaalit kaventuivat muutamia korkopisteitä, mutta Yhdysvalloissa

niiden liike alaspäin oli jonkin verran suurempi. 

Kuukauden aikana Yhdysvaltojen presidentti esiintyi jälleen maailmanpolitiikan

parrasvalossa. Yhdysvaltojen joukkojen isku Venezuelaan ja sen presidentti Maduron

kuljettaminen tuomiolle New Yorkiin ei aiheuttanut markkinoilla suurempaa

levottomuutta. Trumpin seuraavana kohteena ollut Grönlanti synnytti kitkaa

amerikkalaisten ja eurooppalaisten välille. Trump tehosti vaatimuksiaan Grönlannin

haltuunotosta uhkaamalla eurooppalaisia kumppaneitaan merkittävän korkeilla

tulleilla. Uhkaus nosti jenkkien pitkien valtionlainojen korkoja ja öljyn hintaa, minkä

lisäksi se laski hieman osakkeiden hintaa ja Yhdysvaltojen dollarin arvoa.

Luottoriskimarginaalit pysyivät tässä vaiheessa lähes paikallaan nousten hieman vasta

kuukauden lopussa, jolloin Trumpin seuraavana mahdollisena operaatiokohteena

olevan Iranin lähistölle alkoi kertymään lisää Yhdysvaltojen sotilasvoimia. 

Osakkeille kuukauden loppu oli suhteellisen rauhallinen. Euroopan osakkeiden

tuottosaldo tammikuulta vaihteli Pariisin pörssin puolen prosentin miinuksesta Euro

Stoxx 50 -indeksin 2,5 prosentin plussaan. Jenkkipörssien tuotto tammikuussa oli

noin 0,20–1,20 prosentin välillä. Eurooppalaiset HY-luottoriskimarginaalit kaventuivat

keskimäärin noin 0,05 prosenttiyksikköä, ja keskipitkien korkojen liike alaspäin oli

samaa luokkaa. Näiden seurauksena rahastomme verrokkina käytetty eurooppalaisen

high yield -indeksin tammikuun tuotto oli 0,67 prosenttia. Metallien hinnat nousivat

tammikuussa merkittävästi. Kuukauden viimeisenä arkipäivänä niissä nähtiin voimakas

liike vastakkaiseen suuntaan, kun kullan hinta putosi kymmenyksen verran, ja hopean

arvosta hävisi peräti neljännes. 

High yield -emissiomarkkinoiden uusemissiot alkavat tammikuussa useimmiten

hieman matalariskisempiä joukkolainoja myöhemmin. Tammikuussa uusien

euromääräisten lainojen kokonaismäärä kohosi kuitenkin yli 17 miljardin euron. Suurin

yksittäinen emissiomarkkinalla ollut liikkeeseenlaskija oli luottoluokitukseltaan IG:n ja

HY:n rajalla oleva energiayhtiö Enel Spa kahdella, yhteensä 2 miljardin euron lainallaan.

Muita suurimpia liikkeeseenlaskijoita olivat tele- ja tietoliikenneyhtiö United Group

1,113 miljardin junior-lainallaan, rahapeliyhtiö Betclic Everest Group sekä

teknologiayhtiö MKS Inc kumpikin 1 miljardin euron lainoillaan, lääkeyhtiö

Cheplapharm Arzneimittel 950 miljoonan euron lainallaan sekä vanhainkotien

operaattorina toimivan Cidrom Atrium 925 miljoonan euron lainallaan.  

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli marraskuussa 0,63

prosenttia täysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jälkeen. Rahaston pysyi suunnilleen

indeksin tuottovauhdissa kuluista ja muutamista hintojen alaskirjauksista huolimatta,

mikä oli sijoitusportfoliomme korkean juoksevan tuoton ansiota.

KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROOPPA KORKO A
Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

iShares EUR High Yield

Corp Bo

N.A. Irlanti 3,90 %

Unicredit Spa Perp/Call

VAR

Financial Italia 1,55 %

Adler Pelzer Hld 1.4.2027

9.5% Callable

Consumer,

Cyclical

Saksa 1,31 %

Banco Bilbao Viz

Perp/Call VAR

Financial Espanja 1,25 %

Ams-Osram Ag

30.3.2029 10.5% Callable

Technology Itävalta 1,04 %

Erste Group Perp/Call

VAR

Financial Itävalta 1,01 %

Motion Finco 15.6.2030

7.375% Callable

Consumer,

Cyclical

Luxembur

g

1,01 %

Avis Budget Fina

28.2.2029 7% Callable

Consumer,

Non-Cyclical

Jersey 1,00 %

Monitchem Hold 3

1.5.2028 8.75% Callable

Basic

Materials

Luxembur

g

0,97 %

Citycon Oyj Perp/Call

VAR

Financial Suomi 0,92 %

Rahasto

Volatiliteetti 

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston päivittäisen

tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

2,34 %

Beta 

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen tuoton

riippuvuutta markkinoiden keskimääräisestä

tuotosta.

0,94

Sijoitusaste -

Tracking Error 

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut

vertailuindeksin tuotosta.

0,98 %

Informaatiosuhde 

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista

lisätuottoa on saatu.

-1,18

Sharpen luku 

– mittaa riskittömälle korolle saatua lisätuottoa

suhteessa tuoton volatiliteettiin.

0,44

Arvopapereiden lukumäärä 404

Modifioitu duraatio 

– mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttä korkotason

muutoksille.

2,58

Konveksiteetti 

– kuvaa duraation herkkyyttä korkotason

muutoksille.

0,05

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä). 

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2019 5,30 % -

2020 0,00 % -

2021 9,50 % -

2022 -4,20 % -

2023 10,70 % -

2024 6,50 % 8,50 %

2025 4,10 % 5,10 %

2026 0,60 % 0,70 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta 0,63 % 0,67 % - -

3 kuukautta 0,35 % 1,13 % - -

12 kuukautta 4,23 % 5,22 % 4,23 % 5,22 %

3 vuotta 20,85 % - 6,51 % -

5 vuotta 28,34 % - 5,11 % -

vuoden alusta 0,63 % 0,67 % - -

alusta 117,62 % 188,14 % 4,20 % 5,76 %

Rahasto

Indeksi

Yrityslainat 94 %

ETF 4 %

Käteinen 2 %

null 0 %

Osakkeet 0 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


