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Merkintäpalkkio 0,00 %
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Constrained Excluding

Sub.Financials Index

100,00 %
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Bloomberg FIMEHIY FH Equity

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 0,07 prosenttia täysien kulujen jälkeen ja sen

vertailuindeksi kehittyi 0,39 prosenttia.

Joulukuun alussa markkinoiden katseet kohdistuivat Fedin kuukauden toisella viikolla

pidettävään kokoukseen, jossa ohjauskoron odotettiin laskevan neljännesprosentilla.

Hallituksen sulkutoimien myötä päättäjillä oli edelleen rajoitettu näkyvyys edellisten

kuukausien talouslukuihin, mutta koronlaskun todennäköisyyttä pidettiin varsin

suurena. Kuukauden ensimmäisten päivien epäröinnin jälkeen osakemarkkinat

vahvistuivat hieman ja high yield -luottoriskimarginaalit kaventuivat muutaman

korkopisteen verran. 

Joulukuun 10. päivä Fed toteutti odotetun koronlaskunsa. Samalla kuitenkin selvisi se,

että keskuspankin päätös ei ollut yksimielinen, vaan äänet jakautuivat

neljännesprosentin koronleikkauksen ja sen ennallaan pitämisen välillä. Talouden

uskottiin pysyvän maltillisella kasvu-uralla. Kuitenkin tulkintaerimielisyyksiä syntyi

siitä, tuleeko työllisyyden heikkeneminen olemaan jatkossa suurempi riski kuin

tullimaksujen vauhdittama inflaatio. Tämä kiistely kasvatti epävarmuutta siitä, milloin

Fediltä odotetut seuraavat pari koronlaskua tulevat toteutumaan – vai toteutuvatko

lainkaan. Nämä uutiset ja merkittävien tapahtumien puuttuminen Euroopasta pitivät

huolen siitä, ettei kohti joulua hiljenevällä markkinalla ollut enää suuri hintamuutoksia.

Joulukuun loppusaldona Saksan suurimpien osakeindeksien kuukauden tuotot olivat

2–3 prosentin välissä. Dow Jones -indeksin tuotto oli noin 1,5 prosenttia sekä muut

New Yorkin ja Pariisin osakeindeksit pääsivät vain niukasti plussan puolelle. Euroopan

HY-marginaalit kaventuivat joulukuussa noin 0,10 prosenttiyksikköä korkojen

puolestaan noustessa saman verran. Näiden muutosten tulosvaikutukset kumosivat

toisensa ja Euroopan HY-indeksien tuotto oli joulukuussa suunnilleen niiden juoksevan

tuoton verran, eli vajaat 0,40 prosenttia.

Euroopan HY-markkinoiden uusemissioiden kokonaismäärä oli joulukuussa noin 5

miljardia euroa. Vuoden viimeisenä kuukautena HY-emissiomarkkina käytännössä

sulkeutuu parin ensimmäisen viikon jälkeen, joten joulukuun alun emissiomarkkinaa

voidaan pitää kohtalaisen vilkkaana. Eurooppalaisten HY-emissioiden noin 140

miljardin euron kokonaismäärä vuonna 2025 oli ennätyksellisen suuri. Joulukuun

suurin yksittäinen HY-liikkeeseenlaskija oli teräsyhtiö Celsa kahdella, yhteensä 1,2

miljardin euron lainallaan. Muita merkittäviä liikkeeseenlaskijoita olivat muun muassa

asuinkiinteistäsijoitusyhtiö Grand City Properties 600 miljoonan, tele- ja

tietoliikenneyhtiö United Group 400 miljoonan, digitaalisten infrastruktuurien

hallintaan erikoistunut Maticmind SPA 320 miljoonan sekä lauta-, kortti- ja

roolipeleistään tunnettu Asmodee 320 miljoonan euron lainoillaan.                                   

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli joulukuussa 0,07

prosenttia täysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jälkeen. Tämä indeksejä alempi tuotto

johtui aivan joulukuun alussa tehdystä yhden yritysnimen joukkolainaerän

merkittävästä alaskirjauksesta. Sen jälkeen kuukauden loppuun saakka rahaston

tuotto oli hieman indeksiä korkeampi. 

KUUKAUSIKATSAUS 31.12.2025
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EUROOPPA KORKO A
Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

iShares EUR High Yield

Corp Bo

N.A. Irlanti 7,25 %

Banco Bilbao Viz

Perp/Call VAR

Financial Espanja 1,47 %

Unicredit Spa Perp/Call

VAR

Financial Italia 1,37 %

Adler Pelzer Hld 1.4.2027

9.5% Callable

Consumer,

Cyclical

Saksa 1,15 %

Erste Group Perp/Call

VAR

Financial Itävalta 1,11 %

Motion Finco 15.6.2030

7.375% Callable

Consumer,

Cyclical

Luxembur

g

0,93 %

Ams-Osram Ag

30.3.2029 10.5% Callable

Technology Itävalta 0,90 %

Avis Budget Fina

28.2.2029 7% Callable

Consumer,

Non-Cyclical

Jersey 0,89 %

Monitchem Hold 3

1.5.2028 8.75% Callable

Basic

Materials

Luxembur

g

0,83 %

Bnp Paribas Perp/Call

VAR

Financial Ranska 0,82 %

Rahasto

Volatiliteetti 

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston päivittäisen

tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

2,36 %

Beta 

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen tuoton

riippuvuutta markkinoiden keskimääräisestä

tuotosta.

0,94

Sijoitusaste -

Tracking Error 

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut

vertailuindeksin tuotosta.

1,01 %

Informaatiosuhde 

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista

lisätuottoa on saatu.

-1,07

Sharpen luku 

– mittaa riskittömälle korolle saatua lisätuottoa

suhteessa tuoton volatiliteettiin.

0,36

Arvopapereiden lukumäärä 435

Modifioitu duraatio 

– mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttä korkotason

muutoksille.

2,66

Konveksiteetti 

– kuvaa duraation herkkyyttä korkotason

muutoksille.

0,01

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä). 

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2018 -3,10 % -3,50 %

2019 5,30 % -

2020 0,00 % -

2021 9,50 % -

2022 -4,20 % -

2023 10,70 % -

2024 6,50 % 8,50 %

2025 4,10 % 5,10 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta 0,07 % 0,39 % - -

3 kuukautta -0,36 % 0,52 % - -

12 kuukautta 4,06 % 5,14 % 4,06 % 5,14 %

3 vuotta 22,78 % - 7,07 % -

5 vuotta 28,81 % - 5,19 % -

vuoden alusta 4,06 % 5,14 % - -

alusta 116,27 % 186,21 % 4,19 % 5,75 %

Rahasto

Indeksi

Yrityslainat 89 %

ETF 7 %

Käteinen 4 %

null 0 %
Osakkeet 0 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


