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RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Yhdysvaltojen presidentin tullisuunnitelmat olivat vielä toukokuussakin merkittävin

markkinoiden tasoon vaikuttanut yksittäinen asia. Suurin pelko reippaasti nousevista

tulleista oli vallinnut edellisen kuukauden alussa, minkä jälkeen tilanne vähitellen

rauhoittui. Tämä sai suurimmillaan yli prosenttiyksikön leventyneet

luottoriskimarginaalit jälleen kaventumaan. Toukokuun parin ensimmäisen viikon

teemana oli luottoriskimarginaalien kaventumisen jatkuminen.   Kuukauden

puolivälissä eurooppalaiset HY-marginaalit olivatkin jo noin 0,40 prosenttiyksikköä

kapeammalla tasolla vappuun verrattuna. Tämän kehityksen rinnakkaisilmiönä

Euroopan ja Yhdysvaltojen suurimpien osakeindeksien hintatasot nousivat samaan

aikaan noin 4–7 prosenttia. Markkinatasojen muutoksen takana oli toive siitä, että

Yhdysvaltojen ja muun maailman välisissä tuloneuvotteluissa saavutettaisiin

yhteisymmärrys tari�itasoista, joiden haitat maailmankaupan sujuvuudelle olisivat

suhteellisen pieniä.

Tilannetta rauhoitti myös yritysten kohtalaisen vahvoina pysyneet tulostiedot sekä

toisaalta se, että Yhdysvaltojen kansantalouden tunnusluvut eivät antaneet enää niin

voimakkaita varoitusmerkkejä inflaation kasvusta aiempaan peilaten. Markkinat

toivovat tulevien tullitasojen olevan sen verran tolkullisia, että jenkkitalous välttäisi

hintojen ja palkkakustannusten uuden nousukierteen. Hintavakauden epävarmuus

kuitenkin yhä jarruttaa Fedin halua ohjauskorkojensa laskemiseen, vaikka presidentti

Trump näitä markkinoita ilahduttavia korkouutisia toivoisikin. Euroopassa talous on

sen verran hitaammalla kasvu-uralla, että täällä tullaan yhä näkemään EKP:n

ohjuskorkojen leikkauksia. Pitkien markkinakorkojen muutokset olivat euroalueella

toukokuun aikana varsin maltillisia, ja ne nousivat vain reilut 0,05 prosenttiyksikköä.

Yhdysvalloissa 10 vuoden valtionlainan korko nousi samalla jaksolla noin

prosenttiyksikön neljänneksen verran.

Uusien eurooppalaisten HY-lainojen myynti oli toukokuussa varsin vilkasta, ja

emissioiden kokonaismäärä kohosi lähes 20 miljardin euron suuruiseksi. Suurimpia

euromääräisiä HY-liikkeeseenlaskijoita olivat lääkeyhtiö Teva Pharmaceuticals sekä

kaapelien ja kuitujen valmistaja Prysmia kumpikin 1 miljardin euron suuruisilla

joukkolainoillaan. Muita merkittävimpiä liikkeeseenlaskijoita olivat muun muassa

alumiinipakkausten valmistaja Ball Corporation sekä esimerkiksi erilaisiin tapahtumiin

tilapäisiä sähköverkkoja rakentava Aggreko kumpikin 850 miljoonan euron lainoillaan,

energiayhtiö EDP 750 miljoonan euron junior-lainallaan, sokerintuottaja Sudzucker ja

metallisten elintarvikepakkausten valmistaja Trivium Packaging kumpikin 700

miljoonan euron lainoillaan, maksuliikenteeseen erikoistunut Shift4 680 miljoonan

euron lainallaan sekä autonosien valmistaja Valeo ja kemianteollisuuden tehtaiden

ylläpidosta vastaavan Currentan kumpikin 600 miljonan euron lainoillaan.                         

    

Luottoriskimarginaalien kaventuminen vauhditti Euroopan HY-vertailuindeksimme

tuoton toukokuussa 1,36 prosentin tasolle. S-Pankki High Yield Eurooppa Korko -

rahaston tuotto oli vielä sitäkin korkeampi eli 1,57 prosenttia kulujen (0.90 prosenttia

p.a.) jälkeen. Rahastomme valttina oli indeksiä korkeampi juokseva tuotto.
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HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

iShares EUR High Yield

Corp Bo

N.A. Irlanti 8,51 %

Unicredit Spa Perp/Call

VAR

Financial Italia 1,58 %

Banco Bilbao Viz

Perp/Call VAR

Financial Espanja 1,54 %

Erste Group Perp/Call

VAR

Financial Itävalta 1,15 %

Citycon Oyj Perp/Call

VAR

Financial Suomi 1,06 %

Adler Pelzer Hld 1.4.2027

9.5% Callable

Consumer,

Cyclical

Saksa 1,06 %

Monitchem Hold 3

1.5.2028 8.75% Callable

Basic

Materials

Luxembur

g

0,96 %

Ams-Osram Ag

30.3.2029 10.5% Callable

Technology Itävalta 0,96 %

Bnp Paribas Perp/Call

VAR

Financial Ranska 0,90 %

Ziggo 15.11.2032 6.125%

Callable

Communicat

ions

Alankoma

at

0,85 %

Rahasto

Volatiliteetti

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston päivittäisen

tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

2,39 %

Beta

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen tuoton

riippuvuutta markkinoiden keskimääräisestä

tuotosta.

0,72

Sijoitusaste -

Tracking Error

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut

vertailuindeksin tuotosta.

1,66 %

Informaatiosuhde

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista

lisätuottoa on saatu.

-0,94

Sharpen luku

– mittaa riskittömälle korolle saatua lisätuottoa

suhteessa tuoton volatiliteettiin.

1,47

Arvopapereiden lukumäärä 369

Modifioitu duraatio

– mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttä korkotason

muutoksille.

3,24

Konveksiteetti

– kuvaa duraation herkkyyttä korkotason

muutoksille.

0,10

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2018 -3,10 % -3,50 %

2019 5,30 % -

2020 0 -

2021 9,50 % -

2022 -4,20 % -

2023 10,70 % -

2024 6,50 % 8,50 %

2025 2,20 % 2,30 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston
tuotto

Indeksin
tuotto

Rahasto
vuotuinen

Indeksi
vuotuinen

1 kuukautta 1,57 % 1,36 % - -

3 kuukautta 0,65 % 0,61 % - -

12 kuukautta 6,81 % 8,29 % 6,81 % 8,29 %

3 vuotta 16,69 % - 5,27 % -

5 vuotta 43,33 % - 7,46 % -

vuoden alusta 2,20 % 2,29 % - -

alusta 112,41 % 178,45 % 4,22 % 5,78 %

Rahasto

Indeksi

Yrityslainat 89 %

ETF 9 %

Käteinen 3 %

null 0 %
Osakkeet 0 %

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


