
PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja Pekka Siltala

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 20,6393

Rahaston pääoma (M€) 231

Osuudenomistajien lukumäärä

Morningstar 5

Palkkiot

Merkintäpalkkio 0,50 %

Lunastuspalkkio 0,50 %

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 0,90 %

Vertailuindeksi

ICE BofAML Euro High Yield

Constrained Excluding

Sub.Financials Index

100,00 %

Noteerausvaluutta EUR

Aloituspäivä 19.3.2007

Tunnisteet

ISIN FI0008811831

Bloomberg FIMEHIY FH Equity

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Lokakuu alkoi markkinoilla varovaisissa tunnelmissa. Yhdysvaltojen presidentinvaalien

tuoreimmat mielipidekyselyt kertoivat Trumpin voiton todennäköisyyden nousseen

suunnilleen tasoihin vastaehdokkaansa Harrisin kanssa. Tämä muutos lisäsi odotuksia

inflaation pysymisestä korkealla tasolla myös ensi vuonna, sillä republikaanien

ehdokkaan arveltiin valtaan päästessään ajavan nykyistä elvyttävämpää

talouspolitiikkaa. Lisäksi Trumpin kaavailemat korkeat tuontitullit saattaisivat muiden

talousalueiden vastatullien myötä nostaa inflaatiota. Myös lokakuun aikana varsinkin

Yhdysvalloista tulleet talousluvut olivat melko vahvoja haastaen odotukset Fedin

tulevasta koronlaskujen sarjasta. Euroopan talousdata oli kuukauden aikana

vaihtelevampaa.     

        

Lokakuun alun inflaatiopelot nostivat Euroopassa varsinkin keskipitkiä korkoja.

Epävarmuus hintavakaudesta nosti hetken ajan myös high yield -

luottoriskimarginaaleja sekä laski hieman osakekursseja Atlantin molemmin puolin.

Tätä seuraavina viikkoina varsinkin Yhdysvaltojen talouslukujen vahvuus tulkittiin

luottoriski- ja osakemarkkinoilla hieman positiivisemmin, minkä myötä

luottoriskimarginaalit laskivat hieman ja osakeindeksit pysyivät joko paikoillaan tai

nousivat hieman. Keskipitkät korot korjasivat hienoisesti alaspäin, osin EKP:n tekemän

0,25 prosenttiyksikön ohjauskorkojen laskun tukemana. Kuitenkin kuun alussa

lievemmin nousseet pitkät korot jatkoivat Euroopassa nousuaan pitkien jenkkikorkojen

kohottua edelleen reipasta vauhtia. Kuukauden lopussa osakkeiden hinnat putosivat

jälleen hitusen lisää, minkä vaikutuksesta osakeindeksien tuotot jäivät lokakuussa

Yhdysvalloissa miinukselle suunnilleen prosentin verran sekä Euroopassa noin 1–4

prosenttia. Euroopan HY-indeksin tuotto oli lokakuussa plussalla noin   0,50–0,60

prosenttia. Tämä kuukausitulos syntyi pääasiassa juoksevasta tuotosta, mutta myös

luottoriskimarginaalien lasku tuki tuottoja hieman enemmän kuin mitä keskipitkien

korkojen muutos niitä söi. Yhdysvalloissa keskipitkien korkojen nousu oli taasen niin

voimakasta, että sikäläiset HY-indeksit jäivät lokakuussa pakkasen puolelle noin 0,50

prosenttia.  

Uusien eurooppalaisten High Yield -lainojen myynti oli lokakuussa erittäin vilkasta.

Emissoiden noin 17 miljardin euron kokonaismäärä oli kuukausitasolla kaikkien aikojen

toiseksi suurin. Tästä määrästä noin 9 miljardia euroa oli aiempien HY-lainojen

uudelleenrahoituksia. Suurin liikkeeseenlaskija oli autojen tuulilasien uusimiseen

erikoistunut Belron, jolta tuli kaksi uutta joukkolainaa suuruudeltaan 850 miljoonaa

euroa ja 1,115 miljardia dollaria. Näiden lisäksi elintarvikeyhtiö Sammontana ja

lemmikkitarvikkeiden toimittaja Fressnapf laskivat kumpikin liikkeelle 800 miljoonan

euron suuruiset lainat sekä telekommunikaatio- ja tietoliikenneyhtiö United Group ja

Metlen Energy & Metals kumpikin 750 miljoonan euron joukkolainat. Muita suuria HY-

lainojen liikkeeseenlaskijoita olivat muun muassa   tietotekniikkaan ja

ulkoistamispalveluihin keskittynyt Almaviva 725 miljoonan euron, kemikaaliyhtiö Ineos

675 miljoonan euron ja hotelliyhtiö Accorinvest 650 miljoonan euron joukkolainollaan.

600 miljoonan euron joukkolainan emittoijia olivat laakereiden valmistukseen ja

voimansiirtojen testaamiseen erikoistunut IHO Vervaltungs GmhB, lääkeyhtiö Nidda

Healthcare sekä kreikkalainen energiayhtiö Public PWR Corporation 

S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A -rahaston tuotto oli lokakuussa -0,04

prosenttia. Kuukausi oli rahastollemme koko vuoden haastavin varsinkin siksi, että sen

korkoriski oli indeksiä jonkin verran pidempi painottuen myös pitkiin kiinteäkorkoisiin

lainoihin, joiden tuottoa markkinakorkojen nousu heikensi eniten. Lisäksi lokakuu ei

ollut kovin suosiollinen osalle omistamistamme pohjoismaisista HY-lainoista.
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HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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Rahaston vertailuindeksi otettu käyttöön 15.6.

SIJOITUSTEN JAKAUMA

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

iShares EUR High Yield

Corp Bo

N.A. Irlanti 9,15 %

Banco Bilbao Viz

Perp/Call VAR

Financial Espanja 1,80 %

Erste Group Perp/Call

VAR

Financial Itävalta 1,33 %

Citycon Oyj Perp/Call

VAR

Financial Suomi 1,14 %

Bnp Paribas Perp/Call

VAR

Financial Ranska 1,04 %

Intrum Ab 15.8.2025

4.875% Callable

Financial Ruotsi 0,99 %

Grenke Finance 6.7.2029

5.75%

Financial Irlanti 0,90 %

Swedbank Ab Perp/Call

VAR

Financial Ruotsi 0,90 %

Cred Agricole Sa

Perp/Call VAR

Financial Ranska 0,89 %

Intrum Ab 15.7.2026 3.5%

Callable

Financial Ruotsi 0,88 %

Rahasto

Volatiliteetti

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston päivittäisen

tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

2,31 %

Beta

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen tuoton

riippuvuutta markkinoiden keskimääräisestä

tuotosta.

0,57

Sijoitusaste -

Tracking Error

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut

vertailuindeksin tuotosta.

2,39 %

Informaatiosuhde

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista

lisätuottoa on saatu.

-1,39

Sharpen luku

– mittaa riskittömälle korolle saatua lisätuottoa

suhteessa tuoton volatiliteettiin.

3,01

Arvopapereiden lukumäärä 321

Modifioitu duraatio

– mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttä korkotason

muutoksille.

2,69

Konveksiteetti

– kuvaa duraation herkkyyttä korkotason

muutoksille.

0,12

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2017 4,80 % 6,20 %

2018 -3,10 % -3,50 %

2019 5,30 % -

2020 0 -

2021 9,50 % -

2022 -4,20 % -

2023 10,70 % -

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston
tuotto

Indeksin
tuotto

Rahasto
vuotuinen

Indeksi
vuotuinen

1 kuukautta -0,04 % 0,62 % - -

3 kuukautta 2,09 % 2,89 % - -

12 kuukautta 10,20 % 13,54 % 10,17 % 13,50 %

3 vuotta 13,21 % - 4,22 % -

5 vuotta 25,01 % - 4,56 % -

vuoden alusta 5,80 % 7,31 % - -

alusta 106,39 % 169,24 % 4,20 % 5,78 %

Rahasto

Indeksi

Yrityslainat 86 %

ETF 9 %

Käteinen 5 %

null 0 %
Johdannaiset 0 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


