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KUUKAUSIKATSAUS 30.9.2025

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROCOPPA KORKO A

Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 0,29 prosenttia taysien kulujen jalkeen ja sen
vertailuindeksi kehittyi 0,565 prosenttia.

Syyskuussa korko- ja osakemarkkinat vilkastuivat kesdlomakauden paatyttya.
Yhdysvalloissa odotettiin keskuspankin ensimmaistéd ohjauskoron laskua sitten
joulukuun 2024, mika toteutuikin kuukauden puolivalissd 0,25 prosenttiyksikon
suuruisena. Euroopassa high yield -lainamarkkinoilla jatkui uusien liikkeeseenlaskujen
tulva elokuun tauon jalkeen. Myytyjen joukkolainojen maard nousi kuukauden aikana
yhteensa noin 8 miljardiin euroon ja vuoden emissoiden kokonaismaara kipusi jo 112
miljardiin euroon. Presidentti Trump jatkoi aktiivista toimintaansa useammallakin
saralla, mutta haneen jo paremmin tottuneet markkinavoimat eivat reagoineet
uusimpiin edesottamuksiin kovinkaan né&kyvasti. Edelld mainitut tapahtumat
kesdtauon paatteeksi eivdt saaneet aikaan suuria hintojen muutoksia
korkomarkkinoilla. Yhdysvalloissa toki aivan lyhyimmat korot laskivat syyskuussa pari
prosentin kymmenysta, ja vuoden korko vield yhden kymmenyksen. Sen sijaan 3-5
vuoden mittaiset korot nousivat aavistuksen elokuun aikana, mutta 10 vuoden korko
oli taasen hieman laskussa. Euroopan keskuspankilta ohjauskoron laskut voivat talta
erdd olla ohitse, eivatkd euribor-korot endd elokuussa juurikaan liikkuneet.
Yhdysvaltojen tapaan myds euroalueen keskipitkdt korot nousivat hieman, mutta
pitkien osalta ei tapahtunut muutoksia.

Osakemarkkinoilla kuukausi oli rauhallisen kurssinousun aikaa. Fedin ohjauskoron
laskun toteutuminen yhdessd kohtuullisen hyvin menneen edellisen tuloskauden
kanssa tukivat osakekurssien maltillista vahvistumista niin Yhdysvalloissa kuin
Euroopassakin. Yhdysvaltojen keskuspankin Powellin huoli inflaatiosta heijastui
koronlaskuja jarruttelevina puheina, jotka saivat jenkkiosakkeiden kurssit polkemaan
paikallaan kuukauden viimeiselld viikolla. Jenkkien kolmen suuren osakeindeksin
tuotot syyskuulta vaihtelivat 2-6 prosentin valilld. Euroopassa Euro Stoxx 50 ja CAC40-
indeksien  tuotot olivat 3 prosentin  molemmin puolin. Sen sijaan
teollisuuspainotteisen DAX-indeksin kuukausitulos jdi nollaan muun muassa
Volkswagenin ja Porschen tulosvaroitusten myodta. Euroopan high vyield -
luottoriskimarginaalit kaventuivat

kuukauden kolmen ensimmaisen viikon ajan elokuun pohjatasolleen, mutta leventyivat
taas hieman viimeisellé viikolla. HY-marginaalien nettokaventuminen oli syyskuussa
ldhes 0,15 prosenttiyksikkda ja Euroopan HY-indeksien tuotot noin 0,50 prosenttia.

Kesdlomakauden paatyttya oli Euroopan high yield -markkinan uusemissioiden tahti
perinteisen kiivas. Uusia euro HY-lainoja laskettiin liikkeeseen noin 20 miljardin edesta.
Suurimmat liikkeeseenlaskijat olivat Vodafone Group kahdella, yhteensa 1,4 miljardin
euron lainallaan seké Ford Motor Credit ja tietovarastojen hallintaan seka tietoturvaan
erikoistunut Iron Mountain Inc., kumpikin kahdella, yhteensd 1,2 miljardin euron
lainallaan. Renault, logistiikkapalveluyritys Inpost sekd vesi-, jate- ja
energianhallintapalveluihin  erikoistunut Veolia, liikkeeseenlaskivat kukin 850
miljoonan euron lainat sekd kemikaaliyhtiot Olympus Water US Holding Corp 830
miljoonan euron ja Ineos 800 miljoonan euron lainan. Merirahtiyhtio CMA CGM laski
liikkeelle 700 miljoonan euron ja kaapeli- ja satelliitti-TV yhtio VodafoneZiggo 650
miljoonan euron joukkolainan. Lisdksi 500-600 miljoonan euron kokoisia uusia HY-
lainoja laskettiin liikkeeseen 10 kappaletta.

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli syyskuussa 0,29 prosenttia
taysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jalkeen. Taméa indekseja alempi tuotto joutui
muun muassa erdiden vahemman likvidien joukkolainojen vaisusta kurssinoususta
seka siitd, etta vastaaviin tilanteisiin verrattuna talla kertaa hintojaan korjasi alaspéain
hieman tavanomaista useampi rahastomme joukkolaina.
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Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle
(arvostuspéivé)

pankkipaivalle

s reey Ao eﬁf 'lﬁ@yj n tuottama vapaamuotoinen
olellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn

datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivét valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen

tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



