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RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Yhdysvaltojen ja Iranin väliset jännitteet olivat kasvaneet uudelleen kesän lopussa.
Syyskuussa tilanne kärjistyi entisestään osapuolien jatkaessa iskujaan. Sotilaallinen
toiminta laajentui Iranin Hormuzinsalmen merenkulun häiritsemisen lisäksi myös Bab
al-Mandabin salmeen huthikapinallisten iskettyä Jemenin hallitusta ja Saudi-Arabiaa
vastaan. Kapinalliset myös valtasivat Hanish-saaret, Perim-saaren sekä Jemenin
rannikkokaupunkeja. Nämä tapahtumat nostivat öljyn hintaa. Kuukauden toisella
viikolla saavutettiin jo 100 dollarin tynnyrihinta, joka kohosi vähän myöhemmin jo lähes
110 dollariin. Öljyn useita kuukausia korkealla pysynyt hinta lisäsi inflaatiopaineita,
jolloin EKP nosti ohjauskorkojaan odotetusti ennen syyskuun puoliväliä. Fed seurasi
omalla varttiprosentin ohjauskoron nostollaan viikkoa myöhemmin.

Talousuutiset ja näitä seuranneet keskuspankkien toimet nostivat Euroopan
markkinakorkoja. Lisäksi Saksan ja Ranskan suurimmat osakeindeksit sekä jenkkien
Dow Jones -indeksi laskivat kuukauden ensimmäisellä puoliskolla pari prosenttia
samalla, kun S&P 500- ja Nasdaq -indeksit putosivat vain prosentin. Euroopan High
Yield -marginaalit eivät juurikaan muuttuneet kohonneen korkotason lisättyä
joukkolainojen kiinnostavuutta. Kuukauden puolivälin jälkeen alkoi
teknologiaosakkeiden hintojen nousu Metan johdolla, kun yhtiön uusi Muse-
tekoälyagentti sai hyvän vastaanoton. Myös S&P 500 -indeksi nousi hieman muiden
pörssien alakulon jatkuessa. Öljyn hinta ei enää kuukauden loppupuolella noussut,
minkä lisäksi korkojenkin kohoaminen hidastui. Kuitenkin kuukauden viimeisellä
viikolla Euroopan luottoriskimarginaalit leventyivät.

Syyskuussa parhaiden menestynyt osakeindeksi oli Nasdaq noin 2 prosentin
tuotollaan. S&P 500 -indeksin tuotto oli lähes puoli prosenttiyksikköä ja Euro Stoxx 50
-indeksin tuotto pari prosenttia pakkasella. DAX, CAC 40 sekä Dow Jones -indeksien
tuotot jäivät miinukselle noin 4 prosenttia. Euroopan HY-luottoriskimarginaalit
leventyivät syyskuussa noin 0,25 ja Yhdysvalloissa noin 0,35 prosenttiyksikköä.
Kuukauden hallitsevin teema oli markkinakorkojen nousu. Keskipitkät eurokorot
kohosivat noin 0,40 prosenttiyksikköä. Niitä nostivat öljyn hintapaineet, julkisen
talouden alijäämien kasvaminen esimerkiksi Ranskassa sekä tekoälybuumin oletettu
pääomatarve. Jenkkien 10 vuoden valtionlaina kohosi reilut 0,50 prosenttiyksikköä ja
Ranskan 10 vuoden valtionlaina liki 0,70 prosenttiyksikköä. High Yield -rahastomme
verrokki-indeksin tuotto oli syyskuussa -1,80 prosenttia.

Euroopan High Yield -joukkolainojen uusemissiomarkkina heräsi syyskuussa täyteen
vauhtiin kesälomataukonsa jälkeen. Uusien HY-lainojen kokonaismäärä oli yli 22
miljardia euroa. Suurimmat yksittäiset liikkeeseenlaskijat olivat Bayer AG kahdella
yhteensä 2 miljardin euron lainallaan sekä Assemblin Caverion 1,53 miljardin ja
kuntosaliketju PureGym 1,05 miljardin euron lainoillaan. Tasan miljardin euron
suuruisen lainan liikkeeseenlaskijoita olivat korkealaatuisten pullonkorkkien valmistaja
Guala Closures, ydinvoimaa vihreällä junior-lainalla rahoittava EDF sekä suurasiakkaille
elintarvikkeita toimittava Sysco, joka sekin laski liikkeeseen junior-lainan. Muita
merkittäviä uusien HY-lainojen myyjiä olivat muun muassa lääkeyhtiö Grünenthal
kahdella, yhteensä 950 miljoonan euron lainallaan, ympäristöpalveluyhtiö
Derichebourg kahdella, yhteensä 800 miljoonan euron lainallaan sekä Ford Motor
Credit ja vaihteistoistaan tunnettu ZF kumpikin 750 miljoonan euron lainoillaan.

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli syyskuussa -1,83 prosenttia
täysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jälkeen. Kuukauden aikana tapahtunut reipas
markkinakorkojen nousu sekä HY-luottoriskimarginaalien leventyminen haastoivat
verrokkiaan pidemmän korko- ja luottoriskin omaavan rahastomme. Tilannetta tasasi
rahaston joukkolainojen hyvä keskimääräinen laatu sekä verrokkiaan korkeampi
juokseva tuotto.
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Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

iShares EUR High Yield
Corp Bo

N.A. Irlanti 9,21 %

Unicredit Spa Perp/Call
VAR

Financial Italia 1,37 %

Adler Pelzer Hld 1.4.2027
9.5% Callable

Consumer,
Cyclical

Saksa 1,26 %

Vodafone Group
12.9.2055 Callable VAR

Communicat
ions

Yhdistynyt
kuningask
unta

1,06 %

Societe Generale
Perp/Call VAR

Financial Ranska 1,01 %

Cred Agricole Sa
Perp/Call VAR

Financial Ranska 0,99 %

Caisse Na Rea Mu
Perp/Call VAR

Financial Ranska 0,98 %

Vz Secured Finan
15.1.2033 5.25% Callable

Communicat
ions

Alankoma
at

0,93 %

Avis Budget Fina
28.2.2029 7% Callable

Consumer,
Non-Cyclical

Jersey 0,87 %

Banco Bilbao Viz
Perp/Call VAR

Financial Espanja 0,86 %

Rahasto

Volatiliteetti 
– on riskimittari, joka kuvaa rahaston päivittäisen
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

2,41 %

Beta 
– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen tuoton
riippuvuutta markkinoiden keskimääräisestä
tuotosta.

0,82

Sijoitusaste -

Tracking Error 
– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut
vertailuindeksin tuotosta.

1,17 %

Informaatiosuhde 
– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista
lisätuottoa on saatu.

-0,10

Sharpen luku 
– mittaa riskittömälle korolle saatua lisätuottoa
suhteessa tuoton volatiliteettiin.

-1,13

Arvopapereiden lukumäärä 386

Modifioitu duraatio 
– mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttä korkotason
muutoksille.

2,97

Konveksiteetti 
– kuvaa duraation herkkyyttä korkotason
muutoksille.

0,05

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle
(arvostuspäivä). 
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2019 5,30 % -
2020 0,00 % -
2021 9,50 % -
2022 -4,20 % -
2023 10,70 % -
2024 6,50 % 8,50 %
2025 4,10 % 5,10 %
2026 0,90 % 0,10 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta -1,83 % -1,80 % - -
3 kuukautta -1,76 % -1,80 % - -
12 kuukautta 0,49 % 0,61 % 0,49 % 0,61 %
3 vuotta 16,76 % 20,46 % 5,30 % 6,39 %
5 vuotta 19,84 % - 3,68 % -
vuoden alusta 0,85 % 0,08 % - -
alusta 118,11 % 186,44 % 4,07 % 5,53 %

Rahasto

Indeksi

Yrityslainat 89 %

ETF 9 %

Käteinen 2 %

null 0 %
Osakkeet 0 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


