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RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Helmikuu alkoi arvopaperimarkkinoilla vaihtelevissa tunnelmissa. Eurooppa seurasi

Yhdysvaltoja markkinakorkojen laskutrendissä, jonka aiheutti muun muassa usko

Fedin koronlaskujen jatkumiseen jenkki-inflaation vaimentuessa. Osakemarkkinoiden

kurssikehitys oli heikompaa, koska Yhdysvaltojen teknologiaosakkeiden hintoja painoi

ristiriitaiset arviot toimialan yritysten kyvystä kasvattaa kassavirtojaan niin nopeasti

kuin mitä niiden voimakkaasti kohonneet markkina-arvostukset edellyttäisivät.

Osakemarkkinoiden tavoin tämä ajankohtainen kysymys jarrutti positiivista

hintakehitystä myös high yield -markkinoilla, Yhdysvalloissa Eurooppaa enemmän.

Kuukauden toisella ja kolmannella viikolla hintamuutokset olivat melko pieniä.

Osakekurssit eivät liikkuneet juurikaan, ja high yield -omaisuusluokassa

laskusuunnassa olleet korot pitivät joukkolainojen hinnat lähes paikoillaan

luottoriskimarginaalien kohotessa.   Helmikuun viimeisellä viikolla maailma seurasi

Yhdysvaltojen ja Iranin välisiä epäsuoria keskusteluja koskien näistä jälkimmäisenä

mainitun ydinohjelmaa. Yhdysvallat olivat nopeasti lisänneet sotilaallista

iskuvoimaansa Lähi-idän alueella, ja myös Israelin armeijan valmius oli kasvanut.

Jännittynyt tilanne vaikutti osakkeiden hintoihin vain lievästi, mutta

luottoriskimarginaalit kohosivat suhteellisesti hieman enemmän. Tilanteeseen vaikutti

se, että neuvotteluiden oli ilmoitettu jatkuvan seuraavalla viikolla. Kuitenkin

lauantaiaamuna 28.2. Yhdysvallat ja Israel aloittivat sotilaalliset iskut Iraniin, mikä

pohjustaa markkinoiden kohtaavan maaliskuun helmikuuta tuulisimmissa

tunnelmissa. 

Saksan suurimpien osakeindeksien tuotot olivat helmikuussa 3 prosentin molemmin

puolin, ja Pariisin pörssin CAC 40 -indeksin pisteluku kohosi peräti 5,6 prosenttia.

Yhdysvalloissa teollisuusindeksi Dow Jones ylti niukasti nollan yläpuolelle, mutta SP

500 -indeksi jäi hieman pakkaselle ja teknoindeksi Nasdaqin tuotto oli liki - 3,4

prosenttia. Jenkkikorkojen reipas alamäki vauhditti keskipitkät korot noin 0,10

prosenttiyksikön laskuun, ja Saksan 10 vuoden valtionlainan tuottotaso tuli alas 0,20

prosenttiyksiköllä. Euroopan luottoriskimarginaalien leventyminen kuittasi reilusti

keskipitkien korkojen laskun ja eurooppalaisten high yield -indeksien tuotot jäivät

helmikuussa noin 0,25–0,30 prosentin tasolle.

Helmikuun oli Euroopan high yield -joukkolainojen uusemissiomyynnin osalta selvästi

edellistä kuukautta rauhallisempi ajanjakso. HY-lainoja myytiin markkinoille noin 5

miljardin euron verran. Suurin yksittäinen liikkeeseenlaskija oli satelliittioperaattori

Eutelsat kahdella, yhteensä 1,5 miljardin euron lainallaan. Sen lisäksi vaihteistoistaan

tunnettu autoteollisuuden alihankkija ZF laski liikkeelle miljardin euron sekä muun

muassa Britannian kansallisen lottopelin operaattori Allwyn 550 miljoonan euron

suuruisen joukkolainan. 

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli helmikuussa 0,12

prosenttia täysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jälkeen. Se että rahaston ei ilman

kulujakaan pysynyt aivan indeksien tuottovauhdissa, johtui muutamaan salkun

joukkolainaan kohdistuneesta hintojen alaskirjauksesta.
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Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

iShares EUR High Yield

Corp Bo

N.A. Irlanti 1,85 %

Unicredit Spa Perp/Call

VAR

Financial Italia 1,62 %

Adler Pelzer Hld 1.4.2027

9.5% Callable

Consumer,

Cyclical

Saksa 1,38 %

Banco Bilbao Viz

Perp/Call VAR

Financial Espanja 1,31 %

Ams-Osram Ag

30.3.2029 10.5% Callable

Technology Itävalta 1,09 %

Motion Finco 15.6.2030

7.375% Callable

Consumer,

Cyclical

Luxembur

g

1,05 %

Avis Budget Fina

28.2.2029 7% Callable

Consumer,

Non-Cyclical

Jersey 1,02 %

Monitchem Hold 3

1.5.2028 8.75% Callable

Basic

Materials

Luxembur

g

1,02 %

Citycon Oyj Perp/Call

VAR

Financial Suomi 1,00 %

Ziggo 15.11.2032 6.125%

Callable

Communicat

ions

Alankoma

at

0,93 %

Rahasto

Volatiliteetti 

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston päivittäisen

tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

2,32 %

Beta 

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen tuoton

riippuvuutta markkinoiden keskimääräisestä

tuotosta.

0,94

Sijoitusaste -

Tracking Error 

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut

vertailuindeksin tuotosta.

0,98 %

Informaatiosuhde 

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista

lisätuottoa on saatu.

-1,21

Sharpen luku 

– mittaa riskittömälle korolle saatua lisätuottoa

suhteessa tuoton volatiliteettiin.

0,03

Arvopapereiden lukumäärä 402

Modifioitu duraatio 

– mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttä korkotason

muutoksille.

1,03

Konveksiteetti 

– kuvaa duraation herkkyyttä korkotason

muutoksille.

0,06

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä). 

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2019 5,30 % -

2020 0,00 % -

2021 9,50 % -

2022 -4,20 % -

2023 10,70 % -

2024 6,50 % 8,50 %

2025 4,10 % 5,10 %

2026 0,70 % 1,00 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta 0,12 % 0,31 % - -

3 kuukautta 0,82 % 1,37 % - -

12 kuukautta 3,25 % 4,43 % 3,25 % 4,43 %

3 vuotta 20,55 % - 6,42 % -

5 vuotta 27,10 % - 4,91 % -

vuoden alusta 0,75 % 0,98 % - -

alusta 117,89 % 189,02 % 4,19 % 5,76 %

Rahasto

Indeksi

Yrityslainat 97 %

ETF 2 %

Käteinen 1 %

null 0 %
Osakkeet 0 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


