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KUUKAUSIKATSAUS 31.7.2025

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROCOPPA KORKO A

Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Iranin ja lIsraelin vélisen konfliktin rauhoituttua katseet siirtyivat Trump-show'n
seuraavaan naytokseen. Hanen huhtikuussa lykkddmansd merkittavat lisatullit olivat
astumassa voimaan 9.7.2025. EU neuvotteli naistd Yhdysvaltojen kanssa, vaikka
Euroopan sisalla kiisteltiin muun muassa ei maiden tuotekohtaisissa tariffitavoitteissa.
Yhdysvalloissa Trump kannattajineen sai lapi Big Beautiful Bill -verouudistuksen, joka
pitdd sikaldisen talouspolitiikan elvytyslinjalla tulevina vuosina. Jenkkien
tullineuvottelut eri osapuolten valilld sujuivat vaihtelevasti, ja Euroopankin osalta
maarapaiva ylittyi. Uudeksi takarajaksi asetettiin 1.8.2025, jonka toteutumista
Yhdysvaltojen presidentti vauhditti nostamalla omia prosenttivaatimuksiaan. EU:n ja
Yhdysvaltojen tullisopimus syntyikin ennen heindkuun loppua, minkd myo6ta EU:sta
Yhdysvaltoihin myytaville tuotteille asetettiin 15 prosentin tuontitulli. Lisdksi kerrottiin
EU:n sitoutuneen ostamaan 750 miljardin dollarin arvosta amerikkalaisia
energiatuotteita ja investoivan 600 miljardia dollaria sikalaisiin hankkeisiin.
Heindkuussa markkinatunnelmaan vaikuttivat myds Trumpin uhkailut erottaa Fedin
padjohtaja, EKP:n ja Fedin haluttomuus ohjauskorkojensa laskemiseen ennen tullien
hintavaikutusten selvidamistd, yha kohtuullisen hyvdnd pysyneet talousluvut seka
Ukrainan sota. Naistd viimeisimman osalta Vendjad on paassyt etenemaan hieman,
mutta Trump saattaa kiristéa linjaansa Venajaa kohtaan.

Heindkuun ensimmaisella viikolla osakkeiden hinnat ja luottoriskimarginaalit pysyivat
Euroopassa lahes paikoillaan. Sen sijaan Yhdysvalloissa kesdkuun lopun positiivinen
tunnelma jatkui osakkeiden hintojen nousun ja high yield -luottoriskimarginaalien
kaventumisen merkeissa. Trumpin tullineuvotteluille antama jatkoaika sai Euroopan
huokaisemaan helpotuksesta, jolloin kuukauden toinen viikko alkoi Atlantin talla
puolella hienoisella markkinoiden vahvistumisella. Pian tunnelma kuitenkin laantui ja
osakkeiden hinnat junnasivat loppukuun ldhes paikoillaan. Euroopan suurimpien
porssien indeksien heindkuun tuotot olivat noin 0,5-1,5 prosenttia. Yhdysvalloissa
SP500 ja Nasdag -indeksit tuottivat heindkuussa vyli 2 prosenttia, mutta
teollisuusindeksi Dow Jonesin tuotto jai ldhes nollatasolle. Euroopan HY-joukkolainoja
ostettiin niin paljon, ettd niiden luottoriskimarginaalit kaventuivat heindkuussa
neljdnnesprosentin. Tama siitd huolimatta, ettd markkinoille tuli suuri maard uusia
emissiota. Tdman omaisuusluokan tuotto oli keskipitkien korkojen hienoisesta
noususta huolimatta ldhes 1,20 prosenttia. Jenkkien HY-indeksien tuotot jaivat
heindkuussa noin 0,50 prosenttiin.

Eurooppalaisen high yield -emissiomarkkinan vilkas kesdkuu sai jatkoa heindkuussa ja
uusia joukkolainoja myytiin noin 16 miljardilla eurolla. Suurimmat eurooppalaisissa
valuutoissa HY-lainoja liikkeeseenlaskeneet yritykset olivat japanilaisia, teknologia- ja
sijoitusyhtio SoftBank kolmella, yhteensa 1,7 miljardin euron lainalla sekd Nissan Motor
Company kahdella, yhteensd 1,3 miljardin euron lainalla. Muita miljardiluokan
lilkkeeseenlaskijoita olivat Market Bidco Finco -yhtion kautta 500 miljoonan euron ja
500 miljoonan punnan lainat emittoinut markettiketju Morrisons, terveys- ja
kauneusalan vahittaiskauppaketju Boots 650 miljoonan euron ja 375 miljoonan
punnan lainoillaan seka risteily-yhtic Carnival Plc. 1 miljardin euron lainallaan.

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli heindkuussa 1,37 prosenttia
taysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jalkeen. Rahastomme indekseja parempi tulos
saavutettiin sen korkean juoksevan tuoton avulla.
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Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle
(arvostuspéivé)

pankkipaivalle

s reey Ao eﬁf 'lﬁ@yj n tuottama vapaamuotoinen
olellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn

datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivét valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen

tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



