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KUUKAUSIKATSAUS 31.12.2025

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROCOPPA KORKO A

Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 0,07 prosenttia taysien kulujen jalkeen ja sen
vertailuindeksi kehittyi 0,39 prosenttia.

Joulukuun alussa markkinoiden katseet kohdistuivat Fedin kuukauden toisella viikolla
pidettdvaan kokoukseen, jossa ohjauskoron odotettiin laskevan neljannesprosentilla.
Hallituksen sulkutoimien myota paattajilla oli edelleen rajoitettu nakyvyys edellisten
kuukausien talouslukuihin, mutta koronlaskun todenn&kdisyyttd pidettiin varsin
suurena. Kuukauden ensimmaisten paivien epéardinnin jalkeen osakemarkkinat
vahvistuivat hieman ja high vyield -luottoriskimarginaalit kaventuivat muutaman
korkopisteen verran.

Joulukuun 10. péiva Fed toteutti odotetun koronlaskunsa. Samalla kuitenkin selvisi se,
ettd keskuspankin p&dtés ei ollut yksimielinen, vaan &anet jakautuivat
neljdnnesprosentin koronleikkauksen ja sen ennallaan pitdmisen valilla. Talouden
uskottiin pysyvan maltillisella kasvu-uralla. Kuitenkin tulkintaerimielisyyksia syntyi
siitd, tuleeko tydllisyyden heikkeneminen olemaan jatkossa suurempi riski kuin
tullimaksujen vauhdittama inflaatio. Tama kiistely kasvatti epdvarmuutta siitd, milloin
Fediltéd odotetut seuraavat pari koronlaskua tulevat toteutumaan — vai toteutuvatko
lainkaan. Nama uutiset ja merkittévien tapahtumien puuttuminen Euroopasta pitivat
huolen siit3, ettei kohti joulua hiljenevallda markkinalla ollut enda suuri hintamuutoksia.
Joulukuun loppusaldona Saksan suurimpien osakeindeksien kuukauden tuotot olivat
2-3 prosentin vélissa. Dow Jones -indeksin tuotto oli noin 1,5 prosenttia sekd muut
New Yorkin ja Pariisin osakeindeksit paasivat vain niukasti plussan puolelle. Euroopan
HY-marginaalit kaventuivat joulukuussa noin 0,10 prosenttiyksikkdd korkojen
puolestaan noustessa saman verran. Naiden muutosten tulosvaikutukset kumosivat
toisensa ja Euroopan HY-indeksien tuotto oli joulukuussa suunnilleen niiden juoksevan
tuoton verran, eli vajaat 0,40 prosenttia.

Euroopan HY-markkinoiden uusemissioiden kokonaismaara oli joulukuussa noin 5
miljardia euroa. Vuoden viimeisend kuukautena HY-emissiomarkkina kaytannéssa
sulkeutuu parin ensimmaisen viikon jalkeen, joten joulukuun alun emissiomarkkinaa
voidaan pitdd kohtalaisen vilkkaana. Eurooppalaisten HY-emissioiden noin 140
miljardin euron kokonaisma&ard vuonna 2025 oli ennatyksellisen suuri. Joulukuun
suurin yksittdinen HY-liikkeeseenlaskija oli terdsyhtio Celsa kahdella, yhteensad 1,2
miljardin euron lainallaan. Muita merkittavia liikkeeseenlaskijoita olivat muun muassa
asuinkiinteistasijoitusyhti6 Grand City Properties 600 miljoonan, tele- ja
tietoliikenneyhtio United Group 400 miljoonan, digitaalisten infrastruktuurien
hallintaan erikoistunut Maticmind SPA 320 miljoonan sekd lauta-, kortti- ja
roolipeleistdan tunnettu Asmodee 320 miljoonan euron lainoillaan.

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli joulukuussa 0,07
prosenttia taysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jalkeen. Tama indekseja alempi tuotto
johtui aivan joulukuun alussa tehdystd yhden yritysnimen joukkolainaeran
merkittavastad alaskirjauksesta. Sen jalkeen kuukauden loppuun saakka rahaston
tuotto oli hieman indeksia korkeampi.
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Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle
(arvostuspéivé)

pankkipaivalle

s reey Ao eﬁf 'lﬁ@yj n tuottama vapaamuotoinen
olellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn

datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivét valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen

tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



