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KUUKAUSIKATSAUS 30.4.2026

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROCOPPA KORKO A

Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Maalis—huhtikuun vaihteessa presidentti Trump vihjaisi Iranin konfliktin lientyneen ja
mahdollisen rauhan olevan n&kdpiirissad. Tama uutinen kdansi markkinoiden tunnelman
aavistuksen positiivisemmaksi saaden 6ljyn hinnan ja korot laskemaan hieman.
Samaan aikaan high vyield -luottoriskimarginaalit kaventuivat noin 0,20
prosenttiyksikkod ja osakkeet nousivat 3-5 prosenttia Atlantin molemmin puolin.
Huhtikuun toisen viikon alkaessa Yhdysvallat ja Iran sopivat kahden viikon tulitauosta,
joka vahvisti osakemarkkinoita Yhdysvalloissa, mutta Euroopan osakehinnat pysyivat
liki paikallaan. Vaikka 6ljyn hinta laski jonkin verran lisda, sen alkuvuotta reilusti
korkeamman hintatason aiheuttaman inflaation arvioitiin johtavan pariin EKP:n
ohjauskorkojen varttiprosentin nostoon vuoden 2026 loppuun mennessa. Tama jarrutti
eurooppalaisten osakkeiden nousua, mutta luottoriskimarginaalien kaventuminen
jatkui.

Toiveet rauhasta heikkenivat, kun Trump ilmoitti hieman ennen maardaikaisen
tulitauon paattymistd neuvotteluiden edenneen niin huonosti, ettd vuorostaan
Yhdysvallat sulkisi Hormuzinsalmen. Tama nosti jalleen raakadljyn hintaa, ja myos
keskipitkat markkinakorot kaantyivat hienoiseen nousuun. Jenkkien Nasdag- ja SP
500 -indeksit nousivat loppukuun aikana jonkin verran, mutta Euroopan osakkeissa ei
nahty tallaista hintaliikettd ylospdin. HY-indeksien luottoriskimarginaalit pysyivat
paikoillaan tai kaventuivat hieman.

Huhtikuun kokonaissaldona raakadljyn tynnyrihinta jai noin 114 dollariin, eli vain
hieman alle maaliskuun lopun tason. Keskipitkat korot olivat vappuun mennessé yhta
korkealla kuin maaliskuun lopussa. Eurooppalaisten HY-marginaalien reilun puolen
prosenttiyksikdn kaventuminen vauhditti HY-indeksejd vahvaan nousuun ja
rahastomme verrokki-indeksin kuukausituotto oli 1,96 prosenttia. Euroopan
suurimpien osakeindeksien kuukausituotto oli 4-7 prosenttia jenkki-indeksien
noustessa tatdkin enemman: tuottohaarukka oli Dow Jonesin reilun 7 prosentin ja
Nasdagqin yli 15 prosentin valilla.

Euroopan HY-lainojen myynnissd huhtikuu oli alkuvuoden vilkkainta aikaa. Vahitellen
vahvistuva markkina vauhditti emissiot yli 19 miljardin euron kokonaismaaraan.
Suurimmat liikkeeseenlaskijat olivat elintarvikeyhtio General Mills kahdella, yhteensa
1,7 miljardin euron lainallaan, valokuituverkko-operaattori Fibercorp 1,5 miljardin euron
lainallaan seka Stora Enso kahdella, yhteensd miljardin euron lainallaan. Muita suuria
lilkkeeseenlaskijoita olivat muun muassa rahapeliyhtidé Lottomatica 765 miljoonan
euron ja oOljy-ja kaasuyhtid Var Energi 750 miljoonan euron lainollaan seka
autonosavalmistaja IHO Verwaltungs ja tarkkelyksen tuottaja Roquette Fréres kumpikin
600 miljoonan euron lainoillaan. Taman lisdksi konevuokraamo Kilotoun emoyhtio
Kapla Holding laski liikkeeseen kaksi, yhteensd 800 miljoonan euron lainaa ja
pohjoismaista yrityssektoria edusti myds 550 miljoonan euron lainan markkinoille
myynyt TDC Brands.

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli huhtikuussa 1,54 prosenttia
taysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jalkeen. Rahastomme hieman verrokki-indeksidan
pienempi kuukausituotto johtui pddasiassa sen maltillisemmasta riskista.
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informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentm tekemlsessa on nou atettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivét valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
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vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
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avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



