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KUUKAUSIKATSAUS 30.5.2025

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROCOPPA KORKO A

Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Yhdysvaltojen presidentin tullisuunnitelmat olivat viela toukokuussakin merkittavin
markkinoiden tasoon vaikuttanut yksittdinen asia. Suurin pelko reippaasti nousevista
tulleista oli vallinnut edellisen kuukauden alussa, minka jalkeen tilanne vahitellen
rauhoittui. Tama  sai suurimmillaan  yli prosenttiyksikon leventyneet
luottoriskimarginaalit jélleen kaventumaan. Toukokuun parin ensimmaisen viikon
teemana oli luottoriskimarginaalien kaventumisen jatkuminen. Kuukauden
puolivélissd eurooppalaiset HY-marginaalit olivatkin jo noin 0,40 prosenttiyksikkda
kapeammalla tasolla vappuun verrattuna. Taman kehityksen rinnakkaisilmiona
Euroopan ja Yhdysvaltojen suurimpien osakeindeksien hintatasot nousivat samaan
aikaan noin 4-7 prosenttia. Markkinatasojen muutoksen takana oli toive siita, etta
Yhdysvaltojen ja muun maailman valisissd tuloneuvotteluissa saavutettaisiin
yhteisymmarrys tariffitasoista, joiden haitat maailmankaupan sujuvuudelle olisivat
suhteellisen pienia.

Tilannetta rauhoitti myds yritysten kohtalaisen vahvoina pysyneet tulostiedot seka
toisaalta se, ettd Yhdysvaltojen kansantalouden tunnusluvut eivat antaneet enaa niin
voimakkaita varoitusmerkkeja inflaation kasvusta aiempaan peilaten. Markkinat
toivovat tulevien tullitasojen olevan sen verran tolkullisia, ettd jenkkitalous valttaisi
hintojen ja palkkakustannusten uuden nousukierteen. Hintavakauden epdvarmuus
kuitenkin yha jarruttaa Fedin halua ohjauskorkojensa laskemiseen, vaikka presidentti
Trump ndaitd markkinoita ilahduttavia korkouutisia toivoisikin. Euroopassa talous on
sen verran hitaammalla kasvu-uralla, ettd t3alld tullaan yhd ndkemaan EKP:n
ohjuskorkojen leikkauksia. Pitkien markkinakorkojen muutokset olivat euroalueella
toukokuun aikana varsin maltillisia, ja ne nousivat vain reilut 0,05 prosenttiyksikkda.
Yhdysvalloissa 10 vuoden valtionlainan korko nousi samalla jaksolla noin
prosenttiyksikdn neljanneksen verran.

Uusien eurooppalaisten HY-lainojen myynti oli toukokuussa varsin vilkasta, ja
emissioiden kokonaismaara kohosi ldhes 20 miljardin euron suuruiseksi. Suurimpia
euromaaraisia HY-liikkeeseenlaskijoita olivat ladkeyhtio Teva Pharmaceuticals seka
kaapelien ja kuitujen valmistaja Prysmia kumpikin 1 miljardin euron suuruisilla
joukkolainoillaan. Muita merkittdvimpia liikkeeseenlaskijoita olivat muun muassa
alumiinipakkausten valmistaja Ball Corporation sekd esimerkiksi erilaisiin tapahtumiin
tilapaisia sahkodverkkoja rakentava Aggreko kumpikin 850 miljoonan euron lainoillaan,
energiayhtié EDP 750 miljoonan euron junior-lainallaan, sokerintuottaja Sudzucker ja
metallisten elintarvikepakkausten valmistaja Trivium Packaging kumpikin 700
miljoonan euron lainoillaan, maksuliikenteeseen erikoistunut Shift4 680 miljoonan
euron lainallaan sekd autonosien valmistaja Valeo ja kemianteollisuuden tehtaiden
yllapidosta vastaavan Currentan kumpikin 600 miljonan euron lainoillaan.

Luottoriskimarginaalien kaventuminen vauhditti Euroopan HY-vertailuindeksimme
tuoton toukokuussa 1,36 prosentin tasolle. S-Pankki High Yield Eurooppa Korko -
rahaston tuotto oli viela sitakin korkeampi eli 1,57 prosenttia kulujen (0.90 prosenttia
p.a.) jalkeen. Rahastomme valttina oli indeksia korkeampi juokseva tuotto.
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Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle
(arvostuspéivé)

pankkipaivalle

s reey Ao eﬁf 'lﬁ@yj n tuottama vapaamuotoinen
olellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn

datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivét valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen

) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
pm hinnastossa.



