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KUUKAUSIKATSAUS 31.3.2025

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROOPPA ESG KORKO A

Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana -0,84 prosenttia ja sen vertailuindeksi
kehittyi -1,02 prosenttia. Ukrainan presidentin vierailu Valkoisessa talossa helmikuun
viimeisenad pdaivana paatyi riitaisissa merkeissd. Tapaamisen ja sitd seuranneiden
Yhdysvaltojen presidentin kommenttien vaikutus maaliskuun markkinatunnelmiin oli
suurempi kuin talousluvulla. Eurooppa sai vakavan muistutuksen siita, ettei se voinut
enda ulkoistaa omaa puolustustaan Yhdysvaltojen hoidettavaksi — ainakaan entiseen
malliin. Nakyvin seuraus tilanteen muuttumisesta oli EU:n jasenmaiden paatds noin
800 miljardin euron ohjaamisesta puolustukseen seka Saksan liittopdivien hyvaksynta
lakiesitykselle velkajarrun héllentéamisesta puolustusmenojen osalta ja 500 miljardin
euron investoinneista infrastruktuuriin. Nam& muutokset nostivat eurokorkoja
maaliskuun alussa, sillda tehtyjen paatésten arveltiin  lisddvan valtioiden
lainanottotarpeita. Euron 3 vuoden koronvaihtosopimuksen korko nousi
neljdnnesprosenttiyksikon ja Saksan 10 vuoden valtiolainan korko kohosi peréti puoli
prosenttiyksikk6d. Maaliskuun loppua kohden tilanne rauhoittui ja 3 vuoden
korkoswapin taso laski runsaat puolet huipuistaan kohti kuukauden avaustasoja. Myds
Saksan 10 vuoden korkojen noususta sulildhes puolet.

Suunniteltujen infra- ja puolustusinvestointien arveltiin  tukevan Euroopan
teollisuuden haastavaa tilannetta. Investoinnit saivat Euroopan suurimpien
osakeporssien indeksit kohoamaan kuukausitasolla hetkeksi plussan puolelle, karjessa
Rheinmetallin osakkeen kirittdma DAX perati 4 prosentin nousulla. My6s Euroopan high
yield -luottoriskimarginaalit kaventuivat ensin muutaman péivan verran, minka jalkeen
ne lahtivat ~ seuraamaan Yhdysvalloissa saman aikaan tapahtunutta
luottoriskimarginaalien  leventymistd. Taméa toki puolet hitaammin  kuin
jenkkimarkkinoilla, jolloin eurooppalaiset HY-infeksit paatyivdt maaliskuun lopussa
reilut 0,25 prosenttiyksikkdd korkeammalle kuukauden alkuun verrattuna. Atlantin
lansipuolella yrityslainojen ohella myds osakkeet olivat Eurooppaa pessimistisemmissa
tunnelmissa, silld Trumpin tullisodalla pelattiin olevan negatiivisia vaikutuksia
sikadlaiseen talouteen. Jenkkien osakeindeksien tuotot maaliskuulta olivat 4-8
prosenttia pakkasella, kun Euroopan suurimmat pdrssit selvisivat kuukaudesta puolet
pienemmalld hintojen laskulla. Yhdysvaltojen vaisut tunnelmat pitivat pitkat
dollarikorot maaliskuussa paikollaan, minka seurauksena dollari heikkeni maaliskuussa
euroa vastaan yli 4 prosenttia.

High vyield -uusemissiomarkkinan melko hiljainen alkuvuosi sai lisdd vauhtia
maaliskuun toisella puoliskolla, ja kuukauden aikana uusia joukkolainoja myytiin yli 10
miljardilla eurolla. Kolme neljdsosaa uusmyynnistd kaytettiin aiempien lainojen
uudelleenrahoitukseen. Suurimmat yksittéiset liikkeeseenlaskijat olivat
terveydenhoidon kuluttajasektorilla toimivan Opellan Opal Bidco -niminen yhti¢ 1,25
miljardin euron lainalla seka laakereita valmistavan Shaeffler kahdella, yhteensa 1,15
miljardin euron lainoilla. Muita merkittavia uusia HY-lainojen liikkeeseenlaskuja olivat
muun muassa autonosia valmistavan Forvian sekd maailman suurimman etikkahapon
ja vinyyliasetaattimonomeerin tuottajan Celanesen 750 miljoonan euron lainat,
kemiallisia aineita uudelleenkierrattadvan italialaisen Itelyumin 720 miljoonan euron
laina, Englannin kanaalin tunnelia operoivan Getlinkin 600 miljoonan euron laina seka
suuren polyakryyliamidien valmistaja SNF:n 550 miljoonan euron laina.

S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A -rahaston tuotto oli maaliskuussa -0,84
prosenttia taysien kulujen (0,90 % p.a.) jélkeen, eli -1,02 prosenttia tuottanutta
vertailuindeksidgdn parempi. Rahastomme tuottoa verrattuna indeksiinsd painoi
pidempi korkoriski, mutta sen parempi juokseva tuotto ja hinnaltaan maltillisesti
lilkkuvat pohjoismaiset joukkolainat kuittasivat kaksikertaisesti sen, mitad korkojen
liikkeessa verrokki-indeksille havittiin.
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Modifioitu duraatio
— mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttd korkotason 3,06
muutoksille.
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— kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,14
muutoksille.
Rahaston  arvo  lasketaan jokaiselle  pankkipéivalle
(arvostuspéivé)
Tama on mainos. Tama ei ole kehotus Rahta ra]ag@-ﬁqqq eﬁf 'lﬁ@yj n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentm tekemlsessa on nou atettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
g pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivét valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
Mi kO n katu 9 00100 He| sin nki ?vzin;iettkoe”g_i‘;tees_een siké rihaﬁltonlehttolihinkinnen sU'toiéuipéitkaﬁE;_etemisti. Ttorni?]gsiar—luokitﬁkfet O'\t/?t kat_ggukshen o
ekohetkella tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston pa ot on esite rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm) i P v J )

www.s-pankKi.fi



