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KUUKAUSIKATSAUS 31.7.2026

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROCOPPA KORKO A

Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Heindkuun ensimmainen markkinaviikko alkoi hienocisen optimismin vallitessa.
Merkittdvimmista osakeindekseista vain jenkkildinen teknologiaindeksi Nasdaq painui
hieman miinukselle. Myds eurooppalaisten high yield -lainojen luottoriskimarginaalit
kaventuivat aavistuksen verran. Aivan viikon lopussa tunnelma muuttui, kun
Yhdysvaltojen ja lIranin véliset sotilaalliset iskut Persianlahdella alkoivat uudelleen
osapuolten syytellessd toisiaan tilanteen karjistymisestd. Taman seurauksena
osakekurssit laskivat hieman, mutta HY-marginaalien taso ei juurikaan muuttunut. Sen
sijaan markkinakorot aloittivat Idhes kuukauden loppuun saakka kestédneen nousun.
Sotatoimien alkaminen nosti 6ljyn hintaa muutamien seuraavien viikkojen ajan reilusta
70 dollarin tynnyrihinnasta 100 dollarin paikkeille, mika nosti jalleen inflaatiopelkoja.

Seuraavan parin viikon aikana osakkeiden hinnat eivat lilkkuneet kovin merkittavasti ja
Euroopan HY-marginaalienkin muutokset olivat vahaisia. Odotettua pehmedmmat
inflaatioluvut pienensivat Fedin ohjauskorkojen noston todennakdisyytta heindkuussa,
mika taasen jarrutti hetkisen myds jenkkikorkojen nousua. Kuukauden viimeisella
viikolla teknologiaindeksi Nasdagin reipas sukellus toi eloa osakemarkkinoille. Taman
taustalla vaikutti erityisesti kiinalaisen muistisiruvalmistaja CXMT:n menestyksellinen
listautuminen.

Suurimpien eurooppalaisten osakeindeksien tuotot olivat heindkuussa plussan
puolella noin 0,60-2,50 prosenttia. Naista karkipaikalla DAX-indeksi, mitd vastoin
jenkkiosakkeiden tuotot olivat Iahelld nollaa. Poikkeuksena kuitenkin Nasdaq, joka
heindkuun tuotto jai viimeisten pdivien hintarallinkin jalkeen yli 3 prosenttia
pakkaselle. Eurooppalaisen HY-markkinan kuukausituottoja s6i markkinakorkojen
nousu samalla, kun luottoriskimarginaalit eivadt juuri muuttuneet. Rahastomme
verrokki-indeksin kuukausituotto oli -0,33 prosenttia.

Euroopan HY-uusemissiomarkkina oli heindkuussa hieman paria edeltdvaa kuukautta
rauhallisempi. Uusien liikkeeseenlaskujen yhteismaara oli noin 9 miljardia euroa.
Suurimpia HY-yrityslainojen liikkeeseenlaskijoita olivat pakastettuihin elintarvikkeisiin
erikoistunut Picard FR Midco SAS, joka laski holdingyhtidonsa kautta liikkeeseen 775
miljoonan euron lainan, minka lisdksi erikoispapereiden valmistaja Fedrigioni SpA laski
lilkkeeseen 665 miljoonan lainan sekéa tietoliikenne- ja teleyhtio Iliad SA 650 miljoonan
euron lainan. Muita merkittdvid liikkeeseenlaskijoita olivat muun muassa
konevuokrausyhtio Loxam 600 miljoonan, CPI Property Group 550 miljoonan, Intrum
525 miljoonan seka peliyhtio Cirsa ja teleyhtid Sunrise kumpikin 500 miljoonan euron
lainoillaan.

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli heindkuussa -0,39
prosenttia téysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jalkeen. Rahastomme j&i hieman
verrokki-indeksistdan jonkin verran indeksiaan pidemman korkoriskinsa takia.



TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
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L:S;rargsoEUR High Yield NA. Irlanti wlr% —on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittdisen 2,21 %
.p . . . . tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle
Unicredit Spa Perp/Call ~ Financial Italia 1,62%
VAR Beta
Adler Pelzer HId 1.4.2027 Consumer, Saksa 1,44 % —nmlttaa rtathastor;kmar.zklnirlsll((.la J.‘.a..s?h tuigon 0,77
9.5% Callable cyclical {:Jgf;svtl;u a markkinoiden keskiméaéaraisesta
Societe Generale Financial Ranska 1,22 % — :
Perp/Call VAR Sijoitusaste -
Air France-KIm Perp/Call Consumer, Ranska 1,05% Tracking Error
VAR Cyclical - kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 1,18 %
Avis Budget Fina Consumer, Jersey 1,04 % vertailuindeksin tuotosta.
28.2.2029 7% Callable Non-Cyclical Informaatiosuhde
Banco Bilbao Viz Financial Espanja 1,04 % - on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking 0.42
Perp/Call VAR erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista e
Citycon Oyj Perp/Call Financial Suomi 1,02 % lisdtuottoa on saatu.
VAR_ : Sharpen luku
Motion Finco 16.6.2030  Consumer, Luxembur 1,01% - mittaa riskittémalle korolle saatua lisdtuottoa -0,45
7.375% Callable Cyclical 9 suhteessa tuoton volatiliteettiin.
European Energy Energy Tanska 0,92 % . R
4112027 Callable FRN Arvopapereiden lukuméaara 376
Modifioitu duraatio
— mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttd korkotason 2,65
muutoksille.
Konveksiteetti
— kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,08
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Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle
(arvostuspéivé)

pankkipaivalle

s reey Ao eif 'lﬁ@yj n tuottama vapaamuotoinen
olellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn

datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivét valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen

tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



