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KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROCOPPA KORKO A

Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Vuosi 2026 alkoi talouslukujen ja -odotusten osalta suhteellisen neutraaleissa
merkeissa. Yhdysvalloissa kasvutoiveet on asetettu enemman tekodalyinvestointeihin
kuin tyovoimavaltaisiin aloihin, kun taas Euroopassa odotellaan muun muassa viime
vuonna paatettyjen puolustus- ja infrastruktuurisijoitusten vaikutuksia. N&ma
tunnelmat nostivat Euroopan ja Yhdysvaltojen osakkeiden kursseja 1-4 prosenttia
kuukauden ensimmaisen kahden viikon aikana. Euroopassa high vyield -
luottoriskimarginaalit kaventuivat muutamia korkopisteitd, mutta Yhdysvalloissa
niiden liike alaspain oli jonkin verran suurempi.

Kuukauden aikana Yhdysvaltojen presidentti esiintyi jalleen maailmanpolitiikan
parrasvalossa. Yhdysvaltojen joukkojen isku Venezuelaan ja sen presidentti Maduron
kuljettaminen tuomiolle New Yorkiin ei aiheuttanut markkinoilla suurempaa
levottomuutta. Trumpin seuraavana kohteena ollut Grdnlanti synnytti kitkaa
amerikkalaisten ja eurooppalaisten vaélille. Trump tehosti vaatimuksiaan Gronlannin
haltuunotosta uhkaamalla eurooppalaisia kumppaneitaan merkittavan korkeilla
tulleilla. Uhkaus nosti jenkkien pitkien valtionlainojen korkoja ja 6ljyn hintaa, minka
lisdksi se laski hieman osakkeiden hintaa ja Yhdysvaltojen dollarin arvoa.
Luottoriskimarginaalit pysyivat tdssa vaiheessa lahes paikallaan nousten hieman vasta
kuukauden lopussa, jolloin Trumpin seuraavana mahdollisena operaatiokohteena
olevan Iranin |ahistolle alkoi kertymaan lisda Yhdysvaltojen sotilasvoimia.

Osakkeille kuukauden loppu oli suhteellisen rauhallinen. Euroopan osakkeiden
tuottosaldo tammikuulta vaihteli Pariisin pdrssin puolen prosentin miinuksesta Euro
Stoxx 50 -indeksin 2,5 prosentin plussaan. Jenkkipdrssien tuotto tammikuussa oli
noin 0,20-1,20 prosentin valilla. Eurooppalaiset HY-luottoriskimarginaalit kaventuivat
keskimaarin noin 0,05 prosenttiyksikkod, ja keskipitkien korkojen liike alaspéin oli
samaa luokkaa. Naiden seurauksena rahastomme verrokkina kaytetty eurooppalaisen
high yield -indeksin tammikuun tuotto oli 0,67 prosenttia. Metallien hinnat nousivat
tammikuussa merkittavasti. Kuukauden viimeisena arkipaivana niissa nahtiin voimakas
liike vastakkaiseen suuntaan, kun kullan hinta putosi kymmenyksen verran, ja hopean
arvosta havisi perati neljannes.

High vyield -emissiomarkkinoiden uusemissiot alkavat tammikuussa useimmiten
hieman matalariskisempid joukkolainoja mydhemmin. Tammikuussa uusien
euromaaraisten lainojen kokonaismaara kohosi kuitenkin yli 17 miljardin euron. Suurin
vksittdinen emissiomarkkinalla ollut liikkeeseenlaskija oli luottoluokitukseltaan I1G:n ja
HY:n rajalla oleva energiayhtic Enel Spa kahdella, yhteensa 2 miljardin euron lainallaan.
Muita suurimpia liikkeeseenlaskijoita olivat tele- ja tietoliikenneyhtic United Group
1,113 miljardin junior-lainallaan, rahapeliyhtid Betclic Everest Group seka
teknologiayhti6 MKS Inc kumpikin 1 miljardin euron lainoillaan, |adkeyhtio
Cheplapharm Arzneimittel 950 miljoonan euron lainallaan sekd vanhainkotien
operaattorina toimivan Cidrom Atrium 925 miljoonan euron lainallaan.

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli marraskuussa 0,63
prosenttia taysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jalkeen. Rahaston pysyi suunnilleen
indeksin tuottovauhdissa kuluista ja muutamista hintojen alaskirjauksista huolimatta,
mika oli sijoitusportfoliomme korkean juoksevan tuoton ansiota.
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Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspéivé)
Tama on mainos. Tama ei ole kehotus Rahta ra]ag@-ﬁqqq eﬁf 'lﬁ@yj n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentm tekemlsessa on nou atettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
g pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
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