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KUUKAUSIKATSAUS 31.3.2026

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROCOPPA KORKO A

Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Helmikuun viimeisena paivana Yhdysvallat ja Israel aloittivat sotilaalliset iskut useisiin
Iranin sotilaskohteisiin ja kaupunkeihin, sisdltden myds Iranin ylimpaan johtoon
kohdistuneet voimatoimet. Iran vastasi iskuihin ohjus- ja droonihyokkayksilla, joiden
kohteena olivat Israelin maa-alueen ja Yhdysvaltojen Lahi-iddssd olleiden
sotilastukikohtien lisdksi myos useat Iranin muut naapurivaltiot. Brent-6ljyfutuurin
tynnyrihinta oli helmikuun viimeisena arkipaivana 72 dollaria Yhdysvaltojen ja Iranin
jannitteisten neuvottelujen jatkuessa, mutta hydkkadys Iraniin ennen presidentti
Trumpin ilmoittaman maaraajan loppua sai Oljyn hinnan reippaaseen nousuun heti
maaliskuun alusta ldhtien. Ensimmaisen arkipdivan noin 80 dollarin hinta kavaisi jo
reilua viikkoa mydhemmin hetkellisesti |dhes 120 dollarissa. Tastd paria viikkoa
myo&hemmin asettui 6ljyn tynnyrihinnan vaihteluvali 100 ja 120 dollarin valiin.

Varsinkin pisimmat euribor-korot ja keskipitkat markkinakorot niin Euroopassa kuin
Yhdysvalloissakin reagoivat voimakkaasti Iranin kriisin aiheuttaman 6ljyn ja kaasun
hintojen nopeaan kohoamiseen. Euroopassa markkinakorot ennakoivat EKP:n
nostavan ohjauskorkoaan yhteensd 0,75 prosenttiyksikdlld energian hintashokin
aiheuttaman inflaation kohoamisen myota. Iskut 6ljyn- ja kaasunjalostamoihin seka
Iranin tekem& Hormuzinsalmen sulkeminen lisasivat riskid oljyn ja kaasun hintojen
edelleen  kohoamiselle.  Samalla  presidentti  Trumpin  neuvottelutaktiikan
arvaamattomuus vaikeuttaa ennustettavuutta, kaantyyké tilanne seuraavaksi
parempaan tai pahempaan suuntaan. Markkinat ovat yrittaneet |0ytaa lisdd merkkeja
siitd, onko seuraavana vuorossa Yhdysvaltojen maajoukkojen liittyminen taisteluun vai
viekd Trumpin huomion huoli hdnen kannatuksensa mahdollisesta laskusta ennen
marraskuun vélivaaleja. Keskuspankit varoittivat inflaatiopaineista, mutta tahan
mennessd ne ovat tyytyneet vain seuraamaan sitd, miten konflikti etenee. Muut
talouteen liittyvat uutisen ovat jddneet vaikutukseltaan |dhes kokonaan Iran-kriisin
tapahtumien varjoon.

Oliyn ja kaasun hinnan sekd korkojen nousu kurittivat maaliskuussa
energiaomaivaraisuudeltaan heikon Euroopan osakemarkkinaa lujalla kadella. Kurssit
laskivat 1&hes koko kuukauden ajan ja suurimmat osakeindeksit putosivat noin 9-10
prosenttia. Yhdysvaltojen pdérssien alamaki oli loivempi ja suurimmat osakeindeksit
paatyivat kuukausitasolla pakkaselle noin 5 prosentin verran. Maaliskuussa HY-
luottoriskimarginaalit leventyivat 1ahes puoli prosenttiyksikkdd ja keskipitkdt korot
nousivat yli puoli prosenttiyksikkdéa. Naiden hintaliikkeiden myéta HY-
vertailuindeksimme kuukauden tuotto oli lahes 2,70 prosenttia pakkasen puolella.

Maaliskuun kriisitunnelmista huolimatta Euroopan High Yield -joukkolainoja
emittoitiin noin 8 miljardin euron verran. Myytyjen euromaaraisten lainojen lukumaara
oli kuitenkin melko vahainen, silld 4 miljardia euroa tuosta maarastd muodostivat kaksi
Stellantiksen euromaaraistd hybridilainaa. Kyseinen autonvalmistaja myi tuota
hybridilainaa my6s 865 miljoonan punnan erén. Taman lisaksi videopeliyhtid Electronic
Arts Inc:n hankintaa varten perustettu Oak-Eagle AcquireCo Inc. laski liikkeeseen 1,08
miljardin euron, tietoliikennesatelliittien operaattori SES S.A. 650 miljoonan euron ja
muun muassa valmistamistaan trukeista tunnettu KION Group 500 miljoonan lainan.

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli maaliskuussa -1,61
prosenttia taysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jalkeen. Rahastomme vyli prosentin
verrokki-indeksiddn parempi kuukausituotto johtui p&dasiassa sen indeksia
pienemmastd herkkyydestd markkinatasojen muutokselle sekd markkinatason
muutosten hyvasta ennakoinnista.
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laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
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