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RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Elokuu oli markkinoilla lomakuukausi, mutta Yhdysvaltojen ja Iranin välinen konflikti

piti huolen siitä, etteivät markkinahinnat levänneet paikallaan. Nokittelun hienoinen

laantuminen heinäkuun aikana laski öljyn noin 100 dollarin tasolla ollutta tynnyrihintaa

10 dollarilla. Elokuun ensimmäinen viikko jatkui samoissa tunnelmissa, ja öljyn

tynnyrihinta putosi jo 80 dollariin. Tilanteen hetkellisen rauhoittumisen lisäksi

markkinakorkojen nousu seisahtui Fedin heinäkuun lopussa tekemällä

enemmistöpäätöksellä jättää nostamatta ohjauskorkojaan sekä jenkkien hieman

vaimentuneilla kasvu- ja inflaatioluvuilla. Merkittävimmät osakeindeksit nousivat

elokuun ensimmäisellä viikolla 2–5 prosenttia Nasdaq-vetoisesti

teknologiaosakkeiden toipuessa heinäkuun pudotuksestaan. Euroopan

luottoriskimarginaalit kaventuivat samaan aikaan noin 0,10 prosenttiyksikköä.

Korko- luottoriski- ja osakemarkkinat pysyivät rauhallisina elokuun puoliväliin saakka,

vaikka öljyn tynnyrihinnan nousu takaisin noin 90 dollariin kertoikin jännitteiden

lisääntymisestä Lähi-idässä. Markkinoita tukivat yritysten yhä hyvinä jatkuneet tulokset

sekä hiljainen kesälomakausi, joka pysäytti uusien yrityslainojen tulvan markkinoille.

Tämän jälkeen edettiin vaihtelevissa tunnelmissa. Osakemarkkinat hiipuivat

aavistuksen luottoriskimarginaalien pysytellessä kuitenkin paikollaan. Huomion

kohteena olleen puolijohdevalmistaja Nvidian osake oli jälleen laskusuunnassa. Lisäksi

Yhdysvaltojen pitkien valtionlainojen tuotot nousivat suuren lainatarjonnan, öljyn

hinnan kohoamisen sekä inflaatiopaineiden myötä. Myös Euroopan markkinakorot

nousivat jälleen Lähi-idän rauhattomuuden lisäännyttyä kuukauden loppua kohden.

Muiden suurimpien osakeindeksien tuotto vaihteli elokuussa Nasdaqin 4 prosentin ja

Euro Stoxx 50:en 1 prosentin välillä, mutta Pariisin pörssin CAC 40 -indeksi

kuukausituotto oli noin 2 prosenttia pakkasella. Tämän alamäelle antoi vauhtia

luottoluokittaja Fitchin negatiiviset arviot Ranskan julkisesta velasta ja poliittisesta

epävakaudesta. Euroopan luottoriskimarginaalit kaventuivat elokuun aikana

muutaman korkopisteen verran, mutta keskipitkät korot nousivat yli kymmenen

korkopistettä. Rahastomme verrokki-indeksin kuukausituotto oli 0,33 prosenttia.

Eurooppalainen High Yield- uusemissiomarkkinan elokuu oli perinteisen hiljainen.

Keski-Euroopan lomaillessa HY-markkinoiden liikkeeseenlaskujen määrä jäi yhteensä

noin miljardiin euroon. S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli

elokuussa 0,47 prosenttia täysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jälkeen. Rahastomme

hieman verrokki-indeksiään paremman elokuun tuloksen perustana oli sen indeksiä

korkeampi juokseva tuotto.

KUUKAUSIKATSAUS 31.8.2026

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROOPPA KORKO A
Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

iShares EUR High Yield

Corp Bo

N.A. Irlanti 4,64 %

Unicredit Spa Perp/Call

VAR

Financial Italia 1,66 %

Adler Pelzer Hld 1.4.2027

9.5% Callable

Consumer,

Cyclical

Saksa 1,48 %

Societe Generale

Perp/Call VAR

Financial Ranska 1,22 %

Banco Bilbao Viz

Perp/Call VAR

Financial Espanja 1,06 %

Citycon Oyj Perp/Call

VAR

Financial Suomi 1,06 %

Avis Budget Fina

28.2.2029 7% Callable

Consumer,

Non-Cyclical

Jersey 1,03 %

Air France-Klm Perp/Call

VAR

Consumer,

Cyclical

Ranska 1,02 %

Motion Finco 15.6.2030

7.375% Callable

Consumer,

Cyclical

Luxembur

g

0,99 %

European Energy

4.11.2027 Callable FRN

Energy Tanska 0,92 %

Rahasto

Volatiliteetti 

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston päivittäisen

tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

2,23 %

Beta 

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen tuoton

riippuvuutta markkinoiden keskimääräisestä

tuotosta.

0,79

Sijoitusaste -

Tracking Error 

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut

vertailuindeksin tuotosta.

1,16 %

Informaatiosuhde 

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista

lisätuottoa on saatu.

-0,30

Sharpen luku 

– mittaa riskittömälle korolle saatua lisätuottoa

suhteessa tuoton volatiliteettiin.

-0,25

Arvopapereiden lukumäärä 375

Modifioitu duraatio 

– mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttä korkotason

muutoksille.

3,04

Konveksiteetti 

– kuvaa duraation herkkyyttä korkotason

muutoksille.

0,10

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä). 

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2019 5,30 % -

2020 0,00 % -

2021 9,50 % -

2022 -4,20 % -

2023 10,70 % -

2024 6,50 % 8,50 %

2025 4,10 % 5,10 %

2026 2,70 % 1,90 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta 0,47 % 0,33 % - -

3 kuukautta 0,86 % 0,67 % - -

12 kuukautta 2,66 % 3,01 % 2,66 % 3,01 %

3 vuotta 18,61 % 23,06 % 5,85 % 7,15 %

5 vuotta 22,69 % - 4,17 % -

vuoden alusta 2,73 % 1,92 % - -

alusta 122,18 % 191,69 % 4,19 % 5,65 %

Rahasto

Indeksi

Yrityslainat 93 %

ETF 5 %

Käteinen 2 %

null 0 %
Osakkeet 0 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


