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RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Yhdysvaltojen makrotalouden luvut olivat helmikuussa odotettuja vahvempia. Tämä

lisäsi toiveita siitä, että voisimme nähdä hieman tuonnempana myös Euroopan

taloudessa käännöksen parempaan suuntaan. Positiiviset talousluvut siivittivät

jenkkien S&P 500 -indeksin helmikuussa yli 5 prosentin hintaralliin, mutta Dow Jones -

osakeindeksi vahvistui puolet vähemmän. Osakkeiden hinnat nousivat myös

Euroopassa, kuten esimerkiksi Saksassa noin 5 prosenttia. Myös Pariisin pörssin CAC

40 -indeksi vahvistui noin 3,5 prosenttia. Euroopan high yield -markkinoiden

luottoriskimarginaalit kaventuivat noin 0,30 prosenttiyksikköä, mistä seuranneen

positiivinen tulosvaikutuksen vastakohtana pitkät korot taasen nousivat Yhdysvaltojen

kohonneiden inflaatiolukujen myötä. High yield -indeksien korkoriskiä kuvastavan 3

vuoden koron nousu oli helmikuussa hieman suurempi kuin samaan aikaan tapahtunut

luottoriskimarginaalien kaventuminen, joten Euro HY -indeksin helmikuun tuotto jäi

suunnilleen kuponkikoron kertymisen varaan ollen reilut 0,30 prosenttia.

Tammikuun vilkasta emissiomarkkinaa seurasi rauhallisempi helmikuu, jonka aikana

uusia eurooppalaisia high yield -yrityslainoja laskettiin liikkeeseen noin 2,5 miljardin

euron edestä. Tämän lisäksi suurimpia liikkeeseenlaskijoita olivat jo tammikuun

viimeisenä päivänä hinnoittelunsa saaneet korukaupan jälleenmyyjä Goldstory

kahdella, yhteensä 850 miljoonan euron joukkolainallaan sekä kemikaaliyhtiö Ineos,

sekin 850 miljoonan euron lainallaan. Lisäksi helmikuussa markkinoille myytiin muun

muassa autovuokraamoyhtiö Avisin 600 miljoonan euron sekä vakuutusmeklariyhtiö

Ardonaghin 500 miljoonan euron suuruisen joukkolainat.

S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A -rahaston tuotto oli helmikuussa 0,02

prosenttia. Syinä rahastomme hieman indeksejä matalampaan tuottoon olivat muun

muassa käteisen yhä hieman tavallista suurempi osuus sijoituksista, minkä takia

rahasto ei hyötynyt marginaalien kaventumisesta aivan yhtä merkittävästi kuin mitä

samaan aikaan tapahtunut pitkien korkojen nousu alensi sen tuottoa. Myös

pohjoismaisten joukkolainojen hintojen nousu oli helmikuussa aiempaan tapaan

eurooppalaisia suuria HY-emissoita jähmeämpää. Tämän lisäksi rahaston omistamien,

kokonaismäärältään useampaa prosenttia sen sijoituksista edustaneiden Intrumin

lyhyiden joukkolainojen hinnat putosivat selvästi helmikuun alkupuolella. 

High Yield -rahastomme jatkaa lyhyehköllä luottoriskillä ja suunnilleen yhtä pitkällä

korkoriskillä kuin verrokki-indeksimme. 
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HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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Rahaston vertailuindeksi otettu käyttöön 15.6.

SIJOITUSTEN JAKAUMA

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

iShares EUR High Yield

Corp Bo

N.A. Irlanti 8,46 %

Intrum Ab 15.8.2025

4.875% Callable

Financial Ruotsi 2,48 %

Citycon Oyj 4.5% call

perpet.

Financial Suomi 1,28 %

Ams-Osram Ag

30.3.2029 10.5% Callable

Technology Itävalta 1,09 %

Intrum Justitia 15.7.2024

3.125% Callable

Financial Ruotsi 1,08 %

Cred Agricole Sa

Perp/Call VAR

Financial Ranska 1,07 %

Emeria Sasu 31.3.2028

7.75% Callable

Financial Ranska 1,04 %

Yit-Yhtyma Oy 31.3.2024

Callable FRN

Financial Suomi 1,01 %

Intrum Ab 15.7.2026 3.5%

Callable

Financial Ruotsi 0,99 %

Guala Closures 15.6.2028

3.25% Callable

Industrial Italia 0,99 %

Rahasto

Volatiliteetti

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston päivittäisen

tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

2,81 %

Beta

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen tuoton

riippuvuutta markkinoiden keskimääräisestä

tuotosta.

-

Sijoitusaste -

Tracking Error

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut

vertailuindeksin tuotosta.

-

Informaatiosuhde

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista

lisätuottoa on saatu.

-

Sharpen luku

– mittaa riskittömälle korolle saatua lisätuottoa

suhteessa tuoton volatiliteettiin.

1,90

Arvopapereiden lukumäärä 270

Modifioitu duraatio

– mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttä korkotason

muutoksille.

3,15

Konveksiteetti

– kuvaa duraation herkkyyttä korkotason

muutoksille.

0,18

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2017 4,80 % -

2018 -3,10 % -

2019 5,30 % -

2020 0 -

2021 9,50 % -

2022 -4,20 % -

2023 10,70 % -

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahasto
vuotuinen

Indeksi
vuotuinen

Rahasto
kumulat.

Indeksi
kumulat.

1 kuukautta 0,02 % 0,34 % 0,02 % 0,34 %

3 kuukautta 3,09 % 4,09 % 3,09 % 4,09 %

12 kuukautta 8,56 % - 8,59 % -

3 vuotta 4,61 % - 14,49 % -

5 vuotta 3,62 % - 19,46 % -

vuoden alusta 0,61 % - 0,61 % -

alusta 4,06 % - 96,27 % -

Rahasto

Indeksi

Yrityslainat 86 %

ETF 8 %
Käteinen 6 %

Johdannaiset 0 %

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


