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RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Elokuun alussa Yhdysvaltojen tullineuvottelut oli monen vastapuolen osalta saatu

päätökseen, joten niihin liittynyt epävarmuus väheni kuukauden puoliväliin mennessä.

Trump sai sovittua Kiinan kanssa maiden välisten kauppaneuvotteluiden takarajan

lykkäämisestä 90 päivällä. Yhdysvaltojen keskuspankki oli jättänyt heinäkuun lopun

kokouksessa ohjauskorkonsa ennalleen ilmoittaen samalla, että työmarkkinoiden

seuraaminen on nyt keskuspankin valokeilassa. Markkinat reagoivat voimakkaasti

Yhdysvaltojen elokuun ensimmäisen päivän työllisyyslukuihin, jotka olivat odotettua

heikommat. 10 vuoden valtionlainojen korko laski iltaan mennessä 0,15

prosenttiyksikköä ja Wall Streetin pörssikurssit notkahtivat reilut 1–2 prosenttia.

Euroopan suurimmissa pörsseissä osakkeet sukelsivat lähes 3 prosenttia ja

luottoriskimarginaalit leventyivät hieman. Tämä lisäsi odotuksia siitä, että Fed tulee

syksyn aikana tekemään ainakin kaksi 0,25 prosenttiyksikön koronlaskua. Näistä

ensimmäisen jo syyskuussa samalla, kun EKP:n kohdalla vasta arvuutellaan edes yhden

mahdollisen koronlaskun todennäköisyyttä.

Tämän jälkeen alkoi kuukauden puoliväliin saakka kestänyt markkinaoptimistisempi

kausi. Tullikiistan neuvotteluratkaisut ja yritysten pääosin odotuksia vahvemmat toisen

vuosineljänneksen tulokset molemmin puolin Atlanttia nostivat osakekursseja siten,

että ne olivat elokuun 15. päivän jälkeen 1–3 prosenttia korkeammalla kuin kuukauden

alussa.   Korkojen liikkeet olivat vähäisiä, mutta Euroopan high yield -

luottoriskimarginaalit kaventuivat noin 0,10 prosenttiyksiköllä. Tämän myötä HY-

indeksitkin tuottivat elokuun parin ensimmäisen viikon aikana noin 0,35–0,40

prosenttia. Myös Trumpin ja Putinin tapaaminen 15.8. loi varovaista toiveikkuutta

Ukrainan sodan päättymisestä, joskin usko nopeaan rauhaan hiipui pian. Talousluvut

veivät markkinoita molempiin suuntiin, minkä seurauksena osakemarkkinat pysyivät

vielä elokuun kolmannen viikon lähes paikalleen. Kuukauden viimeisellä viikolla

Yhdysvaltojen pörssit pysyivät edelleen lähes paikollaan, ja suurimpien sikäläisten

osakeindeksien tuotto oli elokuussa noin 1,5–3,5 prosenttia. Euroopassa etenkin

Ranskan poliittiset epävarmuustekijät vaikuttivat tunnelmaan ja osakekurssit laskivat.

Tämän seurauksena suurimpien pörssien indeksituotot olivat elokuussa hieman yli tai

alle nollan.   Euroopan HY-luottoriskimarginaalit nousivat elokuun toisella puoliskolla

takaisin kuukauden aloitustasolle, ja HY-indeksien kuukausituotoissa oli tavanomaista

enemmän vaihtelevuutta niiden ollessa muutaman korkopisteen varttiprosentin välillä.

Euroopan high yield -uusemissiomarkkinan vilkas kesä vaihtui tavalliseen tapaansa

elokuun lomatauoksi. Markkinoille tuli kuitenkin joitakin uusia HY-lainoja,

nimellisarvoltaan noin 3 miljardin euron verran. Suurimpia uusia liikkeeseenlaskuja

olivat ympäristöhuoltopalvelu Urbaserin Luna 1.5 S.à r.l. -rakenteen alla myyty 625

miljoonan euron, mattoja valmistavan Victoria Plc:n reilun 611 miljoonan euron ja Air

Francen 500 miljoonan euron joukkolainat. Suurimpien liikkeeseenlaskujen joukkoon

mahtuivat myös biomassan ja -energian tuottajan AS Graanul Investin kaksi Cullinan

Holdco -yhtiön kautta järjestettyä, yhteisarvoltaan noin 577 miljoonan euron lainaa. 

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli elokuussa suunnilleen

indeksitasoa, 0,03 prosenttia täysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jälkeen.

Rahastomme korkean juoksevan tuoton vastapainona eräiden sen omistamien

joukkolainojen riskimarginaalit nousivat keskimääräistä enemmän.
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HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

iShares EUR High Yield

Corp Bo

N.A. Irlanti 9,25 %

Unicredit Spa Perp/Call

VAR

Financial Italia 1,54 %

Banco Bilbao Viz

Perp/Call VAR

Financial Espanja 1,49 %

Erste Group Perp/Call

VAR

Financial Itävalta 1,14 %

Adler Pelzer Hld 1.4.2027

9.5% Callable

Consumer,

Cyclical

Saksa 1,07 %

Citycon Oyj Perp/Call

VAR

Financial Suomi 1,06 %

Ams-Osram Ag

30.3.2029 10.5% Callable

Technology Itävalta 0,95 %

Motion Finco 15.6.2030

7.375% Callable

Consumer,

Cyclical

Luxembur

g

0,93 %

Avis Budget Fina

28.2.2029 7% Callable

Consumer,

Non-Cyclical

Jersey 0,91 %

Monitchem Hold 3

1.5.2028 8.75% Callable

Basic

Materials

Luxembur

g

0,89 %

Rahasto

Volatiliteetti

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston päivittäisen

tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

2,32 %

Beta

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen tuoton

riippuvuutta markkinoiden keskimääräisestä

tuotosta.

0,74

Sijoitusaste -

Tracking Error

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut

vertailuindeksin tuotosta.

1,57 %

Informaatiosuhde

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista

lisätuottoa on saatu.

-0,60

Sharpen luku

– mittaa riskittömälle korolle saatua lisätuottoa

suhteessa tuoton volatiliteettiin.

1,23

Arvopapereiden lukumäärä 397

Modifioitu duraatio

– mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttä korkotason

muutoksille.

2,42

Konveksiteetti

– kuvaa duraation herkkyyttä korkotason

muutoksille.

0,04

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2018 -3,10 % -3,50 %

2019 5,30 % -

2020 0 -

2021 9,50 % -

2022 -4,20 % -

2023 10,70 % -

2024 6,50 % 8,50 %

2025 4,10 % 4,00 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston
tuotto

Indeksin
tuotto

Rahasto
vuotuinen

Indeksi
vuotuinen

1 kuukautta 0,03 % 0,04 % - -

3 kuukautta 1,89 % 1,69 % - -

12 kuukautta 6,06 % 6,93 % 6,06 % 6,93 %

3 vuotta 20,87 % - 6,51 % -

5 vuotta 36,20 % - 6,37 % -

vuoden alusta 4,13 % 4,02 % - -

alusta 116,42 % 183,17 % 4,27 % 5,80 %

Rahasto

Indeksi

Yrityslainat 89 %

ETF 9 %

Käteinen 1 %

null 0 %

Osakkeet 0 %

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


