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RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Sijoitusmarkkinat aloittivat kesäkuun varovaisesti. Hormuzinsalmi oli edelleenkin kiinni
Yhdysvaltojen ja Iranin johdon jatkaessa kiistelyään. Rauhasopimuksen solmiminen
kiistakumppaneiden välillä ei ollut enää kaukana, mutta osapuolet uhkailivat yhä
toisiaan voimatoimilla. Öljyn tynnyrihinta oli toukokuun aikana laskenut selvästi,
muttei riittävästi: reilun 90 dollarin hinta uhkasi yhä nostaa inflaatiota. Kriisi oli
kestänyt jo muutamia kuukausia, ja EKP:n odotettiin nostavan ohjauskorkoaan
varttiprosentilla. Lisäksi Yhdysvalloissa toukokuussa vallinnut teknologiaosakkeiden
hintaralli vaihtui kesäkuun ensimmäisenä perjantaina kurssinotkahdukseksi.
Yhdysvaltojen ja Euroopan merkittävimpien osakeindeksien toukokuun alun tuotto oli
EKP:n 11.6. pidettyyn kokouksen mennessä parhaimmillaankin vain nollassa. Melko
kapealla tasolla olleet Euroopan high yield -luottoriskimarginaalit junnasivat
paikoillaan, mutta markkinakorot nousivat jonkin verran. 

EKP:n 0,25 prosenttiyksikön ohjauskorkojen nosto ei säikäyttänyt markkinoita.
Samaan aikaan edistyneet Hormuzinsalmen kiistakumppaneiden neuvottelut saivat
öljyn hinnan laskemaan ennakoiden sopimuksen syntymistä. Toiveet kävivät toteen
15.6. Yhdysvaltojen ja Iranin allekirjoitettua alustavan aiesopimuksen sotatoimien
lopettamisesta ja rauhanprosessin käynnistämisestä. Hyvät uutiset pudottivat öljyn
tynnyrihinnan kesäkuun loppuun mennessä hieman yli 70 dollarin tasolle, minkä lisäksi
pitkät markkinakorot laskivat. Sen sijaan historiallisesti melko kapealla tasolla olevat
Euroopan HY-marginaalit ja osakeindeksit eivät kuukauden toisella puoliskolla
muuttuneet merkittävästi. 

Osakeindeksien kuukausituotot hajaantuivat nollatason molemmille puolille.
Euroopassa Euro Stoxx 50 -indeksin kesäkuun tuotto lähes 5 prosenttia ja CAC 40 -
indeksillä noin 3 prosenttia. Näitä vastoin DAX-indeksi jäi liki puoli prosenttia
pakkaselle. Siinä missä korkea öljyn hinta painoi DAX-indeksiä, oli paljon
teollisuusyhtiöitä sisältävä Dow Jones lähes 3 prosentin tuotollaan vertailumme paras
jenkki-indeksi. SP 500 -indeksi oli miinuksella noin prosentin, minkä lisäksi Nasdaq -
indeksin kesäkuun tuotto jäi liki 3 prosenttia pakkaselle muun muassa
puolijohdeyhtiöiden heikon hintakehityksen painamana. Euroopan HY-
luottoriskimarginaalien tasot eivät kuukauden aikana juurikaan muuttuneet, ja vain
pisimmät korot laskivat hieman. Rahastomme verrokki-indeksin tuotto oli kesäkuussa
0,66 prosenttia 

Euroopan high yield -emissiomarkkinalla riitti tarjontaa myös kesäkuussa. Uusia
joukkolainoja laskettiin liikkeelle yhteensä noin 19 miljardin euron edestä. Suurimpia
emissioita olivat pilvipalveluyhtiö CoreWeaven 2 miljardin, teleoperaattori Vodafonen
omistavan Zegonan 1,1 miljardin, Verisuren 1 miljardin, terveydenhuollon
teknologiayhtiö IQVIAn 950 miljoonan, Birkenstock Groupin 900 miljoonan sekä
lääkeyhtiö Neopharmed Gentilin 890 miljoonan euron lainat. Näiden lisäksi
liikkeeseenlaskijoita olivat muun muassa Renault 750 miljoonan, Alstom ja
ohjelmistoyhtiö TeamSystem, kumpikin 700 miljoonan, sekä kemikaalikonserni CABB
Groupin omistava Monitchem 625 miljoonan euron lainoillaan.

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli kesäkuussa 0,78 prosenttia
täysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jälkeen. Rahastomme hieman verrokki-indeksiään
paremman kesäkuun tuloksen perustana oli sen indeksiään korkeampi juokseva tuotto.
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

iShares EUR High Yield
Corp Bo

N.A. Irlanti 2,00 %

Unicredit Spa Perp/Call
VAR

Financial Italia 1,64 %

Adler Pelzer Hld 1.4.2027
9.5% Callable

Consumer,
Cyclical

Saksa 1,39 %

Societe Generale
Perp/Call VAR

Financial Ranska 1,22 %

Air France-Klm Perp/Call
VAR

Consumer,
Cyclical

Ranska 1,07 %

Motion Finco 15.6.2030
7.375% Callable

Consumer,
Cyclical

Luxembur
g

1,05 %

Avis Budget Fina
28.2.2029 7% Callable

Consumer,
Non-Cyclical

Jersey 1,04 %

Banco Bilbao Viz
Perp/Call VAR

Financial Espanja 1,04 %

Citycon Oyj Perp/Call
VAR

Financial Suomi 1,03 %

Monitchem Hold 3
1.5.2028 8.75% Callable

Basic
Materials

Luxembur
g

1,03 %

Rahasto

Volatiliteetti 
– on riskimittari, joka kuvaa rahaston päivittäisen
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

2,19 %

Beta 
– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen tuoton
riippuvuutta markkinoiden keskimääräisestä
tuotosta.

0,77

Sijoitusaste -

Tracking Error 
– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut
vertailuindeksin tuotosta.

1,19 %

Informaatiosuhde 
– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista
lisätuottoa on saatu.

-0,21

Sharpen luku 
– mittaa riskittömälle korolle saatua lisätuottoa
suhteessa tuoton volatiliteettiin.

0,37

Arvopapereiden lukumäärä 391

Modifioitu duraatio 
– mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttä korkotason
muutoksille.

2,99

Konveksiteetti 
– kuvaa duraation herkkyyttä korkotason
muutoksille.

0,05

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle
(arvostuspäivä). 
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2019 5,30 % -
2020 0,00 % -
2021 9,50 % -
2022 -4,20 % -
2023 10,70 % -
2024 6,50 % 8,50 %
2025 4,10 % 5,10 %
2026 2,70 % 1,90 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta 0,78 % 0,66 % - -
3 kuukautta 3,55 % 3,70 % - -
12 kuukautta 4,03 % 4,28 % 4,03 % 4,28 %
3 vuotta 20,33 % 24,65 % 6,36 % 7,61 %
5 vuotta 24,29 % - 4,44 % -
vuoden alusta 2,65 % 1,91 % - -
alusta 122,01 % 191,69 % 4,22 % 5,70 %

Rahasto

Indeksi

Yrityslainat 96 %

Käteinen 2 %

ETF 2 %

null 0 %
Osakkeet 0 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


