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KUUKAUSIKATSAUS 30.6.2026

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROCOPPA KORKO A

Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Sijoitusmarkkinat aloittivat kesdkuun varovaisesti. Hormuzinsalmi oli edelleenkin kiinni
Yhdysvaltojen ja Iranin johdon jatkaessa kiistelydan. Rauhasopimuksen solmiminen
kiistakumppaneiden vélilla ei ollut endd kaukana, mutta osapuolet uhkailivat yha
toisiaan voimatoimilla. Oljyn tynnyrihinta oli toukokuun aikana laskenut selvasti,
muttei riittavasti: reilun 90 dollarin hinta uhkasi yhd nostaa inflaatiota. Kriisi oli
kestdnyt jo muutamia kuukausia, ja EKP:n odotettiin nostavan ohjauskorkoaan
varttiprosentilla. Lisdksi Yhdysvalloissa toukokuussa vallinnut teknologiaosakkeiden
hintaralli vaihtui kesdkuun ensimmaisend perjantaina kurssinotkahdukseksi.
Yhdysvaltojen ja Euroopan merkittavimpien osakeindeksien toukokuun alun tuotto oli
EKP:n 11.6. pidettyyn kokouksen mennessa parhaimmillaankin vain nollassa. Melko
kapealla tasolla olleet Euroopan high vyield -luottoriskimarginaalit junnasivat
paikoillaan, mutta markkinakorot nousivat jonkin verran.

EKP:n 0,25 prosenttiyksikén ohjauskorkojen nosto ei saikdyttdnyt markkinoita.
Samaan aikaan edistyneet Hormuzinsalmen kiistakumppaneiden neuvottelut saivat
6ljyn hinnan laskemaan ennakoiden sopimuksen syntymista. Toiveet kavivat toteen
15.6. Yhdysvaltojen ja lIranin allekirjoitettua alustavan aiesopimuksen sotatoimien
lopettamisesta ja rauhanprosessin kdynnistdmisestd. Hyvat uutiset pudottivat oljyn
tynnyrihinnan kesdkuun loppuun mennessa hieman yli 70 dollarin tasolle, minka lisdksi
pitkdt markkinakorot laskivat. Sen sijaan historiallisesti melko kapealla tasolla olevat
Euroopan HY-marginaalit ja osakeindeksit eivdat kuukauden toisella puoliskolla
muuttuneet merkittavasti.

Osakeindeksien kuukausituotot hajaantuivat nollatason molemmille puolille.
Euroopassa Euro Stoxx 50 -indeksin kesdkuun tuotto ldhes 5 prosenttia ja CAC 40 -
indeksilld noin 3 prosenttia. N&itd vastoin DAX-indeksi jai liki puoli prosenttia
pakkaselle. Siind missa korkea 0ljyn hinta painoi DAX-indeksia, oli paljon
teollisuusyhtidita sisaltdva Dow Jones ldhes 3 prosentin tuotollaan vertailumme paras
jenkki-indeksi. SP 500 -indeksi oli miinuksella noin prosentin, minka lisdksi Nasdaq -
indeksin  kesdkuun tuotto jai liki 3 prosenttia pakkaselle muun muassa
puolijohdeyhtididen  heikon  hintakehityksen = painamana.  Euroopan  HY-
luottoriskimarginaalien tasot eivat kuukauden aikana juurikaan muuttuneet, ja vain
pisimmat korot laskivat hieman. Rahastomme verrokki-indeksin tuotto oli kesdkuussa
0,66 prosenttia

Euroopan high vyield -emissiomarkkinalla riitti tarjontaa myos kesdkuussa. Uusia
joukkolainoja laskettiin liikkeelle yhteensa noin 19 miljardin euron edesta. Suurimpia
emissioita olivat pilvipalveluyhtié CoreWeaven 2 miljardin, teleoperaattori Vodafonen
omistavan Zegonan 11 miljardin, Verisuren 1 miljardin, terveydenhuollon
teknologiayhtid IQVIAn 950 miljoonan, Birkenstock Groupin 900 miljoonan seka
ladkeyhtid Neopharmed Gentilin 890 miljoonan euron lainat. Naiden lisdksi
lilkkeeseenlaskijoita olivat muun muassa Renault 750 miljoonan, Alstom ja
ohjelmistoyhtic TeamSystem, kumpikin 700 miljoonan, seka kemikaalikonserni CABB
Groupin omistava Monitchem 625 miljoonan euron lainoillaan.

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli kesdkuussa 0,78 prosenttia
taysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jalkeen. Rahastomme hieman verrokki-indeksiaan
paremman kesdkuun tuloksen perustana oli sen indeksidan korkeampi juokseva tuotto.



TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 530% —
1 kuukautta 0,78% 0,66 % - - 2020 0,00 % -
3 kuukautta 3,65% 3,70% = - 2021 9,50 % -
12 kuukautta 4,03 % 4,28% 4,03 % 4,28% 2022 -420% -
3vuotta 20,33 % 24,65 % 6,36 % 7,61 % 2023 10,70 % -
5 vuotta 24,29 % - 4,44% - 2024 6,50 % 850 %
vuoden alusta 2,65 % 191% - - 2025 410 % 510 %
alusta 122,01 % 191,69 % 4,22 % 5,70 % 2026 2,70% 1,90 %
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA TUNNUSLUVUT
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvos: Rahasto
- - X - Volatiliteetti
h EUR High Yiel N.A. Irlant 2 %
forargso UR High Yield rant 00% —on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 2,19 %
.p . . . . tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle
Unicredit Spa Perp/Call ~ Financial Italia 1,64 %
VAR Beta
Adler Pelzer HId 1.4.2027 Consumer, Saksa 1,39 % —nmlttaa rtathastor;kmar.zklnirlsll((.la J.‘.a..s?h tuigon 0,77
9.5% Callable Cyclical E:Jgf;s\/tl;u a markkinolaen Keskimaaraisesta
Societe Generale Financial Ranska 1,22 % — -
Perp/Call VAR Sijoitusaste -
Air France-KIm Perp/Call Consumer, Ranska 1,07 % Tracking Error
VAR Cyclical - kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 1,19 %
Motion Finco 15.6.2030 Consumer, Luxembur 1,05% vertailuindeksin tuotosta.
7.3?5% Calla bl.e Cyclical g Informaatiosuhde
Avis Budget Fina Consumer, Jersey 1,04 % - on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking 0.21
28.2.2029 7% Callable Non-Cyclical erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista e
Banco Bilbao Viz Financial Espanja 1,04 % lisdtuottoa on saatu.
Pt.erp/CaII V_AR : : : Sharpen luku
Citycon Oyj Perp/Call Financial Suomi 1,03% - mittaa riskittémalle korolle saatua lisdtuottoa 0,37
VAR suhteessa tuoton volatiliteettiin.
Monitchem Hold 3 Basic Luxembur 1,03 % . R
15.2028 875% Callable  Materials g Arvopapereiden lukumadra 391
Modifioitu duraatio
— mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttd korkotason 2,99
muutoksille.
Konveksiteetti
— kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,05
muutoksille.
Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspéivé)
Tama on mainos. Tama ei ole kehotus Rahta ra]ag@-ﬁqqq eﬁf 'lﬁ@yj n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentm tekemlsessa on nou atettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
g pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
Mi kO n katu 9 00100 He| sin nki ?vzin;iettkoe”s_i‘;tees_een siké rihaﬁltonlehttolihinkinnen sU;:oiéuipéitkaﬁE;_etemisti. Ttorni?]gsiar—luokité!kfet O'\t/?t katggukshen o
ekohetkella tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston pa ot on esite rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm) i P v J )
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