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RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Marraskuun ensimmäisen viikon merkittävin tapahtuma oli Yhdysvaltojen

presidentinvaalit. Ennusteissa edellä olleen Kamala Harrisin etumatka hupeni kohti

vaalipäivää lähes olemattomiin. Vaalipäivän jälkeen Donald Trumpin todettiin saaneen

ääniä noin 1,5 prosenttiyksikköä enemmän ja menestyneen vaa’ankieliosavaltiossa

kilpailijaansa paremmin, mikä takasi hänelle selvän enemmistön valitsijamiesten

lukumäärässä. Trumpin selvä voitto hälvensi pelkoja edellisten vaalien

äänenlaskentakaaoksesta ja niitä seuranneista väkivaltaisuuksista. Tämä tarjosi

markkinoille heti mahdollisuuden veikata, mitä muutoksia Yhdysvaltojen ulko-, sisä- ja

talouspolitiikkaan voisi olla odotettavissa hänen virkakaudellaan. Selkein heti näkynyt

kannanotto tulevaisuuden odotuksiin oli Yhdysvaltojen osakemarkkinoilla nähty

välitön 4–5 prosentin kurssinousu. Tämän jälkeen meno jenkkien osakemarkkinoilla

tasaantui mutta pieni hintojen lisänousu tulevina viikkoina takasi jenkkien

osakemarkkinoille marraskuulta 5–8 prosentin tuoton. Euroopan merkittävimmistä

osakeindekseistä vain DAX ja FTSE 100 tuottivat 2–3 prosenttia, muiden vastaavien

indeksien pisteluku tippui hieman marraskuun aikana.

Pelko Trumpin vihjaamasta tullisodasta ei luonut uutta toivoa Euroopan melko heikolle

taloustilanteelle. Tämä vaikutti osakekurssien lisäksi myös luottoriskimarkkinoilla ja

Euroopan high yield -markkinoiden joukkolainojen luottoriskimarginaalit leventyivät

marraskuussa noin 0,20 prosenttiyksikköä, kun Yhdysvalloissa vaalien jälkeen vallinnut

positiivinen tunnelma kavensi sikäläisiä luottoriskimarginaaleja vähintään yhtä paljon.

Sama talouksien ja niihin liittyvien uutisten erilaisuus näkyi myös korkojen liikkeissä.

Jenkkien 3 vuoden koronvaihtosopimuksen korko oli marraskuun lopussa samalla

tasolla kuin kuukautta aikaisemmin ja valtion 10 vuoden joukkolainan korko oli

reippaan loppukirinsä myötä reilut 0,10 prosenttiyksikköä alempana kuin kuukautta

aikaisemmin.   Heikomman talouden Euroopassa vastaava 3 vuoden korkoswap ja

Saksan 10 vuoden valtion joukkolainan korot laskivat noin 0,30 prosenttiyksikköä.

Uusien eurooppalaisten high yield -joukkolainojen emissiomarkkinan vauhti oli

marraskuussa maltillisinta sitten kesälomien, mutta uusia HY-lainoja myytin

markkinoille kuitenkin nimellisarvoltaan noin 6 miljardin euron edestä. Suurimmat

emissoiden liikkeeseenlaskijat olivat italialainen elintarvikeyhtiö Irca 1,115 miljardin

euron suuruisella lainalla sekä lauta-, kortti- ja roolipelejä tarjoava Asmodee kahdella,

yhteensä 940 miljoonan euron lainallaan. Muita uusia emissioista olivat muun muassa

maksullisia tieosuuksia hallinnoivan Abertis Finanacen 750 miljoonan euron, teleyhtiö

Iliadin sekä elintarvikeyhtiö Roquette Frères’in 600 miljoonan euron sekä lääkeyhtiö

Grünenthalin ja Heimstaden Bostadin, kummankin 500 miljoonan euron suuruiset

joukkolainat.

S-Pankki High Yield Eurooppa ESG -rahaston tuotto oli marraskuussa 0,75 prosenttia

sen vertailuindeksin tuoton jäädessä 0,46 prosenttiin. Suurin osa tuosta erosta syntyi

rahastomme indeksiä korkeammasta juoksevasta tuotosta.
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

iShares EUR High Yield

Corp Bo

N.A. Irlanti 9,64 %

Banco Bilbao Viz

Perp/Call VAR

Financial Espanja 1,84 %

Erste Group Perp/Call

VAR

Financial Itävalta 1,39 %

Citycon Oyj Perp/Call

VAR

Financial Suomi 1,19 %

Bnp Paribas Perp/Call

VAR

Financial Ranska 1,07 %

Intrum Ab 15.8.2025

4.875% Callable

Financial Ruotsi 1,00 %

Swedbank Ab Perp/Call

VAR

Financial Ruotsi 0,95 %

Motion Finco 15.6.2030

7.375% Callable

Consumer,

Cyclical

Luxembur

g

0,93 %

Grenke Finance 6.7.2029

5.75%

Financial Irlanti 0,93 %

Avis Budget Fina

28.2.2029 7% Callable

Consumer,

Non-Cyclical

Jersey 0,93 %

Rahasto

Volatiliteetti

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston päivittäisen

tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

2,22 %

Beta

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen tuoton

riippuvuutta markkinoiden keskimääräisestä

tuotosta.

0,55

Sijoitusaste -

Tracking Error

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut

vertailuindeksin tuotosta.

2,33 %

Informaatiosuhde

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista

lisätuottoa on saatu.

-0,85

Sharpen luku

– mittaa riskittömälle korolle saatua lisätuottoa

suhteessa tuoton volatiliteettiin.

2,67

Arvopapereiden lukumäärä 326

Modifioitu duraatio

– mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttä korkotason

muutoksille.

2,67

Konveksiteetti

– kuvaa duraation herkkyyttä korkotason

muutoksille.

0,11

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2017 4,80 % 6,20 %

2018 -3,10 % -3,50 %

2019 5,30 % -

2020 0 -

2021 9,50 % -

2022 -4,20 % -

2023 10,70 % -

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston
tuotto

Indeksin
tuotto

Rahasto
vuotuinen

Indeksi
vuotuinen

1 kuukautta 0,75 % 0,46 % - -

3 kuukautta 1,91 % 2,14 % - -

12 kuukautta 9,22 % 10,91 % 9,20 % 10,88 %

3 vuotta 13,68 % - 4,36 % -

5 vuotta 24,52 % - 4,48 % -

vuoden alusta 6,60 % 7,79 % - -

alusta 107,95 % 170,46 % 4,22 % 5,78 %

Rahasto

Indeksi

Yrityslainat 89 %

ETF 10 %

Käteinen 2 %

null 0 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


