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Rahasto-osuuden arvo (EUR) 21,6121

Rahaston pääoma (M€) 293

Osuudenomistajien lukumäärä 6067

Morningstar 4

Palkkiot

Merkintäpalkkio 0,00 %

Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 0,90 %

Vertailuindeksi

ICE BofAML Euro High Yield

Constrained Excluding

Sub.Financials Index

100,00 %

Noteerausvaluutta EUR

Aloituspäivä 19.3.2007
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ISIN FI0008811831

Bloomberg FIMEHIY FH Equity

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana -0,34 prosenttia täysien kulujen jälkeen ja

sen vertailuindeksi kehittyi 0,07 prosenttia.

Yhdysvaltojen keskuspankin lokakuun lopussa tekemä ohjauskorkojen leikkaus 0,25

prosenttiyksiköllä ei nostanut markkinoiden tunnelmia merkittävästi, sillä Fed indikoi

ohjauskorkojensa laskevan mahdollisesti hitaammin jatkossa. Jenkkimarkkinoiden

epätietoisuutta piti yllä myös keskushallinnon sulkutoimien jatkuminen, minkä

seurauksena tuoreiden talouslukujen tarjonta on ollut vaillinaista. Näiden tekijöiden

myötä osakkeiden hinnat laskivat marraskuun ensimmäisellä viikolla sekä

Yhdysvalloissa että Euroopassa keskimäärin noin 2 prosenttia, ja myös

luottoriskimarginaalit olivat hienoisessa nousussa.

Kuukauden toisella viikolla tapahtunut liittovaltion hallinnon osittaisen sulun

loppuminen oli markkinoille esimerkiksi Kiinan ja Japanin kiistelyä merkittävämpi

uutinen, minkä ansiosta osakkeiden hinnat vahvistuivat kuukausitasolla plussan

puolelle. Vaikutus oli kuitenkin vain hetkellinen, sillä osakkeet olivat kuukauden

kolmannen viikon lopussa jälleen muutaman prosentin pakkasella. Samalla

vertailujaksolla jo nollatulokseen kirineiden Euroopan HY-indeksisen kuukauden

sisäinen tulos valui lähes 0,40 prosenttia pakkaselle luottoriskimarginaalien noustua

noin 0,15–0,20 prosenttiyksikköä. Hintojen laskua vauhdittivat arvuuttelut

Yhdysvaltojen ohjauskorkojen laskun todennäköisyydestä sekä huoli

teknologiayhtiöiden korkeista arvostushinnoista. Marraskuun viimeisellä viikolla

aaltoliike vei osakekursseja jälleen ylöspäin. Tämä pörssien vahvistuminen tapahtui

sekä hyvien että huonojen uutisten myötä. Markkinoita rohkaissut positiivinen uutinen

oli pörssiarvoltaan jättimäisen NVDIA:n odotettua parempi tulos. Samaan aikaan

huonoja uutisia edustaneet työllisyysmarkkinoiden negatiiviset signaalit vahvistivat

taasen ajatusta FEDin ohjauskorkojen laskemisesta joulukuussa. Näillä eväillä

kuukausituotoltaan noin 1,5 prosenttia pakkaselle jäänyttä Nasdaq-indeksiä lukuun

ottamatta muut jenkkien ja Euroopan isot osakeindeksit päätyivät marraskuun

tuloksessaan lähelle nollaa. Myös Euroopan HY-indeksien tulokset päätyivät

marraskuussa reilut 0,05 prosenttia plussan puolelle.

Euroopan HY-markkinoilla myös marraskuu oli aktiivinen uusemissioiden osalta.

Uusien myytyjen joukkolainojen kokonaismäärä oli lähes 11 miljardia euroa. Suurimpia

uusia liikkeeseenlaskuja olivat energiayhtiö EDP:n miljardin, laakerinvalmistaja

Schae�ler AG:n 750 miljoonan ja Metlen Energy & Metalin 600 miljoonan euron lainat.

Muita merkittävimpiä uusia emissioita olivat mmuun muassa Ardagh Metal Packaging

-yhtiön 570 miljoonan, Duomo Bidconin kautta tehty kosmetiikkaketju Kiko Milanon

540 miljoonan, Deuce Fincon kautta tehty kuntokeskusketju David Llyod Leisuren 530

miljoonan ja kiinteistösijoitusyhtiö Vivionin 505 miljoonan joukkolainat. Lisäksi Weba

Hygieneprodukte, espanjalainen supermarketketju Eroski sekä New Immo Holdingin

kautta kiinteistösijoitusyhtiö Ceetrus tekivät 500 miljoonan euron liikkeeseenlaskut.

Lisäksi Finnair laski liikkeeseen 300 miljoonan euron lainan. 

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli marraskuussa -0,34

prosenttia täysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jälkeen. Tämä indeksejä alempi tuotto

johtui useamman rahaston positiossa olevan yksittäisen HY-lainan tavallista

suuremmasta hinnanalaskusta kuukauden aikana. Näillä joukkolainoilla ei ole toisiinsa

liittyviä suoria liiketoimintayhteyksiä ja ne jakautuvat useille toimialoille. Nämä

hintojen alentumiset eivät myöskään tapahtuneet samanaikaisesti.
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

iShares EUR High Yield

Corp Bo

N.A. Irlanti 7,63 %

Banco Bilbao Viz

Perp/Call VAR

Financial Espanja 1,50 %

Unicredit Spa Perp/Call

VAR

Financial Italia 1,41 %

Adler Pelzer Hld 1.4.2027

9.5% Callable

Consumer,

Cyclical

Saksa 1,17 %

Erste Group Perp/Call

VAR

Financial Itävalta 1,12 %

Motion Finco 15.6.2030

7.375% Callable

Consumer,

Cyclical

Luxembur

g

0,96 %

Ams-Osram Ag

30.3.2029 10.5% Callable

Technology Itävalta 0,92 %

Avis Budget Fina

28.2.2029 7% Callable

Consumer,

Non-Cyclical

Jersey 0,89 %

Transcom Holding

15.12.2026 Callable FRN

Technology Ruotsi 0,86 %

Bnp Paribas Perp/Call

VAR

Financial Ranska 0,85 %

Rahasto

Volatiliteetti 

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston päivittäisen

tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

2,36 %

Beta 

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen tuoton

riippuvuutta markkinoiden keskimääräisestä

tuotosta.

0,92

Sijoitusaste -

Tracking Error 

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut

vertailuindeksin tuotosta.

1,01 %

Informaatiosuhde 

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista

lisätuottoa on saatu.

-1,46

Sharpen luku 

– mittaa riskittömälle korolle saatua lisätuottoa

suhteessa tuoton volatiliteettiin.

0,33

Arvopapereiden lukumäärä 430

Modifioitu duraatio 

– mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttä korkotason

muutoksille.

2,72

Konveksiteetti 

– kuvaa duraation herkkyyttä korkotason

muutoksille.

0,03

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä). 

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2018 -3,10 % -3,50 %

2019 5,30 % -

2020 0,00 % -

2021 9,50 % -

2022 -4,20 % -

2023 10,70 % -

2024 6,50 % 8,50 %

2025 4,00 % 4,70 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta -0,34 % 0,07 % - -

3 kuukautta -0,14 % 0,69 % - -

12 kuukautta 3,93 % 5,41 % 3,93 % 5,41 %

3 vuotta 21,26 % - 6,63 % -

5 vuotta 31,06 % - 5,56 % -

vuoden alusta 3,99 % 4,74 % - -

alusta 116,12 % 185,11 % 4,20 % 5,76 %

Rahasto

Indeksi

Yrityslainat 91 %

ETF 8 %

Käteinen 1 %

null 0 %
Osakkeet 0 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


