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KUUKAUSIKATSAUS 30.9.2026

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROCOPPA KORKO A

Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Yhdysvaltojen ja Iranin véliset jannitteet olivat kasvaneet uudelleen kesén lopussa.
Syyskuussa tilanne karjistyi entisestddn osapuolien jatkaessa iskujaan. Sotilaallinen
toiminta laajentui Iranin Hormuzinsalmen merenkulun hairitsemisen lisdksi myds Bab
al-Mandabin salmeen huthikapinallisten iskettyd Jemenin hallitusta ja Saudi-Arabiaa
vastaan. Kapinalliset myos valtasivat Hanish-saaret, Perim-saaren sekd Jemenin
rannikkokaupunkeja. Nama tapahtumat nostivat 6ljyn hintaa. Kuukauden toisella
viikolla saavutettiin jo 100 dollarin tynnyrihinta, joka kohosi vahdn myohemmin jo |dhes
110 dollariin. Oljyn useita kuukausia korkealla pysynyt hinta lisasi inflaatiopaineita,
jolloin EKP nosti ohjauskorkojaan odotetusti ennen syyskuun puolivalid. Fed seurasi
omallavarttiprosentin ohjauskoron nostollaan viikkoa myohemmin.

Talousuutiset ja naitd seuranneet keskuspankkien toimet nostivat Euroopan
markkinakorkoja. Lisdksi Saksan ja Ranskan suurimmat osakeindeksit sekd jenkkien
Dow Jones -indeksi laskivat kuukauden ensimmaiselld puoliskolla pari prosenttia
samalla, kun S&P 500- ja Nasdaqg -indeksit putosivat vain prosentin. Euroopan High
Yield -marginaalit eivadt juurikaan muuttuneet kohonneen korkotason lisattya
joukkolainojen kiinnostavuutta. Kuukauden puolivalin jalkeen alkoi
teknologiaosakkeiden hintojen nousu Metan johdolla, kun yhtidn uusi Muse-
tekodlyagentti sai hyvan vastaanoton. Myods S&P 500 -indeksi nousi hieman muiden
porssien alakulon jatkuessa. Oljyn hinta ei en&s kuukauden loppupuolella noussut,
minka lisdksi korkojenkin kohoaminen hidastui. Kuitenkin kuukauden viimeisella
viikolla Euroopan luottoriskimarginaalit leventyivat.

Syyskuussa parhaiden menestynyt osakeindeksi oli Nasdag noin 2 prosentin
tuotollaan. S&P 500 -indeksin tuotto oli Iahes puoli prosenttiyksikkda ja Euro Stoxx 50
-indeksin tuotto pari prosenttia pakkasella. DAX, CAC 40 sekéd Dow Jones -indeksien
tuotot jaivat miinukselle noin 4 prosenttia. Euroopan HY-luottoriskimarginaalit
leventyivat syyskuussa noin 0,25 ja Yhdysvalloissa noin 0,35 prosenttiyksikkoa.
Kuukauden hallitsevin teema oli markkinakorkojen nousu. Keskipitkdt eurokorot
kohosivat noin 0,40 prosenttiyksikkoad. Niitd nostivat 6ljyn hintapaineet, julkisen
talouden alijadmien kasvaminen esimerkiksi Ranskassa sekd tekoalybuumin oletettu
paddomatarve. Jenkkien 10 vuoden valtionlaina kohosi reilut 0,50 prosenttiyksikkoa ja
Ranskan 10 vuoden valtionlaina liki 0,70 prosenttiyksikkda. High Yield -rahastomme
verrokki-indeksin tuotto oli syyskuussa -1,80 prosenttia.

Euroopan High Yield -joukkolainojen uusemissiomarkkina herasi syyskuussa tayteen
vauhtiin kesdlomataukonsa jalkeen. Uusien HY-lainojen kokonaismaara oli yli 22
miljardia euroa. Suurimmat yksittdiset liikkeeseenlaskijat olivat Bayer AG kahdella
yhteensd 2 miljardin euron lainallaan sekd Assemblin Caverion 1,53 miljardin ja
kuntosaliketju PureGym 1,05 miljardin euron lainoillaan. Tasan miljardin euron
suuruisen lainan liikkeeseenlaskijoita olivat korkealaatuisten pullonkorkkien valmistaja
Guala Closures, ydinvoimaa vihrealld junior-lainalla rahoittava EDF seka suurasiakkaille
elintarvikkeita toimittava Sysco, joka sekin laski liikkeeseen junior-lainan. Muita
merkittavid uusien HY-lainojen myyjid olivat muun muassa |ddkeyhtid Griinenthal
kahdella, yhteensd 950 miljoonan euron lainallaan, ympaéristépalveluyhtio
Derichebourg kahdella, yhteensd 800 miljoonan euron lainallaan sekd Ford Motor
Credit ja vaihteistoistaan tunnettu ZF kumpikin 750 miljoonan euron lainoillaan.

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli syyskuussa -1,83 prosenttia
taysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jalkeen. Kuukauden aikana tapahtunut reipas
markkinakorkojen nousu sekd HY-luottoriskimarginaalien leventyminen haastoivat
verrokkiaan pidemman korko- ja luottoriskin omaavan rahastomme. Tilannetta tasasi
rahaston joukkolainojen hyva keskim&ardinen laatu sekd verrokkiaan korkeampi
juokseva tuotto.
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Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspéivé)
Tama on mainos. Tama ei ole kehotus Rahta ra]ag@-ﬁqqq eﬁf 'lﬁ@yj n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentm tekemlsessa on nou atettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
g pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
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