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S-BANKEN HIGH YIELD
EUROPA ESG RANTA A

Fond som investerar i hdgavkastande féretagsobligationer

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Marknaden férvantade sig att ECB och Fed skulle sdnka styrrdntorna i mitten av
december. Bada centralbankerna forvantades sanka rantan med 0,25 procentenheter
och det storsta intresset riktades mot vad centralbankerna skulle sdga om ytterligare
rantesankningar under 2025. | vantan pd dessa centralbanksbesked minskade de
europeiska high yield-kreditriskmarginalerna ungefér lika mycket som de hade 6kat i
november, cirka 0,20 procentenheter. De stora franska och tyska aktieindexen steg
ocksd, med en avkastning pa 4-6 procent under de tva forsta veckorna i december. Av
de amerikanska aktieindexen var det bara Nasdag som klarade av samma takt, medan
S&P500-indexet stod stilla och industribolagsindexet Dow Jones backade nagot. HY-
kreditriskmarginalerna i USA forandrades inte ndmnvart under den forsta halvan av
december.

Efter att Fed som vantat sankt styrrdntan dédmpades marknadssentimentet av Feds
forsiktiga kommentarer om maojligheterna till framtida rantesdnkningar i en omgivning
med ihallande inflationstryck. Marknadssentimentet paverkades sarskilt i USA, dar den
storsta nedgangen noterades i aktieindexet Dow Jones, med en negativ avkastning pa
over 5 procent i december, vilket var den stérsta manatliga nedgéngen pa mer an tva ar.
S&P500-indexet landade ocksd pd minus i december. De amerikanska high vyield-
marginalerna 6kade och var cirka 0,20 procentenheter hégre 4n manaden innan. Aven i
Europa avtog optimismen nagot, men manadsavkastningen av de storsta aktieindexen
landade emellertid 1-1,5 procent pa plus, och kreditriskmarginalerna 6kade inte
ytterligare. Uppgangen i de medelfristiga rantorna med cirka 0,15 procentenheter
under arets sista manad urholkade mervardet ndgot fran den I6pande avkastningen av
det europeiska high yield-indexet och de minskade marginalerna.

Som vanligt bérjade nyemissionsmarknaden for high yield att stdngas redan under den
forsta halvan av december. Volymen p& HY-emissioner i Europa 6kade dock ytterligare
med Over 4 miljarder euro, vilket innebar att det totala emissionsbeloppet 2024 uppgér
till ndstan 106 miljarder euro. Det ar den nast hogsta arliga siffran pa den europeiska
HY-emissionsmarknaden och en atergang till de nivaer dar de arliga nyemissionerna pa
var europeiska obligationsmarknad trendade uppat fran borjan av 2010-talet fram till
2021 Den storsta emittenten var det svenska  fastighetsbolaget
Samhéllsbyggnadsbolaget (SBB), vars omstrukturering av skulder ledde till emittering
av nya SBB-obligationer med ett totalt nominellt varde pa nastan 2,8 miljarder euro.
Den storsta av de Gvriga emissionerna var ett obligationslan pd 550 miljoner euro till
Flos B&B Italia Group, ett italienskt konglomerat inom hégklassig heminredning.

Fonden S-Banken High Yield Europa ESG avkastade -0,06 procent i december. Det
fanns tva huvudsakliga skal till den laga avkastningen. For det forsta steg réantan pa de
tyska 10-ariga rantefuturer som fonden kopt dubbelt s& mycket i december som de
medelfristiga rdntorna som speglar HY-indexets ranterisk. For det andra minskade
kreditriskmarginalerna for de nordiska obligationer som fonden innehar inte alls lika
mycket i december som for de stora europeiska HY-obligationer som anvands som
jamforelse. Det enskilt viktigaste fokuset for marknadens intresse just nu ar hur
mycket installationen av USA:s 47:e president den 20 januari 2025 kommer att
forandra politiken i Vita huset och darmed ocksé i varlden.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2017 4.80% 6.20 %
1mén -0,06 % 0,65 % - - 2018 -3,10 % -3,50 %
3 man 0,66 % 1,73 % - - 2019 5,30 % -
12 méan 6,54 % 8,49 % 6,562 % 847 % 2020 0 -
3ar 13,06 % - 4,17 % - 2021 9,50 % -
5ar 23,78% - 435% - 2022 -4,20% -
Ytd. 6,54 % 8,49 % - - 2023 10,70 % -
Sedan startdatum p.a. 107,83 % 172,21 % 420% 5,79 %
HISTORISK AVKASTNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
=== Fonden Kontanta medel1%
9 === Index 2.1.2024 - 31.12.2024 null0%
ETF10%
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3/24 5/24 /24 9/24  11/24
Corporate bonds 89 %
10 STORSTA INVESTERINGAR NYCKELTAL
Foretag Branch Land Av
nettovirdet Fond
iShares EUR High Yield  N.A. Irland 9,62% Volatilitet . . .
— ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i
Corp Bo ) : 2,11 %
. . . . o fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
Banco Bilbao Viz Finans Spanien 1,84 % manaderna.
Perp/Call VAR
Erste Group Perp/Call Finans Osterrike 141% Beta" .
VAR — mater fondens marknadsrisk och hur beroende 0.41
Cit Ovi Pero/Call Fi Finland 122% fondens avkastning &r av den genomsnittliga !
VIA\Flzcon VA [P/ A an == avkastningen p& marknaden.
Bnp Paribas Perp/Call Finans Frankrike 1,05 % Placeringsgrad .
VAR Tracking Error
Swedbank Ab Perp/Call ~ Finans Sverige 0,97 % — beskriver hur mycket fondens avkastning har 2,33 %
VAR avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Intrum Ab 15.8.2025 Finans Sverige 0,95 % Informationskvot
4.875% Callable - ar fondens och indexets avkastningsdifferens i
Avis Budget Fina Dagligvaror  Jersey 0,94 % forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,84
28.2.2029 7% Callable beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
Grenke Finance 6.7.2029 Finans Irland 093% uppnétts i férhéllande till aktiv risk som tagits.
5.75% Sharpes kvot
Ilho Verwaltungs Sallankopsva Tyskland 0,91 % — mater den extra avkastning man erhallit utdver den 1.57
15.11.2029 6.75% Callable ror/tjanster riskfria rantan i forhallande till avkastningens !
Pay-In-Kind volatilitet.
Antal vardepapper 329
Modifierad duration
— mater hur kanslig obligationen &r for forandringar i 2,67
rantenivan.
Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,11
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forandringar i rantenivan.

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



