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S-BANKEN HIGH YIELD
EUROPA ESG RANTA A

Fond som investerar i hdgavkastande féretagsobligationer

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Under ménaden utvecklades fondens varde med -0,84 procent och jamforelseindexets
varde med -1,02 procent. Den ukrainska presidentens besok i Vita huset den sista
februari slutade i en konfliktfylld stdmning. Motet och de efterfdljande
kommentarerna fran USA:s president hade storre inverkan pd marknadssentimentet i
mars dn de ekonomiska nyckeltalen. Europa fick en allvarlig pdminnelse om att man
inte langre kunde lagga ut sitt forsvar pd USA - dtminstone inte pd det gamla sattet.
Den mest konkreta konsekvensen av denna férandring var att EU:s medlemslander
beslutade att avsatta cirka 800 miljarder euro till forsvaret och att den tyska
forbundsdagen godkiande ett lagférslag om att latta pa& skuldbromsen for
forsvarsutgifterna och investera 500 miljarder euro i infrastruktur. Dessa férandringar
pressade upp eurordntorna i bdrjan av mars, eftersom besluten forvantades oka
staternas lanebehov. Rantan pd eurons 3-ariga swapkontrakt steg med 0,25
procentenheter medan réantan pa den tyska 10-ariga statsobligationen steg med hela
en halv procentenhet. Mot slutet av mars lugnade situationen ner sig och nivan pa den
3-4riga ranteswappen féll med mer an halften fran toppnivan i bérjan av ménaden.
Aven nastan halften avuppgéngen i den tyska 10-arsrantan gick upp i rok.

De planerade investeringarna i infrastrukturen och fdrsvaret vantades stddja
utmaningarna for den europeiska industrin. Investeringarna ledde till att indexen fér de
storsta borserna i Europa kortvarigt steg pa plus pd manadsbasis, och DAX steg med
hela 4 procent tack vare Rheinmetall. Aven de europeiska high yield-
kreditriskmarginalerna minskade under négra dagar innan de 6kade igen, och
detsamma intraffade i USA. Det &r forstas halften s mycket som pa den amerikanska
marknaden, dar de europeiska HY-indexen i slutet av mars landade pa en drygt 0,25
procentenheter hogre niva an i borjan av manaden. Vaster om Atlanten, vid sidan av
foretagsobligationer, var sentimentet pa aktiemarknaden ocksa mer pessimistiskt an i
Europa pé grund av rédslan for att Trumps tullkrig skulle f& en negativ inverkan pa den
lokala ekonomin. De amerikanska aktieindexen avkastade i mars 4-8 procent p4d minus,
medan Europas storsta bérser klarade manaden med en nedgéng som var halften
mindre. Det svaga sentimentet i USA ledde till att de I1&nga dollarrdntorna stampade pa
stallet i mars, vilket i sin tur resulterade i att dollarn forsvagades med mer &n 4 procent
mot euron i mars.

Den relativt lugna starten pa aret pd nyemissionsmarknaden for high yield-obligationer
tog fart under andra halvan av mars, dé nya obligationer for 6ver 10 miljarder euro
séldes under ménaden. Tre fjardedelar av nyférséljningen anvandes for att refinansiera
tidigare 1&n. De stérsta enskilda emittenterna var Opal Bidco, ett foretag inom
halsovardssektorn for konsumenter, med en obligation p& 1,25 miljarder euro, och
Shaeffler, som tillverkar kullager, med tva obligationer pa totalt 1,15 miljarder euro.
Andra betydande nya HY-obligationer var emissioner pa 750 miljoner euro av Forvia,
som tillverka bildelar, och Celanese, varldens stdrsta producent av &attiksyra och
vinylacetatmonomer, emissioner pd 720 miljoner euro av Itelyum, en italiensk
kemikaliedtervinnare, en emission pd 600 miljoner euro av Getlink, en operator av
tunneln under Engelska kanalen, och en emission p& 550 miljoner euro frdn SNF, en
stor producent av polyakrylamid.

| mars avkastade fonden S-Banken High Yield Europa ESG Ranta A -0,84 procent efter
totala kostnader (0,90 % p.a.), vilket var i battre &n jamforelseindexet, som avkastade
-1,02 procent. Jamfort med indexet belastades fondens avkastning av den langre
ranterisken, men den béattre I6pande avkastningen och de mattligt prissatta nordiska
obligationerna kompenserade for dubbelt s& mycket som fonden forlorade mot
jamforelseindexet pa grund av rantefluktuationer.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR

Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index

kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 310% 350%
1man -0,84% -1,02% - - 2019 5,30 % =
3 man 0,68 % 0,64% - - 2020 0 -
12 man 6,27 % 7,55 % 6,27 % 7,55 % 2021 9,50 % -
3ar 15,01 % - 4,77 % = 2022 -420% -
5ar 54,54 % - 9,09 % - 2023 10,70 % -
Ytd. 0,68 % 0,64 % = - 2024 6,50 % 8,50 %
Sedan startdatum p.a. 109,25 % 17395 % 418% 5,74% 2025 0,70% 0,60 %
HISTORISK AVKASTNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
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10 STORSTA INVESTERINGAR NYCKELTAL
Foretag Branch Land Av
nettovardet Fond
iShares EUR High Yield  N.A. Irland 9,37 % Volatilitet . . .
— ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i
Corp Bo ) : 1,76 %
: . . . o fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
Unicredit Spa Perp/Call  Finans Italien 1,58% manaderna.
VAR
Banco Bilbao Viz Finans Spanien 1,55% Be’@, .
Perp/Call VAR — mater fondens marknadsrisk och hur beroende 0.54
Erste G Pern/Call Fi Bsterrik 120 % fondens avkastning &r av den genomsnittliga !
V:SRe Xy [PERACE IS LSS ’ ° avkastningen p& marknaden.
Adler Pelzer Hid 1.4.2027  Sallankdpsva Tyskland 111% Placeringsgrad -
9.5% Callable ror/tjanster Tracking Error
Citycon Oyj Perp/Call Finans Finland 1,06 % — beskriver hur mycket fondens avkastning har 1,70 %
VAR avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Intrum Ab 15.8.2025 Finans Sverige 0,92 % Informationskvot
4.875% Callable - ar fondens och indexets avkastningsdifferens i
Bnp Paribas Perp/Call Finans Frankrike 0,90 % forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,75
VAR beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
Nordea Bank Abp Finans Finland 0,83% uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
Perp/Call VAR Sharpes kvot
Grenke Finance 6.7.2029 Finans Irland 0,80 % — mater den extra avkastning man erhallit utdver den 1.73
5.75% riskfria rantan i forhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 364

Modifierad duration
- mater hur kanslig obligationen ar for forandringar i 3,06
rantenivan.

Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,14
forandringar i réntenivan.

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
BAN KEN avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och

investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller

Mi kae|sg atan 9’ 00100 H elSi n fo rs nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor

_ P en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
\?VV\%VaVnSkebr;SﬂkkLé?]dftIJ anst O]-O 76 810 (l n a/mta) Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



