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S-BANKEN HIGH YIELD
EUROPA ESG RANTA A

Fond som investerar i hdgavkastande féretagsobligationer

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Presidentvalet i USA var den mest betydande handelsen under den forsta veckan i
november. Det férsprdng som Kamala Harris, ledande enligt prognoserna, hade haft
blev ndstan obefintligt infér valdagen. Efter valdagen fastslogs det att antalet réster for
Donald Trump var cirka 1,5 procentenheter stérre och att han hade nétt stérre
framgéng an vad hans konkurrent natt i vdgmastarstaterna, vilket garanterade Trump
en klar majoritet av antalet elektorer. Trumps klara seger minskade farhdgorna om ett
likadant kaos i rostrékningen som i det féregdende valet och om likadana valdsdad som
da foljde pd kaoset. P& sd satt fick marknaden genast mojlighet att tippa vilka
andringar som kan forvantas bli gjorda i utrikespolitiken, inrikespolitiken och den
ekonomiska politiken i USA under Trumps mandatperiod. En omedelbar kursuppgéang
pé 4-5 procent pd aktiemarknaden i USA var det direkt tydligaste tecknet pa framtida
forvantningar. Efter detta blev utvecklingen pé aktiemarknaden i USA mer stabil. Men
en liten ytterligare prisuppgang de senare veckorna garanterade en avkastning pa 5-8
procent frdn aktiemarknaden i USA i november. Bland de mest betydande aktieindexen
i Europa avkastade endast DAX och FTSE 100 2-3 procent, och poangtalet fér andra
motsvarande index sjonk ndgot i november.

Farhdgorna om det tullkrig som Trump hade antytt gav inget nytt hopp i det relativt
daliga ekonomiska laget i Europa. Detta paverkade inte enbart aktiekurserna utan dven
kreditriskmarknaden. Kreditriskmarginalerna fér obligationer pa high yield-marknaden
i Europa 6kade med cirka 0,20 procentenheter i november nar kreditriskmarginalerna i
USA minskade i minst lika hég grad till foljd av det positiva sentiment som hade ratt i
landet efter valet. En likadan skillnad mellan ekonomier och ekonomiska nyheter
aterspeglades ocksd i rantevolatiliteten. | slutet av november |&g réntan pa amerikanska
tredriga ranteswapavtal pd samma nivéd som en manad tidigare, och tack vare en rejal
slutspurt var rantan péa tiodriga statsobligationer 0,10 procentenheter lagre &n en
maénad tidigare. | Europa med svagare ekonomi sjonk den motsvarande treériga
ranteswappen och rantan pd tyska tiodriga statsobligationer med cirka 0,30
procentenheter.

| november var takten i emissionerna av nya europeiska high vyield-obligationer
mattligast sedan sommarsemestrarna. P4 marknaden séldes dock nya HY-obligationer
endast till ett nominellt varde av cirka sex miljarder euro. De stdrsta emissionerna
ordnades av det italienska livsmedelsféretaget Irca med en obligation pa 1,115 miljarder
euro och av Asmodee, som tillhandahdller brad-, kort- och rollspel, med tva
obligationer pd sammanlagt 940 miljoner euro. Andra nya emissioner ordnades av
bland annat Abertis Finance, som forvaltar avgiftsbelagda vagandelar, med en
obligation p& 750 miljoner euro, telebolaget lliad och livsmedelsféretaget Roquette
Freres med obligationer pa 600 miljoner euro och ldkemedelsbolaget Griinenthal och
Heimstaden Bostad med obligationer pd 500 miljoner euro.

| november avkastade fonden S-Banken High Yield Europa ESG 0,75 procent medan
jamforelseindexet avkastade bara 0,46 procent. Skillnaden beror framst pé att var fond
hade hogre [6pande avkastning &n vad indexet hade.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2017 4.80% 6.20 %
1mén 0,75 % 0,46 % - - 2018 -310% -3,50 %
3 man 191% 214% - - 2019 5,30 % -
12 méan 9,22% 10,91 % 9,20 % 10,88 % 2020 0 =
3ar 13,68 % - 4,36 % - 2021 9,50 % -
5ar 24,52 % - 4,48 % - 2022 -4,20 % -
Ytd. 6,60 % 7,79% = = 2023 10,70% -
Sedan startdatum p.a. 107,95 % 170,46 % 422 % 5,78%
HISTORISK AVKASTNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
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Corporate bonds 89 %
10 STORSTA INVESTERINGAR NYCKELTAL
Foretag Branch Land ) Av Fond
nettovardet
iShares EUR High Yield ~ N.A. Irland 9,64% Volatilitet . . .
Corp Bo - ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i 2229
- - - . o fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 !
Banco Bilbao Viz Finans Spanien 1,84 % manaderna.
Perp/Call VAR
Erste Group Perp/Call Finans Osterrike 1,39% Beta" .
VAR - mater fondens marknadsrisk och hur beroende 0.55
Cit Ovi Pero/Call Fi Finland 119% fondens avkastning &r av den genomsnittliga !
VIA\Flzcon VA [P/ A an el avkastningen p& marknaden.
Bnp Paribas Perp/Call Finans Frankrike 1,07 % Placeringsgrad .
VAR Tracking Error
Intrum Ab 15.8.2025 Finans Sverige 1,00 % — beskriver hur mycket fondens avkastning har 2,33 %
4.875% Callable avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Swedbank Ab Perp/Call  Finans Sverige 0,95 % Informationskvot
VAR - &r fondens och indexets avkastningsdifferens i
Motion Finco 15.6.2030  Sallankdpsva Luxembur 0,93 % forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,85
7.375% Callable ror/tjdnster g beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
Grenke Finance 6.7.2029 Finans Irland 093% uppnétts i férhéllande till aktiv risk som tagits.
5.75% Sharpes kvot
Avis Budget Fina Dagligvaror  Jersey 0,93 % — mater den extra avkastning man erhallit utdver den 267
28.2.2029 7% Callable riskfria rantan i forhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 326
Modifierad duration
— mater hur kanslig obligationen &r for forandringar i 2,67
rantenivan.
Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,11
forandringar i rantenivan.
Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
g BAN KEN avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
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