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S-BANKEN HIGH YIELD
EUROPA RANTAA

Fond som investerar i hdgavkastande féretagsobligationer

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

De storsta nyheterna som i maj paverkade prisnivdn pd marknaden kom fortfarande
frdn Mellandstern, ndrmare bestdmt nyheterna om Hormuzsundet. USA:s och Irans
Omsesidiga kabbel och hot mot varandra samt de tillfalliga lugna stunderna i
situationen avspeglades som fluktuationer i olje- och gaspriserna. Dessa paverkade
omedelbart dven marknadsnivéerna for rantor, kreditriskmarginaler och aktier. Vanligen
ar dynamiken mellan tillgdngsklasser vid betydande geopolitiska kriser, sdsom &ven
denna géng, avikande pa sa satt att dven priserna pa ranteinstrument fluktuerar i takt
med priserna pé kreditriskprodukter och aktier.

Efter att olje- och gaspriserna stigit har de tidigare férvantningarna om sénkningar av
rantorna i US-dollar vant nagot mot forvantningar om rédntehdjningar. Dessa
forvantningar har inte enbart paverkats av 6kningen i energipriserna utan dven av att
den ekonomiska tillvaxten i USA har fortsatt tack vare en stabil konsumentefterfragan.
De ekonomiska forvantningarna stéds ocksa av att foretagens resultat fortsatter att
ligga pd en mattligt god niva. Den lagre rantenivan i Europa speglar det svagare
ekonomiska laget i Gamla varlden, men har &r olja och gas fortfarande viktiga
energikallor. Den betydande uppgangen i dessa priser har fatt marknaden att vanta pa
att ECB hojer styrrantan minst en gadng och nagra ganger till om krisen i Hormuzsundet
drar ut p&tiden.

Under den forsta veckan i maj sjonk priset péa réolja fran 120 dollar per fat till omkring
100 dollar. En viktig drivkraft bakom prisnedgangen var marknadens férhoppning om
att president Trumps besdk i Kina skulle hjalpa till att |6sa det politiska dodldget mellan
USA och Iran. Eftersom besdket i Kina visade sig vara en besvikelse i detta avseende,
steg oljepriset per fat tillbaka till cirka 113 dollar fram till mitten av manaden. Efter det
gav det varierande forloppet av forhandlingarna och den tid som forflot utan en stérre
militar konflikt ytterligare hopp om att Trump vill dra sig ur konflikten s snart som
mojligt. Detta fick oljepriset per fat att sjunka till omkring 92 dollar fram till slutet av
manaden. | maj sjonk de europeiska medelldnga rantorna med cirka 0,25
procentenheter trots en tillfallig ranteuppgéng i mitten av ménaden. Rantan pa
tiodriga tyska statsobligationer sjonk med cirka 0,15 procentenheter under méanaden.
Det battre ekonomiska laget i USA avspeglades dock s& att rantorna péa
statsobligationer i USA var lika hoéga i boérjan och slutet av manaden.
Kreditriskmarginalerna for high yield-obligationer i Europa minskade med drygt 0,15
procentenheter. Till foljd av dessa rorelser gav high yield-indexen en avkastning péa
omkring en procent under manaden. Manadsavkastningen foér de viktigaste
aktieindexen i Tyskland och Frankrike var 2-4 procent och i USA hela 3-8 procent.

| maj motsvarade det totala beloppet av emitterade europeiska high yield-obligationer,
cirka 14 miljarder euro, det hittillsvarande genomsnittet per manad i &r. De storsta
enskilda emissionerna utgjordes av en obligation p& 1,3 miljarder euro fran CAB SELAS,
en fransk leverantor av laboratorie- och diagnostiktjanster, en obligation pa 1,25
miljarder euro frdn Bond US Bidcon, som tillhandahéller finansiella tjanster for
kemikalieforetag, och en obligation pé& en miljard euro frdn ams OSRAM AG, ljus- och
sensortillverkare. Andra betydande emittenter var informationsteknikforetaget Atos
med sin obligation pd 950 miljoner, LSF 12 Pillar som &r det nya moderbolaget till
lakemedelskapselstillverkaren Capsugel, Ford Motor Credit och Renault, vart och ett
med en obligation pd 750 miljoner euro, och kemikalieforetaget Ineos med en
obligation p& 700 miljoner euro samt bildelstillverkaren Valeo och
tekniktjanstleverantdren SPIE, var och en med en obligation p4d 600 miljoner euro.

| maj avkastade fonden S-Banken High Yield Europa Ranta A 1,19 procent efter fulla
kostnader (0,90 procent p.a.). | maj var resultatet fér var fond béattre &n
jamforelseindexets, vilket berodde pé en hogre l6pande avkastning an vad indexet
hade.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 530% —
1man 1,19% 1,04 % - - 2020 0,00 % =
3 man 110 % 0,26 % - - 2021 9,50 % -
12 man 3,71% 4,06 % 3,71% 4,06 % 2022 -4,20% -
3ar 1897 % - 5,96 % - 2023 10,70 % -
5ar 24,20 % - 4,43 % - 2024 6,50 % 8,50 %
Ytd. 1,86 % 1,24 % = - 2025 410% 510 %
Sedan startdatum p.a. 120,29 % 189,76 % 4,20 % 5,69 % 2026 190 % 1,20%
HISTORISK AVKASTNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
=== FoOnden ET.FZ%
Ind Equity 0%
9% T ndex 30.5.2025 - 29.5.2026 null 0%
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Corporate bonds 96 %

10 STORSTA INVESTERINGAR NYCKELTAL
Foreta Branch Land Av
° nettovdrdet Fond
iShares EUR High Yield ~ NA. Irland 184% Volatilitet . . .
Corp Bo —arett r|skm.att som be;knver standardavvikelsen i 219 %
: . . . fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 !
Unicredit Spa Perp/Call  Finans Italien 1,64 % manaderna.
VAR
Adler Pelzer HId 1.4.2027 Sallanképsva Tyskland 1,34% Be’@, .
9.5% Callable ror/tjanster - mater fondens.ma.r'knadsrlsk och hur .t)eroende 0,78
Societe Generale Finans Frankrike 1,21% fondens_avkastrommg ar av den genomsnittliga
’ avkastningen pd marknaden.

Perp/Call VAR -
Motion Finco 156.6.2030  Sallankdpsva Luxembur 1,09 % Placeringsgrad
7.375% Callable ror/tjanster g Tracking Error
Ams-Osram Ag Informations Osterrike 1,07 % — beskriver hur mycket fondens avkastning har 1,19 %
30.3.2029 10.5% Callable teknik avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Monitchem Hold 3 Material Luxembur 1,06 % Informationskvot
1.5.2028 8.75% Callable g - &r fondens och indexets avkastningsdifferens i
Air France-KIim Perp/Call Séallankdpsva Frankrike 1,04 % forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,25
VAR ror/tjanster beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
Banco Bilbao Viz Finans Spanien 1,04 % uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
Perp/Call VAR Sharpes kvot
Avis Budget Fina Dagligvaror  Jersey 1,03 % — mater den extra avkastning man erhallit utdver den 0.38
28.2.2029 7% Callable riskfria rantan i forhallande till avkastningens !

volatilitet.

Antal vardepapper 393
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Modifierad duration
- mater hur kanslig obligationen ar for forandringar i 2,99
rantenivan.

Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,05
forandringar i réntenivan.

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



