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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

Den amerikanske presidentens tullplaner var fortfarande den enskilt viktigaste faktorn
som påverkade marknaden i maj. I början av föregående månad var oron störst för en
kraftig höjning av tullarna, varefter situationen gradvis lugnade ner sig. Detta ledde till
att kreditriskmarginalerna minskade på nytt, efter att ha ökat med mer än en
procentenhet som mest. Temat för de två första veckorna i maj var en fortsatt
minskning av kreditriskmarginalerna.   I mitten av månaden var de europeiska HY-
marginalerna redan cirka 0,40 procentenheter lägre än kring valborg. Parallellt med
detta steg kurserna i de största aktieindexen i Europa och USA med cirka 4–7 procent
under samma period. Bakom förändringen av marknadsnivåerna låg förhoppningen om
att tullförhandlingarna mellan USA och resten av världen skulle leda till en
överenskommelse om tullnivåerna och att tullnivåerna skulle ha en relativt liten
inverkan på världshandelsflödet.

Situationen lugnade sig också tack vare å ena sidan att företagens resultatuppgifter var
fortsatt måttligt starka och å andra sidan att USA:s samhällsekonomiska nyckeltal inte
längre gav lika starka varningssignaler om stigande inflation som tidigare. Marknaden
hoppas att de framtida tullnivåerna ska vara tillräckligt förnuftiga för att USA:s
ekonomi ska kunna undvika en ny uppåtgående pris- och lönespiral. Osäkerheten kring
prisstabiliteten bromsar dock fortfarande Feds vilja att sänka styrräntorna, trots att
president Trump önskar en sådan räntenyhet för att glädja marknaden. I Europa växer
ekonomin så pass mycket långsammare att vi fortfarande kommer att se sänkningar av
ECB:s styrräntor. Förändringarna i de långa marknadsräntorna i euroområdet var relativt
måttliga i maj och de steg bara med drygt 0,05 procentenheter. Räntan på USA:s 10-
åriga statsobligation steg med cirka en kvarts procentenhet under samma period.

Försäljningen av nya europeiska HY-obligationer var tämligen livlig i maj och
emissionernas totala belopp uppgick till nästan 20 miljarder euro. De största
emittenterna av HY-obligationer denominerade i euro var läkemedelsbolaget Teva
Pharmaceuticals och kabel- och fibertillverkaren Prysmia, båda med obligationslån på 1
miljard euro. Andra betydande emittenter var bland annat Ball Corporation, som
tillverkar aluminiumförpackningar, och Aggreko, som bygger tillfälliga elnät till
exempel för olika evenemang, båda med obligationslån på 850 miljoner euro,
energibolaget EDP med en juniorobligation på 750 miljoner euro, sockerproducenten
Sudzucker och tillverkaren av metallförpackningar för livsmedel Trivium Packaging,
båda med obligationslån på 700 miljoner euro, betalningsspecialisten Shift4 med ett
obligationslån på 680 miljoner euro samt Valeo, som tillverkar bildelar, och Currenta,
som ansvarar för underhåll av fabriker inom kemiindustrin, båda med obligationslån på
600 miljoner euro.                         
    
De minskade kreditriskmarginalerna bidrog till att avkastningen av vårt europeiska HY-
jämförelseindex steg till 1,36 procent i maj. Avkastningen av fonden S-Banken High
Yield Europa Ränta var ännu högre, det vill säga 1,57 procent efter kostnader (0,90 %
p.a.). Fondens trumfkort var högre löpande avkastning än indexet.
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HISTORISK AVKASTNING
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INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av
nettovärdet

iShares EUR High Yield
Corp Bo

N.A. Irland 8,51 %

Unicredit Spa Perp/Call
VAR

Finans Italien 1,58 %

Banco Bilbao Viz
Perp/Call VAR

Finans Spanien 1,54 %

Erste Group Perp/Call
VAR

Finans Österrike 1,15 %

Citycon Oyj Perp/Call
VAR

Finans Finland 1,06 %

Adler Pelzer Hld 1.4.2027
9.5% Callable

Sällanköpsva
ror/tjänster

Tyskland 1,06 %

Monitchem Hold 3
1.5.2028 8.75% Callable

Material Luxembur
g

0,96 %

Ams-Osram Ag
30.3.2029 10.5% Callable

Informations
teknik

Österrike 0,96 %

Bnp Paribas Perp/Call
VAR

Finans Frankrike 0,90 %

Ziggo 15.11.2032 6.125%
Callable

Kommunikat
ion

Nederländ
erna

0,85 %

Fond

Volatilitet
– är ett riskmått som beskriver standardavvikelsen i
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
månaderna.

2,39 %

Beta
– mäter fondens marknadsrisk och hur beroende
fondens avkastning är av den genomsnittliga
avkastningen på marknaden.

0,72

Placeringsgrad -

Tracking Error
– beskriver hur mycket fondens avkastning har
avvikit från jämförelseindexets avkastning.

1,66 %

Informationskvot
– är fondens och indexets avkastningsdi�erens i
förhållande till tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning har
uppnåtts i förhållande till aktiv risk som tagits.

-0,94

Sharpes kvot
– mäter den extra avkastning man erhållit utöver den
riskfria räntan i förhållande till avkastningens
volatilitet.

1,47

Antal värdepapper 369

Modifierad duration
– mäter hur känslig obligationen är för förändringar i
räntenivån.

3,24

Konvexitet
– beskriver hur känslig durationen är för
förändringar i räntenivån.

0,10

NYCKELTAL

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2018 -3,10 % -3,50 %
2019 5,30 % -
2020 0 -
2021 9,50 % -
2022 -4,20 % -
2023 10,70 % -
2024 6,50 % 8,50 %
2025 2,20 % 2,30 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden
kumulativ

Index
kumulativ

Fonden
p.a.

Index
p.a.

1 mån 1,57 % 1,36 % - -
3 mån 0,65 % 0,61 % - -
12 mån 6,81 % 8,29 % 6,81 % 8,29 %
3 år 16,69 % - 5,27 % -
5 år 43,33 % - 7,46 % -
Ytd. 2,20 % 2,29 % - -
Sedan startdatum p.a. 112,41 % 178,45 % 4,22 % 5,78 %

Fonden

Index

Corporate bonds 89 %

ETF 9 %

Kontanta medel 3 %

null 0 %
Equity 0 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


