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MANADSRAPPORT 31.3.2026

S-BANKEN HIGH YIELD
EUROPA RANTAA

Fond som investerar i hdgavkastande féretagsobligationer

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Den sista dagen i februari inledde USA och lIsrael militdra attacker mot flera iranska
militarmal och stader, inklusive kraftadtgarder mot Irans hogsta ledning. Iran svarade pa
attackerna genom att avfyra robotar och drénare som var riktade inte bara mot Israels
territorium och USA:s militérbaser i Mellandstern, utan dven mot flera andra av Irans
grannlander. Priset pa terminer for Brentolja var 72 dollar per fat den sista vardagen i
februari, medan de spanda férhandlingarna mellan USA och Iran pagick, men attacken
mot Iran fére den tidsfrist som president Trump meddelat gick ut fick oljepriset att
stiga kraftigt omedelbart i borjan av mars. Priset pa cirka 80 dollar den forsta vardagen
skot kortvarigt i hojden, till nadstan 120 dollar, en dryg vecka senare. Ett par veckor
senare stabiliserade sig prisintervallet for ett fat olja mellan 100 och 120 dollar.

Séarskilt de langsta euriborrdntorna och de medelldnga marknadsréntorna bade i
Europa och i USA reagerade kraftigt pa den snabba uppgangen i olje- och gaspriserna
till foljd av Irankrisen. | Europa indikerar marknadsrantorna en forvantning att ECB héjer
styrrdntan med totalt 0,75 procentenheter pd grund av 6kande inflation till féljd av
energiprischocken. Slagen mot olja- och gasraffinaderier samt Irans stdngning av
Hormuzsundet 6kade risken for ytterligare prisuppgang pé olja och gas. Samtidigt gor
president Trumps oforutsdgbara forhandlingstaktik det svart att forutse om
situationen harnast kommer att vanda till det béattre eller det sémre. Marknaderna har
forsokt hitta fler tecken pd om det ar USA:s marktrupper som kommer att sattas in i
striden eller om Trumps uppmarksamhet slukas av en oro 6ver hans eventuellt
minskande stod infor mellandrsvalet i november. Centralbankerna varnade for
inflationstryck, men hittills har de ndjt sig med att bara félja hur konflikten utvecklas.
Andra nyheter om ekonomin har nastan helt hamnat i skuggan av handelserna i
Irankrisen.

Uppgangen i olje- och gaspriserna och i réntorna slog i mars hart mot aktiemarknaden i
Europa, som ar déligt sjalvférsdrjande pé energi. Kurserna sjonk under nastan hela
ménaden, och de storsta aktieindexen tappade 9-10 procent. Nedgangen pa de
amerikanska bdrserna var inte lika brant, och de stérsta aktieindexen tappade cirka 5
procent pd manadsniva. | mars breddades HY-kreditriskmarginalerna med nastan en
halv procentenhet och de medelldnga réantorna steg med 6ver en halv procentenhet.
Med dessa prisrrelser landade manadens avkastning for vart HY-jamforelseindex
nastan 2,70 procent pad minus.

Trots den krispraglade stdmningen i mars emitterades europeiska High Yield-
obligationer for cirka 8 miljarder euro. Antalet sdlda obligationer i euro var daremot
ganska litet, eftersom 4 miljarder av beloppet utgjordes av tvd eurodenominerade
hybridobligationer fran Stellantis. Biltillverkaren salde ocksd en post av
hybridobligationen fér 865 miljoner pund. Dessutom emitterade Oak-Eagle AcquireCo
Inc., som etablerats for forvarvet av datorspelsforetaget Electronic Arts Inc,
obligationer f6r1,08 miljarder euro, medan telekommunikationssatellitoperatdren SES
S.A. emitterade obligationer for 650 miljoner euro och KION Group, som &ar kant bland
annat for sina truckar, obligationer for 500 miljoner euro.

| mars avkastade fonden S-Banken High Yield Europa Ranta A -1,61 procent efter alla
kostnader (0,90 % p.a.). Att fondens ménatliga avkastning slog jamférelseindexet med
mer an en procent berodde framst pa att fonden &r mindre kanslig fér forandringar i
marknadsnivaerna an indexet samt lyckades forutse férandringar i marknadsnivaer.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 530 % ~
1man -1,61% -2,68% - - 2020 0,00% -
3 man -0,87% -1,73% = - 2021 9,50 % -
12 méan 2,46 % 2,67 % 2,46 % 2,67% 2022 -4,20 % -
3ar 17,36 % - 5,48 % - 2023 10,70 % -
5ar 23,59 % - 4,32% - 2024 6,50 % 8,50 %
Ytd. -0,87% -1,73% = - 2025 410 % 510 %
Sedan startdatum p.a. 114,39 % 181,27 % 4,09 % 5,58 % 2026 -0,90% -1,70%
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10 STORSTA INVESTERINGAR NYCKELTAL
Foretag Branch Land Av
nettovdrdet Fond
iShares EUR High Yield  N.A. Irland 1,84% Volatilitet . . .
C — ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i
orp Bo A . 2,55 %
: . . . o fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
Unicredit Spa Perp/Call  Finans Italien 1,62% manaderna.
VAR
Adler Pelzer HId 1.4.2027 Sallanképsva Tyskland 141% Be’@,t fond knadsrisk och hur b q
9.5% Callable ror/tjanster - materton ens.ma.r' nadsrisk och hur . eroen € 0,87
B Bilbao Viz Finans Spanien 130 % fondens avkastning &r av den genomsnittliga
EINED =0 P ’ ° avkastningen p& marknaden.
Perp/Call VAR -
Motion Finco 15.62030  Sillanképsva  Luxembur 110 % Placeringsgrad
7.375% Callable ror/tjdnster g Tracking Error
Ams-Osram Ag Informations Osterrike 1,09 % — beskriver hur mycket fondens avkastning har 1,05 %
30.3.2029 10.5% Callable teknik avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Monitchem Hold 3 Material Luxembur 1,04 % Informationskvot
1.5.2028 8.75% Callable g - &r fondens och indexets avkastningsdifferens i
Avis Budget Fina Dagligvaror  Jersey 1,03 % forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,21
28.2.2029 7% Callable beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
Citycon Oyj Perp/Call Finans Finland 097% uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
VAR Sharpes kvot
Ziggo 15.11.2032 6.125% Kommunikat Nederland 0,91 % — mater den extra avkastning man erhallit utdver den 0.30
Callable ion erna riskfria rantan i forhallande till avkastningens -
volatilitet.
Antal vardepapper 388
Modifierad duration
- mater hur kanslig obligationen ar for forandringar i 2,58
rantenivan.
Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,05
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forandringar i réntenivan.

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



