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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

Under månaden utvecklades fondens värde med -0,84 procent och jämförelseindexets
värde med -1,02 procent. Den ukrainska presidentens besök i Vita huset den sista
februari slutade i en konfliktfylld stämning. Mötet och de efterföljande
kommentarerna från USA:s president hade större inverkan på marknadssentimentet i
mars än de ekonomiska nyckeltalen. Europa fick en allvarlig påminnelse om att man
inte längre kunde lägga ut sitt försvar på USA - åtminstone inte på det gamla sättet.
Den mest konkreta konsekvensen av denna förändring var att EU:s medlemsländer
beslutade att avsätta cirka 800 miljarder euro till försvaret och att den tyska
förbundsdagen godkände ett lagförslag om att lätta på skuldbromsen för
försvarsutgifterna och investera 500 miljarder euro i infrastruktur. Dessa förändringar
pressade upp euroräntorna i början av mars, eftersom besluten förväntades öka
staternas lånebehov. Räntan på eurons 3-åriga swapkontrakt steg med 0,25
procentenheter medan räntan på den tyska 10-åriga statsobligationen steg med hela
en halv procentenhet. Mot slutet av mars lugnade situationen ner sig och nivån på den
3-åriga ränteswappen föll med mer än hälften från toppnivån i början av månaden.
Även nästan hälften av uppgången i den tyska 10-årsräntan gick upp i rök. 

De planerade investeringarna i infrastrukturen och försvaret väntades stödja
utmaningarna för den europeiska industrin. Investeringarna ledde till att indexen för de
största börserna i Europa kortvarigt steg på plus på månadsbasis, och DAX steg med
hela 4 procent tack vare Rheinmetall. Även de europeiska high yield-
kreditriskmarginalerna minskade under några dagar innan de ökade igen, och
detsamma inträ�ade i USA. Det är förstås hälften så mycket som på den amerikanska
marknaden, där de europeiska HY-indexen i slutet av mars landade på en drygt 0,25
procentenheter högre nivå än i början av månaden. Väster om Atlanten, vid sidan av
företagsobligationer, var sentimentet på aktiemarknaden också mer pessimistiskt än i
Europa på grund av rädslan för att Trumps tullkrig skulle få en negativ inverkan på den
lokala ekonomin. De amerikanska aktieindexen avkastade i mars 4-8 procent på minus,
medan Europas största börser klarade månaden med en nedgång som var hälften
mindre. Det svaga sentimentet i USA ledde till att de långa dollarräntorna stampade på
stället i mars, vilket i sin tur resulterade i att dollarn försvagades med mer än 4 procent
mot euron i mars.

Den relativt lugna starten på året på nyemissionsmarknaden för high yield-obligationer
tog fart under andra halvan av mars, då nya obligationer för över 10 miljarder euro
såldes under månaden. Tre fjärdedelar av nyförsäljningen användes för att refinansiera
tidigare lån. De största enskilda emittenterna var Opal Bidco, ett företag inom
hälsovårdssektorn för konsumenter, med en obligation på 1,25 miljarder euro, och
Shae�ler, som tillverkar kullager, med två obligationer på totalt 1,15 miljarder euro.
Andra betydande nya HY-obligationer var emissioner på 750 miljoner euro av Forvia,
som tillverka bildelar, och Celanese, världens största producent av ättiksyra och
vinylacetatmonomer, emissioner på 720 miljoner euro av Itelyum, en italiensk
kemikalieåtervinnare, en emission på 600 miljoner euro av Getlink, en operatör av
tunneln under Engelska kanalen, och en emission på 550 miljoner euro från SNF, en
stor producent av polyakrylamid.

I mars avkastade fonden S-Banken High Yield Europa ESG Ränta A -0,84 procent efter
totala kostnader (0,90 % p.a.), vilket var i bättre än jämförelseindexet, som avkastade
-1,02 procent. Jämfört med indexet belastades fondens avkastning av den längre
ränterisken, men den bättre löpande avkastningen och de måttligt prissatta nordiska
obligationerna kompenserade för dubbelt så mycket som fonden förlorade mot
jämförelseindexet på grund av räntefluktuationer.
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HISTORISK AVKASTNING
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INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av
nettovärdet

iShares EUR High Yield
Corp Bo

N.A. Irland 9,37 %

Unicredit Spa Perp/Call
VAR

Finans Italien 1,58 %

Banco Bilbao Viz
Perp/Call VAR

Finans Spanien 1,55 %

Erste Group Perp/Call
VAR

Finans Österrike 1,20 %

Adler Pelzer Hld 1.4.2027
9.5% Callable

Sällanköpsva
ror/tjänster

Tyskland 1,11 %

Citycon Oyj Perp/Call
VAR

Finans Finland 1,06 %

Intrum Ab 15.8.2025
4.875% Callable

Finans Sverige 0,92 %

Bnp Paribas Perp/Call
VAR

Finans Frankrike 0,90 %

Nordea Bank Abp
Perp/Call VAR

Finans Finland 0,83 %

Grenke Finance 6.7.2029
5.75%

Finans Irland 0,80 %

Fond

Volatilitet
– är ett riskmått som beskriver standardavvikelsen i
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
månaderna.

1,76 %

Beta
– mäter fondens marknadsrisk och hur beroende
fondens avkastning är av den genomsnittliga
avkastningen på marknaden.

0,54

Placeringsgrad -

Tracking Error
– beskriver hur mycket fondens avkastning har
avvikit från jämförelseindexets avkastning.

1,70 %

Informationskvot
– är fondens och indexets avkastningsdi�erens i
förhållande till tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning har
uppnåtts i förhållande till aktiv risk som tagits.

-0,75

Sharpes kvot
– mäter den extra avkastning man erhållit utöver den
riskfria räntan i förhållande till avkastningens
volatilitet.

1,73

Antal värdepapper 364

Modifierad duration
– mäter hur känslig obligationen är för förändringar i
räntenivån.

3,06

Konvexitet
– beskriver hur känslig durationen är för
förändringar i räntenivån.

0,14

NYCKELTAL

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2018 -3,10 % -3,50 %
2019 5,30 % -
2020 0 -
2021 9,50 % -
2022 -4,20 % -
2023 10,70 % -
2024 6,50 % 8,50 %
2025 0,70 % 0,60 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden
kumulativ

Index
kumulativ

Fonden
p.a.

Index
p.a.

1 mån -0,84 % -1,02 % - -
3 mån 0,68 % 0,64 % - -
12 mån 6,27 % 7,55 % 6,27 % 7,55 %
3 år 15,01 % - 4,77 % -
5 år 54,54 % - 9,09 % -
Ytd. 0,68 % 0,64 % - -
Sedan startdatum p.a. 109,25 % 173,95 % 4,18 % 5,74 %

Fonden

Index

Corporate bonds 89 %

ETF 9 %

Kontanta medel 2 %

Equity 0 %
null 0 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


