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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

I takt med att konflikten mellan Iran och Israel lugnade ner sig riktades blickarna mot
nästa akt i Trump-showen. De betydande tilläggstullarna som Trump sköt fram i april
skulle enligt planerna träda i kraft den 9 juli 2025. EU förhandlade om dessa med USA,
även om det fanns meningsskiljaktigheter inom Europa, till exempel om de olika
ländernas produktspecifika tullmål. I USA fick Trump och hans anhängare igenom
skattereformen Big Beautiful Bill, som innebär att landets ekonomiska politik
fortsätter på den expansiva linjen under de kommande åren. USA:s tullförhandlingar
med olika parter framskred i varierande takt, och tidsfristen överskreds bland annat för
Europas del. En ny tidsfrist fastställdes till den 1 augusti 2025, och USA:s president
påskyndade genomförandet av tidsfristen genom att höja sina egna procentkrav. Ett
tullavtal mellan EU och USA nåddes före slutet av juli och innebar att en importtull på
15 procent infördes på produkter som säljs från EU till USA. Det rapporterades också att
EU hade åtagit sig att köpa amerikanska energiprodukter till ett värde av 750 miljarder
dollar och investera 600 miljarder dollar i amerikanska projekt.   I juli påverkades
marknadssentimentet även av Trumps hot om att sparka Fed-chefen, ECB:s och Feds
ovilja att sänka styrräntorna innan prispåverkan från tullarna är känd, makrodata som
fortfarande var relativt bra och kriget i Ukraina. När det gäller den sistnämnda frågan
har Ryssland gjort vissa framsteg, men Trump kan komma att skärpa sin linje gentemot
Ryssland. 

Under den första veckan i juli var aktiekurserna och kreditriskmarginalerna i Europa i
stort sett oförändrade. I USA fortsatte däremot det positiva sentimentet från slutet av
juni med stigande aktiekurser och minskande high yield-kreditriskmarginaler. Trumps
förlängning av tullförhandlingarna fick Europa att dra en lättnadens suck, och den
andra veckan i månaden inleddes med en liten marknadsuppgång på denna sida av
Atlanten. Sentimentet dämpades dock snart och aktiekurserna låg kvar på nästan
oförändrad nivå under resten av månaden. I juli var avkastningen av de största
europeiska börsindexen cirka 0,5–1,5 procent. I USA avkastade indexen S&P 500 och
Nasdaq över 2 procent i juli, medan avkastningen av industriindexet Dow Jones nästan
låg på noll. Handeln med europeiska HY-obligationer var så livlig att deras
kreditriskmarginaler minskade med en kvarts procentenhet i juli. Detta trots det stora
antalet nyemissioner på marknaden. Trots en liten uppgång i de medelfristiga räntorna
blev avkastningen av denna tillgångsklass nästan 1,20 procent. Avkastningen av
amerikanska HY-index var bara cirka 0,50 procent i juli.
 
Den livliga utvecklingen på den europeiska emissionsmarknaden för high yield-
obligationer i juni fortsatte i juli, då nya obligationer såldes för cirka 16 miljarder euro.
De största emittenterna av HY-obligationer i europeiska valutor var japanska företag,
det vill säga teknik- och investeringsföretaget SoftBank med tre obligationslån på
totalt 1,7 miljarder euro och Nissan Motor Company med två obligationslån på totalt 1,3
miljarder euro. Andra emittenter i miljardklassen var stormarknadskedjan Morrisons,
som emitterade obligationslån på 500 miljoner euro respektive 500 miljoner pund
genom bolaget Market Bidco Finco, detaljhandelskedjan Boots inom hälso- och
skönhetssektorn med obligationslån på 650 miljoner euro respektive 375 miljoner
pund samt kryssningsbolaget Carnival Plc. med ett obligationslån på 1 miljard euro.

Fonden S-Banken High Yield Europa Ränta A avkastade 1,37 procent efter kostnader
(0,90 % p.a.) i juli. Vår fond överträ�ade indexen tack vare sin höga löpande avkastning.
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HISTORISK AVKASTNING
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INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av
nettovärdet

iShares EUR High Yield
Corp Bo

N.A. Irland 8,87 %

Unicredit Spa Perp/Call
VAR

Finans Italien 1,53 %

Banco Bilbao Viz
Perp/Call VAR

Finans Spanien 1,48 %

Erste Group Perp/Call
VAR

Finans Österrike 1,12 %

Adler Pelzer Hld 1.4.2027
9.5% Callable

Sällanköpsva
ror/tjänster

Tyskland 1,04 %

Citycon Oyj Perp/Call
VAR

Finans Finland 1,04 %

Motion Finco 15.6.2030
7.375% Callable

Sällanköpsva
ror/tjänster

Luxembur
g

0,98 %

Ams-Osram Ag
30.3.2029 10.5% Callable

Informations
teknik

Österrike 0,94 %

Avis Budget Fina
28.2.2029 7% Callable

Dagligvaror Jersey 0,90 %

Monitchem Hold 3
1.5.2028 8.75% Callable

Material Luxembur
g

0,87 %

Fond

Volatilitet
– är ett riskmått som beskriver standardavvikelsen i
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
månaderna.

2,34 %

Beta
– mäter fondens marknadsrisk och hur beroende
fondens avkastning är av den genomsnittliga
avkastningen på marknaden.

0,74

Placeringsgrad -

Tracking Error
– beskriver hur mycket fondens avkastning har
avvikit från jämförelseindexets avkastning.

1,60 %

Informationskvot
– är fondens och indexets avkastningsdi�erens i
förhållande till tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning har
uppnåtts i förhållande till aktiv risk som tagits.

-0,73

Sharpes kvot
– mäter den extra avkastning man erhållit utöver den
riskfria räntan i förhållande till avkastningens
volatilitet.

1,62

Antal värdepapper 391

Modifierad duration
– mäter hur känslig obligationen är för förändringar i
räntenivån.

2,76

Konvexitet
– beskriver hur känslig durationen är för
förändringar i räntenivån.

0,07

NYCKELTAL

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2018 -3,10 % -3,50 %
2019 5,30 % -
2020 0 -
2021 9,50 % -
2022 -4,20 % -
2023 10,70 % -
2024 6,50 % 8,50 %
2025 4,10 % 4,00 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden
kumulativ

Index
kumulativ

Fonden
p.a.

Index
p.a.

1 mån 1,37 % 1,19 % - -
3 mån 3,45 % 3,03 % - -
12 mån 7,01 % 8,17 % 7,01 % 8,17 %
3 år 20,89 % - 6,52 % -
5 år 38,86 % - 6,78 % -
Ytd. 4,10 % 3,98 % - -
Sedan startdatum p.a. 116,35 % 183,04 % 4,29 % 5,82 %

Fonden

Index

Corporate bonds 88 %

ETF 9 %

Kontanta medel 3 %

null 0 %
Equity 0 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


