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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

President Trumps tullplaner i början av april, var mer aggressiva än vad marknaden hade
förväntat sig, vilket fick aktierna att tappa cirka 10 procent av sitt marknadsvärde på
mindre än en vecka. Även high yield-kreditriskmarginalerna ökade med en
procentenhet på bägge sidor av Atlanten. Högre tullar befarades försvaga företagens
vinster och höja de långa räntorna. Den mycket uppmärksammade räntan på den 10-
åriga amerikanska statsobligationen föll med cirka 0,20 procentenheter på ett par
dagar, men sköt sedan i höjden med hela 0,60 procentenheter. Ränteuppgången drevs
framför allt på av Kinas höga mottullar mot USA, vars tullar har varit hårda mot landet,
och Kinas restriktioner för försäljning av bland annat viktiga jordartsmetaller till länder
involverades i konflikten. Dessutom kunde Kina, som en stor innehavare av
amerikanska statsobligationer, använda försäljningen av dem som ett vapen i
tullkriget. 

Pekings snabba motåtgärder var en större utmaning för USA än till exempel EU:s
agerande. Dessutom fick Trump späda ut sina planer på grund av raset på
aktiemarknaden och uppgången för långa amerikanska statsobligationer. I det senare
sammanhanget beslutade presidenten också att backa från sitt tal om att avskeda
Fed-chefen Powell. Vita husets reträtt från sina hårdaste positioner vände börserna
uppåt. Som ett resultat av detta varierade månadsavkastningen på de stora
amerikanska och europeiska aktieindexen under hela april mellan cirka -3 procent för
Dow Jones och cirka +1,5 procent för Dax. Ökningen av HY-kreditriskmarginalerna med
en procentenhet minskade till cirka 0,40 procentenheter i USA och 0,30
procentenheter på euromarknaderna i slutet av april. I april sjönk de 2–5-åriga
ränteswapparna i euro med cirka 0,30–0,35 procentenheter, och ungefär lika mycket
på den amerikanska marknaden. Detta trots att Fed, till skillnad från ECB, inte sänkte
sina styrräntor i april. Nedgången på 0,30 procentenheter för tyska 10-åriga
statsobligationer i april stod däremot i bjärt kontrast till den blygsamma nedgången på
0,05 procentenheter för den amerikanska obligationen med samma löptid.

På den europeiska high yield-marknaden såldes ett par nya stora obligationer i början
av april före kursraset som tystade nyemissionsmarknaden för flera veckor. I slutet av
månaden avtog dock försäljningen av nya HY-obligationer kraftigt, vilket ledde till att
de totala emissionerna i april uppgick till cirka 6 miljarder euro. De största emittenterna
var Nidda Healthcare, som äger läkemedelsbolaget Stada Arzneimittel, med två
obligationer på totalt 1,14 miljarder euro, och spelbolaget Lottomatica med en
obligation på 1,1 miljarder euro. En annan stor sökande av refinansiering inom
läkemedelssektorn var Advanz Pharma, som sålde obligationer för både 615 miljoner
euro och 250 miljoner pund. Andra stora emittenter var gas- och oljeproducenten
Wintershall med 900 miljoner euro, IT-företaget Infopro Digital med 620 miljoner
euro, telekombolaget Eircom med 550 miljoner euro och husbyggaren Miller Homes
Group med 475 miljoner euro. 

European High Yield-indexet avkastade cirka en kvarts procent i april, vilket var något
lägre än den löpande avkastningen på investeringarna. Fonden S-Banken High Yield
Europa Ränta avkastade -0,05 procent i april och utvecklades sämre än indexet på
grund av större kursmarginaler för nordiska obligationer och den därmed långsammare
återhämtningen av kurserna än på den övriga marknaden.

MÅNADSRAPPORT 30.4.2025

S-BANKEN HIGH YIELD
EUROPA ESG RÄNTA A
Fond som investerar i högavkastande företagsobligationer

Mikaelsgatan 9, 00100 Helsingfors
S-Bankens kundtjänst 010 76 5810 (lna/mta)
www.s-banken.fi



HISTORISK AVKASTNING
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INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av
nettovärdet

iShares EUR High Yield
Corp Bo

N.A. Irland 9,22 %

Unicredit Spa Perp/Call
VAR

Finans Italien 1,58 %

Banco Bilbao Viz
Perp/Call VAR

Finans Spanien 1,56 %

Erste Group Perp/Call
VAR

Finans Österrike 1,16 %

Citycon Oyj Perp/Call
VAR

Finans Finland 1,07 %

Adler Pelzer Hld 1.4.2027
9.5% Callable

Sällanköpsva
ror/tjänster

Tyskland 1,05 %

Monitchem Hold 3
1.5.2028 8.75% Callable

Material Luxembur
g

0,95 %

Ams-Osram Ag
30.3.2029 10.5% Callable

Informations
teknik

Österrike 0,94 %

Ziggo 15.11.2032 6.125%
Callable

Kommunikat
ion

Nederländ
erna

0,91 %

Intrum Ab 15.8.2025
4.875% Callable

Finans Sverige 0,90 %

Fond

Volatilitet
– är ett riskmått som beskriver standardavvikelsen i
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
månaderna.

2,39 %

Beta
– mäter fondens marknadsrisk och hur beroende
fondens avkastning är av den genomsnittliga
avkastningen på marknaden.

0,70

Placeringsgrad -

Tracking Error
– beskriver hur mycket fondens avkastning har
avvikit från jämförelseindexets avkastning.

1,69 %

Informationskvot
– är fondens och indexets avkastningsdi�erens i
förhållande till tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning har
uppnåtts i förhållande till aktiv risk som tagits.

-1,22

Sharpes kvot
– mäter den extra avkastning man erhållit utöver den
riskfria räntan i förhållande till avkastningens
volatilitet.

1,07

Antal värdepapper 369

Modifierad duration
– mäter hur känslig obligationen är för förändringar i
räntenivån.

3,24

Konvexitet
– beskriver hur känslig durationen är för
förändringar i räntenivån.

0,10

NYCKELTAL

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2018 -3,10 % -3,50 %
2019 5,30 % -
2020 0 -
2021 9,50 % -
2022 -4,20 % -
2023 10,70 % -
2024 6,50 % 8,50 %
2025 0,60 % 0,90 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden
kumulativ

Index
kumulativ

Fonden
p.a.

Index
p.a.

1 mån -0,05 % 0,28 % - -
3 mån 0,17 % 0,32 % - -
12 mån 5,79 % 7,85 % 5,79 % 7,85 %
3 år 14,81 % - 4,71 % -
5 år 48,85 % - 8,28 % -
Ytd. 0,63 % 0,92 % - -
Sedan startdatum p.a. 109,13 % 174,72 % 4,15 % 5,73 %

Fonden

Index

Corporate bonds 90 %

ETF 9 %

Kontanta medel 1 %

null 0 %
Equity 0 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


