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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

Den positiva utvecklingen på marknaden fortsatte i mars i och med att investerarna tror
att centralbankerna i Europa och USA kommer att genomföra de första
räntesänkningarna på sommaren. Optimismen försvann inte ens trots det faktum att
Feds räntesänkningar i detta skede eventuellt bara blir av en enda gång tack vare USA:s
starka nyckeltal och den därför kvardröjande inflationen. Avkastningen av Tysklands
och Frankrikes aktieindex i mars var i genomsnitt drygt 4 procent. På andra sidan
Atlanten var månadsavkastningen av S&P500-indexet drygt 3 procent och Dow Jones-
indexet gav en avkastning på över 2 procent. Kreditriskmarginalerna för europeiska
high yield-obligationer gick dock i andra riktningen och ökade med cirka 0,10
procentenheter. Största förklaringen till denna något ovanliga utveckling i relation till
aktiemarknaden var att kreditriskmarginalerna hade minskat kraftigt under de fyra
föregående månaderna och att nya HY-obligationer såldes för över 11 miljarder euro i
Europa i mars. På månadsnivå var detta den största volymen sedan hösten 2021. De
långa euroräntorna sjönk emellertid med 0,10 procentenheter och avkastningen av
europeiska high yield-index var nästan 0,40 procent i mars.
  
Nyemissionsmarknaden för europeiska high yield-företagsobligationer i mars var den
livligaste sedan hösten 2021 och nya företagsobligationer såldes till ett nominellt värde
på över 11 miljarder euro. Bland de största emittenterna av HY-obligationer fanns bland
annat läkemedelsbolaget Neopharmed Gentili SPA med två obligationslån på
sammanlagt 750 miljoner euro, lagertillverkaren Schae�ler AG med ett obligationslån
på 850 miljoner euro, BT Group (British Telecom) med ett obligationslån på 750
miljoner euro samt satellitoperatören Eutelsat, transport- och logistikbolaget SGL
Group, mediebolaget Virgin Media O2 och Reno De Medici, som tillverkar olika typer av
överdragen kartong av returmaterial, vardera med obligationslån på 600 miljoner euro.

Fonden S-Banken High Yield Europa ESG Ränta A avkastade 0,32 procent i mars, alltså
nästan lika mycket som motsvarande index. Under månaden fluktuerade fondens
avkastning kraftigt nedåt på grund av prisfallet på Intrums obligationer, eftersom
innehavet i Intrum har varit vår klart största investering i ett enskilt företag i början av
året. Intrums meddelande om omfördelning i balansräkningen tolkades, i synnerhet
vad gäller de kortaste obligationerna, som en sämre nyhet än vad bolaget hittills låtit
förstå om återbetalningen av dessa. Situationen reddes ut intensivt och innan
månaden var slut gick priserna på Intrums obligationer upp tillbaka med över hälften av
fallet ett par veckor tidigare. Detta räckte till för att vår fond nästan kunde nå upp till
indexavkastningen under perioden i fråga.

Vår High Yield-fond fortsätter med tämligen kort kreditrisk och ungefär lika lång
ränterisk som jämförelseindexet.
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HISTORISK AVKASTNING
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Fondens jämförelseindex startar den 15 juni.

INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av
nettovärdet

iShares EUR High Yield
Corp Bo

N.A. Irland 7,97 %

Intrum Ab 15.8.2025
4.875% Callable

Finans Sverige 2,37 %

Intrum Justitia 15.7.2024
3.125% Callable

Finans Sverige 1,66 %

Citycon Oyj 4.5% call
perpet.

Finans Finland 1,27 %

Ams-Osram Ag
30.3.2029 10.5% Callable

Informations
teknik

Österrike 1,05 %

Cred Agricole Sa
Perp/Call VAR

Finans Frankrike 1,04 %

Emeria Sasu 31.3.2028
7.75% Callable

Finans Frankrike 1,02 %

Yit-Yhtyma Oy 31.3.2024
Callable FRN

Finans Finland 0,99 %

Guala Closures 15.6.2028
3.25% Callable

Industrivaror
och -tjänster

Italien 0,98 %

Danske Bank A/S
Perp/Call VAR

Finans Danmark 0,96 %

Fond

Volatilitet
– är ett riskmått som beskriver standardavvikelsen i
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
månaderna.

2,85 %

Beta
– mäter fondens marknadsrisk och hur beroende
fondens avkastning är av den genomsnittliga
avkastningen på marknaden.

-

Placeringsgrad -

Tracking Error
– beskriver hur mycket fondens avkastning har
avvikit från jämförelseindexets avkastning.

-

Informationskvot
– är fondens och indexets avkastningsdi�erens i
förhållande till tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning har
uppnåtts i förhållande till aktiv risk som tagits.

-

Sharpes kvot
– mäter den extra avkastning man erhållit utöver den
riskfria räntan i förhållande till avkastningens
volatilitet.

1,72

Antal värdepapper 280

Modifierad duration
– mäter hur känslig obligationen är för förändringar i
räntenivån.

3,15

Konvexitet
– beskriver hur känslig durationen är för
förändringar i räntenivån.

0,18

NYCKELTAL

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2017 4,80 % -
2018 -3,10 % -
2019 5,30 % -
2020 0 -
2021 9,50 % -
2022 -4,20 % -
2023 10,70 % -

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden
p.a.

Index
p.a.

Fonden
kumulativ

Index
kumulativ

1 mån 0,32 % 0,36 % 0,32 % 0,36 %
3 mån 0,94 % 1,52 % 0,94 % 1,52 %
12 mån 7,77 % - 7,79 % -
3 år 4,31 % - 13,51 % -
5 år 3,59 % - 19,34 % -
Ytd. 0,94 % - 0,94 % -
Sedan startdatum p.a. 4,05 % - 96,91 % -

Fonden

Index

Corporate bonds 85 %

ETF 8 %
Kontanta medel 7 %

Cash 0 %
Derivatives 0 %
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S-Bankens kundtjänst 010 76 5810 (lna/mta)
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


