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S-BANKEN HIGH YIELD
EUROPA RANTAA

Fond som investerar i hdgavkastande féretagsobligationer

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Investeringsmarknaden var férsiktig i bérjan av juni. Hormuzsundet var fortfarande
stdngt medan USA och Iran fortsatte sin tvist. Ingdendet av ett fredsavtal mellan
parterna i tvisten var inte langre 1dngt borta, men parterna hotade fortfarande varandra
med kraftatgarder. | maj hade oljepriset per fat sjunkit betydligt, men inte tillrackligt:
Priset pa drygt 90 dollar utgjorde fortfarande en risk att inflationen bérjar tillta. Krisen
hade redan pagétt i ndgra ménader, och ECB férvantades hoja sin styrranta med 0,25
procent. Dessutom vande rallyt i priserna pa teknikaktier USA i maj till en kurssvacka
forsta fredagen i juni. Avkastningen pé de viktigaste aktieindexen i USA och Europa i
borjan av maj var som hogst bara noll fram till ECB:s mdte den 11 juni. High yield-
kreditriskmarginalerna i Europa, som hade legat pa en relativt 1ag niv4, var fortfarande
ldga, medan marknadsrantorna steg nagot.

ECB:s hojning av styrrantan med 0,25 procentenheter skrdamde inte marknaden.
Samtidigt bidrog forhandlingarna mellan parterna i tvisten om Hormuzsundet till att
oljepriset sjonk, vilket férvantades leda till ett fordrag. Forhoppningarna besannades
den 15 juni nér USA och Iran undertecknade en preliminar avsiktsforklaring om att
avsluta krigshandlingarna och inleda en fredsprocess. Den goda nyheten bidrog till att
oljepriset per fat understeg 70 dollar vid slutet av juni, och dessutom sjonk de langa
marknadsréntorna. Istéllet forandrades de historiskt sett relativt Idga HY-marginalerna
och aktieindexen i Europa inte ndmnvart under den senare halften av manaden.

Ménadsavkastningen for aktieindexen l&g p& bada sidor om noll. | Europa var
avkastningen fér Euro Stoxx 50-indexet i juni ndstan 5 procent och avkastningen for
CAC 40-indexet cirka 3 procent. DAX-indexen sjonk ddremot med néastan en halv
procent. Medan det hoga oljepriset tyngde DAX-indexet var Dow Jones, som innehéller
manga industriforetag, med sin avkastning pa nastan 3 procent det basta amerikanska
indexet i var jamférelse. SP 500-indexet visade upp ungefdr minus en procent.
Dessutom var avkastningen for Nasdag i juni nastan -3 procent, bland annat pa grund
av en svag prisutveckling for halvledarforetag. Nivderna pd de europeiska HY-
kreditriskmarginalerna férandrades knappt under méanaden, och endast de langsta
rantorna sjonk nagot. Avkastningen for var fonds jamférelseindex var 0,66 procent i
juni

Utbudet pa den europeiska high yield-emissionsmarknaden var stort &ven i juni. Nya
obligationer emitterades for totalt cirka 19 miljarder euro. De stdrsta emissionerna var
molntjanstforetaget CoreWeaven med sin obligation p& 2 miljarder euro, Zegona, som
ager teleoperatdren Vodafone, med sin obligation pé 1,1 miljarder euro, Verisure med sin
obligation p& en miljard euro, halso- och sjukvardsteknikforetaget IQVIA med sin
obligation pd 950 miljoner euro, Birkenstock Group med sin obligation pa 900 miljoner
euro och ldkemedelsféretaget Neopharmed Gentil med sin obligation pa 890 miljoner
euro. Utbver dessa var emittenter bland annat Renault med sin obligation pa 750
miljoner euro, Alstom och programfdretaget TeamSystem med sina respektive
obligationer p4 700 miljoner euro och Monitchem, som &ger kemikaliekoncernen
CABB Group, med sin obligation p& 625 miljoner euro.

| juni avkastade fonden S-Banken High Yield Europa Ranta A 0,78 procent efter fulla
kostnader (0,90 procent p.a.). | juni var resultatet for var fond nagot battre an
jamforelseindexets, vilket berodde pé en hogre I16pande avkastning &n vad indexet
hade.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 530% ~
1man 0,78% 0,66 % - - 2020 0,00 % -
3 man 3,55 % 3,70% - - 2021 9,50 % -
12 man 4,03 % 4,28 % 4,03 % 428 % 2022 -4,20% =
3ar 20,33 % 24,65 % 6,36 % 7,61 % 2023 10,70 % -
5ar 24,29 % - L,4L% - 2024 6,50 % 8,50 %
Ytd. 2,65 % 191% - - 2025 410 % 510 %
Sedan startdatum p.a. 122,01 % 191,69 % 422 % 570% 2026 270% 190 %
HISTORISK AVKASTNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
=== FoOnden ET_F 2%
Ind Equity 0%
% T naex 30.6.2025 - 30.6.2026 null0%
Kontanta med
+4
+3
+2
+1
0]
7/25 9/25 11/25 1/26  3/26 5/26
Corporate bonds 96 %
10 STORSTA INVESTERINGAR NYCKELTAL
Foretag Branch Land ) Av Fond
nettovdrdet
iShares EUR High Yield  N.A. Irland 2,00 % Volatilitet . . .
— ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i
Corp Bo ) : 2,19 %
: . . . o fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
Unicredit Spa Perp/Call  Finans Italien 1,64 % manaderna.
VAR
Adler Pelzer HId 1.4.2027 Sallanképsva Tyskland 1,39% Be’@,t fond knadsrisk och hur b q
9.5% Callable ror/tjanster - materton ens.ma.r' nadsrisk oc ur. eroen € 0,77
Societe Generale Finans Frankrike 122% fondens avkastning &r av den genomsnittliga
CIEEES i : elnlit B avkastningen p& marknaden.
Perp/Call VAR -
Air France-Klm Perp/Call Séllanképsva Frankrike 1,07 % Placeringsgrad
VAR ror/tjénster Tracking Error
Motion Finco 15.6.2030  Sallankdpsva Luxembur 1,05% — beskriver hur mycket fondens avkastning har 1,19 %
7.375% Callable ror/tjdnster g avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Avis Budget Fina Dagligvaror  Jersey 1,04 % Informationskvot
28.2.2029 7% Callable - ar fondens och indexets avkastningsdifferens i
Banco Bilbao Viz Finans Spanien 1,04 % forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,21
Perp/Call VAR beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
Citycon Oyj Perp/Call Finans Finland 1,03% uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
VAR Sharpes kvot
Monitchem Hold 3 Material Luxembur 1,03 % — mater den extra avkastning man erhallit utdver den 0.37
1.5.2028 8.75% Callable g riskfria rantan i forhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 391
Modifierad duration
- mater hur kanslig obligationen ar for forandringar i 2,99
rantenivan.
Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,05
forandringar i réntenivan.
Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
g BAN KEN avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
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