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MANADSRAPPORT 28.3.2024

S-BANKEN HIGH YIELD
EUROPA ESG RANTA A

Fond som investerari hdgavkastande féretagsobligationer

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Den positiva utvecklingen pad marknaden fortsatte i mars i och med att investerarna tror
att centralbankerna i Europa och USA kommer att genomfdra de forsta
rantesankningarna p& sommaren. Optimismen férsvann inte ens trots det faktum att
Feds rantesankningar i detta skede eventuellt bara blir av en enda gang tack vare USA:s
starka nyckeltal och den darfor kvardréjande inflationen. Avkastningen av Tysklands
och Frankrikes aktieindex i mars var i genomsnitt drygt 4 procent. P4 andra sidan
Atlanten var manadsavkastningen av S&P500-indexet drygt 3 procent och Dow Jones-
indexet gav en avkastning pa over 2 procent. Kreditriskmarginalerna for europeiska
high vyield-obligationer gick dock i andra riktningen och o6kade med cirka 0,10
procentenheter. Storsta forklaringen till denna négot ovanliga utveckling i relation till
aktiemarknaden var att kreditriskmarginalerna hade minskat kraftigt under de fyra
foregdende manaderna och att nya HY-obligationer saldes for dver 11 miljarder euro i
Europa i mars. P4 manadsniva var detta den stérsta volymen sedan hésten 2021. De
ldnga euroréntorna sjonk emellertid med 0,10 procentenheter och avkastningen av
europeiska high yield-index var nastan 0,40 procent i mars.

Nyemissionsmarknaden for europeiska high yield-foretagsobligationer i mars var den
livligaste sedan hosten 2021 och nya foretagsobligationer saldes till ett nominellt varde
péa 6ver 11 miljarder euro. Bland de storsta emittenterna av HY-obligationer fanns bland
annat lakemedelsbolaget Neopharmed Gentili SPA med tvd obligationslan pa
sammanlagt 750 miljoner euro, lagertillverkaren Schaeffler AG med ett obligationslan
pé& 850 miljoner euro, BT Group (British Telecom) med ett obligationslédn p& 750
miljoner euro samt satellitoperatdren Eutelsat, transport- och logistikbolaget SGL
Group, mediebolaget Virgin Media 02 och Reno De Medici, som tillverkar olika typer av
Overdragen kartong av returmaterial, vardera med obligationslan p& 600 miljoner euro.

Fonden S-Banken High Yield Europa ESG Ranta A avkastade 0,32 procent i mars, alltsa
nastan lika mycket som motsvarande index. Under méanaden fluktuerade fondens
avkastning kraftigt nedat pa& grund av prisfallet pd Intrums obligationer, eftersom
innehavet i Intrum har varit var klart storsta investering i ett enskilt féretag i borjan av
aret. Intrums meddelande om omférdelning i balansrdkningen tolkades, i synnerhet
vad géller de kortaste obligationerna, som en samre nyhet dn vad bolaget hittills Iatit
forstd om aterbetalningen av dessa. Situationen reddes ut intensivt och innan
maénaden var slut gick priserna pa Intrums obligationer upp tillbaka med 6ver halften av
fallet ett par veckor tidigare. Detta réackte till for att var fond nastan kunde né upp till
indexavkastningen under perioden i fraga.

Var High Yield-fond fortsatter med téamligen kort kreditrisk och ungeféar lika lang
ranterisk som jamforelseindexet.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
p.a. p.a kumulativ kumulativ 2017 4.80% ~
1man 0,32% 0,36 % 0,32% 0,36 % 2018 -310% =
3 man 0,94 % 1,52 % 0,94 % 1,52 % 2019 530 % -
12 méan 707 % - 7,79 % - 2020 0 -
3ar 431% - 13,561% - 2021 9,50 % -
5ar 3,59% - 19,34% - 2022 4,20 % =
Ytd. 0,94 % = 0,94 % = 2023 10,70 % -
Sedan startdatum p.a. 4,05 % - 96,91 % -
HISTORISK AVKASTNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
=== Fonden Cash0%
m Index Derivatives 0 %
% 1.6.2023 - 28.3.2024 Kontanta medel 7%
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Corporate bonds 85%
Fondens jamfoérelseindex startarden 15 juni.
10 STORSTA INVESTERINGAR NYCKELTAL
Foretag Branch Land Av
nettovirdet Fond
iShares EUR High Yield  N.A. Irland 7,97 % Voladlitet . . .
— ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i
Corp Bo ) ; 2,85 %
. . . fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
Intrum Ab 15.8.2025 Finans Sverige 2,37 % manaderna.
4.875% Callable
Intrum Justitia 15.7.2024 Finans Sverige 1,66 % Beta. )
3125% Callable — mater fondens marknadsrisk och hur beroende
: ) . ) fondens avkastning &r av den genomsnittliga
Citycon Oyj 4.5% call Finans Finland 1,27 % avkastningen p& marknaden.
perpet. -
Ams-Osram Ag Informations Osterrike 1,05% Placeringsgrad
30.3.2029 10.5% Callable teknik Tracking Error
Cred Agricole Sa Finans Frankrike 1,04 % — beskriver hur mycket fondens avkastning har
Perp/Call VAR avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Emeria Sasu 31.3.2028  Finans Frankrike 1,02 % Informationskvot
7.75% Callable - ar fondens och indexets avkastningsdifferens i
Yit-Yhtyma Oy 31.3.2024 Finans Finland 0,99 % forhallande till tracking error. Informationskvoten
Callable FRN beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
Guala Closures 15.6.2028 Industrivaror  Italien 0,98% uppnétts i férhallande till aktiv risk som tagits.
3.25% Callable och -tjanster Sharpes kvot
Danske Bank A/S Finans Danmark 0,96 % - méater den extra avkastning man erhallit utéver den 1.72
Perp/Call VAR riskfria rantan i férhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 280
Modifierad duration
— mater hur kénslig obligationen ar for férandringar i 3,15
rantenivan.
Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,18
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forandringar i réntenivan.

Detta &r marknadsféringskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréattad av S-Banken Abp. Trots att vivid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strévat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas varde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
férandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att folja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har berdknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad fér fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan fér fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten ar Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



