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Antal andelsägare 6080

Morningstar 4
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0,90 %
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100,00 %
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Startdatum 19.3.2007
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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

År 2026 började på ett relativt neutralt sätt vad gäller ekonomiska data och
förväntningar. I USA riktas tillväxtförväntningarna i större utsträckning på investeringar
i AI än på arbetsintensiva branscher, medan Europa väntar på bland annat e�ekterna av
de försvars- och infrastrukturinvesteringar som beslutades förra året. I detta sentiment
steg kurserna för europeiska och amerikanska aktier med 1–4 procent under de första
två veckorna i månaden. I Europa minskade high yield-kreditriskmarginalerna med
några få räntepunkter, men i USA var minskningen något större. 

Under månaden stod USA:s president åter i världspolitikens rampljus. De amerikanska
truppernas anfall mot Venezuela och transporten av president Maduro till New York för
att bli ställd inför rätta orsakade ingen större nervositet på marknaderna. Grönland,
som var Trumps nästa mål, orsakade en konflikt mellan amerikaner och européer.
Trump skärpte sina krav på att ta över Grönland genom att hota sina europeiska partner
med mycket höga tullar. Till följd av hotelsen steg räntorna på de långa amerikanska
statsobligationerna och priset på olja och dessutom sjönk aktiepriserna och värdet på
US-dollarn en aning. I detta skede förblev kreditriskmarginalerna nästan oförändrade
och steg något först i slutet av månaden. Då började ytterligare amerikanska militära
trupper samlas i närheten av Iran, som var Trumps nästa potentiella objekt för
operation. 

Slutet av månaden var en relativt lugn period för aktier. Avkastningssaldot för
europeiska aktier i januari varierade från en nedgång med en halv procent på
Parisbörsen till en uppgång på 2,5 procent för Euro Stoxx 50-indexet. Avkastningen på
de amerikanska börserna i januari låg mellan cirka 0,20 procent och 1,20 procent. De
europeiska HY-kreditriskmarginalerna minskade med i snitt 0,05 procentenheter, och
de medellånga räntorna sjönk i ungefär samma grad. Till följd av detta avkastade det
europeiska high yield-indexet, som vår fond använde som jämförelseindex,
0,67 procent i januari. Metallpriserna steg avsevärt i januari. Den sista vardagen i
månaden skedde en stark vändning i motsatt riktning, när guldpriset sjönk med en
tiondel och värdet på silver sjönk med hela en fjärdedel. 

I januari inleds nyemissioner på high yield-emissionsmarknaden oftast senare än
emissioner av obligationer med något lägre risk. I januari översteg dock det totala
beloppet på de nya obligationerna i euro 17 miljarder euro. Den största enskilda
emittenten på emissionsmarknaden var energibolaget Enel Spa med sina två
obligationer på sammanlagt två miljarder euro. Företaget har ett kreditbetyg som
ligger på gränsen mellan IG och HY. Till de övriga största emittenterna hörde tele- och
datakommunikationsbolaget United Group med sin juniorobligation på 1,113 miljarder
euro, penningspelbolaget Betclic Everest Group och teknikbolaget MKS Inc. med sina
respektive obligationer på en miljard euro, läkemedelsbolaget Cheplapharm
Arzneimittel med sin obligation på 950 miljoner euro och äldreboendeoperatören
Cidrom Atrium med sin obligation på 925 miljoner euro.  

I november avkastade fonden S-Banken High Yield Europa Ränta A 0,63 procent efter
alla kostnader (0,90 % p.a.). Trots kostnader och några nedskrivningar av priser var
fondens avkastningstakt ungefär lika med indexets tack vare den höga löpande
avkastningen för vår investeringsportfölj.
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HISTORISK AVKASTNING
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INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av
nettovärdet

iShares EUR High Yield
Corp Bo

N.A. Irland 3,90 %

Unicredit Spa Perp/Call
VAR

Finans Italien 1,55 %

Adler Pelzer Hld 1.4.2027
9.5% Callable

Sällanköpsva
ror/tjänster

Tyskland 1,31 %

Banco Bilbao Viz
Perp/Call VAR

Finans Spanien 1,25 %

Ams-Osram Ag
30.3.2029 10.5% Callable

Informations
teknik

Österrike 1,04 %

Erste Group Perp/Call
VAR

Finans Österrike 1,01 %

Motion Finco 15.6.2030
7.375% Callable

Sällanköpsva
ror/tjänster

Luxembur
g

1,01 %

Avis Budget Fina
28.2.2029 7% Callable

Dagligvaror Jersey 1,00 %

Monitchem Hold 3
1.5.2028 8.75% Callable

Material Luxembur
g

0,97 %

Citycon Oyj Perp/Call
VAR

Finans Finland 0,92 %

Fond

Volatilitet 
– är ett riskmått som beskriver standardavvikelsen i
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
månaderna.

2,34 %

Beta 
– mäter fondens marknadsrisk och hur beroende
fondens avkastning är av den genomsnittliga
avkastningen på marknaden.

0,94

Placeringsgrad -

Tracking Error 
– beskriver hur mycket fondens avkastning har
avvikit från jämförelseindexets avkastning.

0,98 %

Informationskvot 
– är fondens och indexets avkastningsdi�erens i
förhållande till tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning har
uppnåtts i förhållande till aktiv risk som tagits.

-1,18

Sharpes kvot 
– mäter den extra avkastning man erhållit utöver den
riskfria räntan i förhållande till avkastningens
volatilitet.

0,44

Antal värdepapper 404

Modifierad duration 
– mäter hur känslig obligationen är för förändringar i
räntenivån.

2,58

Konvexitet 
– beskriver hur känslig durationen är för
förändringar i räntenivån.

0,05

 

NYCKELTAL

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2019 5,30 % -
2020 0,00 % -
2021 9,50 % -
2022 -4,20 % -
2023 10,70 % -
2024 6,50 % 8,50 %
2025 4,10 % 5,10 %
2026 0,60 % 0,70 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden 
kumulativ

Index 
kumulativ

Fonden 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån 0,63 % 0,67 % - -
3 mån 0,35 % 1,13 % - -
12 mån 4,23 % 5,22 % 4,23 % 5,22 %
3 år 20,85 % - 6,51 % -
5 år 28,34 % - 5,11 % -
Ytd. 0,63 % 0,67 % - -
Sedan startdatum p.a. 117,62 % 188,14 % 4,20 % 5,76 %

Fonden

Index

Corporate bonds 94 %

ETF 4 %

Kontanta medel 2 %

null 0 %
Equity 0 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


