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S-BANKEN HIGH YIELD
EUROPA ESG RANTA A

Fond som investerar i hdgavkastande féretagsobligationer

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

President Trumps tullplaneri bdrjan av april, var mer aggressiva 8n vad marknaden hade
forvantat sig, vilket fick aktierna att tappa cirka 10 procent av sitt marknadsvarde pa
mindre &n en vecka. Aven high vyield-kreditriskmarginalerna ©kade med en
procentenhet p& bagge sidor av Atlanten. Hogre tullar befarades férsvaga foretagens
vinster och héja de l&nga réantorna. Den mycket uppmarksammade rédntan pé den 10-
ariga amerikanska statsobligationen foll med cirka 0,20 procentenheter pé ett par
dagar, men skot sedan i héjden med hela 0,60 procentenheter. Ranteuppgangen drevs
framfor allt pa av Kinas hoga mottullar mot USA, vars tullar har varit hadrda mot landet,
och Kinas restriktioner for forsaljning av bland annat viktiga jordartsmetaller till [ander
involverades i konflikten. Dessutom kunde Kina, som en stor innehavare av
amerikanska statsobligationer, anvéanda forsdljningen av dem som ett vapen i
tullkriget.

Pekings snabba motatgarder var en storre utmaning for USA &n till exempel EU:s
agerande. Dessutom fick Trump spada ut sina planer pd grund av raset pa
aktiemarknaden och uppgangen for langa amerikanska statsobligationer. | det senare
sammanhanget beslutade presidenten ocksa att backa fran sitt tal om att avskeda
Fed-chefen Powell. Vita husets retratt fran sina hardaste positioner vdnde borserna
uppét. Som ett resultat av detta varierade manadsavkastningen p& de stora
amerikanska och europeiska aktieindexen under hela april mellan cirka -3 procent for
Dow Jones och cirka +1,5 procent fér Dax. Okningen av HY-kreditriskmarginalerna med
en procentenhet minskade till cirka 0,40 procentenheter i USA och 0,30
procentenheter pad euromarknaderna i slutet av april. | april sjonk de 2-5-ariga
ranteswapparna i euro med cirka 0,30-0,35 procentenheter, och ungefar lika mycket
pa den amerikanska marknaden. Detta trots att Fed, till skillnad fran ECB, inte sankte
sina styrréantor i april. Nedgédngen pd& 0,30 procentenheter for tyska 10-ariga
statsobligationer i april stod daremot i bjart kontrast till den blygsamma nedgéngen pa
0,05 procentenheter fér den amerikanska obligationen med samma |6ptid.

P& den europeiska high yield-marknaden séldes ett par nya stora obligationer i bérjan
av april fore kursraset som tystade nyemissionsmarknaden for flera veckor. | slutet av
manaden avtog dock férséljningen av nya HY-obligationer kraftigt, vilket ledde till att
de totalaemissionernai april uppgick till cirka 6 miljarder euro. De stdrsta emittenterna
var Nidda Healthcare, som &ger ldakemedelsbolaget Stada Arzneimittel, med tva
obligationer p& totalt 1,14 miljarder euro, och spelbolaget Lottomatica med en
obligation pd 1,1 miljarder euro. En annan stor stkande av refinansiering inom
lakemedelssektorn var Advanz Pharma, som sélde obligationer fér bdde 615 miljoner
euro och 250 miljoner pund. Andra stora emittenter var gas- och oljeproducenten
Wintershall med 900 miljoner euro, IT-féretaget Infopro Digital med 620 miljoner
euro, telekombolaget Eircom med 550 miljoner euro och husbyggaren Miller Homes
Group med 475 miljonereuro.

European High Yield-indexet avkastade cirka en kvarts procent i april, vilket var ndgot
lagre an den l6pande avkastningen pé investeringarna. Fonden S-Banken High Yield
Europa Ranta avkastade -0,05 procent i april och utvecklades sédmre an indexet pa
grund av storre kursmarginaler for nordiska obligationer och den darmed lAngsammare
aterhdmtningen av kurserna an pa den 6vriga marknaden.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 310% 350%
1mén -0,05% 0,28 % - - 2019 530 % =
3 man 0,17 % 0,32 % = - 2020 0 -
12 méan 5,79 % 7,85% 5,79 % 7,85% 2021 9,50 % -
3ar 14,81 % - 4,71% - 2022 -4,20 % -
5ar 48,85 % - 8,28% - 2023 10,70 % -
Ytd. 0,63 % 0,92% - - 2024 6,50 % 8,560 %
Sedan startdatum p.a. 109,13 % 174,72 % 415% 5,73% 2025 0,60 % 0,90 %
HISTORISK AVKASTNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
= Fonden Kontanta medel1%
Ind Equity 0%
% T naex 30.4.2024 - 30.4.2025 null 0%
ETF
+8
+6
+4
+2
0]
5/24 /24 9/24  11/24 1/25 3/25
Corporate bonds 90 %
10 STORSTA INVESTERINGAR NYCKELTAL
Foretag Branch Land Av
nettovdrdet Fond
iShares EUR High Yield  NA. Irland 9,22% Volatilitet . . .
— ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i
Corp Bo ) : 2,39 %
: . . . o fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
Unicredit Spa Perp/Call  Finans Italien 1,58% manaderna.
VAR
Banco Bilbao Viz Finans Spanien 1,56 % Be’@, .
Perp/Call VAR — mater fondens marknadsrisk och hur beroende 0.70
Erste G Pern/Call Fi Bsterrik 116 % fondens avkastning &r av den genomsnittliga !
V:SRe Xy [PERACE IS LSS ol avkastningen p& marknaden.
Citycon Oyj Perp/Call Finans Finland 1,07% Placeringsgrad -
VAR Tracking Error
Adler Pelzer HId 1.4.2027 Sallankopsva Tyskland 1,05% — beskriver hur mycket fondens avkastning har 1,69 %
9.5% Callable ror/tjanster avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Monitchem Hold 3 Material Luxembur 0,95 % Informationskvot
1.5.2028 8.75% Callable g - &r fondens och indexets avkastningsdifferens i
Ams-Osram Ag Informations Osterrike 0,94 % forhallande till tracking error. Informationskvoten -1,22
30.3.2029 10.5% Callable teknik beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
Ziggo 15611.20326.125% Kommunikat Nederland 091% uppnétts i férhéllande till aktiv risk som tagits.
Callable ion erna Sharpes kvot
Intrum Ab 15.8.2025 Finans Sverige 0,90 % — mater den extra avkastning man erhallit utdver den 1.07
4.875% Callable riskfria rantan i forhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 369
Modifierad duration
- mater hur kanslig obligationen ar for forandringar i 3,24
rantenivan.
Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,10
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forandringar i réntenivan.

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad

information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och

forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller

nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



