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S-BANKEN HIGH YIELD
EUROPA ESG RANTA A

Fond som investerar i hdgavkastande féretagsobligationer

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Under manaden utvecklades fondens varde med 0,46 procent (kostnaderna 0,90 % p.a.)
och jamférelseindexets varde med 0,60 procent. O mitten av ménaden steg de langa
marknadsrédntorna med 0,25-0,40 procentenheter pa bagge sidor av Atlanten till f6ljd
av starka sysselsattningssiffror i USA, uppskattningar om en minskning av antalet
framtida rantesadnkningar frdn Fed och spekulationer om Donald Trumps férsta
atgarder nér han skulle bli president den 20 januari. De forsta tva veckorna under
manaden var sentimentet pé aktiemarknaden mer optimistiskt och aktiekurserna steg
med cirka tvd procent. High yield-marginalerna foljde aktiemarknaden endast i USA,
dar kreditriskmarginalerna minskade jamfort med manaden innan. | Europa var
forandringarna i marginalerna mindre. | mitten av januari vittnade de offentliggjorda
amerikanska siffrorna over inflationen, I6nekostnaderna och affarsaktiviteten om en
viss avkylning av ekonomin, vilket ledde till att de I&nga rdntorna vande nedat. Rantorna
sjonk ocksd i Europa, déar den ekonomiska tillvéxten genomgéende har varit mer
méttlig. Efter att Trump hade bérjat som president kom han som vantat med drastiska
kommentarer, men de befarade tullarna tradde inte i kraft, &tminstone inte
omedelbart. Detta fick de langa réntorna att sjunka ytterligare nagot. Strax fore
utgangen av januari sankte ECB dessutom styrrantorna med 0,25 procentenheter.

Avkastningen péa aktiemarknaden varierade mellan olika varldsdelar och sektorer. De tva
sista manaderna i januari fortsatte aktiekurserna i Europa att stiga i takt med att
rantorna sjonk. Under méanaden steg de viktigaste aktieindexen i Europa med cirka 9
procent. | USA var laget ett annat, eftersom det kinesiska foretaget DeepSeek
lanserade sin Al-modell. Enligt uppgifter hade utvecklingen endast kostat 6 miljoner
dollar och modellen kan anvédnda mycket férmanligare chip &n vad sina amerikanska
motsvarigheter gor. Detta resulterade i att aktiekursen for Nvidia, det stora
amerikanska Al-bolaget, rasade med cirka 17 procent pa en dag och teknikindexet
Nasdaqgs avkastning landade bara nagot pé plus i januari. SP500-indexet avkastade
drygt 2 procent och det mer konventionella industriindexet Dow Jones knappt 5
procent. Avkastningen for europeiska HY-index uppgick i genomsnitt till drygt en halv
procent i januari. Under ménaden steg HY-indexpriserna bade till foljd av den |6pande
avkastningen och for att HY-kreditriskmarginalerna minskade en aning. | slutet av
maéanaden |lag medelldnga rantorna pd samma niva som vid arsskiftet.

Den europeiska high yield-nyemissionsmarknaden inledde det nya aret med mattlig
aktivitet i januari. Nya HY-obligationer emitterades for dver 7 miljarder euro. De storsta
emittenterna var MPT Operating Partnership, ett amerikanskt fastighetsbolag inom
hélso- och sjukvérd, med en obligation pd 1 miljard euro, Engineering Ingegneria
Informatica, ett italienskt IT-foretag, med tva obligationer pa totalt 650 miljoner euro,
och Kiloutou, ett franskt féretag som hyr ut maskiner for byggverksamhet och som
emitterade nya obligationer for 400 miljoner euro under namnet Kapla Holding
samtidigt som det 6kade sin tidigare obligation med 150 miljoner euro. P& marknaden
saldes obligationer med ett nominellt varde pa 500 miljoner euro av det franska kafé-
och cateringfdretaget Elior Group, Lufthansa, det globala energibolaget ContourGlobal
och den franska leverantdren av digitala tjadnster OVH Groupe SA. Bland de nordiska
aktorerna var Heimstaden, som fokuserar pa bostadsfastighetsverksamhet, med sin
obligation pd 420 miljoner euro, och den danska leverantoren av logistiktjanster SGL
Group med sin obligation pa 375 miljoner euro de mest betydande.

Fonden S-Banken High Yield Europa ESG Ranta avkastade 0,46 procent i januari. Exakt
vid den tidpunkten |ag den ndgot under avkastningen fér vart HY-jamforelseindex. Den
I6pande avkastningen for var fond ar hogre an indexets, men prisjusteringen av nagra
nordiska obligationer slukade den fordel som den gav oss gentemot jamférelseindex.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 310% 350%

1man 0,46 % 0,60 % - - 2019 5,30 % =
3 man 116 % 1,71% - - 2020 0 -
12 man 6,39 % 8,26 % 6,38 % 8,23% 2021 9,50 % =
3ar 13,50 % - 431% - 2022 -4,20% -
5ar 23,61 % - 4,33% - 2023 10,70 % -
Ytd. 0,46 % 0,60 % = - 2024 6,50 % 8,50 %
Sedan startdatum p.a. 108,79 % 173,84 % 4,20 % 5,79 % 2025 0,50 % 0,60 %
HISTORISK AVKASTNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
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Corporate bonds 89 %

10 STORSTA INVESTERINGAR NYCKELTAL
Foreta Branch Land Av
° nettovdrdet Fond
iShares EUR High Yield  N.A. Irland 9,49 % Volatilitet . . .
Corp Bo —arett r|skm.att som be;knver standardavvikelsen i 2,08 %
. . . . fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
Banco Bilbao Viz Finans Spanien 1,86 % manaderna.
Perp/Call VAR
Erste Group Perp/Call Finans Osterrike 1,43% Be’@, )
VAR — mater fondens marknadsrisk och hur beroende 0.35
Cit Ovi Pero/Call Fi Finland 125% fondens avkastning &r av den genomsnittliga !
VIA\Flzcon VY [P/ CE IS an HW avkastningen p& marknaden.
Bnp Paribas Perp/Call Finans Frankrike 1,06 % Placeringsgrad
VAR Tracking Error
Intrum Ab 15.8.2025 Finans Sverige 0,99 % — beskriver hur mycket fondens avkastning har 2,46 %
4.875% Callable avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Swedbank Ab Perp/Call  Finans Sverige 0,99 % Informationskvot
VAR - ar fondens och indexets avkastningsdifferens i
Grenke Finance 6.7.2029 Finans Irland 0,94 % forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,76
5.75% beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
Avis Budget Fina Dagligvaror  Jersey 0,93% uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
28.2.2029 7% Callable Sharpes kvot
Cred Agricole Sa Finans Frankrike 0,92 % — mater den extra avkastning man erhallit utdver den 1.52
Perp/Call VAR riskfria rantan i forhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 328
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Modifierad duration
- mater hur kanslig obligationen ar for forandringar i 3,20
rantenivan.

Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,16
forandringar i réntenivan.

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



