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S-BANKEN HIGH YIELD
EUROPA ESG RANTA A

Fond som investerar i hdgavkastande féretagsobligationer

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| borjan av september gick marknadssentimentet ateri moll. Den optimism som radde i
augusti var som bortblast nar de sysselsattnings- och l6neutvecklingsrapporter som
offentliggjorts i USA visade tecken pad att den ekonomiska tillvéaxten skulle avta.
Dessutom var sentimentet spant pa grund av laget i Mellandstern och det kommande
presidentvalet i USA. Ovanndmnda faktorer inverkade p& att high vyield-
kreditriskmarginalerna blev allt storre och aktiekurserna sjonk under den forsta veckan i
september. Efter detta blev laget lugnare och marknaden riktade blicken pa ECB och
Fed, som bada forvdntades sadnka styrrantorna. Det forsta steget togs av ECB som
sankte sina styrrantor med 0,25 procentenheter, som forvantat. Veckan darpa var det
Fed som stod pé turen. Dess rantesankning var 0,50 procentenheter i stallet for de
forvantade 0,25 procentenheterna.

Marknadsoptimismen okade till foljd av réantesdnkningarna och framfor allt genom
Feds forsédkrande av ett beslutsamt stéd for arbetsmarknaden. HY-
kreditriskmarginalerna atergick till ungefar samma nivd som i bérjan av manaden.
Under den forsta veckan i september hade aktieindexen pd de europeiska och de
amerikanska boérserna landat pd minus 3-4 procent, men atergick sedan till minst
samma niva som i slutet av augusti. M&nadens slutsaldo var att de stérsta europeiska
aktieindexen avkastade 0-2 procent i manaden och aktierna i USA landade pé cirka
plus 2 procent. De europeiska high yield-indexen avkastade knappt dver en procent. De
medelldnga och de ldnga marknadsréntorna fortsatte att sjunka under hela manaden,
vilket bidrog till att high yield-vardet steg i hogre grad &n den I6pande avkastningen.

Nyemissioner pd& den europeiska high vyield-marknaden kom i gang val efter
semesterperioden. Det sammantagna beloppet av nya HY-obligationer var ndrmare 11
miljarder euro. Drygt tva tredjedelar av beloppet anvandes till att &terfinansiera tidigare
obligationer. Till de stérsta emissionerna inom féretagssektorn horde tva obligationer
med ett sammanlagt véarde av 1,15 miljarder euro fran den franska elproducenten EDF,
tva obligationer med ett sammanlagt varde av en miljard euro frdn SES S.A., som
levererar satellitkommunikations- och sadndningstjanster, och en obligation pa en
miljard euro fran det portugisiska elforetaget EDP. Andra betydande emissioner var till
exempel tva obligationer med ett sammanlagt varde av 850 miljoner euro fran Bubbles
Bidco, ett holdingbolag som hade ansdkt om finansiering av den italienska
handelskedjan Acqua & Sapone, en obligation p& 750 miljoner euro fran Bayer AG, en
obligation pa 750 miljoner euro frdn Accorinvest Group, som fokuserade pé& hotell- och
fritidsfastighetstjanster, en obligation pad 685 miljoner euro fran parkeringsoperatéren
APCOA Group och en obligation p& 500 miljoner euro frén spelforetaget IGT Lottery
Holdings BV.

| september avkastade fonden S-Banken High Yield Europa ESG Ranta A 1,19 procent,
ndgot mer &n vad indexet avkastade. Denna skillnad kan forklaras med att var fond
hade en hégre I6pande avkastning &n vad indexet hade.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
p.a. p.a. kumulativ kumulativ 2017 4.80% 6.20 %
1man - - 119% 1,05% 2018 -310% -3,560 %
3 man 3,36% 3,52 % 2019 5,30 % -
12 méan 10,50 % 12,49% 10,63 % 12,52 % 2020 0 -
3ar 4,29 % - 13,44% - 2021 9,50 % -
5ar 4,39 % 2,78% 24,01% 14,69 % 2022 -4,20% -
Ytd. = = 5,84 % 6,64 % 2023 10,70% -
Sedan startdatum p.a. 4,22 % 577 % 106,47 % 167,57 %
HISTORISK AVKASTNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
— FONnden Kontanta medel 3%
Inde Cash0%
% = X 1.6.2023 -30.9.2024 Derivatives 0%
+10
+5
0
6/28/ 28/ 2B/ 20/ 2B/ 23/ A3 22/ By 24y T8y 28/ 2Ly 28/ 2B/ 2L
Corporate bonds 88 %
Fondens jamfdrelseindex startarden 15 juni.
10 STORSTA INVESTERINGAR NYCKELTAL
Féretag Branch Land Av
nettovirdet Fond
iShares EUR High Yield  N.A. Irland 9,07% Volatlitet . . .
— ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i
Corp Bo ) ; 2,37 %
. . . . fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
Banco Bilbao Viz Finans Spanien 1,84 % manaderna.
Perp/Call VAR Bota
Erste Group Perp/Call Finans Osterrike 1,41% €
V,rAR roup Perp/ ! i 0 — mater fondens marknadsrisk och hur beroende 055
Ci Ovi Perp/Call Fi Finland 118% fondens avkastning &r av den genomsnittliga !
V:\écon yj Perp/Ca lnals T ne %o avkastningen pa marknaden.
Intrum Ab 15.8.2025 Finans Sverige 1,07 % Placeringsgrad -
4.875% Callable Tracking Error
Bnp Paribas Perp/Call Finans Frankrike 1,07 % — beskriver hur mycket fondens avkastning har 2,47 %
VAR avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Grenke Finance 6.7.2029 Finans Irland 0,93 % Informationskvot
5.75% — ar fondens och indexets avkastningsdifferens i
Intrum Ab 15.7.2026 3.5% Finans Sverige 0,92 % férhallande till tracking error. Informationskvoten -0,80
Callable beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
Ams-Osram Ag Informations Osterrike 0,92 % uppnétts i forhallande till aktiv risk som tagltS
30.3.2029 10.56% Callable teknik Sharpes kvot
Cred Agricole Sa Finans Frankrike 0,92 % - méater den extra avkastning man erhallit utéver den 3.08
Perp/Call VAR riskfria rantan i férhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 316
Modifierad duration
— mater hur kénslig obligationen ar fér férandringar i 2,69
rantenivan.
Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,12
forandrmarl rantenlvan .
Detta ar marknadsféringskommunikation, Detta ar iftte ppmaning
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information om fonden uppréttad av S-| Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsquhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts &r korrekta, ansvarar viemellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk

avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och

investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de

instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla

fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



