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S-BANKEN HIGH YIELD
EUROPA RANTAA

Fond som investerar i hdgavkastande féretagsobligationer

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Ar 2026 boérjade pad ett relativt neutralt sitt vad géller ekonomiska data och
forvantningar. | USA riktas tillvaxtforvantningarna i storre utstrackning pa investeringar
i Al 4n p& arbetsintensiva branscher, medan Europa véntar pa bland annat effekterna av
de férsvars- och infrastrukturinvesteringar som beslutades forra aret. | detta sentiment
steg kurserna for europeiska och amerikanska aktier med 1-4 procent under de forsta
tvd veckorna i ménaden. | Europa minskade high yield-kreditriskmarginalerna med
nagra fa rantepunkter, men i USA var minskningen nagot storre.

Under manaden stod USA:s president ater i varldspolitikens rampljus. De amerikanska
truppernas anfall mot Venezuela och transporten av president Maduro till New York for
att bli stalld infor ratta orsakade ingen storre nervositet pa marknaderna. Grénland,
som var Trumps nasta mal, orsakade en konflikt mellan amerikaner och européer.
Trump skarpte sina krav pa att ta 6ver Grénland genom att hota sina europeiska partner
med mycket hoga tullar. Till foljd av hotelsen steg réntorna pa de langa amerikanska
statsobligationerna och priset pa olja och dessutom sjonk aktiepriserna och vardet pa
US-dollarn en aning. | detta skede forblev kreditriskmarginalerna nastan oférandrade
och steg nagot forst i slutet av manaden. D& bérjade ytterligare amerikanska militéara
trupper samlas i narheten av Iran, som var Trumps n&sta potentiella objekt for
operation.

Slutet av méanaden var en relativt lugn period for aktier. Avkastningssaldot for
europeiska aktier i januari varierade fran en nedgdng med en halv procent péa
Parisborsen till en uppgéng pa 2,5 procent for Euro Stoxx 50-indexet. Avkastningen pa
de amerikanska borserna i januari lag mellan cirka 0,20 procent och 1,20 procent. De
europeiska HY-kreditriskmarginalerna minskade med i snitt 0,05 procentenheter, och
de medelldnga rantorna sjonk i ungefar samma grad. Till foljd av detta avkastade det
europeiska high vyield-indexet, som var fond anvande som jamfdrelseindex,
0,67 procent i januari. Metallpriserna steg avsevart i januari. Den sista vardagen i
manaden skedde en stark vdndning i motsatt riktning, nar guldpriset sjonk med en
tiondel och vardet pa silver sjonk med hela en fjardedel.

| januari inleds nyemissioner p& high yield-emissionsmarknaden oftast senare an
emissioner av obligationer med négot lagre risk. | januari Oversteg dock det totala
beloppet p& de nya obligationerna i euro 17 miljarder euro. Den storsta enskilda
emittenten pa& emissionsmarknaden var energibolaget Enel Spa med sina tva
obligationer pd sammanlagt tvd miljarder euro. Foretaget har ett kreditbetyg som
ligger pa gransen mellan IG och HY. Till de 6vriga storsta emittenterna hérde tele- och
datakommunikationsbolaget United Group med sin juniorobligation pa 1,113 miljarder
euro, penningspelbolaget Betclic Everest Group och teknikbolaget MKS Inc. med sina
respektive obligationer p& en miljard euro, lakemedelsbolaget Cheplapharm
Arzneimittel med sin obligation pd 950 miljoner euro och &ldreboendeoperatdren
Cidrom Atrium med sin obligation pa 925 miljoner euro.

| november avkastade fonden S-Banken High Yield Europa Ranta A 0,63 procent efter
alla kostnader (0,90 % p.a.). Trots kostnader och nagra nedskrivningar av priser var
fondens avkastningstakt ungefar lika med indexets tack vare den hdga I6pande
avkastningen for var investeringsportfolj.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 530% ~
1mén 0,63 % 0,67 % - - 2020 0,00 % -
3 man 0,35% 113 % - - 2021 9,60 % -
12 man 4,23 % 522% 423 % 522% 2022 -4,20% =
3ar 20,85 % - 6,561% - 2023 10,70 % -
5ar 28,34% - 511% - 2024 6,50 % 8,50 %
Ytd. 0,63 % 0,67 % - - 2025 410 % 510 %
Sedan startdatum p.a. 117,62 % 188,14 % 4,20 % 5,76 % 2026 0,60 % 0,70%
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% T ndex 30.1.2025 - 30.1.2026 null0%
ETE,
+4
+2
0
-2
3/25 5/25 7/25 9/25 11/25 1/26
Corporate bonds 94 %
10 STORSTA INVESTERINGAR NYCKELTAL
Foretag Branch Land ) Av Fond
nettovardet
iShares EUR High Yield ~ N.A. Irland 390 % Volatilitet . . .
- ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i
Corp Bo ) : 2,34 %
. . . . o fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
Unicredit Spa Perp/Call  Finans Italien 1,55% manaderna.
VAR
Adler Pelzer HId 1.4.2027 Séllanképsva Tyskland 131% Be’@,t fond knadsrisk och hur b q
9.5% Callable ror/tj'énster —materton ens.ma.r' naasrisk oc ur. eroen e 0,94
B Bilbao Vi Finans Spanien 125% fondens avkastning &r av den genomsnittliga
EINED =0 ke : Al HW avkastningen p& marknaden.
Perp/Call VAR -
Ams-Osram Ag Informations Osterrike 1,04 % Placeringsgrad B
30.3.2029 10.56% Callable teknik Tracking Error
Erste Group Perp/Call Finans Osterrike 1,01 % — beskriver hur mycket fondens avkastning har 0,98 %
VAR avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Motion Finco 15.6.2030  Sallankdpsva Luxembur 1,01% Informationskvot
7.375% Callable ror/tignster g - &r fondens och indexets avkastningsdifferens i
Avis Budget Fina Dagligvaror  Jersey 1,00 % forhallande till tracking error. Informationskvoten -1,18
28.2.2029 7% Callable beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
Monitchem Hold 3 Material Luxembur 097% uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
16,2028 8.75% Callable g Sharpes kvot
Citycon Oyj Perp/Call Finans Finland 0,92% - mater den extra avkastning man erhallit utéver den 0.44
VAR riskfria rantan i forhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 404
Modifierad duration
- mater hur kanslig obligationen ar for forandringar i 2,58
rantenivan.
Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,05
forandringar i réntenivan.
Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
g BAN KEN avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
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