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S-BANKEN HIGH YIELD
EUROPA ESG RANTA A

Fond som investerar i hdgavkastande féretagsobligationer

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Under manaden utvecklades fondens varde med 1,07 procent och jamférelseindexets
varde med 1,07 procent. Forsta héalften av februari var en ganska lugn period pa
marknaderna. Nivderna pa de medelldnga och langa réntorna fluktuerade mattligt i
bada riktningarna. P& aktiemarknaderna, sarskilt i Europa, rddde viss optimism da
foretagens resultatprognoser 1&g kvar pé en relativt god niva och investerarna sdg fram
emot centralbankernas rantesdnkningar senare i &r. Aven kreditriskmarginalerna pa
high yield-marknaden minskade nagot. | mitten av manaden hade aktiekurserna pa de
storre kontinentaleuropeiska bdrserna stigit med 3-5 procent samtidigt som den nye
presidentens hot om tullar ddmpade kursuppgangen till mellan 0-2 procent for
amerikanska aktier. Det europeiska HY-obligationsindexet avkastade drygt 0,70
procent under de tva foérsta veckorna i februari i takt med att kreditriskmarginalen
minskade.

Under slutet av manaden var det blasigare, sarskilt i USA. Tillvaxten i USA bromsade in
nagot, men den framsta orsaken till oron pa den amerikanska marknaden var president
Trumps hardare uttalanden om tullar mot andra lander och den harda &tstramningen av
den federala administrationen. Detta ledde till att avkastningen p& SP500 och Dow
Jones landade 1,3-1,4 procent p& minus. Avkastningen pé teknologiindexet Nasdaq foll
annu mer, med narmare 4 procent. Avkastningen pa amerikanska HY-indexet i februari
forblevdock 0,7-1,0 procent pa plus, eftersom den negativa avkastningseffekten av att
kreditriskmarginalerna ckade med mer an 0,20 procentenheter pd den forsvagade
aktieutvecklingen uppvagdes av en nedgang i de medelldnga rédntorna som var langt
mer an dubbelt s& hég som punktniva. Aven i Europa sjonk aktiekurserna ndgot under
andra halvan av manaden, men avkastningen |8g dnda mellan 2 och 4 procent. High
yield-indexen gav en positiv avkastning under denna period som var ungefar lika stor
som den l6pande avkastningen, vilket resulterade i en avkastning pa drygt en procent i
februari.

Forséaljningen av nya europeiska high yield-obligationer var, liksom under motsvarande
period aret innan, lagre &n per méanad i genomsnitt. Emissionernas totala belopp
uppgick till cirka 3,5 miljarder euro. Den storsta enskilda emittenten av HY-obligationer
inom foretagssektorn var marknadsdata- och analysféretaget Kantar som emitterade
tva obligationer om totalt 1,3 miljarder euro under namnet Summer BC Holdco. Andra
betydande nya HY-emissioner var en tilldaggsemission péa cirka 568 miljoner euro av
Sherwood Financing, som specialiserat sig pa investeringar, till en obligation som
lanserades forra &ret, samt obligationer pd 500 miljoner euro av Loxam, ett
maskinuthyrningsféretag, och pd 360 miljoner euro av Rekeep SpA, ett italienskt
foretag som specialiserat sig pd olika underhélls- och reparationstjanster inom den
offentliga sektorn. Dessutom salde Ford Motor Credit, som ligger pa grdnsen mellan
investment grade och high yield, en obligation pa 750 miljoner euro till marknaden,
medan Unicredits emission pa& 1 miljard euro tillhérde high yield-kategorin bland de
ATl-obligationer som rdknas in i bankernas eget kapital och som handlades aktivt i
februari.

| februari avkastade fonden S-Banken High Yield Europa ESG Réanta A1,07 procent efter
totala kostnader (0,90 % p.a.), vilket var i linje med jamférelseindexet. Till resultatet
bidrog fondens hoga I6pande avkastning, som kompenserade fér kostnader och mer
mattliga kursfluktuationer an for det nordiska obligationsindexet.
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AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 310% 350%
1mén 1,07% 1,07 % - - 2019 530 % =
3 man 1,48 % 2,33% = - 2020 0 -
12 méan 7,63 % 9,01% 7,61% 8,98 % 2021 9,50 % -
3ar 16,33 % - 517 % - 2022 -4,20 % -
5ar 2751 % - 4,97 % - 2023 10,70 % -
Ytd. 1,54% 1,67 % - - 2024 6,50 % 8,560 %
Sedan startdatum p.a. 111,03 % 176,77 % 4,25 % 5,83 % 2025 1,50 % 170%
HISTORISK AVKASTNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
=== Fonden Kontanta medel 3%
9 === Index 28.2.2024 - 28.2.2025 null 0%
ETF10%
+8
+6
+4
+2
0
3/24 b5/24 /24 9/24  11/24 1/25
Corporate bonds 88 %
10 STORSTA INVESTERINGAR NYCKELTAL
Foretag Branch Land Av
nettovdrdet Fond
iShares EUR High Yield  N.A. Irland 952% Volatilitet . . .
— ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i
Corp Bo ) : 2,02 %
: . . . o fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
Unicredit Spa Perp/Call  Finans Italien 1,68% manaderna.
VAR
Banco Bilbao Viz Finans Spanien 1,63% Be’@, )
Perp/Call VAR — mater fondens marknadsrisk och hur beroende 033
Erste G Pern/Call Fi Bsterrik 125% fondens avkastning &r av den genomsnittliga !
V:SRe Xy [PERACE IS LSS HW avkastningen p& marknaden.
Citycon Oyj Perp/Call Finans Finland 1,10 % Placeringsgrad
VAR Tracking Error
Adler Pelzer HId 1.4.2027  Séallankdpsva Tyskland 0,97 % — beskriver hur mycket fondens avkastning har 2,44 %
9.5% Callable ror/tjanster avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Bnp Paribas Perp/Call Finans Frankrike 0,93 % Informationskvot
VAR - &r fondens och indexets avkastningsdifferens i
Nordea Bank Abp Finans Finland 0,91 % forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,56
Perp/Call VAR beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
Intrum Ab 15.8.2025 Finans Sverige 0,89% uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
4.875% Callable Sharpes kvot
Swedbank Ab Perp/Call  Finans Sverige 0,85 % - mater den extra avkastning man erhallit utéver den 218
VAR riskfria rantan i forhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 347
Modifierad duration
- mater hur kanslig obligationen ar for forandringar i 3,18
rantenivan.
Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,16

forandringar i réntenivan.

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



