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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

Under månaden utvecklades fondens värde med -0,34 procent efter alla kostnader och
jämförelseindexets värde med 0,07 procent.

Den amerikanska centralbankens sänkning av styrräntorna med 0,25 procentenheter i
slutet av oktober höjde inte marknadssentimentet nämnvärt, eftersom Fed antydde att
styrräntorna eventuellt kommer att sänkas långsammare framöver. Osäkerheten på den
amerikanska marknaden fortsatte också på grund av den fortsatta nedstängningen av
statsapparaten, vilket resulterade i att de senaste ekonomiska nyckeltalen var
ofullständiga. Till följd av dessa faktorer sjönk aktiekurserna med i genomsnitt cirka 2
procent både i USA och i Europa under den första veckan i november, och
kreditriskmarginalerna ökade också något.

Avslutningen av den partiella nedstängningen av federala myndigheter under
månadens andra vecka var en viktigare nyhet för marknaden än exempelvis tvisten
mellan Kina och Japan, vilket ledde till att aktiekurserna stärktes till plus på
månadsnivå. E�ekten var dock bara tillfällig, eftersom aktierna i slutet av månadens
tredje vecka återigen låg några procent på minus. Under samma jämförelseperiod sjönk
månadens resultat för de europeiska HY-indexen, som redan hade nått nollresultat, till
nästan -0,40 procent, då kreditriskmarginalerna steg med cirka 0,15–0,20
procentenheter. Nedgången drevs på av spekulationer om sannolikheten för
sänkningar av styrräntorna i USA och oron över teknikbolagens höga värderingar. Under
den sista veckan i november drev vågrörelsen aktiekurserna uppåt igen. Denna
börsuppgång skedde i samband med både goda och dåliga nyheter. En positiv nyhet
som uppmuntrade marknaden var det betydligt bättre resultatet än väntat för NVIDIA,
vars börsvärde är enormt. De negativa signalerna som utgjorde dåliga nyheter på
arbetsmarknaden stärkte samtidigt åter tanken på att Fed skulle sänka styrräntorna i
december. Med dessa förutsättningar, med undantag för Nasdaq-indexet som sjönk
med cirka 1,5 procent under månaden, landade de andra stora aktieindexen i USA och
Europa nära noll i november. Även resultaten för europeiska HY-index landade drygt
0,05 procent på plus i november.

På den europeiska HY-marknaden var även november en aktiv månad vad gäller
nyemissioner. Det totala beloppet av nya sålda obligationer var nästan 11 miljarder euro.
De största nyemissionerna var energibolaget EDP:s obligationslån på en miljard euro,
lagertillverkaren Schae�ler AG:s obligationslån på 750 miljoner euro och Metlen Energy
& Metals obligationslån på 600 miljoner euro. Andra betydande nyemissioner var bland
annat Ardagh Metal Packagings obligationslån på 570 miljoner, kosmetikkedjan Kiko
Milanos obligationslån på 540 miljoner via Duomo Bidco, gymkedjan David Lloyd
Leisures obligationslån på 530 miljoner via Deuce FinCo samt
fastighetsinvesteringsbolaget Vivions obligationslån på 505 miljoner. Dessutom
genomförde Wepa Hygieneprodukte, den spanska stormarknadskedjan Eroski samt
fastighetsinvesteringsbolaget Ceetrus via New Immo Holding emissioner på 500
miljoner euro. Även Finnair emitterade ett obligationslån på 300 miljoner euro. 

I november avkastade fonden S-Banken High Yield Europa Ränta A -0,34 procent efter
alla kostnader (0,90 % p.a.). Denna avkastning som var lägre än index berodde på att
flera enskilda HY-obligationer som finns i fondens positioner gick ner ovanligt mycket
under månaden. Dessa obligationer har inga direkta a�ärsförbindelser med varandra
och är fördelade över flera sektorer. Nedgångarna inträ�ade inte heller samtidigt.
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HISTORISK AVKASTNING
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INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av
nettovärdet

iShares EUR High Yield
Corp Bo

N.A. Irland 7,63 %

Banco Bilbao Viz
Perp/Call VAR

Finans Spanien 1,50 %

Unicredit Spa Perp/Call
VAR

Finans Italien 1,41 %

Adler Pelzer Hld 1.4.2027
9.5% Callable

Sällanköpsva
ror/tjänster

Tyskland 1,17 %

Erste Group Perp/Call
VAR

Finans Österrike 1,12 %

Motion Finco 15.6.2030
7.375% Callable

Sällanköpsva
ror/tjänster

Luxembur
g

0,96 %

Ams-Osram Ag
30.3.2029 10.5% Callable

Informations
teknik

Österrike 0,92 %

Avis Budget Fina
28.2.2029 7% Callable

Dagligvaror Jersey 0,89 %

Transcom Holding
15.12.2026 Callable FRN

Informations
teknik

Sverige 0,86 %

Bnp Paribas Perp/Call
VAR

Finans Frankrike 0,85 %

Fond

Volatilitet 
– är ett riskmått som beskriver standardavvikelsen i
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
månaderna.

2,36 %

Beta 
– mäter fondens marknadsrisk och hur beroende
fondens avkastning är av den genomsnittliga
avkastningen på marknaden.

0,92

Placeringsgrad -

Tracking Error 
– beskriver hur mycket fondens avkastning har
avvikit från jämförelseindexets avkastning.

1,01 %

Informationskvot 
– är fondens och indexets avkastningsdi�erens i
förhållande till tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning har
uppnåtts i förhållande till aktiv risk som tagits.

-1,46

Sharpes kvot 
– mäter den extra avkastning man erhållit utöver den
riskfria räntan i förhållande till avkastningens
volatilitet.

0,33

Antal värdepapper 430

Modifierad duration 
– mäter hur känslig obligationen är för förändringar i
räntenivån.

2,72

Konvexitet 
– beskriver hur känslig durationen är för
förändringar i räntenivån.

0,03

 

NYCKELTAL

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2018 -3,10 % -3,50 %
2019 5,30 % -
2020 0,00 % -
2021 9,50 % -
2022 -4,20 % -
2023 10,70 % -
2024 6,50 % 8,50 %
2025 4,00 % 4,70 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden 
kumulativ

Index 
kumulativ

Fonden 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån -0,34 % 0,07 % - -
3 mån -0,14 % 0,69 % - -
12 mån 3,93 % 5,41 % 3,93 % 5,41 %
3 år 21,26 % - 6,63 % -
5 år 31,06 % - 5,56 % -
Ytd. 3,99 % 4,74 % - -
Sedan startdatum p.a. 116,12 % 185,11 % 4,20 % 5,76 %

Fonden

Index

Corporate bonds 91 %

ETF 8 %

Kontanta medel 1 %

null 0 %
Equity 0 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


