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S-BANKEN HIGH YIELD
EUROPA RANTAA

Fond som investerar i hdgavkastande féretagsobligationer

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| manadsskiftet mars-april antydde president Trump att konflikten med Iran hade
lugnat ner sig och att en mojlig fred 18g inom rackhall. Denna nyhet gjorde att
stdmningen p& marknaden vénde och blev ndgot mer positiv, vilket fick oljepriset och
rantorna att sjunka nagot. Samtidigt minskade high yield-kreditriskmarginalerna med
cirka 0,20 procentenheter och aktierna steg med 3-5 procent pé bagge sidor om
Atlanten. Nar den andra veckan i april boérjade, avtalade USA och Iran om ett tvaveckors
eldupphor, vilket starkte aktiemarknaden i USA, men aktiekurserna i Europa forblev
nastan ofdrandrade. Trots att oljepriset sjonk lite till, beddmdes inflationen - som
berodde pé att oljepriset 1&g pé en betydligt hogre niva an i bérjan av aret — leda till ett
par hdjningar av ECB:s styrrantor med en kvarts procentenhet fram till slutet av 2026.
Detta bromsade den europeiska aktieuppgangen, men kreditriskmarginalerna fortsatte
att minska.

Forhoppningarna om fred grusades nér Trump strax innan det tidsbegrédnsade
eldupphoret tog slut meddelade att férhandlingarna gatt sa daligt att USA i sin tur
skulle stdnga Hormuzsundet. Detta Okade aterigen priset pé réolja, och &ven de
medelldnga marknadsréntorna vande svagt uppat. Indexen Nasdag och S&P 500 i USA
steg ndgot mot slutet av ménaden, men de europeiska aktierna visade inga sddana
prisrérelser uppat. HY-indexens kreditriskmarginaler forblev of6randrade eller
minskade en aning.

Totalsaldot i april var att priset pa ett fat rdolja landade pa cirka 114 dollar, vilket bara var
nagot under nivan i slutet av mars. De medelldnga réantorna var lika hoga péa valborg
som i slutet av mars. De europeiska HY-marginalerna minskade med drygt en halv
procentenhet vilket drev HY-indexen till en stark uppgéang, och ménadsavkastningen
for var fonds jamforelseindex var 1,96 procent. Manadsavkastningen for Europas
storsta aktieindex |1&g mellan 4 och 7 procent, medan de amerikanska indexen steg
annu mer: avkastningen varierade fran drygt 7 procent for Dow Jones till dver 15
procent for Nasdagq.

| april var emissionen av europeiska HY-obligationer den livligaste under borjan av aret.
Marknaden starktes graduvis, vilket ledde till att emissionernas totala belopp uppgick till
over 19 miljarder euro. De storsta emittenterna var livsmedelsféretaget General Mills
med tvd obligationsldn pé& sammanlagt 1,7 miljarder euro, fibernatsoperatoren
Fibercorp med ett obligationsldn pd 1,5 miljarder euro samt Stora Enso med tva
obligationslan pd sammanlagt en miljard euro. Andra stora emittenter var bland annat
spelbolaget Lottomatica med ett obligationslan pd 765 miljoner euro och olje- och
gasbolaget Var Energi med ett obligationslan p& 750 miljoner euro samt
bildelstillverkaren IHO Verwaltungs och starkelsetillverkaren Roquette Freres, bada med
obligationslan pa 600 miljoner euro. Darutover emitterade maskinuthyraren Kiloutous
moderbolag Kapla Holding tva obligationsldn pd sammanlagt 800 miljoner euro, och
den nordiska foretagssektorn representerades dven av TDC Brands, som emitterade ett
obligationslan pé& 550 miljoner euro pd marknaden.

Fonden S-Banken High Yield Europa Ranta A avkastade 1,64 procent efter alla
kostnader (0,90 % p.a.) i april. V&r fonds manadsavkastning var nagot lagre &n
jamforelseindexets manadsavkastning, vilket huvudsakligen berodde pa en méttligare
risk.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR

Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index

kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 530 % —
1man 1,54 % 1,75% - - 2020 0,00 % =
3 man 0,03% -0,67 % - - 2021 9,50 % -
12 man 4,09 % 418 % 4,09 % 418 % 2022 -420% -
3ar 18,55 % - 5,83 % = 2023 10,70 % -
5ar 2410 % - 4,41% - 2024 6,50 % 8,50 %
Ytd. 0,66 % 0,00 % = - 2025 410 % 510 %
Sedan startdatum p.a. 117,69 % 186,21 % 415% 5,65 % 2026 0,70% 0,00 %
HISTORISK AVKASTNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
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Corporate bonds 97 %

10 STORSTA INVESTERINGAR NYCKELTAL
Foretag Branch Land Av
nettovdrdet Fond

iShares EUR High Yield  N.A. Irland 1,86 % Volatilitet . . .

— ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i
Corp Bo ) : 2,18 %

: . . . fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 !
Unicredit Spa Perp/Call  Finans Italien 1,66 % manaderna.
VAR
Adler Pelzer HId 1.4.2027 Sallanképsva Tyskland 1,36 % Be’@, .
9.5% Callable ror/tjanster - mater fondens.ma.r'knadsrlsk och hur .t)eroende 0,78
Banco Bilbao Viz Finans w—— 132% fondens.avkastroung ar av den genomsnittliga
! avkastningen pd marknaden.

Perp/Call VAR -
Motion Finco 16.62030  Sallankdpsva  Luxembur 111% Placeringsgrad -
7.375% Callable ror/tjanster g Tracking Error
Ams-Osram Ag Informations Osterrike 1,09 % — beskriver hur mycket fondens avkastning har 1,13 %
30.3.2029 10.5% Callable teknik avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Monitchem Hold 3 Material Luxembur 1,06 % Informationskvot
1.5.2028 8.75% Callable g - &r fondens och indexets avkastningsdifferens i
Avis Budget Fina Dagligvaror  Jersey 1,03 % forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,08
28.2.2029 7% Callable beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
Citycon Oyj Perp/Call Finans Finland 097% uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
VAR Sharpes kvot
Ziggo 15.11.2032 6.125% Kommunikat Nederland 0,94 % — mater den extra avkastning man erhallit utdver den 0.40
Callable ion erna riskfria rantan i forhallande till avkastningens !

volatilitet.

Antal vardepapper 392

Modifierad duration
- mater hur kanslig obligationen ar for forandringar i 3,45
rantenivan.

Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,10
forandringar i réntenivan.

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
BAN KEN avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och

investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller

Mi kae|sg atan 9’ 00100 H elSi n fo rs nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor

_ n en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
\?VV\%VaVnSkebr;SﬂkkLé?]dftIJ anst O]-O 76 810 (l n a/mta) Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



