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S-BANKEN HIGH YIELD
EUROPA RANTAA

Fond som investerar i hdgavkastande féretagsobligationer

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Den forsta marknadsveckan i juli var forsiktigt optimistisk. Bland de viktigaste
aktieindexen landade endast det amerikanska techindexet Nasdag ndgot p& minus.
Aven kreditriskmarginalerna fér europeiska high yield-obligationer minskade nagot. |
slutet av veckan férandrades stdmningen nar de militara attackerna mellan USA och
Iran i Persiska viken aterupptogs, samtidigt som parterna anklagade varandra for att
trappa upp laget. P4 grund av detta sjonk aktiekurserna ndgot, men nivadn pé& HY-
marginalerna forandrades knappt. | stéllet bdrjade marknadsrantorna stiga nastan till
slutet av ménaden. Krigshandlingarna hojde oljepriset under de féljande veckorna fran
drygt 70 till cirka 100 dollar dollar per fat, vilket &terigen 6kade oron forinflation.

Under de féljande tva veckorna var aktiekurserna relativt stabila, och forédndringarna i
de europeiska HY-marginalerna var ocksa sma. Inflationen var l&gre &n vantat, vilket
minskade sannolikheten for att Fed skulle hoja styrréntorna i juli, och detta ocksa
bromsade tillfalligt uppgangen i rdntenivan i USA. Under den sista veckan i manaden
dok techindexet Nasdagq, vilket aktiverade aktiemarknaden. Bakgrunden till detta var
sarskilt den framgéangsrika borsintroduktionen av den kinesiska chiptillverkaren CXMT.

| juli avkastade de stérsta europeiska aktieindexen cirka 0,60-2,50 procent. Bland dem
presterade DAX-indexet i taten, medan avkastningen pa amerikanska aktier 14g nara
noll. Nasdaq var dock ett undantag, och avkastning i juli landade p& mer &n 3 procent
p& minus trots prisuppgadngen under de sista dagarna. Manadsavkastningen pa den
europeiska HY-marknaden paverkades negativt av stigande marknadsréantor samtidigt
som kreditriskmarginalerna var sd gott som oféréandrade. Fonden jamforelseindexet
avkastade -0,33 procent under manaden.

Den europeiska HY-nyemissionsmarknaden var i juli ndgot lugnare 4n under de tva
foregdende manaderna. Det totala vardet p& nyemissionerna var cirka 9 miljarder euro.
De storsta emittenterna av HY-féretagsobligationer var Picard FR Midco SAS, som
specialiserar sig pé frysta livemedel och som via sitt holdingbolag emitterade en
obligation pa 775 miljoner euro, och darutover emitterade specialpappersproducenten
Fedrigioni SpA en obligation pd 665 miljoner samt telekom- och telebolaget Iliad SAen
obligation pad 650 miljoner euro. Andra betydande emittenter var bland annat
maskinuthyrningsféretaget Loxam med en obligation pd 600 miljoner, CPI Property
Group med en obligation pa 550 miljoner, Intrum med en obligation p& 525 miljoner
samt spelbolaget Cirsa och telebolaget Sunrise med en obligation p&d 500 miljoner
euro var.

| juli avkastade fonden S-Banken High Yield Europa Rénta A -0,39 procent efter fulla
kostnader (0,90 procent p.a.). Var fond forlorade ndgot mot jamférelseindexet pa
grund av en ndgot langre ranterisk &n indexet.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 530% —
1man -0,39% -0,33% - - 2020 0,00 % =
3 man 1,59 % 1,38% - - 2021 9,50 % -
12 man 2,22% 2,71% 2,22% 2,71% 2022 -420% -
3ar 18,99 % 22,95 % 5,96 % 712 % 2023 10,70 % -
5ar 23,10 % - 4.24% - 2024 6,50 % 850%
Ytd. 2,26 % 1,58 % = - 2025 410 % 510 %
Sedan startdatum p.a. 121,15 % 190,73 % 418 % 5,66 % 2026 230% 1,60 %

HISTORISK AVKASTNING

=== Fonden

o Index

+3
+2
+1

31.7.2025 - 31.7.2026

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel 2%
Equity 0%
null0 %

ETE

9/25 11/25 1/26 3/26 5/26 7/26
Corporate bonds 94 %
10 STORSTA INVESTERINGAR NYCKELTAL
Foreta Branch Land Av
° nettovdrdet Fond
iShares EUR High Yield  NA. Irland 417 % Volatilitet . . .
Corp Bo —arett r|skm.att som be;knver standardavvikelsen i 2,21 %
: . . . fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
Unicredit Spa Perp/Call  Finans Italien 1,62% manaderna.
VAR
Adler Pelzer HId 1.4.2027 Sallanképsva Tyskland 144 % Be’@, .
9.5% Callable ror/tjanster - mater fondens.ma.r'knadsrlsk och hur .t)eroende 077
Societe Generale Finans Frankrike 1,22 % fondens_avkastrommg ar av den genomsnittliga
’ avkastningen pd marknaden.

Perp/Call VAR -
Air France-Klm Perp/Call Séllanképsva Frankrike 1,05 % Placeringsgrad
VAR ror/tjénster Tracking Error
Avis Budget Fina Dagligvaror  Jersey 1,04 % — beskriver hur mycket fondens avkastning har 1,18 %
28.2.2029 7% Callable avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Banco Bilbao Viz Finans Spanien 1,04 % Informationskvot
Perp/Call VAR - &r fondens och indexets avkastningsdifferens i
Citycon QOyj Perp/Call Finans Finland 1,02 % forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,42
VAR beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
Motion Finco 15.6.2030  Sallankdpsva  Luxembur 1,01% uppnatts i férhéllande till aktiv risk som tagits.
7.375% Callable ror/tjdnster g Sharpes kvot
European Energy Energi Danmark 0,92% - mater den extra avkastning man erhallit utéver den -0.45
4.11.2027 Callable FRN riskfria rantan i forhallande till avkastningens !

volatilitet.

Antal vardepapper 376
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Modifierad duration
- mater hur kanslig obligationen ar for forandringar i 2,65
rantenivan.

Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,08
forandringar i réntenivan.

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



