||

RANTEFONDER

J—)

J7 BANKEN

FAKTABLAD
Fondférvaltare Pekka Siltala

ig

5
Fondandelens véarde (EUR) 21,2409
Fondkapital (M€) 275
Antal andelsadgare 5189
Morningstar 4
Avgifter
Teckningsprovision -%
Saljavgift -%
Forvaltnings- och 0,90 %

forvarsavgift
Jamforelseindex

ICE BofAML Euro High Yield 100,00 %
Constrained Excluding

Sub.Financials Index

Noteringsvaluta EUR
Startdatum 19.3.2007
Koder

ISIN FI0008811831
Bloomberg FIMEHIY FH Equity

J7 BANKEN

Mikaelsgatan 9, 00100 Helsingfors

S-Bankens kundtjanst 010 76 5810 (Ina/mta)

www.s-banken.fi

MANADSRAPPORT 30.5.2025

S-BANKEN HIGH YIELD
EUROPA RANTAA

Fond som investerar i hdgavkastande féretagsobligationer

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Den amerikanske presidentens tullplaner var fortfarande den enskilt viktigaste faktorn
som péaverkade marknaden i maj. | borjan av foregdende manad var oron storst fér en
kraftig héjning av tullarna, varefter situationen gradvis lugnade ner sig. Detta ledde till
att kreditriskmarginalerna minskade pad nytt, efter att ha 6kat med mer &n en
procentenhet som mest. Temat for de tvd forsta veckorna i maj var en fortsatt
minskning av kreditriskmarginalerna. | mitten av manaden var de europeiska HY-
marginalerna redan cirka 0,40 procentenheter l&gre an kring valborg. Parallellt med
detta steg kurserna i de storsta aktieindexen i Europa och USA med cirka 4-7 procent
under samma period. Bakom forandringen av marknadsnivéerna lag forhoppningen om
att tullforhandlingarna mellan USA och resten av varlden skulle leda till en
overenskommelse om tullnivderna och att tullnivderna skulle ha en relativt liten
inverkan péa varldshandelsflodet.

Situationen lugnade sig ocksa tack vare & ena sidan att foretagens resultatuppgifter var
fortsatt mattligt starka och & andra sidan att USA:s samhéllsekonomiska nyckeltal inte
langre gav lika starka varningssignaler om stigande inflation som tidigare. Marknaden
hoppas att de framtida tullnivderna ska vara tillrackligt fornuftiga for att USA:s
ekonomi ska kunna undvika en ny uppatgéende pris- och I6nespiral. Osdkerheten kring
prisstabiliteten bromsar dock fortfarande Feds vilja att sdnka styrrdntorna, trots att
president Trump 6nskar en sddan réantenyhet for att gladja marknaden. | Europa vaxer
ekonomin sé pass mycket ldngsammare att vi fortfarande kommer att se sénkningar av
ECB:s styrrantor. Forandringarnai de langa marknadsrantorna i euroomradet var relativt
mattliga i maj och de steg bara med drygt 0,05 procentenheter. Rantan p& USA:s 10-
ariga statsobligation steg med cirka en kvarts procentenhet under samma period.

Forsaljningen av nya europeiska HY-obligationer var tdmligen livlig i maj och
emissionernas totala belopp uppgick till nastan 20 miljarder euro. De storsta
emittenterna av HY-obligationer denominerade i euro var ldkemedelsbolaget Teva
Pharmaceuticals och kabel- och fibertillverkaren Prysmia, bdda med obligationslan pa1l
miljard euro. Andra betydande emittenter var bland annat Ball Corporation, som
tillverkar aluminiumfdrpackningar, och Aggreko, som bygger tillfalliga elnat till
exempel for olika evenemang, bdda med obligationsldn p& 850 miljoner euro,
energibolaget EDP med en juniorobligation pa 750 miljoner euro, sockerproducenten
Sudzucker och tillverkaren av metallférpackningar for livsmedel Trivium Packaging,
bada med obligationslan p& 700 miljoner euro, betalningsspecialisten Shift4 med ett
obligationslan p4& 680 miljoner euro samt Valeo, som tillverkar bildelar, och Currenta,
som ansvarar for underhall av fabriker inom kemiindustrin, bdda med obligationslan pa
600 miljonereuro.

De minskade kreditriskmarginalerna bidrog till att avkastningen av vart europeiska HY-
jamforelseindex steg till 1,36 procent i maj. Avkastningen av fonden S-Banken High
Yield Europa Ranta var annu hogre, det vill séga 1,57 procent efter kostnader (0,90 %
p.a.). Fondens trumfkort var hégre I6pande avkastning &n indexet.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 310% 350%
1mén 157 % 1,36 % - - 2019 5,30 % =
3 man 0,65 % 0,61 % - - 2020 0 -
12 méan 6,81 % 8,29 % 6,81 % 8,29 % 2021 9,50 % -
3ar 16,69 % - 527% = 2022 -4,20% -
5ar 43,33% - 7,46 % - 2023 10,70 % -
Ytd. 2,20 % 2,29 % - - 2024 6,50 % 8,560 %
Sedan startdatum p.a. 112,41 % 178,45 % 4,22 % 5,78% 2025 220% 230%
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10 STORSTA INVESTERINGAR NYCKELTAL
Foreta Branch Land Av
° nettovdrdet Fond
iShares EUR High Yield ~ NA. Irland 851% Volatilitet . . .
Corp Bo —arett r|skm.att som be;knver standardavvikelsen i 2,39 %
: . . . fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
Unicredit Spa Perp/Call  Finans Italien 1,58 % manaderna.
VAR
Banco Bilbao Viz Finans Spanien 1,54% Be’@, .
Perp/Call VAR - materfondens.ma.r'knadsrlsk och hur.t)eroende 0.72
Erste G Pern/Call Finans Bsterrike 115 % fondens avkastning &r av den genomsnittliga !
V:SRe Xy [PERACE : L ks avkastningen p& marknaden.
Citycon Oyj Perp/Call Finans Finland 1,06 % Placeringsgrad
VAR Tracking Error
Adler Pelzer HId 1.4.2027 Sallankopsva Tyskland 1,06 % — beskriver hur mycket fondens avkastning har 1,66 %
9.5% Callable ror/tjanster avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Monitchem Hold 3 Material Luxembur 0,96 % Informationskvot
1.5.2028 8.75% Callable g - &r fondens och indexets avkastningsdifferens i
Ams-Osram Ag Informations Osterrike 0,96 % forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,94
30.3.2029 10.5% Callable teknik beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
Bnp Paribas Perp/Call Finans Erankrike 0,90% uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
VAR Sharpes kvot
Ziggo 15.11.2032 6.125% Kommunikat Nederland 0,85 % — mater den extra avkastning man erhallit utdver den 1.47
Callable ion erna riskfria rantan i forhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 369
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Modifierad duration
- mater hur kanslig obligationen ar for forandringar i 3,24
rantenivan.

Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,10
forandringar i réntenivan.

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



