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S-BANKEN HIGH YIELD
EUROPA RANTAA

Fond som investerar i hdgavkastande féretagsobligationer

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| borjan av februari var sentimentet pa vardepappersmarknaden varierande. | Europa
sjonk marknadsréntorna i likhet med i USA, vilket bland annat berodde pé tron pa att
Fed skulle fortsatta att sdnka rantan i och med att inflationen i USA avtar
Kursutvecklingen pd aktiemarknaden var svagare, eftersom priserna pa teknikaktier i
USA sjonk till foljd av motstridiga bedomningar av teknikforetagens férméaga att 6ka
kassaflodena lika snabbt som deras kraftigt hdjda marknadsvarderingar skulle
forutsatta.

P& samma satt som aktiemarknaden bromsade denna aktuella frdga den positiva
prisutvecklingen dven pé high yield-marknaderna, i storre omfattning i USA an i Europa.
Under den andra och den tredje veckan i manaden var prisférandringarna relativt sma.
Aktiekurserna svangde knappt, och de rantor som hade sjunkit i high vyield-
tillgdngsklassen bidrog till att obligationspriserna forblev néstan oférandrade
samtidigt som kreditriskmarginalerna dkade. Under den sista veckan i februari féljde
varlden de indirekta diskussionerna mellan USA och Iran om den sistndmndas
karnprogram. USA hade snabbt okat sin militdra slagkraft i Mellandstern, och
beredskapen hos Israels armé hade ocksd ©kat. Det spanda laget péaverkade
aktiepriserna endast en aning, men kreditriskmarginalerna ¢kade relativt sett i ndgot
hogre grad. Laget paverkades av att forhandlingarna hade meddelats fortsatta veckan
darpa. Men pé lordagsmorgonen den 28 februari inledde USA och Israel militéra
attacker mot Iran. Detta férvantas leda till att sentimentet pd marknaderna ar blasigare
imarsanifebruari.

Avkastningen av Tysklands storsta aktieindex 1&g omkring tre procent i februari, och
poangtalet for Parisborsens CAC 40-index steg med hela 5,6 procent. | USA steg Dow
Jones industriindex knappt o6ver noll, medan S&P 500-indexet sjonk nagot och
avkastningen av teknikindexet Nasdaq var nastan -3,4 procent. Den kraftiga
nedgéngen i de amerikanska rantorna bidrog till att de medelldnga rantorna sjonk med
ungefar 0,10 procentenheter och avkastningen av tyska tiodriga statsobligationer
sjbnk med 0,20 procentenheter. Okningen i de europeiska kreditriskmarginalerna
kompenserade i hog grad nedgangen i de medelldnga rantorna, och avkastningen av de
europeiska high yield-indexen landade pa 0,25-0,30 procent i februari.

Februari var en klart lugnare period &n januari nar det galler nyemissioner av europeiska
high yield-obligationer. HY-obligationer sdldes till marknaden till ett belopp av ungefar
fem miljarder euro. Den storsta enskilda emittenten var satellitoperatoren Eutelsat
med tvd obligationer pad totalt 1,5 miljarder euro. Dessutom emitterade ZF, en
underleverantor inom bilindustrin kand for sina véxellador, en obligation pa en miljard
euro, och bland annat Allwyn, en nationell leverantor av lottospel i Storbritannien,
emitterade en obligation pd 550 miljoner euro.

| februari avkastade fonden S-Banken High Yield Europa Ranta A 0,12 procent efter
fulla kostnader (0,90 procent p.a.). Det faktum att fonden inte ens utan kostnader helt
kunde ge en lika hog avkastning som indexen gav berodde pd nedskrivningarna av
priserna pa nagra obligationeri portféljen.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR

Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index

kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 530% _
1man 0,12% 0,31% - - 2020 0,00 % =
3 man 0,82% 1,37 % - - 2021 9,50 % -
12 man 3,25% 4,43 % 3,25 % 4,43 % 2022 -4,20% -
3ar 20,55 % - 6,42 % = 2023 10,70 % -
5ar 2710% - 491% - 2024 6,50 % 8,50 %
Ytd. 0,75 % 0,98 % = - 2025 410 % 510 %
Sedan startdatum p.a. 117,89 % 189,02 % 419 % 5,76 % 2026 0,70% 1,00 %
HISTORISK AVKASTNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
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10 STORSTA INVESTERINGAR NYCKELTAL
Foretag Branch Land Av
nettovdrdet Fond
iShares EUR High Yield  N.A. Irland 185% Volatilitet . . .
— ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i
Corp Bo ) : 2,32 %
: . . . o fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
Unicredit Spa Perp/Call  Finans Italien 1,62% manaderna.
VAR
Adler Pelzer HId 1.4.2027 Séallankopsva Tyskland 1,38% Be’@,t fond knadsrisk och hur b d
9.5% Callable ror/tjanster —méter fondens marknadsrisk och hur beroende 0,94
B Bilbao Viz Finans Spanien 131% fondens avkastning &r av den genomsnittliga
EINED =0 P el avkastningen p& marknaden.
Perp/Call VAR -
Ams-Osram Ag Informations  Osterrike 1,09 % Placeringsgrad .
30.3.2029 10.5% Callable teknik Tracking Error
Motion Finco 15.6.2030  Sallankdpsva Luxembur 1,05% — beskriver hur mycket fondens avkastning har 0,98 %
7.375% Callable ror/tjdnster g avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Avis Budget Fina Dagligvaror Jersey 1,02 % Informationskvot
28.2.2029 7% Callable - ar fondens och indexets avkastningsdifferens i
Monitchem Hold 3 Material Luxembur 1,02 % forhallande till tracking error. Informationskvoten -1,21
1.5.2028 8.75% Callable g beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
Citycon Oyj Perp/Call Finans Finland 1,00 % uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
VAR Sharpes kvot
Ziggo 15.11.2032 6.125% Kommunikat Nederland 0,93 % — mater den extra avkastning man erhallit utdver den 003
Callable ion erna riskfria rantan i forhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 402

Modifierad duration
- mater hur kanslig obligationen ar for forandringar i 1,03
rantenivan.

Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,06
forandringar i réntenivan.

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
BAN KEN avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och

investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller

Mi kae|sg atan 9’ 00100 H elSi n fo rs nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor

_ P en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
\?VV\%VaVnSkebr;SﬂkkLé?]dftIJ anst O]-O 76 810 (l n a/mta) Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



