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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

I början av september gick marknadssentimentet åter i moll. Den optimism som rådde i
augusti var som bortblåst när de sysselsättnings- och löneutvecklingsrapporter som
o�entliggjorts i USA visade tecken på att den ekonomiska tillväxten skulle avta.
Dessutom var sentimentet spänt på grund av läget i Mellanöstern och det kommande
presidentvalet i USA. Ovannämnda faktorer inverkade på att high yield-
kreditriskmarginalerna blev allt större och aktiekurserna sjönk under den första veckan i
september. Efter detta blev läget lugnare och marknaden riktade blicken på ECB och
Fed, som båda förväntades sänka styrräntorna. Det första steget togs av ECB som
sänkte sina styrräntor med 0,25 procentenheter, som förväntat. Veckan därpå var det
Fed som stod på turen. Dess räntesänkning var 0,50 procentenheter i stället för de
förväntade 0,25 procentenheterna. 

Marknadsoptimismen ökade till följd av räntesänkningarna och framför allt genom
Feds försäkrande av ett beslutsamt stöd för arbetsmarknaden. HY-
kreditriskmarginalerna återgick till ungefär samma nivå som i början av månaden.
Under den första veckan i september hade aktieindexen på de europeiska och de
amerikanska börserna landat på minus 3–4 procent, men återgick sedan till minst
samma nivå som i slutet av augusti. Månadens slutsaldo var att de största europeiska
aktieindexen avkastade 0–2 procent i månaden och aktierna i USA landade på cirka
plus 2 procent. De europeiska high yield-indexen avkastade knappt över en procent. De
medellånga och de långa marknadsräntorna fortsatte att sjunka under hela månaden,
vilket bidrog till att high yield-värdet steg i högre grad än den löpande avkastningen.

Nyemissioner på den europeiska high yield-marknaden kom i gång väl efter
semesterperioden. Det sammantagna beloppet av nya HY-obligationer var närmare 11
miljarder euro. Drygt två tredjedelar av beloppet användes till att återfinansiera tidigare
obligationer. Till de största emissionerna inom företagssektorn hörde två obligationer
med ett sammanlagt värde av 1,15 miljarder euro från den franska elproducenten EDF,
två obligationer med ett sammanlagt värde av en miljard euro från SES S.A., som
levererar satellitkommunikations- och sändningstjänster, och en obligation på en
miljard euro från det portugisiska elföretaget EDP.  Andra betydande emissioner var till
exempel två obligationer med ett sammanlagt värde av 850 miljoner euro från Bubbles
Bidco, ett holdingbolag som hade ansökt om finansiering av den italienska
handelskedjan Acqua & Sapone, en obligation på 750 miljoner euro från Bayer AG, en
obligation på 750 miljoner euro från Accorinvest Group, som fokuserade på hotell- och
fritidsfastighetstjänster, en obligation på 685 miljoner euro från parkeringsoperatören
APCOA Group och en obligation på 500 miljoner euro från spelföretaget IGT Lottery
Holdings BV.
                            
I september avkastade fonden S-Banken High Yield Europa ESG Ränta A 1,19 procent,
något mer än vad indexet avkastade. Denna skillnad kan förklaras med att vår fond
hade en högre löpande avkastning än vad indexet hade.
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HISTORISK AVKASTNING
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Fondens jämförelseindex startar den 15 juni.

INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av
nettovärdet

iShares EUR High Yield
Corp Bo

N.A. Irland 9,07 %

Banco Bilbao Viz
Perp/Call VAR

Finans Spanien 1,84 %

Erste Group Perp/Call
VAR

Finans Österrike 1,41 %

Citycon Oyj Perp/Call
VAR

Finans Finland 1,18 %

Intrum Ab 15.8.2025
4.875% Callable

Finans Sverige 1,07 %

Bnp Paribas Perp/Call
VAR

Finans Frankrike 1,07 %

Grenke Finance 6.7.2029
5.75%

Finans Irland 0,93 %

Intrum Ab 15.7.2026 3.5%
Callable

Finans Sverige 0,92 %

Ams-Osram Ag
30.3.2029 10.5% Callable

Informations
teknik

Österrike 0,92 %

Cred Agricole Sa
Perp/Call VAR

Finans Frankrike 0,92 %

Fond

Volatilitet
– är ett riskmått som beskriver standardavvikelsen i
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
månaderna.

2,37 %

Beta
– mäter fondens marknadsrisk och hur beroende
fondens avkastning är av den genomsnittliga
avkastningen på marknaden.

0,55

Placeringsgrad -

Tracking Error
– beskriver hur mycket fondens avkastning har
avvikit från jämförelseindexets avkastning.

2,47 %

Informationskvot
– är fondens och indexets avkastningsdi�erens i
förhållande till tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning har
uppnåtts i förhållande till aktiv risk som tagits.

-0,80

Sharpes kvot
– mäter den extra avkastning man erhållit utöver den
riskfria räntan i förhållande till avkastningens
volatilitet.

3,08

Antal värdepapper 316

Modifierad duration
– mäter hur känslig obligationen är för förändringar i
räntenivån.

2,69

Konvexitet
– beskriver hur känslig durationen är för
förändringar i räntenivån.

0,12

NYCKELTAL

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2017 4,80 % 6,20 %
2018 -3,10 % -3,50 %
2019 5,30 % -
2020 0 -
2021 9,50 % -
2022 -4,20 % -
2023 10,70 % -

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden
p.a.

Index
p.a.

Fonden
kumulativ

Index
kumulativ

1 mån - - 1,19 % 1,05 %
3 mån - - 3,36 % 3,52 %
12 mån 10,50 % 12,49 % 10,53 % 12,52 %
3 år 4,29 % - 13,44 % -
5 år 4,39 % 2,78 % 24,01 % 14,69 %
Ytd. - - 5,84 % 6,64 %
Sedan startdatum p.a. 4,22 % 5,77 % 106,47 % 167,57 %

Fonden

Index

Corporate bonds 88 %

ETF 9 %

Kontanta medel 3 %

Derivatives 0 %
Cash 0 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


