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S-BANKEN HIGH YIELD
EUROPA RANTAA

Fond som investerar i hdgavkastande féretagsobligationer

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| takt med att konflikten mellan Iran och Israel lugnade ner sig riktades blickarna mot
nasta akt i Trump-showen. De betydande tillaggstullarna som Trump skot fram i april
skulle enligt planerna trada i kraft den 9 juli 2025. EU férhandlade om dessa med USA,
aven om det fanns meningsskiljaktigheter inom Europa, till exempel om de olika
landernas produktspecifika tullmal. | USA fick Trump och hans anhangare igenom
skattereformen Big Beautiful Bill, som innebar att landets ekonomiska politik
fortsatter pa den expansiva linjen under de kommande aren. USA:s tullférhandlingar
med olika parter framskred i varierande takt, och tidsfristen 6verskreds bland annat for
Europas del. En ny tidsfrist faststalldes till den 1 augusti 2025, och USA:s president
paskyndade genomférandet av tidsfristen genom att hoja sina egna procentkrav. Ett
tullavtal mellan EU och USA naddes fore slutet av juli och innebar att en importtull pa
15 procent infordes pa produkter som saljs fran EU till USA. Det rapporterades ocksé att
EU hade atagit sig att kdpa amerikanska energiprodukter till ett varde av 750 miljarder
dollar och investera 600 miljarder dollar i amerikanska projekt. | juli pdverkades
marknadssentimentet dven av Trumps hot om att sparka Fed-chefen, ECB:s och Feds
ovilja att sdnka styrrdntorna innan prispaverkan fran tullarna ar kdnd, makrodata som
fortfarande var relativt bra och kriget i Ukraina. Nar det géller den sistndmnda fragan
har Ryssland gjort vissa framsteg, men Trump kan komma att skarpa sin linje gentemot
Ryssland.

Under den forsta veckan i juli var aktiekurserna och kreditriskmarginalerna i Europa i
stort sett oforandrade. | USA fortsatte daremot det positiva sentimentet frén slutet av
juni med stigande aktiekurser och minskande high yield-kreditriskmarginaler. Trumps
férlangning av tullférhandlingarna fick Europa att dra en lattnadens suck, och den
andra veckan i ménaden inleddes med en liten marknadsuppgéng pé denna sida av
Atlanten. Sentimentet ddmpades dock snart och aktiekurserna lag kvar p& nastan
oférédndrad nivd under resten av manaden. | juli var avkastningen av de storsta
europeiska bdérsindexen cirka 0,5-1,5 procent. | USA avkastade indexen S&P 500 och
Nasdaq over 2 procent i juli, medan avkastningen av industriindexet Dow Jones nastan
ldg pa noll. Handeln med europeiska HY-obligationer var sd livlig att deras
kreditriskmarginaler minskade med en kvarts procentenhet i juli. Detta trots det stora
antalet nyemissioner pa marknaden. Trots en liten uppgéang i de medelfristiga rantorna
blev avkastningen av denna tillgdngsklass nastan 1,20 procent. Avkastningen av
amerikanska HY-index var bara cirka 0,50 procent i juli.

Den livliga utvecklingen pa& den europeiska emissionsmarknaden for high vyield-
obligationer i juni fortsatte i juli, da nya obligationer saldes for cirka 16 miljarder euro.
De storsta emittenterna av HY-obligationer i europeiska valutor var japanska foretag,
det vill sdga teknik- och investeringsforetaget SoftBank med tre obligationslan pa
totalt 1,7 miljarder euro och Nissan Motor Company med tva obligationslan pa totalt 1,3
miljarder euro. Andra emittenter i miljardklassen var stormarknadskedjan Morrisons,
som emitterade obligationsldn pad 500 miljoner euro respektive 500 miljoner pund
genom bolaget Market Bidco Finco, detaljhandelskedjan Boots inom héalso- och
skdnhetssektorn med obligationsldn p& 650 miljoner euro respektive 375 miljoner
pund samt kryssningsbolaget Carnival Plc. med ett obligationslan pa 1 miljard euro.

Fonden S-Banken High Yield Europa Ranta A avkastade 1,37 procent efter kostnader
(0,90 % p.a.)ijuli. Var fond 6vertraffade indexen tack vare sin hoga I6pande avkastning.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 310% 350%
1man 1,37% 119% - - 2019 5,30 % =
3 man 3,45% 3,03% = - 2020 0 -
12 mén 7,01% 817 % 7,01% 817 % 2021 9,50 % -
3ar 20,89 % - 6,52 % - 2022 4,20 % -
5ar 38,86 % - 6,78% - 2023 10,70 % -
Ytd. 410% 3,98 % - - 2024 6,50 % 850 %
Sedan startdatum p.a. 116,35 % 183,04 % 4,29 % 5,82 % 2025 410% 4,00%
HISTORISK AVKASTNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
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Corporate bonds 88 %

10 STORSTA INVESTERINGAR NYCKELTAL
Foreta Branch Land Av
° nettovdrdet Fond
iShares EUR High Yield  N.A. Irland 8,87 % Volatilitet . . .
Corp Bo —arett r|skm.att som be;knver standardavvikelsen i 2.34%
: . . . fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
Unicredit Spa Perp/Call  Finans Italien 1,563% manaderna.
VAR
Banco Bilbao Viz Finans Spanien 1,48% Be’@, )
Perp/Call VAR - mater fondens.ma.r'knadsrlsk och hur .t)eroende 0.74
Erste G Pern/Call Finans Bsterrike 112% fondens avkastning &r av den genomsnittliga !
V:SRe X [PE : L B avkastningen p& marknaden.
Adler Pelzer HId 1.4.2027  Séllankopsva  Tyskland 1,04% Placeringsgrad
9.56% Callable ror/tjanster Tracking Error
Citycon Oyj Perp/Call Finans Finland 1,04 % — beskriver hur mycket fondens avkastning har 1,60 %
VAR avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Motion Finco 15.6.2030  Sallankdpsva Luxembur 0,98 % Informationskvot
7.375% Callable ror/tjanster g - &r fondens och indexets avkastningsdifferens i
Ams-Osram Ag Informations Osterrike 0,94 % forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,73
30.3.2029 10.5% Callable teknik beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
Avis Budget Fina Dagligvaror  Jersey 0,90% uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
28.2.2029 7% Callable Sharpes kvot
Monitchem Hold 3 Material Luxembur 0,87 % — mater den extra avkastning man erhallit utdver den 1.62
1.5.2028 8.75% Callable g riskfria rantan i forhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 391
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Modifierad duration
- mater hur kanslig obligationen ar for forandringar i 2,76
rantenivan.

Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,07
forandringar i réntenivan.

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



