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KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI FENNO OSAKE A

Suomeen sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

S-Pankki Fenno Osake -rahasto tuotti tammikuussa 2,1 prosenttia, kun
vertailuindeksin (OMX Helsinki Benchmark Cap) tuotto oli 1,8 prosenttia. Ylituottoa
kertyi siis 0,3 prosenttiyksikk6d, ja suurin osa tastd tuli onnistuneista
sektoripainotuksista.

Sijoitusvuosi 2026 kadynnistyi globaalisti vahvalla vireella: globaalit osakemarkkinat
nousivat lahes 3 prosenttia, ja kehittyvat markkinat nousivat selvasti muita enemman.
Latinalainen Amerikka ja Japani erottuivat positiivisesti, ja USA:ssa siirryttiin vahitellen
pois suurten teknologiayhtididen dominanssista kohti pienyhtiditda ja syklisia
sektoreita. Euroopassa pankit, energia, puolustusteollisuus ja raaka-aineet nousivat
vahvasti samalla, kun esimerkiksi luksustuotteet ja autot jaivat miinukselle.
Geopoliittinen hermostuneisuus nousi Euroopassa, kun Trump valaytteli lisatulleja
muun muassa Suomelle sen tuettua Tanskaa Grénlannin kysymyksessa. Onneksi
tilanne rauhoittui nopeasti.

Suurin yksittdinen lisdtuoton ldhde oli rahoitussektorin alipaino. N&in erityisesti
Sammossa, jonka kurssi laski kuukauden aikana selvasti. My&s energia-alan ylipaino, eli
kaytannodssa Neste toi rahastolle huomattavaa etua 6ljyn hinnannousun siivittdmana.
Konepajojen sisadlla Wartsilan ylipaino oli merkittava positiivinen tekija, silld yhtion
kurssi jatkoi nousuaan.

Edellda mainittujen lisaksi yksittdisista yhtidistd eniten lisdtuottoa rahastolle toivat
Orion, Kalmar ja Framery. Orion, joka on tunnettu varovaisesta tulosohjauksesta, yllatti
kertomalla jo tammikuussa vuoden 2026 muotoutuvan heidadn osaltaan erittéin
hyvaksi. Taman seurauksena yhtion kurssi nousi vajaat kymmenen prosenttia.
Hyddynsimme kurssinousua kotiuittamalla voittoja ja pudotimme Orionin viiden
suurimman sijoituksen joukosta. Rahat kaytettiin muun muassa Sammon, Nokian,
UPM:n, Harvian, Bittumin ja Terveystalon ostoihin. Myimme salkusta pois muun
muassa SSAB:n osakkeet, koska sektorin raju nousu viime kuukausien aikana on
nostanut koko sektorin arvostuksen jo varsin korkeaksi.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 2210% 20.60%
1 kuukautta 2,10% 1,83 % - - 2020 2590% 12,30%
3 kuukautta 5,62 % 6,33 % - - 2021 2790% 2410%
12 kuukautta 2326% 31,33% 23,26 % 31,33% 2022 -1650% -13,60%
3vuotta 2365% 37,37% 733% 1115 % 2023 070% -0,30%
5vuotta 3219% 4891% 5,74% 8,28 % 2024 -4,00 % 2,00%
vuoden alusta 2,10% 1,83 % = = 2025 29,00% 36,80 %
alusta 2661,51% 616,60 % 12,84 % 743 % 2026 210% 1,80 %
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

Indeksi

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

14,46 %

14,43 %

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0,95

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

2,02 %

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-3,89

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

1,34

1,89

Arvopapereiden lukumaara

34

Rahaston arvo lasketaan

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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8,81 %
8,28 %
7,79%
7,48 %
527 %
4,84 %
4,79 %
4,78 %
4,69 %
4,67 %

Osakkeet 97%

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae

tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



