
PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja Juha Varis

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 495,5912

Rahaston pääoma (M€) 294

Osuudenomistajien lukumäärä 24169

Morningstar 3

Palkkiot

Merkintäpalkkio 0,00 %

Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 1,60 %

Vertailuindeksi

OMX Helsinki Benchmark Cap

(tr)

100,00 %

Noteerausvaluutta EUR

Aloituspäivä 17.8.1998

Tunnisteet

ISIN FI0008800339

Bloomberg FIMFENA FH Equity

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Fenno-rahasto tuotti heinäkuussa 0,86 prosenttia, vertailuindeksin OMX Helsinki

Benchmark Capin tuottaessa 1,06 prosenttia. Heinäkuu oli osakemarkkinoilla

kaksijakoinen kuukausi. Kuukauden aikana nähtiin voimakas korjausliike erityisesti

teknologia- ja tekoälyteemaan liittyvissä osakkeissa samalla, kun geopoliittiset

jännitteet sekä energiahintojen nousu lisäsivät markkinoiden epävarmuutta.

Eurooppalaiset osakemarkkinat kuitenkin kestivät myllerrystä Yhdysvaltoja paremmin,

ja kuukauden loppua kohden markkinat toipuivat selvästi riskinottohalukkuuden

palattua.

Heinäkuussa saatiin iso joukko toisen neljänneksen tuloksia sekä Suomesta että

maailmalta. Fennon salkkuyhtiöistä markkinoilla otettiin erityisen positiivisesti vastaan

Nokian Renkaiden, Huhtamäen, Orionin ja Keskon tulokset. Edellä mainituista jokaisen

kurssi nousi heinäkuussa yli 10 prosenttia. Lisäksi Valmet ilmoitti selvittävänsä

jakautumista kahteen osaan, mikä nosti yhtiön osakekurssia uutispäivänä yli 20

prosenttia. Nyky-Valmetissa on kaksi varsin eri tavalla hinnoiteltua liiketoiminta-

aluetta, joista kummankin arvot yhtiön hallitus haluaa saada paremmin näkyville.

Tällaiset pohdinnat ja prosessit ottavat kuitenkin runsaasti aikaa, joten mahdolliseen

jakautumisvalmiuteen etenemisessä voi hyvinkin mennä minimissään vuosi. Niinpä

hyödynsimme uutisen aiheuttaman nousun myymällä Fennon salkusta hieman

Valmetin osakkeita.

Fennon salkkuyhtiöistä laskukärjestä löytyivät Nokia, Kone ja Bittium. Nokian kurssi laski

heinäkuussa peräti 30 prosenttia yleisten tekoälyyn liittyvien huolien takia. Yhtiön oma

tekeminen ja esimerkiksi tekoälyn parissa toimivilta asiakkailta saadut uudet tilaukset

ylittivät kaikkien, mukaan lukien omat odotukset. Tämän myötä olimme Nokian osalta

ostolaidalla kuun aikana, kun vielä alkukesästä myimme ison kasan osakkeita noin 13

euron keskihinnalla. Wärtsilän kohdalla myös datakeskuksilta saadut tilaukset olivat

selvästi odotettua paremmat, mutta kommentit ”tilaushuippujen saavuttamisesta”

aiheuttivat myös Fennolle lisäpohdintaa. Siispä olimme Wärtsilän osalta sekä osto- että

myyntilaidalla kuukauden aikana.

Jatkon kannalta ilahduttavaa oli kuulla, että monet suomalaiset konepajat

kommentoivat Yhdysvaltojen kysyntänäkymien parantuneen. Euroopan osalta viesti oli

pitkälti ennallaan, eikä esimerkiksi Saksan iso elvytyspaketti ole vielä näkynyt tilauksissa

merkittävästi. Puolustusteollisuudelle uusia tilauksia sataa hyvin. Alalla toimivien

yhtiöiden osakekurssit eivät ole kuitenkaan enää nousseet viimevuotiseen tahtiin, mistä

kertoo myös Bittiumin kurssilasku heinäkuussa.

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2019 22,10 % 20,60 %

2020 25,90 % 12,30 %

2021 27,90 % 24,10 %

2022 -16,50 % -13,60 %

2023 0,70 % -0,30 %

2024 -4,00 % 2,00 %

2025 29,00 % 36,80 %

2026 8,90 % 10,40 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston
tuotto

Indeksin
tuotto

Rahasto
vuotuinen

Indeksi
vuotuinen

1 kuukautta 0,86 % 1,06 % - -

3 kuukautta 0,30 % 0,79 % - -

12 kuukautta 20,92 % 28,51 % 20,92 % 28,51 %

3 vuotta 40,50 % 60,48 % 11,99 % 17,06 %

5 vuotta 12,70 % 31,12 % 2,42 % 5,57 %

vuoden alusta 8,94 % 10,39 % - -

alusta 2 846,65 % 676,89 % 12,86 % 7,60 %

KUUKAUSIKATSAUS 31.7.2026

S-PANKKI FENNO OSAKE A
Suomeen sijoittava osakerahasto

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi



Rahasto Indeksi

Volatiliteetti
– on riskimittari, joka kuvaa rahaston

päivittäisen tuoton keskihajontaa

kuluneelle 12 kuukaudelle

13,74 % 13,99 %

Beta
– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden

keskimääräisestä tuotosta.

0,93 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error
– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.
1,84 % -

Informaatiosuhde
– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde

tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisätuottoa on saatu.

-4,11 -

Sharpen luku
– mittaa riskittömälle korolle saatua

lisätuottoa suhteessa tuoton volatiliteettiin.
1,29 1,81

Arvopapereiden lukumäärä 31 -

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

Nordea Bank Abp Financial Suomi 8,78 %

Sampo Oyj Financial Suomi 8,38 %

Neste Oyj Energy Suomi 7,68 %

Nokia Oyj Communications Suomi 6,62 %

Wartsila OYJ Abp Industrial Suomi 6,47 %

Orion Oyj Consumer, Non-Cyclical Suomi 4,79 %

Metso Oyj Industrial Suomi 4,69 %

Huhtamaki Oyj Industrial Suomi 4,67 %

Kone Oyj Industrial Suomi 4,66 %

Stora Enso Oyj Industrial Suomi 4,21 %

Rahasto

Indeksi

Osakkeet 95 %

Käteinen 5 %

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja
käytetyn datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole
tae tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja
rahastoesite ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon,
rahasto- ja avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.
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