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KUUKAUSIKATSAUS 30.4.2025

S-PANKKI FENNO OSAKE A

Suomeen sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Huhtikuussa osakemarkkinat kayttaytyivat hermostuneesti. Kuun sisélléd nahtiin seka
nopea, yli kymmenen prosentin lasku, etté sitd seurannut palautuminen |dhtotasoille
Helsingin pOrssissd. Hermostuneisuuden taustalla olivat Trumpin huhtikuun
julkistamat tullit, joiden suuruus yllatti markkinat. Tullien seurauksena osakekurssit
laskivat, korot nousivat ja USA:n dollari heikkeni voimakkaasti. Trump joutuikin
nopeasti reagoimaan markkinoiden romahtamaiseen ja siirsi osan tulleista alkamaan
vasta 90 paivan kuluttua, mikéa rauhoitti markkinat.

Yritystasolla suurin huomio kohdistui ensimmaisen vuosineljdnneksen tuloksiin seka
vuoden 2025 tulosndkymiin. Ennen tuloskautta analyytikot olivat laskeneet selvasti
vuoden ensimmaisen kvartaalin ja koko vuoden 2025 ennusteita Trumpin takia ja
tahan verrattuna tuloskausi oli hieman odotuksia parempi. Vuoden alussa ennustettu
Idhes 15 prosentin tuloskasvu vuodelle 2025 on laskenut noin 5 prosenttiin.

Se, miten epdvarmuuden lisddntyminen nakyi alkuvuoden luvuissa, vaihteli yhtidtasolla
suuresti. Yksi eniten karsineista oli Qt, joka joutui antamaan tulosvaroituksen. Toisessa
laidassa esimerkiksi useat konepajat saivat alkuvuonna vield todella hyvin uusia
tilauksia. Tuloskauden kurssireaktiot olivatkin poikkeuksellisen suuria monen yhtion
kohdalla. Orionin, Fortumin, Nordean, Revenion, Lemonsoftin ja Kojamon vahva
kehitys ei riittdnyt paikkaamaan Qt:n yli 20 prosentin kurssilaskun vaikutusta. Tama
myods selittda Fennon tuoton jdamisen vertailuindeksin alle.

Porssin jatkokehityksen ennustaminen on poikkeuksellisen hankalaa. Katsauksen
kirjoitushetkelld on hyvin epdselvas, mitka tulevat olemaan USA:n asettamien tullien
pysyvat tasot eri maille, ja miten ndma tasot vaikuttavat kunkin maan tai alueen
talouskasvuun. Jad myds nahtavaksi, kuinka yritykset pystyvat reagoimaan
muuttuneeseen toimintaympéaristodn. Osaan naista tullit eivat vaikuta juuri mitenkaan
ja osa pystyy lieventdmaan niiden vaikutusta omilla toimenpiteilld. Sen sijaan osalla
yrityksistd tullit heikentavat tuloskasvua merkittavasti. Voittajia tdssd uudessa
tilanteessa on vahan, ja kyse on pikemminkin siita, kuka selvida vahimmilla vaurioilla.

Talla hetkelld osakemarkkinat vaikuttavat yllattavan vakailta. Paljon riippuu kuitenkin
siitd, miten tullisopimusneuvottelut eri maiden kanssa edistyvat. Ja miten talousluvut
kehittyvat lahiviikkoina ja kuukausina.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 770% -440%
1 kuukautta 1,38% 1,77 % - - 2019 2210% 20,60 %
3 kuukautta 1,10% 2,2% = - 2020 2590% 1230%
12 kuukautta 3,40 % 7,65 % 3,40 % 7,65 % 2021 2790% 2410%
3vuotta -0,52 % 8,18 % -0,17% 2,65 % 2022 -1650% -13,60%
5vuotta 5769% 4887 % 9,63 % 8,28% 2023 070% -0,30%
vuoden alusta 8,01 % 8,92 % = - 2024 -400% 2,00%
alusta 2165,09% 460,49 % 12,39 % 6,66 % 2025 8,00 % 890 %
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Nordea Bank Abp Financial Suomi 9,79 %
Sampo Oyj Financial Suomi 9,19 %
Orion Oyj Consumer, Non-Cyclical Suomi 754 %
Metso Oyj Industrial Suomi 6,69 %
Nokia Oyj Communications Suomi 5,87 %
Fortum OYJ Utilities Suomi 4,83 %
Elisa Oyj Communications Suomi 4,68 %
UPM-Kymmene Oyj Basic Materials Suomi 451 %
Konecranes OYJ Industrial Suomi L4404 %
Kojamo Oyj Financial Suomi L4.24L%
TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

Rahasto Indeksi

Kateinen3%

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

15,60 % 15,14 %

0,98 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 2,42 % - Osakkeet 97 %
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-1,76 -

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,01 0,29

Arvopapereiden lukumaara 32 -

Rahaston arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivélle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokitgkset ovat kat_sguksen )

ASIa kaSpalVelU 010 ?6 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

+ hinnastossa.
www.s-pankki.fi



