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RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Fenno-rahasto tuotti helmikuussa 3,6 prosenttia, kun vertailuindeksi OMX Helsinki

Benchmark Cap nousi 4,7 prosenttia. Rahaston tuotto jäi indeksistä 1,1

prosenttiyksikköä.

Helmikuussa Helsingin pörssissä nähtiin varsin suuria yhtiökohtaisia kurssiliikkeitä.

Rahaston kannalta merkittävin negatiivinen tekijä oli Frameryn voimakas kurssilasku.

Myös F-Securen ja Revenion heikommat kurssikehitykset painoivat rahaston

suhteellista tuottoa kuukauden aikana. F-Securen tulosohjaus vuodelle 2026 oli meille

pettymys, joten myimme osakkeet pois Fennon salkusta. Frameryn kohdalla otimme

riskitasoja alaspäin, mutta jätimme yhtiön salkkuun. 

Useissa salkkuyhtiöissä nähtiin kuitenkin positiivista kehitystä. Nokia, Wärtsilä ja

Kalmar nousivat selvästi, ja myös metsäteollisuusyhtiöt Stora Enso ja UPM kehittyivät

vahvasti. Näiden vaikutus rahaston suhteelliseen tuottoon ei kompensoinut aiemmin

mainittujen aiheuttamaa vahinkoa, koska osa nousijoista oli indeksissä suuremmalla

painolla kuin rahastossa.

Sektoritason tarkastelussa rahaston painotukset eivät tällä kertaa tukeneet

suhteellista tuottoa. Erityisesti terveydenhuollon ja energiasektorin painotukset jäivät

indeksin kehityksestä, mikä näkyi negatiivisena vaikutuksena rahaston tuottoeroon.

Tuloskausi oli Suomen osalta myönteinen, ja vuoden 2025 tulokset ponnistivat

pienelle plussalle. Kasvun pitäisi kiihtyä vuoden 2026 aikana analyytikoiden

ennusteiden valossa jopa 15 prosenttiin. Ennusteita tukee Euroopan talousdatan

piristymisen merkit sekä teollisuuden ostopäällikköindeksit, jotka ovat palanneet

kasvun puolelle. Toisaalta eteen voi tulla muun muassa yllättäviä geopoliittisia

tilanteita, joilla olisi vaikutusta kasvunäkymiin.

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2019 22,10 % 20,60 %

2020 25,90 % 12,30 %

2021 27,90 % 24,10 %

2022 -16,50 % -13,60 %

2023 0,70 % -0,30 %

2024 -4,00 % 2,00 %

2025 29,00 % 36,80 %

2026 5,80 % 6,60 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta 3,58 % 4,69 % - -

3 kuukautta 10,33 % 11,78 % - -

12 kuukautta 23,45 % 33,21 % 23,45 % 33,21 %

3 vuotta 24,49 % 41,23 % 7,57 % 12,19 %

5 vuotta 31,24 % 52,89 % 5,59 % 8,86 %

vuoden alusta 5,75 % 6,60 % - -

alusta 2 760,29 % 650,19 % 12,94 % 7,59 %

KUUKAUSIKATSAUS 27.2.2026
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Rahasto Indeksi

Volatiliteetti 

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston

päivittäisen tuoton keskihajontaa

kuluneelle 12 kuukaudelle

14,54 % 14,55 %

Beta 

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden

keskimääräisestä tuotosta.

0,94 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error 

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.

1,97 % -

Informaatiosuhde 

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde

tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisätuottoa on saatu.

-4,97 -

Sharpen luku 

– mittaa riskittömälle korolle saatua

lisätuottoa suhteessa tuoton

volatiliteettiin.

1,33 2,01

Arvopapereiden lukumäärä 32 -

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä). 

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

Nokia Oyj Communications Suomi 9,49 %

Sampo Oyj Financial Suomi 9,14 %

Nordea Bank Abp Financial Suomi 7,90 %

Kone Oyj Industrial Suomi 6,95 %

Wartsila OYJ Abp Industrial Suomi 6,00 %

Huhtamaki Oyj Industrial Suomi 4,81 %

Metso Oyj Industrial Suomi 4,77 %

Neste Oyj Energy Suomi 4,75 %

Konecranes OYJ Industrial Suomi 4,68 %

Orion Oyj Consumer, Non-Cyclical Suomi 4,57 %

Rahasto

Indeksi

Osakkeet 95 %

Käteinen 5 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


