
PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja Juha Varis

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 364,7979

Rahaston pääoma (M€) 212

Osuudenomistajien lukumäärä

Morningstar 3

Palkkiot

Merkintäpalkkio 1,00 %

Lunastuspalkkio 1,00 %

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 1,60 %

Vertailuindeksi

OMX Helsinki Benchmark Cap

(tr)

100,00 %

Noteerausvaluutta EUR

Aloituspäivä 17.8.1998

Tunnisteet

ISIN FI0008800339

Bloomberg FIMFENA FH Equity

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo nousi maaliskuussa 1,28 % ja vertailuindeksi nousi 1,61 %. Vuoden alusta

rahasto on tullut alas -0,7 % ja vertailuindeksi noussut 0,5 %. 

Globaalit osakemarkkinat nousivat maaliskuussa ja vetivät myös Suomen

osakemarkkinat nousuun lakoista huolimatta. Lakon vaikutukset listayhtiöiden

toimintaan vaihtelevat selvästi, ja merkittävämmät kohdistuvat todennäköisesti

perusteollisuuteen. Esimerkiksi Outokumpu ilmoitti lakoilla olevan vajaan 100

miljoonan euron negatiivinen vaikutus käyttökatteeseen. Muista salkun yhtiöistä muun

muassa Kempower ilmoitti tuloksensa jäävän vielä odotettuakin heikommaksi, mikä

oli toinen takaisku osakkeenomistajille parin kuukauden sisällä. Onneksi olimme

keventäneet Kempowerin painoa salkussa selvästi helmikuussa, joten uutisen vaikutus

oli Fennoon vähäisempi, mutta silti se selittää noin puolet (0,16 prosenttiyksikköä)

maaliskuun indeksiä heikommasta kehityksestä. Salkussa nähtiin myös onnistumisia,

kuten metsäsektorin oikea-aikainen lisäys sekä muun muassa Kamuxin ja Metson

hyvät kurssinousut.

Rahaston koko pieneni maaliskuussa S-Pankin allokaatiomuutoksen takia.

Kohdistimme osakemyynnit 20 suurimpaan sijoitukseen ja muokkasimme samalla

sektoripainoja. Lisäsimme metsäsektorin painoa ja laskimme syklisen kulutuksen

painoa. Syklisen kulutuksen laskun taustalla oli Mustin ostotarjouksen hyväksyminen ja

Tokmannin painon kevennys. Musti on tuonut salkkuun paljon hyvää viime vuosina,

joten jätimme yhtiön hieman haikein mielin, mutta näimme että seuraavan 1–2 vuoden

tähtäimellä nyt tarjottu hinta oli varsin kohtuullinen ja lähdimme metsästämään

parempia tuottoja muualta. Allokaatiomuutoksen yhteydessä teimme salkkuun pienen

kevätsiivouksen myymällä pois Betolarin ja Optomedin osakkeet. Tokmanni poistui

maaliskuussa top 5 aktiivinäkemysten listalta ja tilalle nousi Revenio. Muut yhtiöt

listalla ovat suuruusjärjestyksessä Qt, Metso, Kamux ja Huhtamäki.

Maailmalla pörssikurssit ovat nousseet uusille ennätystasoilleen, mutta Suomessa

meno on ollut paljon vaisumpaa – itse asiassa historiallisen vaisua. Esimerkiksi

Eurooppaan verrattuna Suomi on tuottanut viimeisen kahden ja puolen vuoden aikana

yli 30 prosenttiyksikköä heikommin. Vastaavaa ei ole tapahtunut 2000-luvulla tässä

mittakaavassa tai näin pitkää ajanjaksoa. Tämän voi nähdä myös mahdollisuutena,

mutta on hankala ennustaa etukäteen, milloin Suomi alkaa kuromaan kiinni tätä

etumatkaa.

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2017 5,70 % 11,00 %

2018 -7,70 % -4,40 %

2019 22,10 % 20,60 %

2020 25,90 % 12,30 %

2021 27,90 % 24,10 %

2022 -16,50 % -13,60 %

2023 0,70 % -0,30 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahasto
vuotuinen

Indeksi
vuotuinen

Rahasto
kumulat.

Indeksi
kumulat.

1 kuukautta 1,28 % 1,61 % 1,28 % 1,61 %

3 kuukautta -0,73 % 0,51 % -0,73 % 0,51 %

12 kuukautta -2,73 % -1,84 % -2,73 % -1,84 %

3 vuotta -1,67 % -0,41 % -4,93 % -1,22 %

5 vuotta 8,04 % 5,40 % 47,26 % 30,13 %

vuoden alusta -0,73 % 0,51 % -0,73 % 0,51 %

alusta 12,75 % 6,54 % 2 068,99 % 406,98 %
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Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston

päivittäisen tuoton keskihajontaa

kuluneelle 12 kuukaudelle

12,70 % 12,57 %

Beta

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden

keskimääräisestä tuotosta.

0,95 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.

2,50 % -

Informaatiosuhde

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde

tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisätuottoa on saatu.

-0,54 -

Sharpen luku

– mittaa riskittömälle korolle saatua

lisätuottoa suhteessa tuoton

volatiliteettiin.

-0,24 -0,13

Arvopapereiden lukumäärä 38 -

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

Nordea Bank Abp Financial Suomi 7,35 %

UPM-Kymmene OYJ Basic Materials Suomi 7,15 %

Metso Outotec OYJ Industrial Suomi 6,73 %

Stora Enso OYJ Basic Materials Suomi 5,44 %

Neste Oyj Energy Suomi 5,02 %

Sampo Oyj Financial Suomi 4,57 %

Wartsila OYJ Abp Industrial Suomi 4,54 %

Huhtamaki OYJ Industrial Suomi 4,26 %

Elisa OYJ Communications Suomi 4,00 %

Kone OYJ Industrial Suomi 3,99 %

Rahasto

Indeksi

Osakkeet 94 %

Käteinen 6 %

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


