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KUUKAUSIKATSAUS 31.10.2025

S-PANKKI FENNO OSAKE A

Suomeen sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Fenno-rahasto tuotti lokakuussa 6,77 prosenttia, kun vertailuindeksi (OMX Helsinki
Benchmark Cap) nousi 8,62 prosenttia.

Lokakuussa osakekurssit reagoivat poikkeuksellisen voimakkaasti yhtididen
kolmannen vuosineljdnneksen tuloksiin:  hyvid tuloksia palkittiin  huimilla
kurssinousuilla ja pettymyksista seurasi isoja kurssipudotuksia. Myds Al-teema jatkui
varsin kuumana ja siihen liittyvat osakkeet nousivat edelleen varsin vauhdikkaasti.
Tunnelmaa porssissa voisikin kuvailla toisaalta ddrimmaisen optimistiseksi tietyissa
teemoissa ja toisaalta hyvin huonoksi sietdmaan minkaanlaisia huonoja uutisia.

Suurimmat selitykset indeksille jadmiseen olivat alipaino Nokiassa ja ylipainot
Orionissa, Kojamossa, Huhtamdaessd sekd Qt Groupissa. Nokian osake raketoi
lokakuussa 45 prosenttia hyvan tuloksen ja Nvidia-sijoituksen ansiosta, joten pienikin
alipaino osakkeessa nakyi selvasti tuottoerossa. Onneksi olimme ostaneet osaketta
viime viikkoina ennen Nvidia-uutista, joten tuottoero ei revennyt aivan
mahdottomaksi.

Tylsd ja tasainen tuloskehitys ei maistu sijoittajille tdssd markkinassa, mika nakyi
Huhtamaen ja Kojamon kurssikehityksissd siitd huolimatta, ettd molempien
perustekeminen on talla hetkella varsin hyvalla tasolla. Orionissa puolestaan odotetun
mukainen selva tuloskasvu ei riittanyt markkinoille, koska analyytikot odottivat yhtion
ilmoittavan myds isosta etappimaksusta Bayerilta. Qt:ssa saatiin jalleen kylmaa vetta
niskaan, kun Q3 -liikevaihto ei juurikaan kasvanut edellisvuodesta ja tulos tuli selvasti
alaspdin. Yhtion osakkeenomistajille vuosi 2025 on ollut varsin murheellinen, myds
Fennolle, vaikka olemmekin vuoden mittaan myyneet valtaosan omistuksestamme
yhtiossd. Emme mydskaan ole endé ylipainossa osakkeessa.

Suomen osakemarkkinat ovat tuottaneet tdna vuonna erittain hyvin, ja Fennon arvo on
noussut vajaat 25 prosenttia. Silti salkusta I0ytyy ynd monta osaketta, joiden arvostus
on edelleen varsin maltillinen. Koko salkun voittokerrointa ilmaiseva P/E-luku on noin
16 ja osinkotuotto noin 4 prosenttia.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 770% -440%
1 kuukautta 6,77 % 8,62 % - - 2019 2210% 20,60 %
3 kuukautta 7,30 % 11,48 % - - 2020 2590% 1230%
12 kuukautta 2129% 26,39% 2129% 26,39% 2021 2790% 2410%
3vuotta 25,51 % 39,11 % 7,86 % 11,62 % 2022 -1650% -13,60%
5 vuotta 49,04% 59,77 % 8,30 % 9,82 % 2023 0,70% -0,30%
vuoden alusta 2467% 3097 % = = 2024 -4,00% 2,00%
alusta 251456 % 573,92% 12,74 % 7,26 % 2025 2470% 31,00%
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Nordea Bank Abp Financial Suomi 9,36 %
Nokia Oyj Communications Suomi 8,32%
Orion Oyj Consumer, Non-Cyclical Suomi 6,98 %
Stora Enso Oyj Industrial Suomi 6,49 %
Neste Oyj Energy Suomi 6,06 %
Metso Oyj Industrial Suomi 495 %
Wartsila OYJ Abp Industrial Suomi 4,85 %
Sampo Oyj Financial Suomi L474%
Kone Oyj Industrial Suomi 4,65 %
Konecranes OYJ Industrial Suomi 456%
TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

Rahasto Indeksi

Kateinen6%

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

14,51 % 14,29 %

0,96 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 2,37 % - Osakkeet 94 %
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-2,15 -

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

1,25 1,62

Arvopapereiden lukumaara 30 -

Rahaston arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivélle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokimkset ovat kat_sguksen )

ASIa kaSpalVelU 010 ?6 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

+ hinnastossa.
www.s-pankki.fi



