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RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Elokuussa osakemarkkinoiden tunnelma pysyi kaksijakoisena: Yhdysvalloissa

teknologiavetoiset indeksit jatkoivat nousuaan, kun taas Euroopassa sentimentti oli

astetta varovaisempi geopoliittisten ja makrotaloudellisten epävarmuuksien sekä 15

prosentin tuontitullidiilin tultua julki. Suomalaiset osakkeet ylsivät kohtuulliseen 1,61

prosentin tuottoon, joskin yhtiökohtaiset erot olivat suuria. Fenno-rahasto tuotti

heinäkuussa 1,73 prosenttia. Rahasto jatkoi strategiansa mukaisesti keskittymistä

suomalaisten laatuyhtiöiden valintaan ja ylituotto syntyi erityisesti osakepoiminnan

kautta.

 

Ylituotto syntyi laajapohjaisesti useiden onnistuneiden yhtiövalintojen kautta. Orion

jatkoi vahvaa kehitystään sen tuloksen ylitettyä odotukset. Yhtiön antama korotettu

ohjeistus jätti yhä tilaa positiivisille yllätyksille. Valmetin uudet tilaukset olivat selkeä

ilonaihe, ja Wärtsilän suoritus jatkui tasaisen vahvana. Myös alipainot Nokiaan ja

Koneeseen tukivat rahaston suhteellista kehitystä. Kesäkuussa tehty Kemira-myynti

osoittautui onnistuneeksi päätökseksi yhden kuukauden perusteella.

 

Salkun ulkopuolelle jääneet tai alipainossa olleet heinäkuun vahvat nousijat, kuten

Neste ja Nokian Renkaat, painoivat suhteellista tuottoa hieman. Näissä yhtiöissä

positiiviset tulosyllätykset pitkän heikon jakson jälkeen kiihdyttivät kurssinousua.

 

Toisen neljänneksen tuloskausi noudatti tuttua kaavaa, kun konepajojen luvut ylittivät

odotukset, mutta metsäteollisuuden puolestaan eivät. Muut sektorit asettuivat näiden

väliin. Vaikka monen yhtiön tulos jäi odotuksista, kokonaistulos euroissa pysyi lähes

muuttumattomana. Tämä on vahva näyttö suoriutumisesta epävarmassa ympäristössä

 

Rahaston allokaatio ja salkun rakenne pysyivät heinäkuussa pääosin ennallaan.

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2018 -7,70 % -4,40 %

2019 22,10 % 20,60 %

2020 25,90 % 12,30 %

2021 27,90 % 24,10 %

2022 -16,50 % -13,60 %

2023 0,70 % -0,30 %

2024 -4,00 % 2,00 %

2025 16,20 % 17,50 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston
tuotto

Indeksin
tuotto

Rahasto
vuotuinen

Indeksi
vuotuinen

1 kuukautta 1,73 % 1,61 % - -

3 kuukautta 7,58 % 7,86 % - -

12 kuukautta 10,16 % 13,25 % 10,16 % 13,25 %

3 vuotta 8,41 % 17,84 % 2,73 % 5,62 %

5 vuotta 48,23 % 44,68 % 8,19 % 7,66 %

vuoden alusta 16,20 % 17,48 % - -

alusta 2 336,78 % 504,52 % 12,57 % 6,90 %
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S-PANKKI FENNO OSAKE A
Suomeen sijoittava osakerahasto

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi



Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston

päivittäisen tuoton keskihajontaa

kuluneelle 12 kuukaudelle

15,15 % 14,83 %

Beta

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden

keskimääräisestä tuotosta.

0,99 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.

2,25 % -

Informaatiosuhde

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde

tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisätuottoa on saatu.

-1,38 -

Sharpen luku

– mittaa riskittömälle korolle saatua

lisätuottoa suhteessa tuoton

volatiliteettiin.

0,46 0,68

Arvopapereiden lukumäärä 30 -

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

Nordea Bank Abp Financial Suomi 9,44 %

Sampo Oyj Financial Suomi 9,43 %

Orion Oyj Consumer, Non-Cyclical Suomi 8,12 %

Kojamo Oyj Financial Suomi 5,62 %

Wartsila OYJ Abp Industrial Suomi 5,03 %

Nokia Oyj Communications Suomi 4,77 %

Metso Oyj Industrial Suomi 4,47 %

Elisa Oyj Communications Suomi 4,32 %

Stora Enso Oyj Industrial Suomi 4,20 %

Fortum OYJ Utilities Suomi 3,95 %

Rahasto

Indeksi

Osakkeet 95 %

Käteinen 5 %

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


