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KUUKAUSIKATSAUS 30.5.2025

S-PANKKI FENNO OSAKE A

Suomeen sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Toukokuussa osakemarkkinat nousivat vahvasti USA:n ollessa nousukarjessa yli viiden
prosentin nousulla. Euroopassa ja Suomessa osakemarkkinat nousivat 4-5 prosenttia.
Fennon arvo nousi 4,98 prosenttia.

Osakekursseja nosti muun muassa Trumpin poukkoileva tullipolitiikka, jonka osalta
nahtiin talla kertaa nopea liike alaspdin USA ja Kiinan sovittua alentavansa tulleja
jatkoneuvotteluiden ajaksi. My6s ensimmainen pysyva raamisopimus saatiin aikaan
USA:n ja Britannian vélilla. Muiden maiden osalta mitdan valmista ei vield saatu aikaan.
Korot nousivat hieman ja tuoreet talousluvut antoivat hitusen ristiriitaisen kuvan siita,
kuinka paljon epdselvyys muun muassa tulevista tullitasoista on jo vaikuttanut
kysyntaan.

Suomessa ensimmaisen vuosineljdnneksen tuloskausi saatiin valmiiksi. Yhteenvetona
voidaan todeta, ettd vuoden 2025 tuloskasvuodotukset laskivat edelleen huhtikuusta.
Talla hetkelld nayttaa silta, ettd yhteenlaskettu tulossumma jaa vuoden 2024 tasolle.
Tama olisi iso pettymys, silld vield vuoden alussa odotettiin noin 15 prosentin
tuloskasvua télle vuodelle.

Fennon vyhtidistd yli kymmenen prosentin nousua nahtiin muun muassa
Konecranesissa, Metsossa, Kalmarissa ja Eezyssa. Toisessa paadssa kurssilaskua nahtiin
muun muassa Elisassa, Mandatumissa sekd SSAB:ssa. Myimme toukokuussa salkusta
pois Lemonsoftin osakkeet.

Olen tavannut lukuisia yhtiditéd viime viikkoina, mutta yhtiot ei ole halunneet
kommentoida sitd, miten asiakaskysyntd on kehittynyt huhti- ja toukokuussa. Jos
kysyntd on tullut alas tai tullit ovat vaikuttaneet tulokseen, niin tastd ndemme
todenndkoisesti ilmoituksia kesdkuun toisesta viikosta eteenpéin, kun kahden
kuukauden luvut ovat yhtididen tiedossa. Toivottavasti naitd ilmoituksia ndhdaan vain
muutama, jos ollenkaan.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 770% -440%
1 kuukautta 4,98 % 495 % - - 2019 2210% 20,60%
3 kuukautta 2,63 % 4,46 % - - 2020 2590% 1230%
12 kuukautta 3,80% 799 % 3,80% 799 % 2021 2790% 2410%
3vuotta 547% 1352% 1,79 % 431% 2022 -1650% -13,60%
5 vuotta 5423%  4LB,4L7% 9,05% 793 % 2023 0,70% -0,30%
vuoden alusta 13,38%  14,32% = = 2024 -4,00% 2,00 %
alusta 22777/8% 488,25% 12,565% 6,83 % 2025 1340% 1430%
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Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Nordea Bank Abp Financial Suomi 9,70 %
Sampo Oyj Financial Suomi 9,37 %
Metso Oyj Industrial Suomi 6,61 %
Nokia Oyj Communications Suomi 6,55 %
Orion Oyj Consumer, Non-Cyclical Suomi 6,09 %
Fortum OYJ Utilities Suomi 476 %
UPM-Kymmene Oyj Basic Materials Suomi 4,67 %
Konecranes OYJ Industrial Suomi 4,52 %
Elisa Oyj Communications Suomi 4,42%
Kesko Oyj Consumer, Non-Cyclical Suomi 4,23%
TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA
Rahasto Indeksi Kiteinen 4%
Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

15,63 % 15,17 %

0,99 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 2,37 % - Osakkeet 96 %
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-1,76 -

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,06 0,34

Arvopapereiden lukumaara 31 -

Rahaston arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivélle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokimkset ovat kat_sguksen )

ASIa kaSpalVelU 010 ?6 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

+ hinnastossa.
www.s-pankki.fi



