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KUUKAUSIKATSAUS 31.12.2025

S-PANKKI FENNO OSAKE A

Suomeen sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Fenno-rahasto tuotti joulukuussa 4,33 prosenttia, kun vertailuindeksi (OMX Helsinki
Benchmark Cap) nousi 4,86 prosenttia. Koko vuoden osalta rahaston tuotto oli 28,97
prosenttia, kun taas vertailuindeksiylsi 36,76 prosenttiin.

Sijoitusvuosi 2025 paattyi Helsingin pdrssissd mydnteisissd merkeissad. Joulukuun
kurssinousu oli selvasti vahvempaa kuin globaaleilla osakemarkkinoilla, ja useat
Fennon salkkuyhtiot kehittyivat erittéain suotuisasti. Neste, F-Secure, Nokian Renkaat ja
Nanoform nousivat kaikki yli 10 prosenttia kuukauden aikana. F-Securen kurssinousua
vauhditti merkittdvan sopimuksen allekirjoittaminen, kun taas Neste hyotyi Euroopan
suotuisista jalostusmarginaaleista. Nokian Renkaat ja Nanoform puolestaan nousivat
osana laajempaa markkinasentimentin piristymista.

Rahaston tuotto jai vertailuindeksistd kolmen yhtiokohtaisen tekijan seurauksena.
Salkussa ei ollut Bittiumin osakkeita yhtidon noustua yli 50 prosenttia joulukuun aikana.
Sen sijaan Kojamo ja Framery, joita molempia rahastosta |6ytyi, painoivat tuottoa.
Kojamon osaketta laski marraskuun asuntomarkkinatilastoista syntynyt pettymys, kun
asuntojen hinnat ja kauppamaarat pysyivat vaisuina Suomessa. Frameryn kurssilaskun
taustalla oli todenndkdisesti listautumisantiin osallistuneiden sijoittajien voittojen
kotiuttaminen. Osake noteerataan silti yha selvasti antihinnan ylapuolella.

2020-luvulla Helsingin pdrssin kehitys on poikennut merkittavasti kansainvalisista
osakemarkkinoista. Vuosikymmenen alku sujui vahvasti, mutta vuosina 2022-2024
Suomen markkinat jaivat globaalista kehityksestd selvasti jalkeen. Vuonna 2025
Helsingin porssi kuitenkin kiri jalleen maailman karkeen. Vuoden 2026 tuoton osalta
yksi keskeinen kysymys lienee se, toteutuuko suomalaisissa porssiyhtidissd odotettu
reilun 20 prosentin tuloskasvu. Vuodesta 2022 lahtien kotimaisen p&rssin
yhteenlaskettu nettotulos ei ole juurikaan kasvanut, mutta ensi vuodesta odotetaan
selkedd kdannekohtaa.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 770% -440%
1 kuukautta 4,33 % 4,86 % - - 2019 22,10% 20,60 %
3 kuukautta 10456% 13,43% - - 2020 2590% 12,30%
12 kuukautta 2897% 36,76% 28,97 % 36,76 % 2021 2790% 2410%
3 vuotta 24,71 % 39,11% 7,63 % 11,62 % 2022 -1650% -13,60%
5 vuotta 3313% 49,18% 5,89 % 8,32% 2023 070% -0,30%
vuoden alusta 2897% 36,76 % = = 2024 -4,00% 2,00 %
alusta 2604,76 % 603,74% 12,79 % 738 % 2025 29,00% 36,80%
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Nettoarvosta

Nordea Bank Abp
Nokia Oyj

Orion Oyj

Neste Oyj

Sampo Oyj

Stora Enso Oyj
Konecranes OYJ
Metso Oyj
Huhtamaki Oyj
Wartsila OYJ Abp

TUNNUSLUVUT

Rahasto

Financial
Communications
Consumer, Non-Cyclical
Energy

Financial

Industrial

Industrial

Industrial

Industrial

Industrial

Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Indeksi

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

14,21 %

14,08 %

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0,96

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

2,26 %

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-3,44

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

1,81

2,38

Arvopapereiden lukumaara

31

Rahaston arvo lasketaan  jokaiselle

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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pankkipaivalle

Kateinen3%

Osakkeet 97%

9,75 %
9,07 %
6,60 %
6,46 %
5,88 %
4,83 %
4,80 %
4,76 %
4,76 %
4,69 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae

tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



