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Rahastonhoitaja Juha Varis

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 515,1261

Rahaston pääoma (M€) 308

Osuudenomistajien lukumäärä 24725

Morningstar 3

Palkkiot

Merkintäpalkkio 0,00 %

Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 1,60 %

Vertailuindeksi

OMX Helsinki Benchmark Cap

(tr)

100,00 %

Noteerausvaluutta EUR

Aloituspäivä 17.8.1998

Tunnisteet

ISIN FI0008800339

Bloomberg FIMFENA FH Equity

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Fenno-rahasto tuotti elokuussa 3,94 prosenttia, kun sen vertailuindeksi OMX Helsinki

Benchmark Cap nousi 3,61 prosenttia. Rahasto ylitti siten vertailuindeksinsä 0,33

prosenttiyksiköllä. Ylituotto syntyi ennen kaikkea onnistuneesta osakevalinnasta, mutta

myös sektoripainotukset tukivat kehitystä kuukauden aikana.

Yhtiöiden tulokset olivat myös elokuun keskeinen teema sekä Suomessa että

globaaleilla osakemarkkinoilla. Maailmalla teknologiasektori jatkoi hurjaa

tulostehtailua, minkä seurauksena 2026–2027 tulosennusteita nostettiin edelleen.

Suomessa erityisen rohkaisevaa oli, että paranemisen merkkejä nähtiin suurten

vientiyhtiöiden lisäksi myös pienemmissä ja keskisuurissa yhtiöissä. Lisäksi yhä

useampi suomalaisyhtiö onnistui ylittämään analyytikoiden odotukset. Toki meillä on

vielä matkaa esimerkiksi yhdysvaltalaisten yhtiöiden normaaliin, jolloin tuloskaudella

minimissään 60 prosenttia ylittää odotukset. Suomessa tämä luku oli vielä alle 40

prosenttia, mutta suunta on kuitenkin oikea.

Sektoritasolla Fenno-rahaston parhaat onnistumiset löytyivät

informaatioteknologiasta, teollisuudesta ja energiasta. Teknologiasektori oli selvästi

merkittävin ylituoton lähde vahvan osakevalinnan ansiosta. Teollisuudessa moni

rahaston sijoituksista kehittyi vertailuindeksiä paremmin, ja myös energiasektori tuki

suhteellista tuottoa. Suhteellisesti heikoimmin kehittyivät materiaalit, viestintäpalvelut

ja harkinnanvarainen kulutus.

Yhtiökohtaisesti merkittävimmät positiiviset kontribuuttorit olivat Nokia, Bittium,

Revenio, Hiab ja Metso. Nokia oli kuukauden tärkein yksittäinen ylituoton lähde, kun

rahaston ylipaino yhdistyi vahvaan kurssikehitykseen. Myös Bittium, Revenio ja Hiab

kuuluivat tuloskauden suurimpiin onnistujiin. Suurimmat negatiiviset vaikutukset

suhteelliseen tuottoon tulivat muun muassa QT Groupista, Outokummusta ja

Valmetista. QT Groupin ja Outokummun voimakkaat kurssinousut rasittivat suhteellista

tuottoa alipainojen vuoksi.

Tuloskausi vahvisti näkemystämme siitä, että useiden salkkuyhtiöiden liiketoiminta

kehittyy oikeaan suuntaan. Erityisen rohkaisevaa oli tilauskantojen vahvistuminen

useissa teollisuus- ja teknologiayhtiöissä, mikä tukee tuloskasvunäkymiä myös

eteenpäin. Samalla kotimaisen kulutuskysynnän kehitys on ollut vähitellen aiempaa

myönteisempää, ja toivomme kuluttajien hyvän vireen jatkuvan loppuvuoden aikana.

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2019 22,10 % 20,60 %

2020 25,90 % 12,30 %

2021 27,90 % 24,10 %

2022 -16,50 % -13,60 %

2023 0,70 % -0,30 %

2024 -4,00 % 2,00 %

2025 29,00 % 36,80 %

2026 13,20 % 14,40 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston
tuotto

Indeksin
tuotto

Rahasto
vuotuinen

Indeksi
vuotuinen

1 kuukautta 3,94 % 3,61 % - -

3 kuukautta 1,24 % 1,33 % - -

12 kuukautta 26,38 % 31,96 % 26,38 % 31,96 %

3 vuotta 45,36 % 66,93 % 13,26 % 18,61 %

5 vuotta 15,75 % 35,41 % 2,97 % 6,25 %

vuoden alusta 13,24 % 14,37 % - -

alusta 2 962,80 % 704,90 % 12,97 % 7,72 %
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Rahasto Indeksi

Volatiliteetti
– on riskimittari, joka kuvaa rahaston

päivittäisen tuoton keskihajontaa

kuluneelle 12 kuukaudelle

13,74 % 13,97 %

Beta
– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden

keskimääräisestä tuotosta.

0,94 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error
– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.
1,74 % -

Informaatiosuhde
– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde

tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisätuottoa on saatu.

-3,20 -

Sharpen luku
– mittaa riskittömälle korolle saatua

lisätuottoa suhteessa tuoton volatiliteettiin.
1,69 2,06

Arvopapereiden lukumäärä 30 -

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

Nokia Oyj Communications Suomi 8,78 %

Sampo Oyj Financial Suomi 7,78 %

Neste Oyj Energy Suomi 7,19 %

Nordea Bank Abp Financial Suomi 6,91 %

Wartsila OYJ Abp Industrial Suomi 6,44 %

Metso Oyj Industrial Suomi 4,71 %

Kone Oyj Industrial Suomi 4,69 %

Huhtamaki Oyj Industrial Suomi 4,64 %

Konecranes OYJ Industrial Suomi 4,52 %

Orion Oyj Consumer, Non-Cyclical Suomi 4,47 %

Rahasto

Indeksi

Osakkeet 96 %

Käteinen 4 %

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja
käytetyn datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole
tae tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja
rahastoesite ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon,
rahasto- ja avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.
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