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KUUKAUSIKATSAUS 30.6.2025

S-PANKKI FENNO OSAKE A

Suomeen sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Kesdkuussa globaali osakemarkkinaralli jatkui vahvana. MSCI ACWI nousi 4,4
prosenttia, ja seka kehittyneet (+4,2 %) ettd kehittyvat markkinat (+5,7 %) ylsivat hyviin
tuottoihin. Yhdysvalloissa keskitssa olivat kauppaneuvottelut, “Big Beautiful Bill” -
budjettilaki sekd keskuspankin linjaukset. Teknologiasektori (+9,7 %) ja erityisesti
puolijohdeyhtiot (+18,2 %) johtivat nousua. Euroopassa makrotalous pysyi vakaana:
euroalueen Q1 BKT tarkistettiin ylospdin 1,5 prosenttiin ja Saksan 1,5 prosentin
finanssipoliittinen elvytys tuki sijoittajaluottamusta. Silti Euroopan osakkeet jaivat
globaalista kehityksest3 jalkeen (Stoxx Europe 600 -1,3 %), kun sijoittajien kiinnostus
suuntautuijalleen Yhdysvaltain teknologiayhtidihin.

Fenno-rahaston arvo nousi kesdkuussa 0,74 prosenttia, mutta jai vertailuindeksin 1,14
prosentin tuotosta. Alituotto (-0,41 %-yks.) johtui p&Zosin sektoripainotuksista ja
osakevalinnoista. Erityisesti alipaino energiasektorilla (Neste) sek& teollisuus- ja
finanssisektoreiden valinnat painoivat suhteellista kehitystd. Rahasto kuitenkin
hyodynsi  terveydenhuoltosektorin  vahvaa kehitystd (+0,20 %-yks.). Myos
kulutussektorin alipainotus oli hyvd valinta, joka tuki salkkua haastavassa
markkinaymparistdssa.

Kesdkuussa saatiin jonkin verran tulosvaroituksia, mutta henkildkohtaisesti odotin
niitd jopa enemman. Heindkuussa onkin mielenkiintoista kuulla, miten Trumpin
tullipolitiikka on vaikuttanut asiakkaiden ostokayttaytymiseen - ja kuinka tassa
epdvarmassa ymparistossa aiotaan luovia eteenpain.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 770% -440%
1 kuukautta 0,74% 114 % - - 2019 2210% 20,60 %
3 kuukautta 720 % 8,03 % = - 2020 2590% 1230%
12 kuukautta 826% 12,45% 826% 12,45% 2021 2790% 2410%
3vuotta 1430% 23,84% 4,55 % 7,38 % 2022 -1650% -13,60%
5vuotta 5256%  47,79% 8,81 % 8,12 % 2023 070% -0,30%
vuoden alusta 1422% 1562% - - 2024 -4,00 % 2,00 %
alusta 229530% 49497 % 12,54 % 6,86 % 2025 1420% 15,60%
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Nettoarvosta

Nordea Bank Abp
Sampo Oyj

Orion Oyj

Nokia Oyj

Kojamo Oyj
Wartsila OYJ Abp
Metso Oyj

Fortum OYJ

Elisa Oyj
UPM-Kymmene Oyj

TUNNUSLUVUT

Rahasto

Financial

Financial

Consumer, Non-Cyclical
Communications
Financial

Industrial

Industrial

Utilities
Communications

Basic Materials

Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Indeksi

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

15,48 %

15,07 %

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0,99

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

2,32 %

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-1,81

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,33

0,61

Arvopapereiden lukumaara

31

Rahaston arvo lasketaan

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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jokaiselle

pankkipaivalle

Kateinen2%

Osakkeet 98 %

9,61%
9,35%
7,26 %
6,49 %
5,67 %
4,81%
4,69 %
4,62 %
4,61%
456 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae

tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



