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KUUKAUSIKATSAUS 31.8.2026

S-PANKKI FENNO OSAKE A

Suomeen sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Fenno-rahasto tuotti elokuussa 3,94 prosenttia, kun sen vertailuindeksi OMX Helsinki
Benchmark Cap nousi 3,61 prosenttia. Rahasto ylitti siten vertailuindeksinsa 0,33
prosenttiyksikolla. Ylituotto syntyi ennen kaikkea onnistuneesta osakevalinnasta, mutta
my0s sektoripainotukset tukivat kehitysta kuukauden aikana.

Yhtididen tulokset olivat myds elokuun keskeinen teema sekd Suomessa ettd
globaaleilla  osakemarkkinoilla.  Maailmalla  teknologiasektori  jatkoi  hurjaa
tulostehtailua, minkd seurauksena 2026-2027 tulosennusteita nostettiin edelleen.
Suomessa erityisen rohkaisevaa oli, ettd paranemisen merkkejd nahtiin suurten
vientiyhtididen lisdksi myds pienemmissd ja keskisuurissa yhtidissa. Lisdksi yha
useampi suomalaisyhtié onnistui ylittdmaan analyytikoiden odotukset. Toki meilld on
vield matkaa esimerkiksi yhdysvaltalaisten yhtididen normaaliin, jolloin tuloskaudella
minimissddn 60 prosenttia ylittdd odotukset. Suomessa tdma luku oli vield alle 40
prosenttia, mutta suunta on kuitenkin oikea.

Sektoritasolla Fenno-rahaston parhaat onnistumiset |oytyivat
informaatioteknologiasta, teollisuudesta ja energiasta. Teknologiasektori oli selvasti
merkittavin ylituoton |&8hde vahvan osakevalinnan ansiosta. Teollisuudessa moni
rahaston sijoituksista kehittyi vertailuindeksid paremmin, ja myds energiasektori tuki
suhteellista tuottoa. Suhteellisesti heikoimmin kehittyivat materiaalit, viestintapalvelut
ja harkinnanvarainen kulutus.

Yhtikohtaisesti merkittdvimmat positiiviset kontribuuttorit olivat Nokia, Bittium,
Revenio, Hiab ja Metso. Nokia oli kuukauden tarkein yksittdinen ylituoton lahde, kun
rahaston ylipaino yhdistyi vahvaan kurssikehitykseen. Myds Bittium, Revenio ja Hiab
kuuluivat tuloskauden suurimpiin onnistujiin. Suurimmat negatiiviset vaikutukset
suhteelliseen tuottoon tulivat muun muassa QT Groupista, Outokummusta ja
Valmetista. QT Groupin ja Outokummun voimakkaat kurssinousut rasittivat suhteellista
tuottoa alipainojen vuoksi.

Tuloskausi vahvisti ndkemystamme siitd, ettd useiden salkkuyhtididen liiketoiminta
kehittyy oikeaan suuntaan. Erityisen rohkaisevaa oli tilauskantojen vahvistuminen
useissa teollisuus- ja teknologiayhtidissd, mikd tukee tuloskasvundkymid myods
eteenpain. Samalla kotimaisen kulutuskysynnan kehitys on ollut vahitellen aiempaa
myonteisempaa, ja toivomme kuluttajien hyvan vireen jatkuvan loppuvuoden aikana.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin  Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto  Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 2210% 20,60 %
1 kuukautta 394% 3,61% - - 2020 256090% 12,30%
3 kuukautta 1,24 % 1,33% = - 2021 2790% 24,10%
12 kuukautta 26,38% 31,96% 26,38 % 31,96 % 2022 -16650% -13,60%
3vuotta 4536% 66,93% 13,26 % 18,61% 2023 0,70% -0,30%
5vuotta 15,75% 35,41% 2,97 % 6,25 % 2024 -4,00% 2,00%
vuoden alusta 13,24%  14,37% - - 2025 29,00% 36,80%
alusta 2962,80% 704,90% 1297 % 7,72% 2026 1320% 14,40%
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

Indeksi

Kateinen 4%

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

13,74 %

13,97 %

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0,94 -

Sijoitusaste

Tracking Error
— kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

1,74 % - Osakkeet 96 %

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-3,20 -

Sharpen luku
— mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton volatiliteettiin.

1,69 2,06

Arvopapereiden lukumaara

30 -

Rahaston arvo lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

jokaiselle
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pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tdman dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja
kaytetyn datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole
tae tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset sekéa rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kéytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja
rahastoesite ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon,
rahasto- ja avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkella tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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