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KUUKAUSIKATSAUS 31.3.2025

S-PANKKI FENNO OSAKE A

Suomeen sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Osakemarkkinat kehittyivat varsin eri tahtiin maaliskuussa. Euroopassa kurssit nousivat
selvasti muun muassa puolustus- ja pankkisektorin hurjan vedon ansiosta. USA:ssa
osakekurssit puolestaan laskivat, eli tuottoero Euroopan hyvéksi repesi viime
kuukausien aikana entistd suuremmaksi. Suomi jaksoi hyvin Euroopan vanavedessa
osan kuukaudesta, mutta paatyi lopulta reilut kaksi prosenttia miinukselle. Fennon
arvo laski maaliskuussa 3,6 prosenttia.

Suhteellinen alituotto johtui p&adasiassa yhtiotason valinnoista. Merkittdvimmat
negatiiviset vaikutukset tulivat Nokian alipainosta verrattuna indeksiin sekd QT
Groupista, Metsosta, Kojamosta ja Kalmarista, joiden kurssit laskivat selvasti. Rahaston
sisdlla positiivisia ajureita olivat muun muassa Orion, Nanoform, F-Secure, Kesko ja
Sampo, jotka kehittyivat markkinaa vahvemmin.

Huhtikuussa markkinoiden huomio kohdistuu korkondkymiin, inflaatioon ja
geopoliittisiin riskeihin sekd ennen kaikkea Trumpin tullipolitiikkaan. Euroopan ja
Suomenkin tukena tdssd epédvarmassa sijoitusymparistdssd on Saksan paatos
hollentdd niin sanottua velkajarrua, eli rajoituksia julkiselle velanotolle. Tama
mahdollistaa lisdd finanssipoliittista elvytystd etenkin investointeihin ja
puolustukseen.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 770% -440%
1 kuukautta -356% -221% - - 2019 2210% 20,60%
3 kuukautta 6,54 % 7,02 % = - 2020 2590% 1230%
12 kuukautta 3,01% 8,63 % 3,01% 8,63 % 2021 2790% 2410%
3vuotta -2,79% 6,04 % -0,94% 1,97 % 2022 -1650% -13,60%
5 vuotta 7807% 6324% 1222% 10,29% 2023 070% -0,30%
vuoden alusta 6,54 % 7,02% = - 2024 -4,00% 2,00%
alusta 2134,36% 450,/13% 12,37 % 6,61 % 2025 6,50 % 7,00 %
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Toimiala Maa Nettoarvosta

Sampo Oyj

Nordea Bank Abp
Orion Oyj

Metso Oyj

Fortum OYJ

Elisa Oyj
UPM-Kymmene Oyj
Konecranes OYJ
Nokia Oyj

QT Group Oyj

TUNNUSLUVUT

Rahasto

Financial Suomi 9,37 %
9,21%
7,62%
6,76 %
5,03 %
4,86 %
4,85 %
451%
4,42 %
412%

Financial Suomi

Consumer, Non-Cyclical Suomi
Industrial
Utilities
Communications

Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi

Basic Materials
Industrial
Communications
Technology

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Indeksi
Kateinen4%

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

13,01 %

12,57 %

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

1,00 -

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

2,53 % -

Osakkeet 96 %

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-2,22 -

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

-0,02

0,43

Arvopapereiden lukumaara

32 -

Rahaston arvo lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



