
PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja Juha Varis

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 407,5871

Rahaston pääoma (M€) 232

Osuudenomistajien lukumäärä 16 237

Morningstar 3

Palkkiot

Merkintäpalkkio - %

Lunastuspalkkio - %

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 1,60 %

Vertailuindeksi

OMX Helsinki Benchmark Cap

(tr)

100,00 %

Noteerausvaluutta EUR

Aloituspäivä 17.8.1998

Tunnisteet

ISIN FI0008800339

Bloomberg FIMFENA FH Equity

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Fenno-rahaston tuotto elokuussa oli -0,55 prosenttia, kun vertailuindeksi tuotti +0,90

prosenttia. Kuukauden aikana kotimainen tuloskausi jatkui vielä erityisesti pienempien

yhtiöiden osalta. Monella tulos jäi vaisuksi, mikä jätti loppuvuodelle kirittävää. Näin

erityisesti niissä yhtiöissä, jotka ovat antaneet koko vuoden tulosohjeistuksensa.

Suuremmilla yhtiöillä on usein paremmat mahdollisuudet sopeutua äkillisiin

muutoksiin, kuten tuontitulleihin, hyödyntämällä tuotantoverkostojaan eri maissa.

Pienemmillä, vain kotimaisiin tehtaisiin nojaavilla yhtiöillä vaihtoehdot ovat

rajallisempia.

Fennon salkkuyhtiöistä erityistä mielenkiintoa herätti Kojamon uusi toimitusjohtaja

Rytsölä ja hänen ensimmäinen tulosraporttinsa. Vuokramarkkinoiden odotetaan

palaavan tasapainoon, mutta Rytsölä ei luvannut nopeaa vuokrien nousutahtia. Tämän

seurauksena yhtiön painoa kevennettiin takaisin alle viiden prosentin. Kojamon noin

kuuden prosentin kurssilasku painoi myös rahaston tuottoa.

Suurin yksittäinen negatiivinen vaikutus tuli kuitenkin Qt Groupilta, jonka kurssi laski yli

20 prosenttia. Kurssireaktio johtui vaisusta liikevaihdon kasvusta, vaikka yhtiö piti koko

vuoden ohjeistuksensa ennallaan. Moni sijoittaja suhtautuu kuitenkin skeptisesti

tavoitteiden saavuttamiseen, kun alkuvuosi on ollut vaimea. Myös rahaston alipaino

vahvasti nousseessa Nesteessä heikensi suhteellista tuottoa.

Suhteellista plussaa toivat ylipainot muun muassa Stora Ensossa, Nordeassa ja

Sammossa. Fortumin osakkeiden keventäminen heinäkuussa osoittautui

ajoituksellisesti onnistuneeksi, sillä yhtiön osake laski elokuussa reilut kahdeksan

prosenttia. Osa myydyistä osakkeista ostettiin myöhemmin takaisin halvemmalla

hinnalla.

Rahaston sijoitusstrategia ja salkun rakenne pysyivät elokuussa kokonaisuutena

ennallaan. Syyskuussa kiinnostuksen kohteena ovat yhtiöiden mahdolliset kommentit

syksyn kysyntänäkymistä asiakkaiden palattua lomilta, sekä tarkempi näkyvyys muun

muassa siihen, miten tullit vaikuttavat yritysten toimintaan.

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2018 -7,70 % -4,40 %

2019 22,10 % 20,60 %

2020 25,90 % 12,30 %

2021 27,90 % 24,10 %

2022 -16,50 % -13,60 %

2023 0,70 % -0,30 %

2024 -4,00 % 2,00 %

2025 15,60 % 18,50 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston
tuotto

Indeksin
tuotto

Rahasto
vuotuinen

Indeksi
vuotuinen

1 kuukautta -0,55 % 0,90 % - -

3 kuukautta 1,92 % 3,69 % - -

12 kuukautta 6,70 % 10,69 % 6,70 % 10,69 %

3 vuotta 11,77 % 23,21 % 3,78 % 7,20 %

5 vuotta 36,44 % 38,63 % 6,41 % 6,75 %

vuoden alusta 15,56 % 18,53 % - -

alusta 2 323,40 % 509,95 % 12,50 % 6,91 %

KUUKAUSIKATSAUS 29.8.2025
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Suomeen sijoittava osakerahasto
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Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston

päivittäisen tuoton keskihajontaa

kuluneelle 12 kuukaudelle

14,68 % 14,31 %

Beta

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden

keskimääräisestä tuotosta.

0,98 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.

2,28 % -

Informaatiosuhde

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde

tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisätuottoa on saatu.

-1,73 -

Sharpen luku

– mittaa riskittömälle korolle saatua

lisätuottoa suhteessa tuoton

volatiliteettiin.

0,27 0,56

Arvopapereiden lukumäärä 30 -

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

Sampo Oyj Financial Suomi 9,43 %

Nordea Bank Abp Financial Suomi 9,27 %

Orion Oyj Consumer, Non-Cyclical Suomi 7,74 %

Nokia Oyj Communications Suomi 6,39 %

Wartsila OYJ Abp Industrial Suomi 5,10 %

Stora Enso Oyj Industrial Suomi 4,55 %

Metso Oyj Industrial Suomi 4,46 %

Kone Oyj Industrial Suomi 4,37 %

Kojamo Oyj Financial Suomi 4,33 %

UPM-Kymmene Oyj Basic Materials Suomi 4,31 %

Rahasto

Indeksi

Osakkeet 96 %

Käteinen 4 %

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


