
FAKTABLAD

Fondförvaltare Juha Varis

Fondandelens värde (EUR) 364,7979

Fondkapital (M€) 212

Antal andelsägare

Morningstar 3

Avgifter

Teckningsprovision 1,00 %

Säljavgift 1,00 %

Förvaltnings- och
förvarsavgift

1,60 %

Jämförelseindex

OMX Helsinki Benchmark Cap
(tr)

100,00 %

Noteringsvaluta EUR

Startdatum 17.8.1998

Koder

ISIN FI0008800339

Bloomberg FIMFENA FH Equity

FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

Fondens värde steg med 1,28 procent i mars, medan jämförelseindexet steg med 1,61
procent. Sedan årets början har fonden gått ner med -0,7 procent och
jämförelseindexet har stigit med 0,5 procent. 

Den globala aktiemarknaden steg i mars och drog också med sig den finländska
aktiemarknaden trots strejkerna. Strejkernas e�ekter på börsbolagens verksamhet
varierar betydligt och basindustrin påverkas sannolikt mest. Till exempel Outokumpu
meddelade att strejkerna inverkar negativt med knappt 100 miljoner euro på
driftsnettot. Bland de andra bolagen i portföljen meddelade bland annat Kempower att
resultatet till och med är sämre än väntat, vilket var det andra bakslaget för aktieägarna
inom ett par månader. Som tur är hade vi minskat vikten på Kempower betydligt i
portföljen i februari och därför var nyhetens inverkan på Fenno inte så stor, men trots
det förklarar nyheten cirka hälften (0,16 procentenheter) av den utveckling som var
sämre än indexets utveckling i mars. Det fanns också framgångar i portföljen, till
exempel den ökade vikten på skogssektorn i rätt tid samt den goda kursuppgången i
bland annat Kamux och Metso.

Fonden minskade i storlek i mars på grund av S-Bankens allokeringsändring. Vi sålde
aktier i de 20 största investeringarna och ändrade samtidigt sektorvikterna. Vi ökade
vikten på skogssektorn och minskade vikten på cyklisk konsumtion. Orsaken till den
minskade vikten på cyklisk konsumtion var att vi godkände köpeanbudet på Musti och
att vikten på Tokmanni minskade. Musti har varit mycket bra för portföljen under
senare år och därför lämnade vi bolaget aningen motvilligt, men vi ansåg att det pris
som nu erbjöds var ganska rimligt med tanke på de följande 1–2 åren och beslutade oss
för att söka bättre avkastning på annat håll. I samband med allokeringsändringen
gjorde vi en liten vårstädning i portföljen genom att sälja aktierna i Betolar och
Optomed. I mars försvann Tokmanni från top 5-listan över aktiva positioner och i stället
klev Revenio in på listan. De övriga bolagen på listan var i storleksordning Qt, Metso,
Kamux och Huhtamäki.

Globalt har börskurserna stigit till nya rekordnivåer, men i Finland har utvecklingen varit
mycket svagare – i själva verket historiskt svag. Finland har till exempel gett över 30
procentenheter sämre avkastning än Europa under de två och ett halvt senaste åren.
Något motsvarande har inte inträ�at under 2000-talet i denna skala eller under en lika
lång tidsperiod. Detta kan också anses vara en möjlighet, men det är svårt att förutspå
när Finland börjar ta in försprånget.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2017 5,70 % 11,00 %
2018 -7,70 % -4,40 %
2019 22,10 % 20,60 %
2020 25,90 % 12,30 %
2021 27,90 % 24,10 %
2022 -16,50 % -13,60 %
2023 0,70 % -0,30 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden
p.a.

Index
p.a.

Fonden
kumulativ

Index
kumulativ

1 mån 1,28 % 1,61 % 1,28 % 1,61 %
3 mån -0,73 % 0,51 % -0,73 % 0,51 %
12 mån -2,73 % -1,84 % -2,73 % -1,84 %
3 år -1,67 % -0,41 % -4,93 % -1,22 %
5 år 8,04 % 5,40 % 47,26 % 30,13 %
Ytd. -0,73 % 0,51 % -0,73 % 0,51 %
Sedan startdatum p.a. 12,75 % 6,54 % 2 068,99 % 406,98 %
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Fond Index

Volatilitet
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

12,70 % 12,57 %

Beta
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på
marknaden.

0,95 -

Placeringsgrad - -

Tracking Error
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

2,50 % -

Informationskvot
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning
har uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

-0,54 -

Sharpes kvot
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

-0,24 -0,13

Antal värdepapper 38 -

NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

HISTORISK AVKASTNING
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Nordea Bank Abp Finans Finland 7,35 %

UPM-Kymmene OYJ Material Finland 7,15 %

Metso Outotec OYJ Industrivaror och -tjänster Finland 6,73 %

Stora Enso OYJ Material Finland 5,44 %

Neste Oyj Energi Finland 5,02 %

Sampo Oyj Finans Finland 4,57 %

Wartsila OYJ Abp Industrivaror och -tjänster Finland 4,54 %

Huhtamaki OYJ Industrivaror och -tjänster Finland 4,26 %

Elisa OYJ Kommunikation Finland 4,00 %

Kone OYJ Industrivaror och -tjänster Finland 3,99 %

Fonden

Index

Equity 94 %

Kontanta medel 6 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


