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S-BANKEN FENNO AKTIE A

Finsk aktiefond

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| april praglades aktiemarknaderna av nervositet. Under m&naden sdg vi b&de ett snabbt
ras pa Over tio procent och en efterfoljande aterhdmtning till utgangsnivéerna pa
Helsingforsbdrsen. Nervositeten utldstes av Trumps tullar som aviserades i april och
vars storlek 6verraskade marknaden. Pa grund av tullarna foll aktiekurserna, rantorna
steg och den amerikanska dollarn forsvagades kraftigt. Trump var tvungen att reagera
snabbt pd marknadskollapsen och skot upp inférandet av vissa tullar med 90 dagar,
vilket lugnade ner marknaden.

P& foretagsniva lag fokus mest pa resultaten for forsta kvartalet och utsikterna for
2025. Infor resultatet hade analytikerna sénkt sina prognoser avsevart for arets forsta
kvartal och fér hela 2025 pa grund av Trump, och i jamforelse med detta var resultatet
ndgot battre d4n vantat. En resultattillvaxt pa narmare 15 procent for 2025 enligt
prognoserna i borjan av aret, har sjunkit till cirka 5 procent.

Hur den 6kade osakerheten aterspeglades i siffrorna for borjan av ret varierade mycket
pé foretagsniva. Ett av de hérdast drabbade féretagen var Qt, som maste ge en
resultatvarning. Ett motsatt exempel var manga verkstadsforetag som fortfarande
hade en mycket stark orderingdng i borjan av aret. Aktiekurserna for manga foretag
reagerade exceptionellt starkt under perioden. Den starka utvecklingen fér Orion,
Fortum, Nordea, Revenio, Lemonsoft och Kojamo rackte inte till for att uppvaga
effekten av Qt:s kursnedgang p& mer an 20 procent. Detta forklarar ocksé varfér Fennos
avkastning blev [&gre &n jamforelseindexets.

Att forutspd aktiemarknadens framtida utveckling ar exceptionellt svart. | skrivande
stund &r det mycket oklart vilka de permanenta nivaerna for USA:s tullar kommer att bli
for olika lander och hur dessa nivaer kommer att paverka den ekonomiska tillvaxten i
respektive land eller region. Det aterstar ocksa att se hur foretagen kommer att reagera
pé den forandrade omvarlden. En del av dem péaverkar tullarna knappast alls, medan
andra kan dampa effekterna genom egna atgarder. For vissa foretag forsamrar dock
tullarna resultattillvaxten avsevéart. Det finns f& vinnare i det nya laget, och det &r
snarare fraga om vilka foretag som klarar sig med minst skada.

For narvarande verkar aktiemarknaderna forvanansvart stabila. Mycket beror dock pa
hur forhandlingarna om tullavtalen med olika lander fortskrider. Och hur de
ekonomiska nyckeltalen utvecklas under de kommande veckorna och manaderna.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ pa. p.a. 2018 770% -440%
1man 1,38% 1,77 % - - 2019 22,10% 20,60 %
3 man 1,10% 2,712% - - 2020 2590% 1230%
12 méan 3,40 % 765% 3,40%7,65% 2021 2790% 2410%
3ar -0,52 % 818% -0,17 %2,65 % 2022 -1650% -13,60%
5ar 57,69 % 48,87% 9,53 %8,28 % 2023 070% -0,30%
Ytd. 8,01 % 8,92 % = - 2024  -4,00% 2,00 %
Sedan startdatum p.a.2165,09% 460,49 % 12,39 %6,66 % 2025 8,00 % 8,90 %
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Branch Land Av nettovardet

Nordea Bank Abp
Sampo Oyj

Orion Oyj

Metso Oyj

Nokia Oyj

Fortum OYJ

Elisa Oyj
UPM-Kymmene Oyj
Konecranes OYJ
Kojamo Oyj

NYCKELTAL

Fond

Finland
Finland
Finland
Finland
Finland
Finland
Finland
Finland
Finland
Finland

Finans 9,79 %
9,19%
754 %
6,69 %
5,87 %
4,83 %
4,68 %
451 %
L44L%
L4.24L%

Finans

Dagligvaror

Industrivaror och -tjanster
Kommunikation
Offentliga tjanster
Kommunikation

Material

Industrivaror och -tjanster
Finans

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Index
Kontanta medel 3%

Volatilitet

- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
maénaderna.

15,60 %

15,14 %

Beta

- mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.

0,98 -

Placeringsgrad

Equity 97 %

Tracking Error

- beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit frdn jamforelseindexets
avkastning.

2,42 % -

Informationskvot

- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.

-1,76 -

Sharpes kvot

- mater den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

0,01

0,29

Antal vardepapper

32 -
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta &r inte en uppmaning till att képa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréattad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas varde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
foérandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att folja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamférelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har berdknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor
enteckning. Vid upprattandet av dversikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



