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S-BANKEN FENNO AKTIE A

Finsk aktiefond

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| maj steg aktiemarknaden kraftigt, och USA steg mest med en uppgang pa éver fem
procent. Aktiemarknaden i Europa och Finland steg med 4-5 procent. Vardet pa Fenno
steg med 4,98 procent.

Aktiekurserna steg till féljd av Trumps vacklande tullpolitik. Den har gdngen sanktes
tullarna snabbt efter att USA och Kina kommit 6verens om en sankning i vdntan pa
fortsatta forhandlingar. Det forsta permanenta ramavtalet slots ocksd mellan USA och
Storbritannien. For de andra Idnderna &r ingenting klart annu. Rantorna steg ndgot och
den senaste tidens makrodata gav en ndgot motstridig bild av hur mycket osakerheten
om bland annat de framtida tullnivderna redan har paverkat efterfragan.

| Finland kom resultatperioden for forsta kvartalet till &nda. Sammanfattningsvis kan
det konstateras att forvantningarna pa resultattillvaxten 2025 sjonk ytterligare jamfort
med april. For ndrvarande ser det ut som om det sammanlagda resultatet ligger kvar pa
2024 ars niva. Detta skulle vara en stor besvikelse, eftersom man i bérjan av aret
fortfarande réknade med en resultattillvaxt p& cirka 15 procent féri ar.

Bland Fennos bolag noterades en uppgédng pa over tio procent i bland annat
Konecranes, Metso, Kalmar och Eezy. | andra dnden noterades en kursnedgang i bland
annat Elisa, Mandatum och SSAB. | maj sélde vi portfoljens aktier i Lemonsoft.

Jag har traffat ett flertal bolag under de senaste veckorna, men de har varit ovilliga att
kommentera hur kundernas efterfrdgan har utvecklats i april och maj. Om efterfrdgan
har minskat eller om tullar har paverkat resultatet, kommer vi sannolikt att fa se
meddelanden om detta fran och med den andra veckan i juni, d& bolagen far vetskap
om siffrorna for de senaste tvd manaderna. Férhoppningsvis far vi bara ett fatal, om ens
négra, avdessa meddelanden.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p-a. p.a. 2018 770% “440%
1man 4,98 % 4,95 % - - 2019 2210% 20,60 %
3 méan 2,63% 4,46 % = - 2020 2590% 1230%
12 méan 3,80% 799% 3,80%799% 2021 2790% 2410%
3ar 5,47 % 1352% 1,79%4,31% 2022 -1650% -13,60%
5ar 54,23 % 46,47% 9,05%7,93 % 2023 070% -0,30%
Ytd. 13,38% 14,32 % = - 2024  -4,00% 2,00 %
Sedan startdatum p.a.2277,78% 488,25% 12,55 %6,83 % 2025 1340% 14,30%
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Nordea Bank Abp
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Kesko Oyj
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INVESTERINGARNAS FORDELNING

Index
Kontanta medel 4%

Volatilitet

- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
maénaderna.

15,63 %

15,17 %

Beta

- mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.

0,99 -

Placeringsgrad

Equity 96 %

Tracking Error

- beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit frdn jamforelseindexets
avkastning.

2,37 % -

Informationskvot

- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.

-1,76 -

Sharpes kvot

- mater den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

0,06

0,34

Antal vardepapper

31 -
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta &r inte en uppmaning till att képa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréattad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas varde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
foérandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att folja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamférelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har berdknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor
enteckning. Vid upprattandet av dversikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



