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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

I december avkastade Fenno 4,33 procent, medan jämförelseindexet (OMX Helsinki
Benchmark Cap) steg med 4,86 procent. Under hela året var fondens avkastning 28,97
procent, medan jämförelseindex nådde 36,76 procent.

Investeringsåret 2025 avslutades positivt på Helsingforsbörsen. Kursuppgången i
december var betydligt starkare än på den globala aktiemarknaden, och flera av Fennos
portföljbolag utvecklades mycket gynnsamt. Neste, F‐Secure, Nokian Renkaat och
Nanoform steg alla med mer än 10 procent under månaden. F‐Secures kursuppgång
påskyndades av undertecknandet av ett viktigt avtal, medan Neste drog nytta av de
gynnsamma ra�inaderimarginalerna i Europa. Nokian Renkaat och Nanoform steg i sin
tur som en del av en mer omfattande förbättring av marknadssentimentet.

Fondens avkastning var lägre än jämförelseindexets på grund av tre bolagsspecifika
faktorer. Portföljen innehöll inga aktier i Bittium efter att bolaget hade stigit med mer
än 50 procent i december. I stället minskade avkastningen på grund av Kojamo och
Framery, som båda fanns i fonden. Kojamos aktie föll på grund av besvikelsen över
bostadsmarknadsstatistiken i november när bostadspriserna och handelsvolymerna
förblev låga i Finland. Bakgrunden till Framerys kursnedgång var sannolikt att
investerare som deltog i börsintroduktionen tog hem vinster. Aktien noteras dock
fortfarande till ett pris som är klart högre än emissionspriset.

På 2020-talet har utvecklingen på Helsingforsbörsen avvikit väsentligt från den
internationella aktiemarknaden. I början av decenniet var utvecklingen stark, men
under 2022–2024 halkade den finska marknaden klart efter den globala utvecklingen.
År 2025 tilltog dock Helsingforsbörsen åter och nådde världstoppen. När det gäller
avkastningen 2026 är en central fråga troligen om den förväntade resultattillväxten på
drygt 20 procent i finska börsbolag realiseras. Sedan 2022 har det sammanlagda
nettoresultatet för den inhemska börsen inte ökat nämnvärt, men nästa år förväntas en
tydlig vändning.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2018 -7,70 % -4,40 %
2019 22,10 % 20,60 %
2020 25,90 % 12,30 %
2021 27,90 % 24,10 %
2022 -16,50 % -13,60 %
2023 0,70 % -0,30 %
2024 -4,00 % 2,00 %
2025 29,00 % 36,80 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden 
kumulativ

Index 
kumulativ

Fonden 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån 4,33 % 4,86 % - -
3 mån 10,45 % 13,43 % - -
12 mån 28,97 % 36,76 % 28,97 % 36,76 %
3 år 24,71 % 39,11 % 7,63 % 11,62 %
5 år 33,13 % 49,18 % 5,89 % 8,32 %
Ytd. 28,97 % 36,76 % - -
Sedan
startdatum p.a.

2 604,76 % 603,74 % 12,79 % 7,38 %
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Fond Index

Volatilitet 
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

14,21 % 14,08 %

Beta 
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på
marknaden.

0,96 -

Placeringsgrad - -

Tracking Error 
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

2,26 % -

Informationskvot 
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning
har uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

-3,44 -

Sharpes kvot 
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

1,81 2,38

Antal värdepapper 31 -

 

NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

HISTORISK AVKASTNING
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Nordea Bank Abp Finans Finland 9,75 %

Nokia Oyj Kommunikation Finland 9,07 %

Orion Oyj Dagligvaror Finland 6,60 %

Neste Oyj Energi Finland 6,46 %

Sampo Oyj Finans Finland 5,88 %

Stora Enso Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 4,83 %

Konecranes OYJ Industrivaror och -tjänster Finland 4,80 %

Metso Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 4,76 %

Huhtamaki Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 4,76 %

Wartsila OYJ Abp Industrivaror och -tjänster Finland 4,69 %

Fonden

Index

Equity 97 %

Kontanta medel 3 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


