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Bloomberg FIMFENA FH Equity

FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

I april präglades aktiemarknaderna av nervositet. Under månaden såg vi både ett snabbt
ras på över tio procent och en efterföljande återhämtning till utgångsnivåerna på
Helsingforsbörsen. Nervositeten utlöstes av Trumps tullar som aviserades i april och
vars storlek överraskade marknaden. På grund av tullarna föll aktiekurserna, räntorna
steg och den amerikanska dollarn försvagades kraftigt. Trump var tvungen att reagera
snabbt på marknadskollapsen och sköt upp införandet av vissa tullar med 90 dagar,
vilket lugnade ner marknaden.

På företagsnivå låg fokus mest på resultaten för första kvartalet och utsikterna för
2025. Inför resultatet hade analytikerna sänkt sina prognoser avsevärt för årets första
kvartal och för hela 2025 på grund av Trump, och i jämförelse med detta var resultatet
något bättre än väntat. En resultattillväxt på närmare 15 procent för 2025 enligt
prognoserna i början av året, har sjunkit till cirka 5 procent.

Hur den ökade osäkerheten återspeglades i si�rorna för början av året varierade mycket
på företagsnivå. Ett av de hårdast drabbade företagen var Qt, som måste ge en
resultatvarning. Ett motsatt exempel var många verkstadsföretag som fortfarande
hade en mycket stark orderingång i början av året. Aktiekurserna för många företag
reagerade exceptionellt starkt under perioden. Den starka utvecklingen för Orion,
Fortum, Nordea, Revenio, Lemonsoft och Kojamo räckte inte till för att uppväga
e�ekten av Qt:s kursnedgång på mer än 20 procent. Detta förklarar också varför Fennos
avkastning blev lägre än jämförelseindexets.

Att förutspå aktiemarknadens framtida utveckling är exceptionellt svårt. I skrivande
stund är det mycket oklart vilka de permanenta nivåerna för USA:s tullar kommer att bli
för olika länder och hur dessa nivåer kommer att påverka den ekonomiska tillväxten i
respektive land eller region. Det återstår också att se hur företagen kommer att reagera
på den förändrade omvärlden. En del av dem påverkar tullarna knappast alls, medan
andra kan dämpa e�ekterna genom egna åtgärder. För vissa företag försämrar dock
tullarna resultattillväxten avsevärt. Det finns få vinnare i det nya läget, och det är
snarare fråga om vilka företag som klarar sig med minst skada. 

För närvarande verkar aktiemarknaderna förvånansvärt stabila. Mycket beror dock på
hur förhandlingarna om tullavtalen med olika länder fortskrider. Och hur de
ekonomiska nyckeltalen utvecklas under de kommande veckorna och månaderna.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2018 -7,70 % -4,40 %
2019 22,10 % 20,60 %
2020 25,90 % 12,30 %
2021 27,90 % 24,10 %
2022 -16,50 % -13,60 %
2023 0,70 % -0,30 %
2024 -4,00 % 2,00 %
2025 8,00 % 8,90 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden
kumulativ

Index
kumulativ

Fonden
p.a.

Index
p.a.

1 mån 1,38 % 1,77 % - -
3 mån 1,10 % 2,72 % - -
12 mån 3,40 % 7,65 % 3,40 % 7,65 %
3 år -0,52 % 8,18 % -0,17 %2,65 %
5 år 57,69 % 48,87 % 9,53 %8,28 %
Ytd. 8,01 % 8,92 % - -
Sedan startdatum p.a.2 165,09 % 460,49 % 12,39 %6,66 %
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Fond Index

Volatilitet
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

15,60 % 15,14 %

Beta
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på
marknaden.

0,98 -

Placeringsgrad - -

Tracking Error
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

2,42 % -

Informationskvot
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning
har uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

-1,76 -

Sharpes kvot
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

0,01 0,29

Antal värdepapper 32 -

NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

HISTORISK AVKASTNING
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Nordea Bank Abp Finans Finland 9,79 %

Sampo Oyj Finans Finland 9,19 %

Orion Oyj Dagligvaror Finland 7,54 %

Metso Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 6,69 %

Nokia Oyj Kommunikation Finland 5,87 %

Fortum OYJ O�entliga tjänster Finland 4,83 %

Elisa Oyj Kommunikation Finland 4,68 %

UPM-Kymmene Oyj Material Finland 4,51 %

Konecranes OYJ Industrivaror och -tjänster Finland 4,44 %

Kojamo Oyj Finans Finland 4,24 %

Fonden

Index

Equity 97 %

Kontanta medel 3 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


