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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

I juli avkastade fonden Fenno 0,86 procent, medan jämförelseindexet OMX Helsinki
Benchmark Cap avkastade 1,06 procent. Juli var en tudelad månad på aktiemarknaden.
Under månaden inträ�ade en kraftig rekyl särskilt för aktier relaterade till teknologi och
AI samtidigt som geopolitiska spänningar och stigande energipriser ökade osäkerheten
på marknaden. Den europeiska aktiemarknaden klarade dock turbulensen bättre än
den amerikanska, och mot slutet av månaden återhämtade sig marknaderna tydligt i
takt med att riskaptiten återvände.

I juli o�entliggjordes många resultat för andra kvartalet både i Finland och resten av
världen. När det gäller Fennos portföljbolag reagerade marknaden särskilt positivt op
resultatet för Nokian Renkaat, Huhtamäki, Orion och Kesko. Kurserna för var och en av
de ovan steg med över 10 procent i juli. Dessutom meddelade Valmet att man utreder
en uppdelning i två delar, vilket fick företagets aktiekurs att stiga med över 20 procent
på nyhetsdagen. Nuvarande Valmet har två a�ärsområden med relativt olika
prissättning, vars värden bolagets styrelse vill göra mer synliga. Sådana överväganden
och processer tar dock mycket tid, och således väntas uppdelningen ta minst ett år. Vi
utnyttjade därför uppgången som nyheten medförde genom att sälja en del av
innehavet i Valmet från Fennos portfölj.

Bland Fennos portföljbolag sjönk Nokia, Kone och Bittium mest. Nokias kurs sjönk i juli
med hela 30 procent på grund av de allmänna frågetecknen relaterade till AI.
Företagets eget agerande och till exempel nya beställningar från AI-kunder översteg
allas förväntningar. Därför var vi benägna att investera i Nokia under månaden i
synnerhet eftersom vi i början av sommaren hade sålt ett stort antal aktier till ett
genomsnittspris på cirka 13 euro. När det gäller Wärtsilä var även beställningarna från
datacenter tydligt bättre än förväntat, men kommentarerna om att nå
beställningstoppar väckte frågor hos oss. Därför både köpte vi och sålde Wärtsiläaktier
under månaden.

Med tanke på fortsättningen var det glädjande att höra att många finländska
verkstadsbolag berättade att efterfrågan i USA har förbättrats. När det gäller Europa var
budskapet i stort sett oförändrat, och till exempel det stora stimulanspaketet i
Tyskland har ännu inte märkbart påverkat beställningarna. Försvarsindustrin får en hel
del nya beställningar. Aktiekurserna för företag inom branschen har dock inte längre
stigit i samma takt som förra året, vilket även ledde till att Bittiums kurs sjönk i juli.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2019 22,10 % 20,60 %
2020 25,90 % 12,30 %
2021 27,90 % 24,10 %
2022 -16,50 % -13,60 %
2023 0,70 % -0,30 %
2024 -4,00 % 2,00 %
2025 29,00 % 36,80 %
2026 8,90 % 10,40 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden 
kumulativ

Index 
kumulativ

Fonden 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån 0,86 % 1,06 % - -
3 mån 0,30 % 0,79 % - -
12 mån 20,92 % 28,51 % 20,92 % 28,51 %
3 år 40,50 % 60,48 % 11,99 % 17,06 %
5 år 12,70 % 31,12 % 2,42 % 5,57 %
Ytd. 8,94 % 10,39 % - -
Sedan
startdatum p.a.

2 846,65 % 676,89 % 12,86 % 7,60 %
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Fond Index

Volatilitet 
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

13,74 % 13,99 %

Beta 
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på
marknaden.

0,93 -

Placeringsgrad - -

Tracking Error 
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

1,84 % -

Informationskvot 
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning
har uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

-4,11 -

Sharpes kvot 
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

1,29 1,81

Antal värdepapper 31 -

 

NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

HISTORISK AVKASTNING
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Nordea Bank Abp Finans Finland 8,78 %

Sampo Oyj Finans Finland 8,38 %

Neste Oyj Energi Finland 7,68 %

Nokia Oyj Kommunikation Finland 6,62 %

Wartsila OYJ Abp Industrivaror och -tjänster Finland 6,47 %

Orion Oyj Dagligvaror Finland 4,79 %

Metso Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 4,69 %

Huhtamaki Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 4,67 %

Kone Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 4,66 %

Stora Enso Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 4,21 %

Fonden

Index

Equity 95 %

Kontanta medel 5 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


