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S-BANKEN FENNO AKTIE A

Finsk aktiefond

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Fondens varde steg med 1,28 procent i mars, medan jamfdrelseindexet steg med 1,61
procent. Sedan &rets borjan har fonden gatt ner med -0,7 procent och
jamforelseindexet harstigit med 0,5 procent.

Den globala aktiemarknaden steg i mars och drog ocksd med sig den finlandska
aktiemarknaden trots strejkerna. Strejkernas effekter péd borsbolagens verksamhet
varierar betydligt och basindustrin paverkas sannolikt mest. Till exempel Outokumpu
meddelade att strejkerna inverkar negativt med knappt 100 miljoner euro pa
driftsnettot. Bland de andra bolagen i portféljen meddelade bland annat Kempower att
resultatet till och med ar sémre an vantat, vilket var det andra bakslaget fér aktiedgarna
inom ett par manader. Som tur &r hade vi minskat vikten pad Kempower betydligt i
portfoljen i februari och darfor var nyhetens inverkan pa Fenno inte s stor, men trots
det forklarar nyheten cirka halften (0,16 procentenheter) av den utveckling som var
sédmre &n indexets utveckling i mars. Det fanns ocksad framgangar i portfoljen, till
exempel den 6kade vikten pa skogssektorn i ratt tid samt den goda kursuppgangen i
bland annat Kamux och Metso.

Fonden minskade i storlek i mars pa grund av S-Bankens allokeringsandring. Vi salde
aktier i de 20 storsta investeringarna och andrade samtidigt sektorvikterna. Vi dkade
vikten pé skogssektorn och minskade vikten pé cyklisk konsumtion. Orsaken till den
minskade vikten pa cyklisk konsumtion var att vi godkande kdpeanbudet pa Musti och
att vikten pa& Tokmanni minskade. Musti har varit mycket bra for portféljen under
senare ar och darfér lamnade vi bolaget aningen motvilligt, men vi ansag att det pris
som nu erbjods var ganska rimligt med tanke pé de féljande 1-2 &ren och beslutade oss
for att soka béttre avkastning pa annat hall. | samband med allokeringsdndringen
gjorde vi en liten varstadning i portféljen genom att sélja aktierna i Betolar och
Optomed. I mars forsvann Tokmanni fran top 5-listan 6ver aktiva positioner och i stallet
klev Revenio in pa listan. De 6vriga bolagen pa listan var i storleksordning Qt, Metso,
Kamux och Huhtamaki.

Globalt har borskurserna stigit till nya rekordnivaer, men i Finland har utvecklingen varit
mycket svagare - i sjélva verket historiskt svag. Finland har till exempel gett 6ver 30
procentenheter samre avkastning an Europa under de tva och ett halvt senaste aren.
N&got motsvarande har inte intraffat under 2000-talet i denna skala eller under en lika
lang tidsperiod. Detta kan ocksa anses vara en mojlighet, men det ar svart att forutspa
nar Finland borjartain forspranget.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
p.a. p.a. kumulativ kumulativ 2017 570% 11.00%
1man 1,28% 161% 1,28% 1,61% 2018 -770% -4,40%
3 méan -0,73% 0,61% -0,73% 0,561% 2019 2210% 20,60%
12 man -273% -1,84% -273% -184% 2020 2590% 12,30%
3ar -1,67 % -0,41 % -493% -122% 2021 2790% 2410%
5ar 8,04% 5,40% 4726% 30,13 % 2022 -1650% -13,60%
Ytd. -0,73% 0,51% -0,73% 0,51% 2023 0,70% -0,30%

Sedan startdatum p.a.12,75% 6,54 % 2 068,99 % 406,98 %
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Foretag Branch Land Av nettovardet
Nordea Bank Abp Finans Finland 735 %
UPM-Kymmene OYJ Material Finland 715 %
Metso Outotec OYJ Industrivaror och -tjanster Finland 6,73 %
Stora Enso OYJ Material Finland 5,44 %
Neste Oyj Energi Finland 5,02%
Sampo Oyj Finans Finland 457 %
Wartsila OYJ Abp Industrivaror och -tjanster Finland 454 %
Huhtamaki OYJ Industrivaror och -tjanster Finland 4,26 %
Elisa OYJ Kommunikation Finland 4,00 %
Kone OYJ Industrivaror och -tjanster Finland 3,99%
NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FORDELNING
Fond Index
Kontanta medel 6 %
Volatilitet

- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
maénaderna.

12,70 % 12,57 %

Beta

- mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.

0,95 -

Placeringsgrad

Equity 94 %

Tracking Error

- beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit frdn jamforelseindexets
avkastning.

2,50 % -

Informationskvot

- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.

-0,54 ;

Sharpes kvot

- mater den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

0,24 -0,13

Antal vardepapper

38 -
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Detta ar marknadsféringskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kdpa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréattad av S-Banken Abp. Trots att vivid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strévat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas varde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p& investeringsobjekten varierar utifrdn marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att folja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har berdknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad fér fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten ar Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



