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S-BANKEN FENNO AKTIE A

Finsk aktiefond

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| augusti avkastade fonden Fenno -0,55 procent, medan jamférelseindexet avkastade
+0,90 procent. Under ménaden fortsatte den inhemska resultatperioden dnnu, sarskilt
for de mindre bolagen. Fér ménga blev resultatet svagt, vilket innebéar att det galler att
lagga pa ett kol under resten av aret. Sa ar fallet framfor allt i bolag som har gett en
resultatprognos for hela aret. Storre féretag har ofta battre maojligheter att anpassa sig
till  plotsliga forandringar, sadsom importtullar, genom att utnyttja sina
produktionsnatverk i olika Idnder. Mindre bolag som endast anlitar inhemska fabriker
har mer begransade alternativ.

Bland Fennos portfdljbolag vackte Kojamos nya verkstéllande direktdr Rytsola och
hans forsta resultatrapport sarskilt stort intresse. Hyresmarknaden forvantas aterfa
balans, men Rytsola utlovade ingen snabb dkningstakt for hyrorna. Som en féljd av
detta sadnkte vi bolagets vikt tillbaka till mindre &n fem procent. Kojamos kursnedgéang
péungefar sex procent tyngde ocksa fondens avkastning.

Den stérsta enskilda negativa effekten kom dock frdn Qt Group, vars kurs sjonk med
mer an 20 procent. Kursreaktionen berodde p& en svag omséattningsokning, trots att
bolaget holl fast vid sin heladrsprognos. Manga investerare forhaller sig dock skeptiska
till att malen ska uppnés, eftersom bdrjan av &ret har varit svag. Aven fondens undervikt
i det kraftigt stigande Neste férsdmrade den relativa avkastningen.

En relativ positiv effekt kom bland annat frdn Overvikterna i Stora Enso, Nordea och
Sampo. Vi minskade innehavet av aktier i Fortum i juli, vilket visade sig vara en utmarkt
tidpunkt, eftersom bolagets aktie sjonk med drygt atta procent i augusti. En del av de
sélda aktierna kdpte vi senare tillbaka till ett Iagre pris.

Fondens investeringsstrategi och portfoljstruktur férblev i sin helhet oféréandrade i
augusti. | september ligger intresset pa foretagens eventuella kommentarer om
efterfrageutsikterna for hosten efter att kunderna har atervant fran semestern, samt pa
en tydligare bild av bland annat hur tullarna paverkar foretagens verksamhet.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 770%  -440%
1mén -0,5656% 0,90 % - - 2019 2210% 20,60 %
3mén 1,92% 3,69 % - - 2020 2590% 12,30%
12 man 6,70 % 10,69% 6,70% 10,69 2021 2790% 2410%
% 2022 -16,50% -13,60%
3ar 11,77 % 2321% 3,78% 7,20% 2023 070% -0,30%
5ar 36,44 % 3863% 6,41%6,75% 2024 -4,00% 2,00%
Yid. 1556%  18,53% - - 2025 1560% 1850%
Sedan startdatum 232340 50995% 12,50% 6,91%

p.a. %
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Foretag Branch Land Av nettovardet
Sampo Oyj Finans Finland 9,43 %
Nordea Bank Abp Finans Finland 9,27 %
Orion Oyj Dagligvaror Finland 4%
Nokia Oyj Kommunikation Finland 6,39 %
Wartsila OYJ Abp Industrivaror och -tjanster Finland 510%
Stora Enso Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 4,55 %
Metso Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 4,46 %
Kone Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 4,37 %
Kojamo Oyj Finans Finland 4,33 %
UPM-Kymmene Oyj Material Finland 431%

NYCKELTAL

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Fond Index

Kontanta medel 4%

Volatilitet

- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
maénaderna.

14,68 % 14,31 %

Beta

- mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.

0,98 -

Placeringsgrad

Equity 96 %

Tracking Error

- beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit frdn jamforelseindexets
avkastning.

2,28 % -

Informationskvot

- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.

-1,73 -

Sharpes kvot

- mater den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

0,27 0,56

Antal vardepapper

30 -
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta &r inte en uppmaning till att képa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréattad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas varde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
foérandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att folja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamférelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har berdknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor
enteckning. Vid upprattandet av dversikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



