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S-BANKEN FENNO AKTIE A

Finsk aktiefond

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| januari avkastade fonden S-Banken Fenno Aktie 2,1 procent, medan
jamforelseindexet (OMX Helsinki Benchmark Cap) avkastade 1,8 procent.
Overavkastningen uppgick med andra ord till 0,3 procentenheter, och merparten av
den kom fran framgangsrika sektorviktningar.

Investeringsdret 2026 borjade med ett globalt starkt sentiment. De globala
aktiemarknaderna steg med néstan tre procent och uppgangen pa tillvaxtmarknaderna
var klart storre an pa de ovriga marknaderna. Latinamerika och Japan framtradde
positivt. | USA minskade de stora teknikforetagens dominans samtidigt som
betydelsen av sméa foretag och cykliska sektorer 6kade. | Europa steg banksektorn,
energisektorn, forsvarsindustrin och ravarusektorn starkt samtidigt som till exempel
lyxvaror och bilar landade p& minus. Den geopolitiska nervositeten 6kade i Europa nar
Trump hade antytt ytterligare tullar, bland annat mot Finland, efter att landet hade
stott Danmark i frdgan om Gronland. Som turvarlugnade I&get ner sig snabbt.

Den storsta enskilda kallan till tillaggsavkastning var undervikten pé finanssektorn. Sa
var fallet sarskilt i frdga om Sampo, vars kurs sjonk betydligt under ménaden.
Overvikten p& energisektorn, det vill séga i praktiken Neste, gav fonden betydande
fordelar tack vare uppgangen i oljepriset. Inom mekaniska verkstader var 6vervikten pa
Wartsila en betydande positiv faktor, eftersom féretagets aktiekurs fortsatte att stiga.

Bland de enskilda bolagen gav Orion, Kalmar och Framery utéver de ovanndmnda storst
tillaggsavkastning. Orion, som ar kant for sin forsiktiga resultatstyrning, dverraskade
redan i januari genom att meddela att 4r2026 ser ut att bli mycket bra for foretaget. Till
foljd av meddelandet steg foretagets kurs med knappt tio procent. Vi utnyttjade
kursuppgangen genom att ta hem vinster och tog bort Orion frdn de fem storsta
investeringarna. Pengarna anvandes bland annat for kop av Sampo, Nokia, UPM, Harvia,
Bittium och Terveystalo. Vi slde bland annat SSAB-aktierna fran portfdljen, eftersom
den kraftiga uppgéngen i sektorn under de senaste manaderna har hojt varderingen av
hela sektorn till en relativt hog niva.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ  kumulativ p.a. p.a. 2019 2210% 20,60%
1man 2,10 % 1,83 % - - 2020 2590% 1230%
3 man 5,62 % 6,33% - - 2021 2790%  2410%
12 méan 23,26 % 31,33% 23,26% 31,33% 2022 -1650% -13,60%
3ér 23,656 % 3737%  733% 1115% 2023 0,70% -0,30%
5ar 3219% 4891% 574% 8,28% 2024  -4,00% 2,00%
Ytd. 2,10 % 1,83 % = - 2025 29,00% 36,80%
Sedan 2661,51% 616,60% 12,84% 7,43% 2026 210% 1,80 %

startdatum p.a.
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10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
Nordea Bank Abp Finans Finland 8,81 %
Sampo Oyj Finans Finland 8,28 %
Nokia Oyj Kommunikation Finland 7,79 %
Neste Oyj Energi Finland 7,48 %
Wartsila OYJ Abp Industrivaror och -tjanster Finland 527 %
Konecranes OYJ Industrivaror och -tjanster Finland 4,84 %
Orion Oyj Dagligvaror Finland 4,79 %
Metso Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 4,78 %
Kesko Oyj Dagligvaror Finland 4,69 %
Huhtamaki Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 4,67 %

NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FORDELNING
Fond Index Kontanta medel 3%
Volatilitet
- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga 14,46 % 14,43 %
avkastningar under de senaste 12
manaderna.
Beta
- mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning &r av den 0,95 -
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.
Placeringsgrad - - Equity 97%
Tracking Error
- beskriver hur mycket fondens avkastning o
har avvikit frdn jamforelseindexets 2,02% )
J
avkastning.
Informationskvot
- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten -3,89 -
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- mater den extra avkastning man erhallit 134 189
utover den riskfria rantan i forhallande till ! !
avkastningens volatilitet.
Antal vardepapper 34 -
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta &r inte en uppmaning till att képa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréattad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas varde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
foérandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att folja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamférelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har berdknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor
enteckning. Vid upprattandet av dversikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



