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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

I juni sjönk fonden Fenno med 3,43 procent, medan jämförelseindexet OMX Helsinki
Benchmark Cap sjönk med 3,22 procent. Fondens avkastning var därför 0,21
procentenheter lägre än vad indexet avkastade. 

Juni var en varierande månad på marknaden. Den geopolitiska osäkerheten och
uppgången i oljepriset minskade riskviljan i början av månaden. I slutet av månaden
stöddes dock marknadssentimentet av att läget lugnade sig och detta bidrog till
prisnedgången. Samtidigt ökade volatiliteten, särskilt inom tekniksektorn, till följd av
räntehöjningarna och de privata investerarnas enorma intresse samt de snabba
rörelserna i AI-aktier.

Aktievalen gav Fenno positiv avkastning i juni, men sektorvikterna ledde till att
månadens totala avkastning blev något lägre än indexet. På sektornivå kom positiv
avkastning från material och konsumtion, där både allokeringen och aktievalet var
framgångsrika. De största negativa e�ekterna kom från tekniksektorn och industrin.

På bolagsnivå kom bäst bidrag till avkastningen i juni från Outokumpu, Vaisala, Puuilo
och Hiab. Bidraget från Outokumpu uppstod främst därför att företaget inte ingick i
portföljen. Sämst bidrag till avkastningen kom från Bittium, Nokia, Framery,
Huhtamäki och Finnair. I dessa företag påverkades deras relativa avkastning negativt av
en kombination av svag kursutveckling och portföljvikt.

Nokia krävde mest arbete av portföljförvaltaren, eftersom dess kurs svängde tämligen
kraftigt i juni. Därutöver varierade aktiens vikt i indexet exceptionellt stort i maj–juni.
Detta har medfört stora skillnader i avkastningen jämfört med indexet, även om
aktieantalet och vikten i portföljen har förblivit oförändrade.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2019 22,10 % 20,60 %
2020 25,90 % 12,30 %
2021 27,90 % 24,10 %
2022 -16,50 % -13,60 %
2023 0,70 % -0,30 %
2024 -4,00 % 2,00 %
2025 29,00 % 36,80 %
2026 8,00 % 9,20 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden 
kumulativ

Index 
kumulativ

Fonden 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån -3,43 % -3,22 % - -
3 mån 5,62 % 6,29 % - -
12 mån 21,97 % 29,21 % 21,97 % 29,21 %
3 år 38,32 % 57,51 % 11,41 % 16,34 %
5 år 17,28 % 37,12 % 3,24 % 6,51 %
Ytd. 8,02 % 9,24 % - -
Sedan
startdatum p.a.

2 821,58 % 668,75 % 12,86 % 7,59 %
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Fond Index

Volatilitet 
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

13,30 % 13,56 %

Beta 
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på
marknaden.

0,92 -

Placeringsgrad - -

Tracking Error 
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

1,88 % -

Informationskvot 
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning
har uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

-3,84 -

Sharpes kvot 
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

1,41 1,92

Antal värdepapper 31 -

 

NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

HISTORISK AVKASTNING
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Sampo Oyj Finans Finland 9,52 %

Nordea Bank Abp Finans Finland 9,41 %

Nokia Oyj Kommunikation Finland 7,49 %

Wartsila OYJ Abp Industrivaror och -tjänster Finland 6,60 %

Kone Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 5,97 %

Orion Oyj Dagligvaror Finland 4,85 %

Metso Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 4,65 %

Neste Oyj Energi Finland 4,63 %

Konecranes OYJ Industrivaror och -tjänster Finland 4,55 %

Fortum OYJ O�entliga tjänster Finland 4,17 %

Fonden

Index

Equity 97 %

Kontanta medel 3 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


