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S-BANKEN FENNO AKTIE A

Finsk aktiefond

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Fenno gav en avkastning pd 6,77 procent i oktober, medan jamforelseindexet (OMX
Helsinki Benchmark Cap) steg med 8,62 procent.

| oktober reagerade aktiekurserna ovanligt kraftigt pa foretagens resultat for det tredje
kvartalet: goda resultat belénades med kraftiga kursuppgangar, medan besvikelser
ledde till stora kursfall. Al var fortfarande ett ganska hett tema och aktier kopplade till
Al steg fortfarande i en ganska snabb takt. Stamningen pé borsen kunde & ena sidan
beskrivas som ytterst optimistisk vad gallde vissa teman och & andra sidan som mycket
dalig pé att tolerera ndgon form av daliga nyheter.

De storsta forklaringarna till forlusten mot indexet var undervikten p& Nokia och
overvikterna pé Orion, Kojamo, Huhtamaki och Qt Group. Nokias aktie steg kraftigt
med 45 procent i oktober tack vare det goda resultatet och Nvidias investering, vilket
innebar att dven en liten undervikt pa aktien syntes tydligt i avkastningsdifferensen.
Som tur var hade vi kdpt aktien under veckorna fore Nvidia-nyheten, vilket innebéar att
avkastningsdifferensen inte blev alltfor svar.

En enformig och jamn resultatutveckling tilltalar inte investerare pa denna marknad,
vilket syntes i kursutvecklingen for bade Huhtamaki och Kojamo, trots att bada har en
grundldggande verksamhet som fér narvarande ligger pd en ganska god niva. For
Orions del var den forvantade tydliga resultattillvaxten inte tillracklig fér marknaden,
eftersom analytikerna forvantade sig att foretaget dven skulle rapportera om en stor
milstolpsbetalning fran Bayer. For Qt:s del var det ater en kalldusch nér omsattningen
under Q3 knappt 6kade jamfért med ret innan och resultatet gick ner tydligt. Ar 2025
har varit ganska bekymmersamt for bolagets aktiedgare, dven for Fenno, trots att vi
under aret har salt majoriteten av vart innehav i bolaget. Vi 6verviktar inte heller aktien
langre.

Aktiemarknaden i Finland har gett mycket bra avkastning i &r och Fennos varde har
stigit med nastan 25 procent. Trots detta finns det i portféljen fortfarande manga
aktier vars vardering &r ganska mattlig. Hela portfoljens P/E-tal ar cirka 16 och
utdelningen ar cirka 4 procent.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 770% T440%
1mén 6,77% 8,62 % - - 2019 2210% 20,60%
3maén 730 % 11,48 % - - 2020 2590% 1230%
12 man 21,29 % 26,39% 21,29% 26,39 2021 2790% 2410%
% 2022 -1650% -13,60%
3ar 25,61 % 3911% 7,86 %11,62 % 2023 070% -030%
5ar 49,04 % 59,77% 830%9,82% 2024 -4,00% 2,00%
Ytd. 2467%  30,97% - - 2025 2470% 31,00%
Sedan startdatum  251456% 573,92% 12,74% 7,26 %
p.a.
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10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
Nordea Bank Abp Finans Finland 9,36 %
Nokia Oyj Kommunikation Finland 8,32 %
Orion Oyj Dagligvaror Finland 6,98 %
Stora Enso Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 6,49 %
Neste Oyj Energi Finland 6,06 %
Metso Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 495 %
Wartsila OYJ Abp Industrivaror och -tjanster Finland 4,85 %
Sampo Oyj Finans Finland L474%
Kone Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 4,65 %
Konecranes OYJ Industrivaror och -tjanster Finland 4,56 %

NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FORDELNING
Fond Index
Kontanta medel 6%
Volatilitet
- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga 14,51 % 14,29 %
avkastningar under de senaste 12
manaderna.
Beta
- mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning &r av den 0,96 -
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.
Placeringsgrad - - Equity 94%
Tracking Error
- beskriver hur mycket fondens avkastning o
har avvikit frdn jamforelseindexets 2,37 % )
J
avkastning.
Informationskvot
- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten -2,15 -
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- mater den extra avkastning man erhallit 1.25 1.62
utover den riskfria rantan i forhallande till ! !
avkastningens volatilitet.
Antal vardepapper 30 -
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta &r inte en uppmaning till att képa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréattad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas varde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
foérandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att folja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamférelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har berdknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor
enteckning. Vid upprattandet av dversikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



