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KUUKAUSIKATSAUS 29.5.2026

S-PANKKI FOSSIILITON
EUROOPPA ESG OSAKE A

Eurooppaan fossiilivapaasti sijoittava osakerahasto

OLENNAISIMMAT TAPAHTUMAT

Maailman osakemarkkinat jatkoivat nousuaan toukokuussa. Vaikka ratkaisua Iranin
konfliktiin ei ole 16ytynyt, aselepo on kestadnyt ja neuvotteluyhteys osapuolten valilla
sailynyt. Sijoittajat ovatkin suhtautuneet varovaisen toiveikkaasti siihen, etta ratkaisu
lopulta 16ytyy. Pitkittynyt Hormuzinsalmen sulku on kuitenkin pitanyt oljyn ja
maakaasun hinnan korkealla, mika rasittaa eurooppalaisia yrityksia ja kuluttajia.

Kuun aikana teknologiayhtididen, erityisesti puolijohdevalmistajien, osakekurssit olivat
hurjassa nousussa. Myds Euroopan teknologianimet osallistuivat kurssinousuun,
mutta toimiala on selvasti esimerkiksi Yhdysvaltojen teknologiasektoria pienempi.
Teknologiavetoisissa osakeralleissa Eurooppa jdakin usein muista osakemarkkinoista
jalkeen. Ensimmaisen vuosineljanneksen tuloskausi oli hieman odotuksia parempi,
joskin eurooppalaisten yritysten kasvu jai vaisuksi: niiden liikevaihto laski prosentin
viime vuoden vertailuajankohdasta ja tulokset nousivat viisi prosenttia.

Rahasto jai kuun aikana vertailuindeksistdan. Rahaston Pariisin ilmastosopimuksen
mukaisia tavoitteita huomioivan vertailuindeksin toimialoista parhaiten tuottivat
teknologia- teollisuus- ja finanssisektorit. Heikoiten tuottivat péivittaistavarat,
yhdyskuntapalvelut ja kiinteistot. Rahaston suhteellista tuottoa tukivat eniten ylipaino
Compass Groupissa, Antofagastassa ja ASML:ssa. Suhteellista tuottoa rasittivat eniten
alipaino Rolls-Roycessa ja Infineonissa seka ylipaino Nordexissa.

Iranin kriisin pitkittyminen heikentéaisi maailmantalouden nédkymia. Korkeana pysyvat
6ljyn ja maakaasun hinnat lisdisivat inflaatiopaineita, mikd saattaisi pakottaa
keskuspankit kiristdmaan rahapolitiikkaansa. Kriisin molemmilta osapuolilta tuntuu
kuitenkin 10ytyvan halua tilanteen ratkaisemiseksi. Jannitteiden lieventyminen voi
tapahtua nopeastikin, mika olisi selked helpotus niin osakemarkkinoille kuin Euroopan
taloustilanteellekin.
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Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 ~ ~
1 kuukautta 1,68 % 3,84% - - 2020 = =
3 kuukautta -3,16 % 0,00 % = - 2021 20,60% 26,30%
12 kuukautta 777% 1354% 777 % 13,54 % 2022 -1540% -13,30%
3vuotta 20,12% 40,84 % 6,30 % 12,08 % 2023 1250% 1750%
5vuotta 21,87%  49,62% 4,03 % 8,39 % 2024 310 % 720%
vuoden alusta 3,51% 6,88 % = = 2025 1010% 15,20%
alusta 56,05% 99,88% 7,65 % 12,16 % 2026 3,50 % 6,90 %



HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto
o = Indeksi

+10

+b

30.56.2025 -29.56.2026

6/25 7/25 8/25 9/25 10/25 11/25 12/25 1/26 2/26 3/26 4/26 5/26
MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA
. Kateinen4%
Muut14% Yhdistynyt kuningaskunta 18 %
Ruotsi7%
Espanja 7% Saksa15%
Alankomaat12%
Sveitsil3 %
Ranska 13 % Osakkeet 96 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

ASML Holding NV Technology Alankomaat 6,51%

HSBC Holdings PLC Financial Yhdistynyt 3,78%
kuningaskunta

AstraZeneca PLC Consumer, Non-Cyclical Yhdistynyt 3,71%
kuningaskunta

Roche Holding AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 3,69 %

Novartis AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 3,64 %

Banco Santander SA Financial Espanja 351 %

Allianz SE Financial Saksa 3,35%

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt Consumer, Cyclical Ranska 2,90 %

Nestle SA Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 2,67%

MTU Aero Engines AG Industrial Saksa 2,66 %
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentin tekemisessa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niisté saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspéaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen

hinnastossa.

tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen



