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KUUKAUSIKATSAUS 30.6.2025

S-PANKKI FOSSIILITON
EUROOPPA ESG OSAKE A

Eurooppaan fossiilivapaasti sijoittava osakerahasto

OLENNAISIMMAT TAPAHTUMAT

Euroopan osakemarkkinoiden tuotto oli kesdkuussa hieman miinuksella ja jai siten
maailman osakemarkkinoiden vyleisestd kehityksestd. Euroopan keskuspankin
koronlasku kuun alkupuolella ja edelleen laskussa oleva inflaatio tukevat osaltaan
kuluttajien ostovoimaa ja luottamusta. Sen sijaan Lé&hi-iddn tilanteen nopea
eskaloituminen Yhdysvaltojen pommittaessa Iranin ydinlaitoksia nosti geopoliittiset
huolet jalleen pinnalle. Tilanne ei toistaiseksi ole kuitenkaan muodostunut
merkittavaksi osakemarkkina-ajuriksi, ja hetkellisesti ylospdin ampaissut oljyn hintakin
on palannut ldhes kesdkuun alun tasolle. Yhdysvaltain ja Kiinan valinen sopu
kauppasuhteissa rauhoitti sijoittajien mielialoja. Euroopan tariffitilanne on toistaiseksi
auki.

NATO kokouksen yhteydessd sovittu puolustusmenojen nosto viiteen prosenttiin
bruttokansantuotteesta vuoteen 2035 mennesséd tulee tukemaan eurooppalaista
puolustusteollisuutta. Tasta viidesta prosentista 3,5 prosenttia on tarkoitus suunnata
"kovaan” puolustuksen ja loput puolustusta tukeviin investointeihin, mikd osaltaan
tukee my6s muita eurooppalaisia sektoreita. Tosin aikajanne investoinneille on pitka ja
niiden ajoitus tassa vaiheessa epaselva, joten niista tuskin tulee merkittavaa yritysten
tuloksin vaikuttavaa tekijaa lahitulevaisuudessa. Euro jatkoi kuun aikana vahvistumista
Yhdysvaltojen dollaria vastaan, mika aiheuttaa vastatuulta Euroopan vientiyhtidille.

Rahaston arvo laski kuun aikana 2,3 prosenttia rahaston vertailuindeksin laskiessa 1,6
prosenttia. Rahaston Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia tavoitteita huomioivan
vertailuindeksin toimialoista parhaiten tuottivat teknologia-, yhdyskuntapalvelu- ja
viestintapalvelusektorit.  Heikoiten tuottivat materiaalien, harkinnanvaraisen
kulutuksen sekéa paivittaistavaroiden sektorit. Rahaston suhteellista tuottoa tukivat
eniten vylipainot BE Semiconductor Industriessa, Infineon Technologiessa ja
Prudentialissa. Suhteellista tuottoa rasittivat eniten vylipainot Beiersdorfissa ja
Deutsche Telekomissa seka alipaino Spotifyssa.

Euroopan ja Yhdysvaltojen kauppaneuvottelujen tulosta odotetaan ennen 9.
heindkuuta, jolloin EU-maille asetettu 90 paivan tullitauko paattyy. Jos sopua ei synny,
Yhdysvaltojen hallinto on uhannut EU:sta tulevaa tuontia 50 prosentin tulleilla. Tullien
voimaantulo tdysimaaraisina olisi selked negatiivinen yllatys. Talla hetkelld EU tuntuu
signaloivan 10 prosentin yleisen tariffitason olevan hyvaksyttava, kunhan useille
sektoreille saataisiin tullihelpotuksia. Nain ollen todellinen tullien taso kokonaisuutena
voisi jdadad noin viiden prosentin tuntumaan. Mahdollista on myds, ettd tullien
voimaantuloa siirretddn  neuvottelujen  jatkuessa. Kauppapolitiikan lisdksi
geopoliittiset  jannitteet, erityisesti Lahi-iddssd, voivat l|adhiaikoina aiheuttaa
volatiliteettia osakemarkkinoilla. Piakkoin alkavan toisen vuosineljdnneksen
raportointikauden toivotaan tuovan nykyisen talousympariston vaikutuksesta yritysten
tuloksiin ja tulosnakymiin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 _ _
1 kuukautta -2,32% -1,57% - - 2019 = =
3 kuukautta 1,43 % 3,13 % = - 2020 - -
12 kuukautta -1,77% 6,67 % -1,77% 6,67 % 2021 20,60% 26,30%
3 vuotta 26,29% 40,29 % 8,08 % 11,94 % 2022 -1540% -13,30%
5vuotta 3369% 6318% 598% 10,28% 2023 1250% 17.50%
vuoden alusta 3,30% 6,75 % - - 2024 310% 720%
alusta 4144%  73,28% 7,01% 11,34 % 2025 3,30% 6,70 %
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA
Muut 8 % Kéteinen0%
Ruotsi6 % Saksa22%
hdistynyt kuningaskunta 10 %
Alankomaat11%
Ranska 21%
Sveitsill %
Tanska11% Osakkeet100 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
SAP SE Technology Saksa 4,35%
ASML Holding NV Technology Alankomaat 4,24 %
Schneider Electric SE Industrial Ranska 3,98%
Novartis AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 3,20%
Novo Nordisk A/S Consumer, Non-Cyclical Tanska 3,10%
AstraZeneca PLC Consumer, Non-Cyclical Yhdistynyt 2,87 %

kuningaskunta

Allianz SE Financial Saksa 2,83%
ABB Ltd Industrial Sveitsi 2,79%
Banco Santander SA Financial Espanja 2,78%
Zurich Insurance Group AG Financial Sveitsi 2,70%

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
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informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentin tekemisessa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niisté saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot

vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
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hinnastossa.

avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspéaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen



