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KUUKAUSIKATSAUS 31.12.2025

S-PANKKI FOSSIILITON
EUROOPPA ESG OSAKE A

Eurooppaan fossiilivapaasti sijoittava osakerahasto

OLENNAISIMMAT TAPAHTUMAT

Euroopan osakemarkkinat nousivat joulukuussa ja tuottivat paremmin kuin maailman
osakemarkkinat keskimaarin. Odotusten mukaisesti Yhdysvaltain keskuspankki laski
korkoaan ja Euroopan keskuspankki piti sen ennallaan. Sijoittajien keskustelu
tekodlyteeman kestavyydestd jatkui kuun aikana, mutta toistaiseksi teknoyhtididen
investointihalukkuus on sailynyt vahvana. Tama on nakynyt myds esimerkiksi
eurooppalaisten puolijohdelaitteistovalmistajien osakekurssien kehityksessa.

Ukrainan rauhanneuvotteluita kaytiin kiihkeasti, mutta konkreettisia tuloksia ei kuun
aikana nahty. Sen sijaan Yhdysvaltojen tammikuun alussa tekeméa isku Venezuelaan
eskaloi tilannetta Latinalaisessa Amerikassa avaten uuden merkittdvan geopoliittisen
ndyttdmon. Neljannen vuosineljanneksen raportointikausi alkaa tammikuussa.
Eurooppalaisten yhtididen tulosten odotetaan kasvaneen hieman vuotta aiemmasta, ja
tuloskasvun arvioidaan vahvistuvan vuoden mittaan.

Rahaston kuukauden tuotto oli suunnilleen linjassa vertailuindeksinsd kanssa.
Rahaston Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia tavoitteita huomioivan vertailuindeksin
toimialoista parhaiten tuottivat finanssi-, teollisuus- ja materiaalisektorit. Heikoiten
tuottivat harkinnanvaraisen kulutuksen, péaivittaistavaroiden ja viestintapalveluiden
osakkeet. Rahaston suhteellista tuottoa tukivat eniten ylipainot Vestaksessa, HSBC:ssa
ja Banco Santanderissa. Suhteellista tuottoa rasittivat eniten ylipaino
EssilorLuxotticassa seka alipainot UBS:ssé ja Rochessa.

Euroopan yleisen puolustusvalmiuden nostamisen sekd Saksan elvytyksen odotetaan
tukevan Euroopan taloutta vuoden 2026 aikana. Tekodlyteeman jatkuminen tukisi
investointeja sahkdverkkoihin ja datakeskuksiin. Ukrainan rauhaa on edistetty 2025
loppuvuoden aikana, ja toteutuessaan se voisi olla positiivinen ajuri Euroopan
osakemarkkinoille. Geopolitiikka tulee todennakdisesti pysymaan otsikoissa myds
alkavan vuoden aikana. Korkotaso ja inflaatio vaikuttaisivat vakautuneen Euroopassa,
mikd osaltaan helpottaa niin yritysmaailman kuin kuluttajienkin tulevaisuuden
suunnittelua.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 ~ ~
1 kuukautta 2,59 % 2,48 % - - 2019 = =
3 kuukautta 4,47 % 5,09 % = - 2020 - -
12 kuukautta 10,10% 15,21 % 10,10% 15,21 % 2021 20,60% 26,30%
3vuotta 2771% 45,09 % 8,49 % 13,19 % 2022 -1540% -13,30%
5 vuotta 30,30% 58,79% 5,43 % 9,68 % 2023 1250% 1750%
vuoden alusta 10,10% 15,21 % = = 2024 310% 720%
alusta 50,76% 87,01% 758% 11,78 % 2025 10,10% 15,20%
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen3%

Espanja 8 %
Ranska 20 %
Alankomaat9%
Sveitsilo% Saksal2% Osakkeet 97 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

ASML Holding NV Technology Alankomaat 4,22 %

HSBC Holdings PLC Financial Yhdistynyt 3,96 %
kuningaskunta

AstraZeneca PLC Consumer, Non-Cyclical Yhdistynyt 3,93%
kuningaskunta

Banco Santander SA Financial Espanja 3,64 %

Novartis AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 3,64 %

Allianz SE Financial Saksa 3,41%

Ferrovial SE Industrial Alankomaat 290 %

ABB Ltd Industrial Sveitsi 2,78%

Lloyds Banking Group PLC Financial Yhdistynyt 2,66 %
kuningaskunta

Zurich Insurance Group AG Financial Sveitsi 2.54%

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentin tekemisessa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niisté saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspéaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



