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KUUKAUSIKATSAUS 28.3.2024

S-PANKKI FOSSIILITON
EUROOPPA ESG OSAKE A

Eurooppaan fossiilivapaasti sijoittava osakerahasto

OLENNAISIMMAT TAPAHTUMAT

Rahaston arvo nousi kuukauden aikana 2,23 % ja vertailuindeksin 2,73 %. Osakkeet
nousivat globaalisti odotettua parempien makrotaloustietojen nostamina. Huolimatta
myodnteisistd yllatyksistd korkomarkkina jatkoi rauhallisena, mikd tuki osakkeita.
Inflaation laskeminen Euroopassa otettiin myds positiivisesti vastaan, samoin kuin
teollisuusyhtididen nakymien kdaantyminen vihdoin positiivisemmaksi.

Rahaston Pariisin sopimuksen paastovahennystavoitteet huomioivassa
vertailuindeksissd edustetuista yhtidistd parhaiten tuottaneet toimialat olivat
kiinteisto- ja materiaalisektori. Heikoiten tuottivat paivittaistavarayhtiot ja
teknologiasektori. Rahaston suhteellista tuottoa painoivat kuukauden aikana eniten
sijoitukset Capgeminiin ja Trygiin sekd sijottamattomuus 31 Groupiin. Suurin
positiivinen vaikutus suhteelliseen tuottoon tuli sijoituksista SCA:han ja Allianziin seka
sijoittamattomuus Siemensiin.

Teimme kuukauden aikana muutamia muutoksia rahaston salkussa ostamalla uutena
sijoituksena alankomaalaista puolijohdeteollisuudelle ratkaisuja tekevdd BE
Semiconductor Industriesia sekd myymalla pois sijoitukset L'Oréalissa ja BASFissa.
Rahoitusmarkkinat ovat ottaneet korkojen laskujen siirtymisen ja odotukset niiden
valittoman maardn vadhenemisestd ilman suurempia huolia, silla talouskasvu on
osoittanut myds odottamatonta vahvuutta.

Alkavalla tuloskaudella uskomme kiinnostuksen kohdistuvan Euroopassa erityisesti
teollisuusyhtididen kommentointiin  markkinoista ja tilauskirjoista. Samoin
luksusyhtididen luonnehdinta markkinoiden kysynnadstd on markkinatasolla
kiinnostavaa. Uskomme Euroopan lyhyella aikavalilla hyotyvan teollisuussektorin
nakymien piristymisesta, silld uskomme sen johtavan kasvaviin investointeihin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 ~ -
1 kuukautta 2,23% 2,73% 2,23% 2,73 % 2018 - -
3 kuukautta 5,93 % 5,51 % 5,93 % 5,61 % 2019 - -
12 kuukautta 912 % 13,51 % 915% 1355% 2020 = =
3vuotta 4,39 % 7,79 % 13,76 % 25,26 % 2021 20,60% 26,30%
5 vuotta - - - - 2022 -1540% -13,30%
vuoden alusta 593 % 5,51% 593% 5,51 % 2023 1250% 1750%
alusta 9,22 % 1289% 40,64% 59,85%
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Tanska 14 % Osakkeet 98 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Novo Nordisk A/S Consumer, Non-Cyclical Tanska 6,14 %
Schneider Electric SE Industrial Ranska 515%
ASML Holding NV Technology Alankomaat 5,05%
SAP SE Technology Saksa 3,67 %
Allianz SE Financial Saksa 3,55%
ABB Ltd Industrial Sveitsi 3,44 %
AstraZeneca PLC Consumer, Non-Cyclical Yhdistynyt 3,08%

kuningaskunta

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt Consumer, Cyclical Ranska 2,97 %
Novartis AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 2,85%
Vinci SA Industrial Ranska 2,51%
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kéaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydsk&an ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperéista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksié tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.



