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KUUKAUSIKATSAUS 27.2.2026

S-PANKKI FOSSIILITON
EUROOPPA ESG OSAKE A

Eurooppaan fossiilivapaasti sijoittava osakerahasto

OLENNAISIMMAT TAPAHTUMAT

Helmikuu oli tapahtumarikas kuukausi osakemarkkinoilla. Euroopan osakemarkkinat
olivat hyvassd vedossa, joskin toimialojen valiset tuottoerot repesivat suuriksi. Kuun
aikana Yhdysvaltain korkein oikeus julisti merkittdvdn osan presidentti Trumpin
asettamista tulleista laittomiksi, mika hetkellisesti nosti vientiyhtididen osakekursseja.
Han tosin julisti pikapuoliin uudet véliaikaiset 10 prosentin tullit, jotka voivat nousta 15
prosenttiin |dhiaikoina. Osakemarkkinoita ravisteli myds sijoittajiin tarttunut pelko
tekodlymurroksen  negatiivisista vaikutuksista eri  toimialoihin ja niiden
ansaintamalleihin. Erityisesti ohjelmistoyhtididen osakekurssit olivat paineessa, minka
lisksi myds esimerkiksi osa logistiikka-, finanssi-, ja mediayhtidistd joutui
turbulenssin kohteeksi. Monia naista toimialoista yhdistaa runsas
valkokaulustyontekijoiden maard, padomakevyt rakenne sekd palvelu- tai
lilketoimintalogiikan automatisointimahdollisuudet.

Kuukauden aikana loppusuoralle ehtinyt neljannen vuosineljdnneksen raportointikausi
on sujunut eurooppalaisyhtitiltd hieman odotuksia paremmin, joskin tuloskasvu
vuodentakaiseen verrattuna vaikuttaa jadvan vaatimattomaksi. Kuun lopussa
Yhdysvaltojen ja Israelin viikonlopun aikana aloittamat pommitukset Iranissa eivat
ennattdneet vaikuttaa helmikuun osakemarkkinaperformanssiin. Maaliskuun alussa
6ljyn hinta nousi ja maailman osakemarkkinat laskivat.

Rahasto jai kuun aikana vertailuindeksistdan. Rahaston Pariisin ilmastosopimuksen
mukaisia tavoitteita huomioivan vertailuindeksin toimialoista parhaiten tuottivat
kiinteistdt, viestintdpalvelut ja  yhdyskuntapalvelut. Heikoiten  tuottivat
terveydenhuolto-, finanssi- ja harkinnanvaraisen kulutuksen vyhtiét. Rahaston
suhteellista tuottoa tukivat eniten ylipainot Nordexissa, Novartiksessa ja Coca-Cola
HBC:ssd. Eniten suhteellista tuottoa rasittivat ylipaino Vestaksessa ja alipainot
Accionassa ja Swiss Prime Site:ssa.

Jos Lahi-idan kriisitilanne pitkittyy, voivat 6ljyn ja kaasun hinnat pysya korkealla, mika
nostaisi inflaatiota ja kustannustasoa Euroopassa. Tekodlymurroksen aiheuttama
osakekurssiheilunta todennéakdisesti jatkuu. Vaikka vaikutukset yhtididen lahiajan
tuloskehitykseen ovat rajallisia, ovat sijoittajat huolissaan liiketoimintamallien
kestavyydestd. Kauppapolitiikka Euroopan ja Yhdysvaltojen valilla tullee myds eldamaan,
mika vaikuttaisi erityisesti Euroopan vientiyhtididen nakymiin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 _ ~
1 kuukautta 3,04% 4,02 % - - 2020 = =
3 kuukautta 9,65 % 9,53 % = - 2021 20,60% 26,30%
12 kuukautta 926% 13,39% 9,26 % 13,39 % 2022 -1540% -13,30%
3vuotta 26,69% 4322% 8,20 % 12,71% 2023 1250% 17650%
5vuotta 3830% 66,/6% 6,70% 10,76 % 2024 3,10 % 7,20 %
vuoden alusta 6,88 % 6,88 % = = 2025 10,10% 15,20 %
alusta 6114% 99,88% 8,60 % 12,72 % 2026 6,90 % 6,90 %
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA
Kateinen3%
Muut14%
Yhdistynyt kuningaskunta 22 %
Tanska 5%
Espanja 7%
Sveitsi8 % Ranska 18 %
Alankomaat 10 %
Saksa1l5% Osakkeet 97 %
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
ASML Holding NV Technology Alankomaat 5,79%
HSBC Holdings PLC Financial Yhdistynyt 4,37%
kuningaskunta
AstraZeneca PLC Consumer, Non-Cyclical Yhdistynyt 412 %
kuningaskunta
Novartis AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 4,05 %
Banco Santander SA Financial Espanja 3,15%
Allianz SE Financial Saksa 312 %
Ferrovial SE Industrial Alankomaat 3,10 %
Schneider Electric SE Industrial Ranska 2,66 %
L'Oreal SA Consumer, Non-Cyclical Ranska 2,35%
Vestas Wind Systems A/S Energy Tanska 2,22 %
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentin tekemisessa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niisté saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspéaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.



