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KUUKAUSIKATSAUS 30.9.2025

S-PANKKI FOSSIILITON
EUROOPPA ESG OSAKE A

Eurooppaan fossiilivapaasti sijoittava osakerahasto

OLENNAISIMMAT TAPAHTUMAT

Maailman osakemarkkinat nousivat syyskuussa erityisesti teknologiasektorin
vetdmana. Myos Euroopan osakemarkkinat nousivat, joskin muuta maailmaa hieman
vaisummin. Yhdysvaltain keskuspankki leikkasi odotetusti ohjauskorkoaan, kun taas
Euroopan keskuspankki piti koron ennallaan. Euroopan koronlaskusykli vaikuttaisi
saavuttaneen talla erdd pohjansa inflaatiotason ollessa tavoitellun kahden prosentin
tasolla. Keskuspankki kuitenkin korosti olevansa “datariippuvainen” ja arvioivansa
tilannetta kokous kerrallaan.

Edelleen voimissaan oleva tekodlyteema tukee vélillisesti myos eurooppalaisia yhtioita,
kuten puolijohdeteollisuuden ja energianhallinnan laitteiden valmistajia sekd muita
sdhkoistymisen kasvusta hyotyvia yrityksia. Ranskan poliittinen epdvarmuus ei ole
aiheuttanut sen kummempaa turbulenssia osakemarkkinoilla, kuten ei my&skaan
useissa maissa havaittu droonihdirintd. Geopoliittiset jannitteet Venéaja-Ukraina
rintamalla eivdt kuun aikana lientyneet, mikd osaltaan tuki Euroopan
puolustussektorin osakkeiden kurssikehitystad. Lahi-lddssd nahtiin orastavaa toivoa
rauhasta, joskin tilanteen vaikutus eurooppalaisiin osakkeisiin on pieni.

Rahaston kuukauden tuotto oli suunnilleen linjassa vertailuindeksinsd kanssa.
Rahaston Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia tavoitteita huomioivan vertailuindeksin
toimialoista parhaiten tuottivat teknologia-, teollisuus- ja harkinnanvaraisen
kulutuksen sektorit. Heikoiten tuottivat péivittdistavara-, terveydenhuolto- ja
viestintdpalvelusektorit. Rahaston suhteellista tuottoa tukivat eniten vylipainot
ASML:ssa, Prysmianissa ja Prosuksessa. Eniten suhteellista tuottoa rasittivat ylipainot
Deutsche Telekomissa, DSV:ssa ja Sanofissa.

Kolmannen vuosineljdnneksen tuloskausi on alkamassa, ja sijoittajat odottavat yha
merkkeja Yhdysvaltain tariffien vaikutuksista yritysten myyntiin ja kannattavuuteen
sekd tulevaisuuden nakymiin. Vastaavasti, viime vuoden vertailujaksosta dollaria
vastaan vahvistunut euro voi vaikuttaa vientiyritysten tuloskehitykseen.
Eurooppalaisten yritysten tuloskasvu on viime neljanneksien aikana jaanyt esimerkiksi
vhdysvaltalaisten yritysten vauhdista, ja muutos parempaan olisi tervetullut.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 _ ~
1 kuukautta 1,71% 1,59 % - - 2019 = =
3 kuukautta 2,03% 2,70% = - 2020 - -
12 kuukautta -0,12% 5,36 % -0,12% 5,36 % 2021 20,60% 26,30%
3vuotta 3327% 50,79% 10,04% 14,66 % 2022 -1540% -13,30%
5vuotta 3589% 6742% 6,32% 10,85% 2023 1250% 1750%
vuoden alusta 5,39% 9,62 % = = 2024 310% 720%
alusta 4431%  7795% 707 % 11,33 % 2025 540 % 9,60 %
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen3%

Osakkeet 97 %
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
ASML Holding NV Technology Alankomaat 4,95 %
Schneider Electric SE Industrial Ranska 3,68%
HSBC Holdings PLC Financial Yhdistynyt 3,41%
kuningaskunta
Banco Santander SA Financial Espanja 3,36 %
AstraZeneca PLC Consumer, Non-Cyclical Yhdistynyt 3,33%
kuningaskunta
ABB Ltd Industrial Sveitsi 3,23 %
Novartis AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 3,18%
SAP SE Technology Saksa 312%
Allianz SE Financial Saksa 310%
Zurich Insurance Group AG Financial Sveitsi 3,04 %
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentin tekemisessa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niisté saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspéaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



