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OLENNAISIMMAT TAPAHTUMAT

Heinäkuussa osakemarkkinoilla riitti turbulenssia molempien keskeisten teemojen, eli
Lähi-idän konfliktin ja tekoälyn osalta. Yhdysvaltojen ja Iranin solmima aiesopimus ei
pitänyt, jolloin Lähi-idän tilanne eskaloitui uudelleen. Hormuzinsalmi pysyi suljettuna,
öljyn hinta nousi ja inflaatiopelot kohosivat uudelleen pintaan. Eurooppa on energian
nettotuoja, joten korkealla pysyvät öljyn ja maakaasun hinnat olisivat eurooppalaisille
yrityksille ja kuluttajille hankalia. Tekoälyteeman yhtiöiden, erityisesti
puolijohdevalmistajien, osakekurssit korjasivat voimakkaasti alaspäin kuukauden
aikana. Epävarmuus tekoälyyn liittyvien mittavien investointien kannattavuudesta ja
korkealle nousseet arvostustasot lisäsivät osaltaan myyntipainetta. Sinänsä uutisvirta
toimialan yhtiöiltä on ollut pääosin positiivista, eikä merkkejä operatiivisesta
hidastumista ole nähty. 

Toisen vuosineljänneksen raportointikausi on edennyt Euroopassa hieman yli
puolivälin, ja raportoidut tulokset ovat olleet odotuksia parempia. Tähän mennessä
raportoineiden yritysten tuloskasvu on ollut yli 20 prosenttia viime vuoden
vertailukauteen nähden. Puolet kasvusta selittyy tosin energiasektorin erityisen
vahvoilla tuloksilla. Rahasto jäi kuun aikana vertailuindeksistään. Rahaston Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisia tavoitteita huomioivan vertailuindeksin toimialoista
parhaiten tuottivat viestintäpalvelut sekä finanssi- ja kiinteistötoimialat. Heikoiten
tuottivat teknologia, yhdyskuntapalvelut ja terveydenhuolto. Rahaston suhteellista
tuottoa tukivat eniten ylipainot SAAB:ssa ja Carlsbergissa sekä alipaino
STMicroelectronics:sa. Suhteellista tuottoa rasittivat eniten ylipainot ASML:ssä ja
AstraZencassa sekä alipaino Leonardossa.

Iranin tilanne jatkuu hankalana. Vaikka rauha hyödyttäisi kaikkia osapuolia ainakin
taloudellisesti, yhteisymmärryksen löytäminen tuntuu haastavalta. Volatiliteetti tuskin
katoaa tekoälyteeman ympäriltä lähiaikoina. Datakeskusinfrastruktuurin rakentaminen
jatkuu toistaiseksi kiivaana, mutta teemaan liittyvien yhtiöiden korkea arvostustaso ja
epävarmuus ansaintamallien ympärillä tekee niiden osakursseista herkkiä uutisvirran
muutoksille. Tuloskauden jatkuminen positiivisissa merkeissä tukisi eurooppalaisia
osakkeita.

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2019 - -

2020 - -

2021 20,60 % 26,30 %

2022 -15,40 % -13,30 %

2023 12,50 % 17,50 %

2024 3,10 % 7,20 %

2025 10,10 % 15,20 %

2026 6,40 % 11,30 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta -0,24 % 0,73 % - -

3 kuukautta 4,51 % 8,14 % - -

12 kuukautta 13,50 % 19,82 % 13,50 % 19,82 %

3 vuotta 21,47 % 41,88 % 6,69 % 12,36 %

5 vuotta 21,50 % 50,43 % 3,97 % 8,50 %

vuoden alusta 6,39 % 11,31 % - -

alusta 60,39 % 108,17 % 7,91 % 12,55 %

KUUKAUSIKATSAUS 31.7.2026

S-PANKKI FOSSIILITON
EUROOPPA ESG OSAKE A
Eurooppaan fossiilivapaasti sijoittava osakerahasto
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA

HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

ASML Holding NV Technology Alankomaat 6,30 %

Banco Santander SA Financial Espanja 3,99 %

Roche Holding AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 3,95 %

Novartis AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 3,77 %

Allianz SE Financial Saksa 3,60 %

AstraZeneca PLC Consumer, Non-Cyclical Yhdistynyt

kuningaskunta

3,24 %

HSBC Holdings PLC Financial Yhdistynyt

kuningaskunta

3,20 %

MTU Aero Engines AG Industrial Saksa 3,09 %

Nestle SA Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 3,02 %

BNP Paribas SA Financial Ranska 2,53 %

Rahasto

Indeksi

Yhdistynyt kuningaskunta 18 %

Saksa 18 %

Sveitsi 13 %Ranska 12 %

Alankomaat 10 %

Espanja 9 %

Ruotsi 7 %

Muut 12 %

Osakkeet 98 %

Käteinen 2 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


