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KUUKAUSIKATSAUS 30.6.2026

S-PANKKI FOSSIILITON
EUROOPPA ESG OSAKE A

Eurooppaan fossiilivapaasti sijoittava osakerahasto

OLENNAISIMMAT TAPAHTUMAT

Lahi-idan konfliktin rauhoittuminen sai 6ljyn hinnan laskuun ja tuki osaltaan Euroopan
osakemarkkinoita. Inflaation nousupaineet vahenevat, mutta jonkun aikaa korkealla
pysynyt 6ljyn hinta on saattanut levittda energiainflaatiota myds muille toimialoille.
Onkin mahdollista, ettéd Euroopan keskuspankin kesdkuinen koronnosto ei jaa tdman
vuoden ainoaksi. Yhdysvaltojen keskuspankki piti ohjauskorkonsa muuttumattomana,
joskin sen uuden p&ajohtajan lausuntojen ja avomarkkinakomitean yhteenvedon
perusteella sijoittajat odottavat koronnostoja mydhemmin vuoden aikana.
Tekodlyhuuma rauhoittui kuukauden aikana hieman, mutta osa teknologiaosakkeista
oli yha vahvassa nousussa. Datakeskus- ja muut tekodlyliitdnnaiset investoinnit
vaikuttavat jatkuvan edelleen vahvoina.

Rahasto jai kuukauden aikana vertailuindeksistddn. Rahaston  Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisia tavoitteita huomioivan vertailuindeksin toimialoista
parhaiten tuottivat teknologia, finanssiala ja yhdyskuntapalvelut. Heikoiten tuottivat
viestintdpalvelu-, kiinteistd6- ja materiaalisektorit. Rahaston suhteellista tuottoa
tukivat eniten ylipaino ASML:ssd ja MTU Aero Enginessa seké alipaino Leonardossa.
Suhteellista tuottoa rasittivat eniten ylipaino Halmassa ja Rheinmetallissa seka
alipaino Rolls-Roycessa.

Iranin tilanteen normalisoituminen ja Hormuzinsalmen laivaliikenteen palaaminen
kriisia edeltaville tasoille tukisivat maailmantaloutta. Vaikka tilanne on edelleen herkka
hairidille, sekd Yhdysvallat ettd Iran vaikuttavat haluavan saada konfliktille ratkaisun.
Sijoittavat odottavat alkavlta toisen vuosineljdnneksen raportointikaudelta
lisdselvyytta siihen, mitd vaikutuksia konfliktilla on ollut niin kysyntdkuvaan kuin
yritysten kustannustasoon. Tekodlyteemassa noussevat esiin erityisesti yritykset, joiden
ansaintamallia tekoédly tukee - joko parantuneena kustannustehokkuutena tai
lisddntyneina lilkketoimintamahdollisuuksina.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 _ ~
1 kuukautta 3,03% 3,39 % - - 2020 = =
3 kuukautta 9,72% 13,72% - - 2021 20,60% 26,30 %
12 kuukautta 13,67% 1927% 13,67 % 19,27 % 2022 -1540% -13,30%
3 vuotta 21,71%  4313% 6,76 % 12,68 % 2023 1250% 1750%
b5 vuotta 2343% 5212% 4,30 % 8,75 % 2024 310 % 720%
vuoden alusta 6,64% 10,51% = = 2025 1010% 15,20%
alusta 60,77% 106,66 % 8,07% 12,60 % 2026 6,60% 10,50%
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Muut12 %

Ruotsi7%

Espanja9%

Alankomaat11%

Ranska 13%

Yhdistynyt kuningaskunta 18 %

Sveitsil3 %
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen3%

Saksal?%

Osakkeet 97%

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
ASML Holding NV Technology Alankomaat 6,97 %
Banco Santander SA Financial Espanja 3,92%
Novartis AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 3,81%
AstraZeneca PLC Consumer, Non-Cyclical Yhdistynyt 3,60 %

kuningaskunta

Allianz SE Financial Saksa 345%
Roche Holding AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 3,34%
Nestle SA Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 313%
MTU Aero Engines AG Industrial Saksa 3,12%
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt Consumer, Cyclical Ranska 2,91 %
HSBC Holdings PLC Financial Yhdistynyt 2,88%
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kuningaskunta

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentin tekemisessa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niisté saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspéaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



