Ea

OSAKERAHASTOT

J—)

J7 PANKKI

PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja Lauri Tillman

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 14,1893

Rahaston pddoma (M€) 43
Osuudenomistajien lukumaara 17577
Morningstar 2
Palkkiot

Merkintapalkkio -%
Lunastuspalkkio -%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,80 %
Vertailuindeksi

MSCI Europe Climate Paris 100,00 %
Aligned

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéiva 19.5.2020
Tunnisteet

ISIN F14000429287
Bloomberg

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 29.8.2025

S-PANKKI FOSSIILITON
EUROOPPA ESG OSAKE A

Eurooppaan fossiilivapaasti sijoittava osakerahasto

OLENNAISIMMAT TAPAHTUMAT

Euroopan osakemarkkinat nousivat elokuun aikana hieman, ja olivat euromaéaraisesti
tarkastellen maailman osakemarkkinoita paremmassa vireessa. Kuukausi alkoi kylmalla
suihkulla sveitsilaisiad yrityksid kohtaan, kun presidentti Trump julkisti 39 prosentin
tullit sveitsilaisille tuontituotteille Yhdysvaltoihin. Sveitsin kohtaamiin tulleihin ei
ainakaan vield ole ndhtdvissd muutoksia. Talla hetkelldhdn EU-yritysten tuontia
Yhdysvaltoihin rokotetaan 15 prosentin ja Iso-Britannian yrityksia 10 prosentin tulleilla.

Kuun aikana kaytiin Jackson Holen symposiumi, johon maailman keskuspankkiirit
kokoontuivat. Yhdysvaltain keskuspankin p&ajohtajan puhetta tulkittiin siten, etta
koronlasku syyskuun aikana on ldhes varma. Toteutuessaan tdma voisi hieman piristaa
osakemarkkinoita ensisijaisesti Yhdysvalloissa, mutta mahdollisesti muuallakin.
Trumpin ja keskuspankin valinen kiistely eskaloitui Trumpin erotettua yhden pankin
johtokunnan jasenen héanen asuntolainaepaselvyyksiensd vuoksi. Toimenpiteen
laillisuutta on kyseenalaistettu ja sitd epailematta tullaan puimaan eri oikeusasteissa.
Presidentin keskuspankin itsendisyyteen sekaantuminen ja mahdollisesti sen toimiin
vaikuttaminen voivat pahimmallaan rapauttaa keskuspankin uskottavuutta ja sita
kautta yleistd markkinaluottamusta Yhdysvaltoihin. Euroopassa Ranskan paaministeri
teki aloitteen hallituksen luottamusdanestyksesta. Talld han kaytdnndssd hakee
parlamentin luottamusta 44 miljardin euron menoleikkauspaketilleen, joka aiheutti
painetta ranskalaisiin osakkeisiin. Toisen vuosineljanneksen raportointikauden tulokset
olivat Euroopassa kaiken kaikkiaan hieman odotuksia parempia, mutta tuloskasvu
verrattuna vuoden takaiseen neljannekseen jai nollan paikkeille ja siten selvasti
huonommaksi kuin esimerkiksi yhdysvaltalaisyritysten tuloskasvu.

Rahasto jai kuun aikana hieman vertailuindeksistdan. Rahaston Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisia tavoitteita huomioivan vertailuindeksin toimialoista
parhaiten tuottivat terveydenhuolto-, paivittdistavara- ja materiaalisektorit. Heikoiten
tuottivat teknologia-, yhdyskuntapalvelu- ja kiinteistdsektorit. Rahaston suhteellista
tuottoa tukivat eniten ylipainot Novo Nordiskissa ja Banco Santanderissa ja alipaino
Orstedissa. Suhteellista tuottoa rasittivat eniten ylipainot Beiersdorfissa, Schneider
Electricissa ja Societe Generalessa.

Yhdysvaltain kauppapolitiikka ja tullien mahdolliset vaikutukset paikallisten tuotteiden
loppuhintoihin ja kulutuskysyntaan ovat erityisesti sijoittajien mielenkiinnon kohteena.
On todennéakoistd, ettd yleinen hintataso tulee nousemaan tariffien seurauksena.

Hintojen akillistd suurta hyppya tuskin ndhdaan, vaan hinnankorotuksia ajetaan
asteittain sisdan, osin sopimussyklien myota. Ranskan poliittisen tilanteen tulevat
vaiheet voivat vaikuttaa Euroopan talousndkymiin, silld onhan kyseessd kuitenkin
Euroopan kolmanneksi ja EU:n toiseksi suurin talous. Vaikka Venajan ja Ukrainan valiset
rauhanneuvottelut eivat talla hetkelld naytd todennékaisilta, edistys talla saralla voisi
tuoda piristystéa my6s Euroopan osakemarkkinoille.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 _ _
1 kuukautta 0,41% 0,82% - - 2019 = -
3 kuukautta -201% -0,50% = - 2020 - -
12 kuukautta -192% 4,08% -192% 4,08% 2021 20,60% 26,30%
3 vuotta 22,29%  3798% 6,93 % 11,32 % 2022 -1540% -13,30%
5vuotta 3212% 6247% 5,73% 10,19% 2023 1250% 17.50%
vuoden alusta 3,63% 791% - - 2024 310% 720%
alusta 41,89% 7516% 6,84 % 11,18% 2025 3,60% 790 %
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MAAJAKAUMA

Muut 15 %

Espanja 7%

Alankomaat 9%

Tanska 9%

Sveitsill %

Ranska 20 %

Saksal6%
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen3%

Yhdistynyt kuningaskunta 13 %

Osakkeet 97%
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
ASML Holding NV Technology Alankomaat 3,86 %
Novartis AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 3,26 %
Schneider Electric SE Industrial Ranska 3,21%
AstraZeneca PLC Consumer, Non-Cyclical Yhdistynyt 3,21%
kuningaskunta
Zurich Insurance Group AG Financial Sveitsi 3,18%
Allianz SE Financial Saksa 318%
HSBC Holdings PLC Financial Yhdistynyt 316%
kuningaskunta
Banco Santander SA Financial Espanja 313%
ABB Ltd Industrial Sveitsi 3,07 %
Novo Nordisk A/S Consumer, Non-Cyclical Tanska 2,89 %

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentin tekemisessa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niisté saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspéaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



