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KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI FOSSIILITON
EUROOPPA ESG OSAKE A

Eurooppaan fossiilivapaasti sijoittava osakerahasto

OLENNAISIMMAT TAPAHTUMAT

Geo- ja kauppapoliittiset jannitteet nousivat tammikuun aikana jalleen pintaan.
Yhdysvallat pidatti Venezuelan presidentin ja eskaloi Gronlannin tilannetta uhkaamalla
useaa Euroopan maata 10 prosentin tariffeilla, jos sen ei sallita hankkivan Grénlantia.
Yhdysvallat kuitenkin perdantyi uhkauksistaan ja neuvottelee nyt Gronlannin ja arktisen
alueen yhteistyostd Euroopan kanssa. Lisdjannitystd geopolitiikkaan toi Iranin
mielenosoitusten jatkuminen seka niiden vakivaltainen hillitseminen, johon presidentti
Trump esitti uhkauksen aseellisesta véliintulosta. EU:n tammikuussa tekeméat
kauppasopimukset Intian ja Mercosurin kanssa voivat toimia vastapainona Euroopan
monimutkaistuneelle suhteelle Yhdysvaltojen kanssa.

Kaikesta tdstd huolimatta Euroopan ja maailman osakemarkkinat nousivat kuun
aikana. Positiivinen vire tekodlyteeman ymparilld ja voimakas metallihintojen nousu
aina  kuun loppuun saakka tukivat naiden sektorien osakkeita. Samoin
turvallisuuspoliittisen ilmapiirin kiristyminen nosti puolustusteollisuusliitdnnaisten
osakkeiden kursseja. Viime vuoden viimeisen vuosineljdnneksen raportointikausi on
Euroopassa paassyt kayntiin. Odotukset tuloskasvusta ovat maltillisia, ja
eurooppalaisyritysten kasvu jdanee edelleenkin vaatimattomammaksi kuin esimerkiksi
yhdysvaltalaisyritysten.

Rahasto tuotti kuun aikana paremmin kuin vertailuindeksinsd. Rahaston Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisia tavoitteita huomioivan vertailuindeksin toimialoista
parhaiten tuottivat teknologia-, teollisuus- ja paivittdistavarasektorit. Heikoimmat
tuotot tulivat finanssi-, viestintapalvelu- ja harkinnanvaraisen kulutuksen yhtigilta.
Rahaston suhteellista tuottoa tukivat eniten ylipainot Nordexissa, Atlas Copcossa ja
ASML:ssa. Suhteellista tuottoa rasittivat eniten ylipaino Capgeminissa, seka alipainot
Rochessa ja Swiss Prime Sitessa.

Lahiaikoina sijoittajien mielenkiinto kohdistuu kaynnissd olevaan tuloskauteen ja
yritysten kommentointiin kuluvan vuoden nakymistd. Vahva euro ei tee nakymia
helpoksi Euroopan vientisektoreille. Kauppapoliittinen tilanne Yhdysvaltojen kanssa
saatiin ainakin hetkellisesti stabiloitua, mutta kuten viime aikoina on usein nahty,
akilliset muutokset ovat mahdollisia. Geopolitiikassa seurataan |dhinnd Ukrainan ja
Iranin tilanteen kehittymista.
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Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 _ ~
1 kuukautta 3,/3% 2,’5% - - 2020 = =
3 kuukautta 6,58 % 5,49 % - - 2021 20,60% 26,30 %
12 kuukautta 849% 1224% 8,49 % 12,24 % 2022 -1540% -13,30%
3vuotta 2314% 3927 % 718 % 11,66 % 2023 1250% 1750%
5 vuotta 36,11% 64,39% 6,36 % 10,45% 2024 3,10% 720%
vuoden alusta 3,73% 2,75 % = = 2025 1010% 15,20%
alusta 56,38% 92,16% 8,15 % 12,13 % 2026 3,70% 2,80%
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA
Kateinen4%
Muut15%
Yhdistynyt kuningaskunta 20 %
Tanska 7%
Espanja 8%
Ranska 19 %
Sveitsi8 %
Alank t10%
ankomaa Saksal4% Osakkeet 97%

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

ASML Holding NV Technology Alankomaat 5,65 %

HSBC Holdings PLC Financial Yhdistynyt 4,23 %
kuningaskunta

AstraZeneca PLC Consumer, Non-Cyclical Yhdistynyt 3,78%
kuningaskunta

Banco Santander SA Financial Espanja 3,78%

Novartis AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 3,65 %

Allianz SE Financial Saksa 3,14 %

ABB Ltd Industrial Sveitsi 3,08%

Ferrovial SE Industrial Alankomaat 2,89 %

Lloyds Banking Group PLC Financial Yhdistynyt 2,78%
kuningaskunta

Vestas Wind Systems A/S Energy Tanska 2,71%
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentin tekemisessa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niisté saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspéaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.



