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KUUKAUSIKATSAUS 30.4.2025

S-PANKKI FOSSIILITON
EUROOPPA ESG OSAKE A

Eurooppaan fossiilivapaasti sijoittava osakerahasto

OLENNAISIMMAT TAPAHTUMAT

Rahaston arvo laski kuukauden aikana 1,27 prosenttia samalla kun vertailuindeksin arvo
nousi 0,27 prosenttia. Trumpin hallinnon huhtikuun alussa ilmoittamat 10 prosentin
yleistullit sekd maakohtaisesti vaihtelevat niin sanotut vastavuoroiset tullit olivat
epamiellyttava yllatys sijoittajille niin suuruudeltaan kuin maaraytymisperiaatteensa
kummallisuudellaan. Osakemarkkinat heikentyivat kaikilla maantieteellisilla alueilla
vuoden heikoimmille tasoilleen ilmoituksia seuranneiden péaivien aikana. Kiinan ja
Yhdysvaltain valinen vastatullien asettaminen naytti maailmantalouden kannalta
huolestuttavalta, mutta toisaalta se voitiin tulkita myds ratkaisun nopeaksi
l&hestymiseksi. Loppujen lopuksi Trump paatyikin lykkdamaan vastavuoroisten tullien
aloittamista 90 paivalla. Tama miellytti sijoittajia, silla se luo oletuksia loppujen lopuksi
jarjellisemmalle tullitasolle paasemisestd. Samalla kuitenkin talouskasvu- ja
tulosennusteita laskettiin globaalisti. Alkanut tuloskausi sen sijaan tuki osakkeita, silla
tulokset olivat melko vahvoja. Euroopassa MSCI Europen osalta ei endd odoteta
tuloskasvua viime vuoteen nahden.

Rahaston Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia tavoitteita huomioivan vertailuindeksin
toimialoista parhaiten tuottivat defensiiviset kiinteist6-, paivittéistavara- ja
yhdyskuntapalvelusektorit. Heikoiten taas tuottivat terveydenhuoltosektorin yhtiét,
harkinnanvaraiseen kulutukseen tuotteita tarjoavat yhtiot sekd teknologiayhtiot.
Rahaston suhteellista tuottoa painoivat eniten sijoittamattomuus 3i Groupiin, Swiss
Prime Siteen sekd Rheinmetalliin. Suhteellista tuottoa nostivat sijoitukset
Scout24:83n, Nordeaan sekd Novonesikseen. Teimme kuukauden aikana rahaston
salkussa muutoksia ostamalla uusina sijoituksina saksalaista verkkokauppa-
alustayhtiotd Zalandoa, hollantilaista maali- ja pinnoitevalmistajaa Akzo Nobelia seka
suomalaista pankkitoimija Nordeaa.

Lahikuukausina sijoittajat odottavat nopeita myodnteisia kaanteita
kauppaneuvotteluissa Yhdysvaltain kanssa. Mikali ldpimurtoja ei saada, joudutaan
taman ja seuraavan vuoden talouskasvunakymia laskemaan entisestdan kuluttajien ja
teollisuuden tulevaisuuden nakymien heikkenemisen myota.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 _ ~
1 kuukautta -1,27% 0,27 % - - 2019 = =
3 kuukautta -449%  -160% - - 2020 - -
12 kuukautta -1,40% 716 % -1,40% 716 % 2021 20,60% 26,30%
3 vuotta 10,88% 23,35% 3,50 % 724% 2022 -1540% -13,30%
b5 vuotta - - - - 2023 12650% 1750 %
vuoden alusta 0,55 % 3,79% = = 2024 310% 720%
alusta 3768% 6848% 6,67 % 1111 % 2025 0,50 % 3,80%
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA
Muut12% Kateinen3%
Saksa?21%
Ruotsi 6%
Alankomaat 8 %
‘'hdistynyt kuningaskunta 10 % Ranska 20 %
Tanska 10 %
Sveitsil3% Osakkeet 97 %
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
SAP SE Technology Saksa 494 %
Schneider Electric SE Industrial Ranska 3,67%
Banco Santander SA Financial Espanja 3,43 %
ASML Holding NV Technology Alankomaat 3,40%
Novartis AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 3,19%
AstraZeneca PLC Consumer, Non-Cyclical Yhdistynyt 3,13%
kuningaskunta
Allianz SE Financial Saksa 3,06 %
Zurich Insurance Group AG Financial Sveitsi 2,89 %
EssilorLuxottica SA Consumer, Non-Cyclical Ranska 2,72 %
Novo Nordisk A/S Consumer, Non-Cyclical Tanska 2,62 %
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentin tekemisessa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niisté saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspéaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



