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KUUKAUSIKATSAUS 28.11.2025

S-PANKKI FOSSIILITON
EUROOPPA ESG OSAKE A

Eurooppaan fossiilivapaasti sijoittava osakerahasto

OLENNAISIMMAT TAPAHTUMAT

Euromaaraisesti tarkastellen maailman osakemarkkinat laskivat hieman marraskuussa.
Kuun keskivaiheilla sijoittajat hermoilivat tekodlyteeman kestavyyttd, mika aiheutti
pientd markkinaturbulenssia. Tilanne kuitenkin rauhoittui ja osakemarkkinat kuroivat
kuopan lahes kokonaan umpeen kuun loppuun mennessd. Euroopassa
tekodlyliitdnnaisia yhtiditd on vdhemman kuin esimerkiksi Yhdysvaltojen
osakemarkkinoilla, ja Euroopan osakemarkkinat selvisivatkin kuun myllerryksesta
muuta maailmaa paremmin pdatyen hieman plussalle. Ukrainan rauhanneuvottelut
etenivat marraskuussa pitkalti Yhdysvaltain painostuksesta.

Rauhanneuvottelujen eteneminen on positiivista, joskin eritoten Eurooppa ja Ukraina
ovat samalla korostaneet oikeudenmukaisen rauhan tarkeyttd, jotta rauhasta voisi tulla
myos kestdva. Kolmannen vuosineljanneksen raportointikausi saatiin kuun aikana
paatdkseen ja eurooppalaisyritysten tuloskasvu oli hieman odotuksia parempaa. Tosin
myynnin ja tulosten kasvu oli kdytanndssa viimevuotisen vertailukauden tasolla, joten
eurooppalaisten  yritysten kasvu on edelleen esimerkiksi yhdysvaltalaisia
vaatimattomampaa.

Rahaston kuukauden tuotto oli suunnilleen linjassa vertailuindeksinsd kanssa.
Rahaston Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia tavoitteita huomioivan vertailuindeksin
toimialoista parhaiten tuottivat terveydenhuolto-, finanssi- ja kiinteistosektorit.
Heikoiten tuottivat teknologia-, teollisuus- ja viestintdpalvelusektorit. Rahaston
suhteellista tuottoa tukivat eniten ylipainot AstraZenecassa ja Lloyds Banking
Groupissa seka alipaino 3i Groupissa. Suhteellista tuottoa rasittivat eniten ylipainot
Adyenissa ja MTU Aero Enginesissa seké alipaino Rochessa.

Tapahtumarikas vuosi ldhestyy loppuaan ja sijoittajien katseet alkavat siirtyd ensi
vuoteen. Geopoliittiset polttopisteet, kuten Ukraina-Venaja, Lahi-Itd sekd Kiina-
Taiwan pysynevat edelleen uutisotsikoissa. Samoin Yhdysvaltain kauppapolitiikkaa ja
tariffien vaikutusta sekd yritysten tuloksiin ettd kulutuskysyntdadn seurataan
mielenkiinnolla. Yhtio- ja toimialatasolla tekoéaly, puolustusteollisuus, sdhkdistyminen
ja uusiutuva energia ovat teemoja, joihin sijoittajien huomio kohdistuu myés alkavana
vuotena.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 _ _
1 kuukautta 0,15% 017 % - - 2019 = -
3 kuukautta 3,57 % 418 % = - 2020 - -
12 kuukautta 5,60 % 11,44% 5,60 % 11,44 % 2021 20,60% 26,30%
3 vuotta 20,44%  37,02% 6,39 % 11,06 % 2022 -1540% -13,30%
5vuotta 30,05% 5861% 5,39% 9,66 % 2023 1250% 1750%
vuoden alusta 732% 12,42% - - 2024 310% 720%
alusta 4696% 82,49 % 720 % 11,48 % 2025 730% 1240%
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA
MULt15% Kateinen3%
uut1s% Ranska 20 %
Tanska 7%
Espanja7%
Yhdistynyt kuningaskunta 20 %
Alankomaat 9%
Sveitsil0%
Saksal2% Osakkeet 97 %
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
AstraZeneca PLC Consumer, Non-Cyclical Yhdistynyt 4,08 %
kuningaskunta
ASML Holding NV Technology Alankomaat 3,85%
HSBC Holdings PLC Financial Yhdistynyt 3,70%
kuningaskunta

Banco Santander SA Financial Espanja 3,44%
Allianz SE Financial Saksa 3,34%
Novartis AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 3,28%
Zurich Insurance Group AG Financial Sveitsi 3,06 %
EssilorLuxottica SA Consumer, Non-Cyclical Ranska 3,06%
Ferrovial SE Industrial Alankomaat 3,04%
ABB Ltd Industrial Sveitsi 2,78%
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentin tekemisessa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niisté saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspéaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.



