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EUROPA ESG AKTIE A

Aktiefond som investerarifossilfria objekti Europa

VASENTLIGA HANDELSER

Den globala aktiemarknaden, inklusive Europa, fortsatte att dterhdmta sig i maj efter
raset i boérjan av april. Nedgéngen utlostes av de massiva importtullar som president
Trumps administration i USA hade aviserat om. Spiralen av tullhdjningar mellan USA
och Kina har lugnat ner sig och detta har bidragit till att aktiekurserna har dterhdmtat
sig, till och med mer &n nivderna pa “Liberation Day” i borjan av april. Den ndgot béttre
resultatperioden an vantat har ocksd gynnat investerarnas sentiment.

Resultattillvaxten i Europa ar fortfarande blygsammare an i de amerikanska bolagen,
aven om det finns stora variationer mellan olika sektorer. Det handelspolitiska laget i
Europa ar fortfarande svart. Forhandlingarna med den amerikanska administrationen
har gatt trogt, och for att snabba péa forhandlingarna har Trump hotat med tullar pd 50
procent pad import fran EU-landerna frdn och med boérjan av juli. Den amerikanska
tullpolitiken &r for narvarande ombytlig och vandningarna ar snabba. Ett fullt
genomférande av tullarna mot Europa skulle ocksa belasta amerikanska féretag och
konsumenter avsevart, och darfér ér de sannolikt mer en férhandlingstaktik an en
langsiktig och permanent strategi. Den komplicerade situationen férvarras ocksa av
meningsskiljaktigheterna mellan landets administration och rattsvasende angaende
tullarnas laglighet. Den otydliga och snabbt foranderliga handelspolitiken gor det svart
for foretag att investera och bedriva verksamhet och péverkar dven konsumenternas
beteende, vilket riskerar att leda till en ekonomisk nedgang.

Under manaden steg fondens varde med 5,17 procent, medan jamfdorelseindexets varde
steg med 4,49 procent. Bland sektorerna i fondens jamfdrelseindex, som tar hansyn till
malen i Parisavtalet, gav teknik-, industri- och materialsektorerna béast avkastning.
Samst avkastning gav sektorerna hélso- och sjukvard, dagligvaror och samhéllstjanster.
Fondens relativa avkastning gynnades mest av 6vervikterna pd Banco Santander, Adyen
och Infineon Technologies. Den relativa avkastningen belastades mest av 6vervikten pa
Beiersdorf och Merck samt undervikten p& Rheinmetall.

Den amerikanska administrationens handelspolitiska atgarder &r den mest uppenbara
drivkraften pé aktiemarknaden pa kort sikt. Det slutliga resultatet av tullpolitiken ar av
stor betydelse for Europa, eftersom cirka 20 procent av EU-landernas varuexport gar till
USA och betydande tullhéjningar skulle ha en avsevard negativ inverkan pa
exportforetagens resultatutsikter. Plotsliga férdndringar i det geopolitiska laget i
Ukraina och Mellandstern samt mellan Kina och Taiwan kan ocksd &terspeglas i
utvecklingen p& aktiemarknaden under den nirmaste tiden. Tysklands lattnader i
skulddisciplinen och massiva investeringsprogram, tillsammans med hdjningen av den
allmanna forsvarsberedskapen i Europa, stodjer i synnerhet de europeiska industri-,
forsvars- och byggsektorerna och sentimentet for dem.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 ~ ~
1man 517% 4,49 % - - 2019 = =
3 man -1,82% -0,14% = - 2020 - -
12 mén -0,31% 785% -0,31% 7,85% 2021 2060% 26,30%
3ar 20,69 % 3259% 6,46%9,85% 2022 -1540% -13,30%
5ar 40,99 % 70,87 % 711% 11,30 2023 12,50 % 17,50 %
% 2024 310%  720%
Ytd. 5,76% 845% - - 2025  570%  840%
Sedan startdatum 44,80 % 76,04% 763% 11,89
p.a. %
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LANDSFORDELNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
null 0 %
Andral2% Kontanta medel 4%
Tyskland 21%
Sverige 6%
Nederlanderna 9%
Frankrike 19 %
Storbritannien10 %
Danmark10 % Schweiz12% Equity 96%

10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
SAP SE Informationsteknik Tyskland 4,88%
Schneider Electric SE Industrivaror och -tjanster Frankrike 3,78%
Banco Santander SA Finans Spanien 3,70%
ASML Holding NV Informationsteknik Nederlanderna 3,62 %
Novartis AG Dagligvaror Schweiz 3,04%
AstraZeneca PLC Dagligvaror Storbritannien 3,00%
Allianz SE Finans Tyskland 2,78%
Zurich Insurance Group AG Finans Schweiz 2,72%
ABB Ltd Industrivaror och -tjanster Schweiz 2,66 %
Novo Nordisk A/S Dagligvaror Danmark 2,59 %
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



