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Aktiefond som investerarifossilfria objekti Europa

VASENTLIGA HANDELSER

Under méanaden sjonk fondens varde med 1,27 procent, medan jamférelseindexets
varde steg med 0,27 procent. De allmanna tullar pd 10 procent som Trump-
administrationen tillkdnnagav i borjan av april, liksom de sé kallade 6msesidiga tullarna
som varierar fran land till land, kom som en obehaglig 6verraskning for investerarna,
bade vad géller storleken och den markliga tillampningen av dem. Aktiemarknaderna i
alla geografiska regioner sjonk till de lagsta nivéerna for aret dagarna efter beskeden.
Inférandet av mottullar mellan Kina och USA verkade orovackande med tanke pa den
globala ekonomin, men & andra sidan kunde det ocksé tolkas som att en |6sning var
nara. Till slut beslutade Trump att skjuta upp inférandet av 6msesidiga tullar med 90
dagar. Detta tilltalade investerarna, eftersom det skapar férvantningarom en mer rimlig
niva for tullarna. Samtidigt sénktes dock tillvaxt- och vinstprognoserna globalt. Den
inledda resultatperioden backade daremot upp aktierna, eftersom resultaten var
relativt starka. | Europa forvantas MSCI Europe inte langre uppvisa en 6kning av
avkastningen jamfort med foregdende ar.

Av sektorerna i fondens jamférelseindex, som tar hansyn till Parisavtalets mal, var det
de defensiva sektorerna fastigheter, dagligvaror och samhallstjanster som utvecklades
bast. Daremot presterade halsovard, séllankdpsvaror och teknologi sdmst. Fondens
relativa avkastning belastades mest av avsaknaden av innehav i 3i Group, Swiss Prime
Site och Rheinmetall. Den relativa avkastningen gynnades av investeringarna i Scout24,
Nordea och Novonesis. Under manaden gjorde vi forandringar i fondens portfélj genom
att gbra nya investeringar i det tyska e-handelsplattformsféretaget Zalando, det
nederlandska farg- och ytbehandlingsforetaget Akzo Nobel och den finlandska banken
Nordea.

Under de kommande méanaderna férvantar sig investerarna en snabb positiv vandning i
handelsforhandlingarna med USA. Om ett genombrott inte &stadkoms kommer
utsikterna for den ekonomiska tillvaxten i &r och nésta &r att forsdmras ytterligare i takt
med att utsikterna fér konsumenterna och industrin férsémras.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 ~ ~
1man -1,27% 0,27 % - - 2019 = =
3 man -4,49 % -1,60 % = - 2020 - -
12 méan -1,40% 716% -1,40% 716% 2021 20,60% 26,30%
3ar 10,88 % 2335% 350%7,24% 2022 -1540% -13,30%
5ar - - - - 2023 12,50 % 17,50 %
Ytd. 0,55 % 3,79% = - 2024 3,10 % 7,20 %
Sedan startdatum p.a. 37,68% 68,48% 6,67 %1111% 2025 0,50% 3,80%
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LANDSFORDELNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
Andra12% Kontanta medel 3%
Tyskland 21%
Sverige 6%
Nederldnderna 8 %
Storbritannien10 % Frankrike 20 %
Danmark10 %
Schweiz13 % Equity 97 %

10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
SAP SE Informationsteknik Tyskland 494 %
Schneider Electric SE Industrivaror och -tjanster Frankrike 3,67%
Banco Santander SA Finans Spanien 3,43 %
ASML Holding NV Informationsteknik Nederlanderna 3,40%
Novartis AG Dagligvaror Schweiz 3,19%
AstraZeneca PLC Dagligvaror Storbritannien 313%
Allianz SE Finans Tyskland 3,06%
Zurich Insurance Group AG Finans Schweiz 2,89 %
EssilorLuxottica SA Dagligvaror Frankrike 2,72%
Novo Nordisk A/S Dagligvaror Danmark 2,62 %
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



