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VÄSENTLIGA HÄNDELSER

Under månaden sjönk fondens värde med 4,28 procent och jämförelseindexets värde
med 4,05 procent. Den globala aktiemarknadens entusiasm över Kinas
stimulansåtgärder falnade efter utgången av september då detaljerna kring åtgärderna
och deras konkreta storlek inte övertygade. En stor del av investerarna, däribland vi, gör
tolkningen att företagen på Kinas hemmamarknad gynnas mest. De europeiska
företagens utsikter i Kina ljusnade alltså bara en aning. På investeringsmarknaden
följde man hur stödet för Donald Trump och det republikanska partiet ökade inför
valet. Detta tolkades som negativt för ekonomierna utanför USA eftersom ett val av
Trump som president och republikansk kontroll över kongressen underlättar införandet
av importtullar – eller att de används som ett hot i handelsförhandlingar.

Resultatperioden i Europa har inte heller kommit med glädjeämnen eftersom många
företag tvingats sänka utsikterna för resten av året. Å andra sidan rapporterades det
goda resultat och utsikter inom bland annat finanssektorn och samhällsservice. Bland
sektorerna på fondens jämförelseindex, som tar hänsyn till målen i Parisavtalet, gav
finansbolagen samt kommunikationssektorn bäst avkastning. Sämst avkastning gav
material- och dagligvaruföretagen. Bland fondens investeringar kom sämst bidrag till
den relativa avkastningen från EDP Renovavels, Capgemini och Atlas Copco. Den
relativa avkastningen påverkades mest positivt av icke-investeringen i Givaudan samt
investeringarna i Sandoz Group och DSV.

Vi gjorde inga betydande förändringar i fondportföljen under månaden. I november
riktas alla blickar mot USA-valet. Just nu anses en Trumpseger vara den mest sannolika
utgången liksom att republikanerna tar kongressens båda kamrar. Runt valet och
därefter kan vi i varje fall förvänta oss volatilitet på marknaden när investerarna
bedömer konsekvenserna för den reala ekonomin.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2017 - -
2018 - -
2019 - -
2020 - -
2021 20,60 % 26,30 %
2022 -15,40 % -13,30 %
2023 12,50 % 17,50 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden
kumulativ

Index
kumulativ

Fonden
p.a.

Index
p.a.

1 mån -4,28 % -4,05 % - -
3 mån -3,30 % -1,51 % - -
12 mån 16,27 % 20,82 % 16,22 % 20,75

%
3 år 0,55 % 12,27 % 0,18 % 3,93 %
5 år - - - -
Ytd. 4,17 % 6,97 % - -
Sedan startdatum
p.a.

38,30 % 62,05 % 7,55 %11,44 %
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Schneider Electric SE Industrivaror och -tjänster Frankrike 5,65 %

Novo Nordisk A/S Dagligvaror Danmark 5,06 %

SAP SE Informationsteknik Tyskland 4,33 %

ABB Ltd Industrivaror och -tjänster Schweiz 3,91 %

ASML Holding NV Informationsteknik Nederländerna 3,52 %

Allianz SE Finans Tyskland 3,34 %

AstraZeneca PLC Dagligvaror Storbritannien 3,28 %

Novartis AG Dagligvaror Schweiz 3,14 %

HSBC Holdings PLC Finans Storbritannien 2,61 %

Zurich Insurance Group AG Finans Schweiz 2,46 %

Fonden

Index

Frankrike 24 %

Tyskland 19 %

Danmark 13 %

Schweiz 12 %

Storbritannien 10 %

Sverige 8 %

Nederländerna 6 %

Andra 7 %

Equity 99 %

Kontanta medel 1 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


