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Aktiefond som investerarifossilfria objekti Europa

VASENTLIGA HANDELSER

Avkastningen péa de europeiska aktiemarknaderna var svagt negativ i juni och halkade
efter den allménna utvecklingen pa& den globala aktiemarknaden. Europeiska
centralbankens rantesdnkning i borjan av manaden och den fortsatt avtagande
inflationen bidrar till att stodja konsumenternas képkraft och fortroende. Den snabba
upptrappningen av situationen i Mellandstern i och med USA:s bombning av Irans
karnkraftverk gjorde daremot att den geopolitiska oron 6kade pé nytt. Situationen har
dock hittills inte blivit ndgon storre drivkraft pa aktiemarknaden, och oljepriset, som
kortvarigt skot i hojden, har atervant till ndstan samma nivd som i bdrjan av juni.
Overenskommelsen mellan USA och Kina om handelsrelationerna lugnade
investerarna. Tullsituationen i Europa ar fortfarande 6ppen.

Okningen av férsvarsutgifterna till 5 procent av BNP fram till 2035, som man enades
om vid NATO-motet, kommer att stédja den europeiska forsvarsindustrin. Av dessa 5
procent kommer 3,5 procent att riktas till "hart" forsvar och resten till investeringar som
stoder forsvaret, vilket ocksd kommer att bidra till andra europeiska sektorer. Eftersom
tidshorisonten for sddana investeringar ar lang och tidpunkten oklar i detta skede, ar
det osannolikt att det kommer att bli en betydande faktor som péaverkar foretagens
resultat inom en snar framtid. Euron fortsatte att stéarkas mot US-dollarn under
maénaden, vilket skapade motvind fér europeiska exportorer.

Under manaden sjonk fondens varde med 2,3 procent, medan jamférelseindexets varde
sjonk med 1,6 procent. Bland sektorerna i fondens jamforelseindex, som tar hansyn till
malen i Parisavtalet, gav techsektorn, samhallstjanster och kommunikationstjanster
bast avkastning. De sektorer som utvecklades sémst var material, séllankdpsvaror och
dagligvaror. Fondens relativa avkastning gynnades mest av Overvikterna i BE
Semiconductor Industries, Infineon Technology och Prudential. Den relativa
avkastningen belastades mest av 6vervikten i Beiersdorf och Deutsche Telekom och
undervikten i Spotify.

Resultat av handelsférhandlingarna mellan EU och USA vantas fore den 9 juli, da det 90
dagar langa tullmoratoriet for EU-landerna 16per ut. Om inget avtal nds har den
amerikanska regeringen hotat med att inféra en tull p& 50 procent pd import fran EU.
Det vore en klart negativ dverraskning om tullarna trddde i kraft som planerat. For
narvarande verkar EU signalera att en allméan tullnivd pa 10 procent ar acceptabel, s
lange som tullattnader &r tillgangliga for ett antal sektorer. Den faktiska nivan pa
tullarna skulle séledes kunna ligga kvar pé cirka 5 procent. Det ar ocksd mojligt att
ikrafttradandet av tullarna kommer att skjutas upp nar férhandlingarna fortséatter.
Forutom handelspolitiken kan geopolitiska spanningar, sarskilt i Mellanostern, orsaka
volatilitet pa& aktiemarknaderna under den nadrmaste framtiden. Den kommande
rapportperioden for det andra kvartalet vantas ge en indikation pd hur den rddande
ekonomiska miljon paverkar foretagens resultat och vinstutsikter.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 ~ ~
1man -2,32% -1,67% - - 2019 = =
3 man 1,43 % 313% = - 2020 - -
12 man -1,77% 6,67% -1,77% 6,67 % 2021 20,60% 26,30%
3ar 26,29 % 40,29% 8,08%11,94 % 2022 -1540% -13,30%
5ar 33,69 % 63,18% 598% 10,28 2023 1250% 1750%
% 2024 310%  720%
Ytd. 330%  675% - - 2025  330% 6,70%
Sedan startdatum 41,44 % 7328% 7,01%11,34%
p.a.
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LANDSFORDELNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
Andra 8 % Kontanta medel 0%
Sverige 6% Tyskland 22 %
Storbritannien10 %
Nederlanderna1l%
Frankrike 21%
Schweiz11%
Danmark11% Equity 100 %
10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
SAP SE Informationsteknik Tyskland 4,35%
ASML Holding NV Informationsteknik Nederléanderna 4,24 %
Schneider Electric SE Industrivaror och -tjanster Frankrike 3,98 %
Novartis AG Dagligvaror Schweiz 3,20%
Novo Nordisk A/S Dagligvaror Danmark 3,10%
AstraZeneca PLC Dagligvaror Storbritannien 2,87 %
Allianz SE Finans Tyskland 2,83%
ABB Ltd Industrivaror och -tjanster Schweiz 2,79 %
Banco Santander SA Finans Spanien 2,/8%
Zurich Insurance Group AG Finans Schweiz 2,70%
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och

forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



