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VÄSENTLIGA HÄNDELSER

Fondens värde sjönk med 5,44 procent och jämförelseindexets värde med 4,68 procent
i mars. Den europeiska aktiemarknaden avkastade mer än den amerikanska. Månaden
inleddes i positiva tecken för europeiska investerare i och med att Tyskland luckrade
upp en bestämmelse i grundlagen som förhindrar skuldsättning. Det möjliggör stora
investeringar i både infrastrukturen och försvaret under de kommande åren.
Symboliskt sett är detta av stor betydelse, och besluten kommer också att förbättra
utsikterna till exempel för många europeiska industri- och elbolag. Därefter vändes
blickarna tillbaka till utvecklingen på andra sidan Atlanten. Ett stort orosmoment för
investerarna stärktes av tillkännagivandet av amerikanska importtullar den andra april,
om vilket kommunikationen har varit mycket oklar. I skrivande stund är många av de
viktigaste aspekterna fortfarande föremål för gissningar. För Europas del anses en
betydande höjning av tullarna på bilar som exporteras härifrån till USA vara nästan
säker. Tecknen på en avmattning i den ekonomiska tillväxten i USA har också oroat
investerarna.

De sektorer som gav bäst avkastning i fondens jämförelseindex, som tar hänsyn till
målen i Parisavtalet, var samhällsserviceföretag och finanssektorn. Sämst gick det
däremot för bolagen inom sällanköpsvaror och techsektorn. Fondens relativa
avkastning belastades av investeringarna i Infineon Technologies, Schneider Electric
och Novo Nordisk. Fondens relativa avkastning backades upp av investeringarna i
Allianz och Orkla samt av att fonden inte hade innehav i UBS Group. Vi gjorde
förändringar i fondens portfölj under månaden genom att nyinvestera i det holländska
betalterminal- och -serviceföretaget Adyen och det tyska industri- och
teknologiföretaget Siemens. Vi avyttrade våra investeringar i Carl Zeiss, EDP Renovaveis
och Puma. 

Under de kommande månaderna räknar vi med att osäkerheten kommer att fortsätta
till följd av Trumps ovanliga handelspolitik. I april får vi sannolikt se stora konsekvenser
för avkastningen på sektorsnivå - särskilt om tullarna eskalerar på båda sidor. Detta
medför inte endast direkta konsekvenser för de europeiska företagens resultat utan har
en ännu större inverkan i form av ökad osäkerhet i allmänhet. Detta stärker
investerarnas försiktighet även på längre sikt.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2018 - -
2019 - -
2020 - -
2021 20,60 % 26,30 %
2022 -15,40 % -13,30 %
2023 12,50 % 17,50 %
2024 3,10 % 7,20 %
2025 1,80 % 3,50 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden
kumulativ

Index
kumulativ

Fonden
p.a.

Index
p.a.

1 mån -5,44 % -4,68 % - -
3 mån 1,84 % 3,51 % - -
12 mån -0,85 % 5,12 % -0,85 % 5,12 %
3 år 10,29 % 21,39 % 3,32 % 6,67 %
5 år - - - -
Ytd. 1,84 % 3,51 % - -
Sedan startdatum
p.a.

39,45 % 68,02 % 7,07 % 11,25
%
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

SAP SE Informationsteknik Tyskland 4,68 %

Allianz SE Finans Tyskland 3,98 %

Schneider Electric SE Industrivaror och -tjänster Frankrike 3,76 %

ASML Holding NV Informationsteknik Nederländerna 3,50 %

Banco Santander SA Finans Spanien 3,41 %

AstraZeneca PLC Dagligvaror Storbritannien 3,31 %

Novartis AG Dagligvaror Schweiz 3,22 %

ABB Ltd Industrivaror och -tjänster Schweiz 2,99 %

Zurich Insurance Group AG Finans Schweiz 2,96 %

HSBC Holdings PLC Finans Storbritannien 2,84 %

Fonden

Index

Tyskland 21 %

Frankrike 20 %

Schweiz 14 %

Storbritannien 11 %

Danmark 10 %

Sverige 7 %

Nederländerna 7 %

Andra 10 %

Equity 98 %

Kontanta medel 2 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


