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VÄSENTLIGA HÄNDELSER

Under månaden steg fondens värde med 2,23 procent och jämförelseindexets värde
med 2,73 procent. Aktierna steg globalt tack vare bättre makroekonomiska si�ror än
väntat. Trots positiva överraskningar fortsatte räntemarknaden att vara lugn, vilket
gynnade aktierna. Den minskade inflationen i Europa mottogs också positivt, liksom
att utsikterna för industriföretagen äntligen vände till det mer positiva. 

Av de företag som ingår i fondens jämförelseindex, som tar hänsyn till
utsläppsminskningsmålen i Parisavtalet, var de bäst presterande sektorerna fastighets-
och materialsektorn. Sämst avkastning gav dagligvarubolag och tekniksektorn. Under
månaden minskade fondens relativa avkastning främst på grund av investeringarna i
Capgemini och Tryg samt avsaknaden av investeringar i 3i Group. Den största positiva
e�ekten på den relativa avkastningen hade investeringar i SCA och Allianz samt
avsaknaden av investeringar i Siemens.

Under månaden gjorde vi några ändringar i fondportföljen genom att göra en ny
investering i det nederländska företaget BE Semiconductor Industries, som skapar
lösningar för halvledarindustrin, samt genom att sälja innehavet i L’Oréal och BASF.
Finansmarknaden har tagit emot nyheterna om att räntesänkningarna skjuts fram och
förväntningarna på att antalet räntesänkningar omedelbart minskar utan någon större
oro, eftersom den ekonomiska tillväxten har visat sig vara oväntat stark. 

Under den inkommande resultatperioden tror vi att intresset i Europa särskilt kommer
att riktas mot industriföretagens kommentarer om marknaden och orderböckerna.
Likaså är lyxföretagens beskrivning av efterfrågan på marknaden intressant på
marknadsnivå. Vi tror att Europa på kort sikt kommer att dra nytta av de förbättrade
utsikterna inom industrisektorn, eftersom vi tror att de kommer att leda till större
investeringar.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2017 - -
2018 - -
2019 - -
2020 - -
2021 20,60 % 26,30 %
2022 -15,40 % -13,30 %
2023 12,50 % 17,50 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden
p.a.

Index
p.a.

Fonden
kumulativ

Index
kumulativ

1 mån 2,23 % 2,73 % 2,23 % 2,73 %
3 mån 5,93 % 5,51 % 5,93 % 5,51 %
12 mån 9,12 % 13,51 % 9,15 % 13,55 %
3 år 4,39 % 7,79 % 13,76 % 25,26 %
5 år - - - -
Ytd. 5,93 % 5,51 % 5,93 % 5,51 %
Sedan startdatum p.a. 9,22 % 12,89 % 40,64 % 59,85 %
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Novo Nordisk A/S Dagligvaror Danmark 6,14 %

Schneider Electric SE Industrivaror och -tjänster Frankrike 5,15 %

ASML Holding NV Informationsteknik Nederländerna 5,05 %

SAP SE Informationsteknik Tyskland 3,67 %

Allianz SE Finans Tyskland 3,55 %

ABB Ltd Industrivaror och -tjänster Schweiz 3,44 %

AstraZeneca PLC Dagligvaror Storbritannien 3,08 %

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt Sällanköpsvaror/tjänster Frankrike 2,97 %

Novartis AG Dagligvaror Schweiz 2,85 %

Vinci SA Industrivaror och -tjänster Frankrike 2,51 %

Fonden

Index

Frankrike 25 %

Tyskland 20 %

Danmark 14 %

Schweiz 11 %

Storbritannien 10 %

Sverige 9 %

Nederländerna 7 %
Andra 5 %

Equity 98 %

Kontanta medel 2 %

Mikaelsgatan 9, 00100 Helsingfors
S-Bankens kundtjänst 010 76 5810 (lna/mta)
www.s-banken.fi

Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


