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Aktiefond som investerarifossilfria objekti Europa

VASENTLIGA HANDELSER

Under ménaden steg fondens varde med 5,27 procent och jamforelseindexets varde
med 5,47 procent. De viktigaste hdndelserna under manaden var Trumps tilltrade som
president och de ddrmed sammanhdngande senatsférhdren med kandidater till
administrationen och andra relevanta aktoérer, talet om importtullar och, i slutet av
manaden, en potentiellt marknadsforandrande Al-modell utvecklad av det kinesiska
bolaget DeepSeek.

Hittills har de mest betydelsefulla kommentarerna fran Trumpadministrationen varit
hotelser om handelskrig. For det forsta hotades Colombia med importtullar, om landet
inte tog tillbaka sina medborgare som utvisats fran USA. Nar Colombia gav med sig och
inga tullar till slut inférdes, aterfick investerarna tron pé att hotelserna om tullar endast
handlade om snabba och sma vinster. | slutet av ménaden bekraftade dock Trump att
importtullarna pa kinesiska, mexikanska och kanadensiska produkter skulle trada i
kraft i bdrjan av februari, som det tidigare meddelats. Den marknadsvolatilitet som blev
foljden hade liten inverkan pa manadens avkastning.

Al-temat fick en ny vdndning néar det kinesiska bolaget DeepSeek meddelade att det
hade kunna tréna sin avancerade Al-modell till en kostnad som péastods ligga langt
under kostnaderna for de vasterlandska motsvarigheterna. | Europa hade detta en
negativ inverkan pa varderingarna, framst nar det galler industribolag som gynnas av
investeringar i datacentraler och bolag som tillverkar utrustning for
halvledartillverkning. Bland sektorerna i fondens jamforelseindex, som tar hansyn till
malen i Parisavtalet, gav teknikbolag och finanssektor bast avkastning. Daremot gav
samhallstjanster och materialbolag samst avkastning. Fondens relativa avkastning
belastades mest av investeringarna i Puma och av att fonden inte hade nagra
investeringar i Roche och Siemens. Den relativa avkastningen gynnades mest av
investeringarna i SAP, Banco Santander och EssilorLuxottica.

Vi gjorde andringar i fondens portfolj. Vi dkade vikten i Deutsche Telekom och
Capgemini och minskade vikten i ABB. Vi ar 6vertygade om att investerarnas intresse i
februari ligger p& Trumps handelspolitik och dess inverkan pé utsikterna for olika
ekonomier och foretag globalt. Europa ar inte den forsta regionen som utsatts for
tullar i detta sammanhang, och vi tror att vi aterkommer till detta tema i februari.
Déarutover raknar vi med att de kommentarer som ldmnas i samband med bolagens
resultatmeddelanden kommer att utgora en utgdngspunkt for arets resultatprognoser.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p-a. p.a. 2018 ~ _
1man 5,27 % 5,47 % - - 2019 = -
3 man 4,22 % 5,66 % = - 2020 - -
12 man 736% 11,82% 7,34 %11,79% 2021 20,60% 26,30%
3ar 9,68 % 21,86% 3,12%6,80 % 2022 -1540% -13,30%
5ar - - - - 2023 12,50 % 17,50 %
Ytd. 5,27 % 5,47 % - - 2024 3,10 % 720%
Sedan startdatum 4415% 7121% 8,08% 12,10 2025 530% 550%
p.a. %
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LANDSFORDELNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
Andra7% Kontanta medel1%
Nederldnderna 6% Frankrike 23%
Sverige 9%
Storbritannien11%
Tyskland 21%
Danmark11%
Schweiz13% Equity 99 %
10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
SAP SE Informationsteknik Tyskland 5,28 %
Schneider Electric SE Industrivaror och -tjanster Frankrike 4,96 %
ASML Holding NV Informationsteknik Nederlanderna 411%
Novo Nordisk A/S Dagligvaror Danmark 3,71%
Allianz SE Finans Tyskland 3,64 %
AstraZeneca PLC Dagligvaror Storbritannien 3,42%
ABB Ltd Industrivaror och -tjanster Schweiz 3,39 %
Novartis AG Dagligvaror Schweiz 319%
EssilorLuxottica SA Dagligvaror Frankrike 2,80 %
Banco Santander SA Finans Spanien 2,/3%
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och

forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



