
FAKTABLAD

Fondförvaltare Lauri Tillman

Fondandelens värde (EUR) 14,4798

Fondkapital (M€) 45

Antal andelsägare 17 833

Morningstar 2

Avgifter

Teckningsprovision - %

Säljavgift - %

Förvaltnings- och
förvarsavgift

1,80 %

Jämförelseindex

MSCI Europe Climate Paris
Aligned

100,00 %

Noteringsvaluta EUR

Startdatum 19.5.2020

Koder

ISIN FI4000429287

Bloomberg

VÄSENTLIGA HÄNDELSER

Den globala aktiemarknaden, inklusive Europa, fortsatte att återhämta sig i maj efter
raset i början av april. Nedgången utlöstes av de massiva importtullar som president
Trumps administration i USA hade aviserat om. Spiralen av tullhöjningar mellan USA
och Kina har lugnat ner sig och detta har bidragit till att aktiekurserna har återhämtat
sig, till och med mer än nivåerna på “Liberation Day” i början av april. Den något bättre
resultatperioden än väntat har också gynnat investerarnas sentiment. 

Resultattillväxten i Europa är fortfarande blygsammare än i de amerikanska bolagen,
även om det finns stora variationer mellan olika sektorer. Det handelspolitiska läget i
Europa är fortfarande svårt. Förhandlingarna med den amerikanska administrationen
har gått trögt, och för att snabba på förhandlingarna har Trump hotat med tullar på 50
procent på import från EU-länderna från och med början av juli. Den amerikanska
tullpolitiken är för närvarande ombytlig och vändningarna är snabba. Ett fullt
genomförande av tullarna mot Europa skulle också belasta amerikanska företag och
konsumenter avsevärt, och därför är de sannolikt mer en förhandlingstaktik än en
långsiktig och permanent strategi. Den komplicerade situationen förvärras också av
meningsskiljaktigheterna mellan landets administration och rättsväsende angående
tullarnas laglighet. Den otydliga och snabbt föränderliga handelspolitiken gör det svårt
för företag att investera och bedriva verksamhet och påverkar även konsumenternas
beteende, vilket riskerar att leda till en ekonomisk nedgång.

Under månaden steg fondens värde med 5,17 procent, medan jämförelseindexets värde
steg med 4,49 procent. Bland sektorerna i fondens jämförelseindex, som tar hänsyn till
målen i Parisavtalet, gav teknik-, industri- och materialsektorerna bäst avkastning.
Sämst avkastning gav sektorerna hälso- och sjukvård, dagligvaror och samhällstjänster.
Fondens relativa avkastning gynnades mest av övervikterna på Banco Santander, Adyen
och Infineon Technologies. Den relativa avkastningen belastades mest av övervikten på
Beiersdorf och Merck samt undervikten på Rheinmetall.

Den amerikanska administrationens handelspolitiska åtgärder är den mest uppenbara
drivkraften på aktiemarknaden på kort sikt. Det slutliga resultatet av tullpolitiken är av
stor betydelse för Europa, eftersom cirka 20 procent av EU-ländernas varuexport går till
USA och betydande tullhöjningar skulle ha en avsevärd negativ inverkan på
exportföretagens resultatutsikter. Plötsliga förändringar i det geopolitiska läget i
Ukraina och Mellanöstern samt mellan Kina och Taiwan kan också återspeglas i
utvecklingen på aktiemarknaden under den närmaste tiden. Tysklands lättnader i
skulddisciplinen och massiva investeringsprogram, tillsammans med höjningen av den
allmänna försvarsberedskapen i Europa, stödjer i synnerhet de europeiska industri-,
försvars- och byggsektorerna och sentimentet för dem.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2018 - -
2019 - -
2020 - -
2021 20,60 % 26,30 %
2022 -15,40 % -13,30 %
2023 12,50 % 17,50 %
2024 3,10 % 7,20 %
2025 5,70 % 8,40 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden
kumulativ

Index
kumulativ

Fonden
p.a.

Index
p.a.

1 mån 5,17 % 4,49 % - -
3 mån -1,82 % -0,14 % - -
12 mån -0,31 % 7,85 % -0,31 % 7,85 %
3 år 20,69 % 32,59 % 6,46 % 9,85 %
5 år 40,99 % 70,87 % 7,11 % 11,30

%
Ytd. 5,75 % 8,45 % - -
Sedan startdatum
p.a.

44,80 % 76,04 % 7,63 % 11,89
%
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

SAP SE Informationsteknik Tyskland 4,88 %

Schneider Electric SE Industrivaror och -tjänster Frankrike 3,78 %

Banco Santander SA Finans Spanien 3,70 %

ASML Holding NV Informationsteknik Nederländerna 3,62 %

Novartis AG Dagligvaror Schweiz 3,04 %

AstraZeneca PLC Dagligvaror Storbritannien 3,00 %

Allianz SE Finans Tyskland 2,78 %

Zurich Insurance Group AG Finans Schweiz 2,72 %

ABB Ltd Industrivaror och -tjänster Schweiz 2,66 %

Novo Nordisk A/S Dagligvaror Danmark 2,59 %

Fonden

Index

Tyskland 21 %

Frankrike 19 %

Schweiz 12 %
Danmark 10 %

Storbritannien 10 %

Nederländerna 9 %

Sverige 6 %

Andra 12 %

Equity 96 %

Kontanta medel 4 %
null 0 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


