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KUUKAUSIKATSAUS 30.4.2025

S-PANKKI KASVAVAT
TALOUDET OSAKE A

Kehittyville- jareunamarkkinoille sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Huhtikuu oli negatiivinen kuukausi kasvaville talouksille. Kuukautta hallitsi erittdin
voimakas hintojen vaihtelu, jonka paasyynd oli Yhdysvaltain asettamat tariffit
kauppakumppaneille. Tariffien logiikkaa haastettiin valittémasti, ja kuukauden aikana
nahtiin useampi kierros alkuperaisten tariffien nostoa seka Yhdysvalloilta etta Kiinalta.

Markkinareaktioiden ollessa erittdin voimakkaita paitsi kasvavilla markkinoilla myds
Yhdysvalloissa aloitti  Yhdysvaltain  hallinto  valittomasti  tariffipdatostensa
peruuttamisen ja poikkeusten antamisen seka verbaalisen vakuuttelun paremmista
ehdoista. Lopulta suurimmalle osalle maista julkistettiin 90 péaivan neuvotteluikkuna,
javain minimitariffi jai voimaan. Jopa Kiinan viennistad Yhdysvaltoihin poistettiin tariffit
muun muassa osasta kulutuselektroniikkaa. Tilanne kuitenkin jatkui erittéin elavaisena
jamuuttuvana koko kuukauden.

Huhtikuussa julkaistut talousluvut indikoivat eri toimijoiden valmistautumista tariffien
voimaantuloon kiirehtimalla tilauksia, mika aiheuttanee ldhiaikojen talousjulkaisuissa
poikkeamia odotetuista trendeistd. Isommista maista parhaiten tuottivat Kolumbia ja
Peru, heikoiten Meksiko ja Vietnam. Vietnamin osalta ensiksi julkaistut tariffit tulivat
markkinoille erittdin suurena yllatyksend I|dhinnd niiden laskentamenetelmasta
johtuen, mikd aiheutti voimakkaan markkinareaktion. Sektoritasolla parhaiten
tuottivat sadhkontuotanto ja kiinteistosektori, heikoiten teknologiateollisuus ja
kaivosteollisuus.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 -1050% _
1 kuukautta -1,88% -421% - - 2019 1110 % =
3 kuukautta -484% -231% = - 2020 -1090% -10,70%
12 kuukautta 4,72 % 518 % 4,72 % 518% 2021 1540% 12,20%
3vuotta -6,04 % 3,32% -2,05% 1,09 % 2022 -1130% -12,80%
5vuotta 29,33% 3840% 5,28% 6,71% 2023 3,50% 8,10%
vuoden alusta -586% -194% = - 2024 9,70% 13,30%
alusta 25,19 % - 194 % - 2025 -590% -190%
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MAAJAKAUMA

Muut 29 %

Taiwanb5%

Intia 6%
Meksiko 7%

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Filippiinit 17 %

Indonesia 8 %

Vietnam17%

Korean tasavaltall%

SIJOITUSTEN JAKAUMA

null 0%
Kéteinen3%

Osakkeet 97 %

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Samsung Electronics Co Ltd Technology Korean tasavalta 3,85%
BDO Unibank Inc Financial Filippiinit 3,64 %
HDFC Bank Ltd Financial Intia 3,50 %
Delta Electronics Inc Industrial Taiwan 3,44%
Ayala Land Inc Financial Filippiinit 318%
SM Prime Holdings Inc Financial Filippiinit 3,04%
Mobile World Investment Corp Consumer, Cyclical Vietham 2,97 %
GT Capital Holdings Inc Consumer, Cyclical Filippiinit 2,94 %
Masan Group Corp Financial Vietham 2,88%
Hoa Phat Group JSC Industrial Vietnam 2,86 %
TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi
Volatiliteetti
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston o o
paivittaisen tuoton keskihajontaa 12,74% 10,32 %
kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen 1.18
tuoton riippuvuutta markkinoiden ' )
keskimaaraisesta tuotosta.
Sijoitusaste - -
Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 5,77 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde 1.72
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon - )
vuotuista lisdtuottoa on saatu.
Sharpen luku
- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton 062 0,19
volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 65 -
Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen

informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn

datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae

pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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