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KUUKAUSIKATSAUS 30.9.2025

S-PANKKI KASVAVAT
TALOUDET OSAKE A

Kehittyville- jareunamarkkinoille sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Syyskuu oli lievasti positiivinen kuukausi kasvaville talouksille. Yhdysvaltain
keskuspankin toimet hallitsivat yleistd keskustelua. Korkojaan laskiessaan se oli
osaltaan vaikuttamassa positiivisesti sijoittajien riskinottohalukkuuteen kehittyvilla
markkinoilla. Liséksi tekodlyliitdnnéiset teemat saivat uutta puhtia yhtididen
ilmoittaessa huomattavista sijoituksista tekodlyinfrastruktuuriin sekd kehitykseen
globaalilla tasolla.

Datakeskusbuumin jatkuessa paine sdhkdverkoille ja siihen liittyville investoinneille
kasvaa maailmanlaajuisesti. Tdma oli omiaan vahvistamaan muun muassa kuparin
hintakehitystd, ja Indonesiassa tapahtunut kaivosonnettomuus maailman yhdessa
isoimmista kaivoksista lisdsi entisestaan painetta hintaliikkeelle ylospain.

Kasvavien talouksien sijoituskohteista etenkin Taiwanin ja Eteld-Korean markkinoille
koitui vahvaa kurssikehitystd niiden yhtididen toimiessa avainasemassa tekoélyyn
liittyvissa toimitusketjuissa. Chile nousi vahvasti kuparin hinnan vetamana. Heikoiten
sen sijaan menestyivat ne maat, joissa kyseisten sektorien paino ei ole merkittavassa
roolissa. Na&itd olivat muun muassa Filippiinit, Indonesia sekd Lahi-Iddn maat.
Filippiinien ja Indonesian osalta merkitystd oli myds esiin nousseilla hallinnon
korruptiosyytteilld sekd mielenosoituksilla naihin liittyen. Sektoritasolla parhaiten
tuottivat teknologiateollisuus ja kaivosteollisuus, sekd heikoiten kiinteistosektori ja
terveydenhuolto.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 -1050% _
1 kuukautta 0,46 % 1,48 % - - 2019 1110 % =
3 kuukautta 429% 12,20% = - 2020 -1090% -10,70%
12 kuukautta 166% 19,72% 1,66 % 19,72 % 2021 1540% 12,20%
3 vuotta 1137% 43,62% 3,65 % 12,81 % 2022 -1130% -12,80%
5vuotta 39,08% 57,86% 6,82 % 9,56 % 2023 3,50% 8,10%
vuoden alusta 3,54 % 1710 % = - 2024 9,70% 13,30%
alusta 37,69 % - 2,68 % - 2025 350% 1710%
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MAAJAKAUMA

Muut 29 %

Brasilia 4%

Intia5%
Meksiko 7 %

Vietnam18 %

Filippiinit 16 %

Koreantasavaltal2%

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kéateinen 6%

Indonesia 8 % Osakkeet 94 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Samsung Electronics Co Ltd Technology Korean tasavalta 5,45 %
Hoa Phat Group JSC Industrial Vietnam 3,71%
Mobile World Investment Corp Consumer, Cyclical Vietnam 3,61%
Delta Electronics Inc Industrial Taiwan 311 %
Phu Nhuan Jewelry JSC Consumer, Cyclical Vietnam 3,09%
GT Capital Holdings Inc Consumer, Cyclical Filippiinit 3,06%
Masan Group Corp Consumer, Non-Cyclical Vietham 3,01%
Fomento Economico Mexicano SAB Consumer, Non-Cyclical Meksiko 2,76 %
Ayala Land Inc Financial Filippiinit 2,74%
MakeMyTrip Ltd Communications Intia 2,74%

TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

12,64 % 9,98 %

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

6,69 % -

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-2,70 -

Sharpen luku

- mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

-0,12 1,65

Arvopapereiden lukumaara

61 -

Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



