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S-BANKEN VAXANDE
EKONOMIER AKTIE A

Aktiefond som investerar pa tillvaxt- och frontiermarknader

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Januari var en relativt lugn manad i tillvaxtekonomierna, framst pd grund av ldnga
helger i Asien. Avkastningen pé de olika marknaderna varierade stort under manaden,
vilket delvis berodde pa bolagsspecifika nyheter, delvis pa bredare teman. Sedan USA:s
nya president tilltradde har tullar varit pa [6psedlarna nastan dagligen, och sé sent som
i slutet av januari tillkdnnagav presidenten tullar mot Mexiko, Kanada och Kina. Storre
nyheter an tullarna var lanseringen av en Al-modell fran ett kinesiskt foretag, som
verkade ha tagit flera steg framat nar det géller utvecklingskostnaderna, chipkraven
och sjédlva modellen. Detta orsakade betydande kursfluktuationer for manga
vasterlandska bolag. P& grund av alla helgdagar kommer de viktigaste
marknadsreaktionerna pé alla dessa nyheter inte att synas pa tillvaxtmarknaderna
forrén i februari.

Fondens innehav var foremal for foretagsforvary dven i januari. Den har géngen var
regionen Mellanostern, dar fondens investering i ett logistikféretag var foremal for ett
uppkopserbjudande. | december var Dubai, Colombia och Brasilien de bast presterande
aktiemarknaderna, medan Filippinerna och Thailand presterade sédmst. | slutet av
januari intraffade en relativt speciell teknisk fluktuation pé Filippinerna, och den
aterstélldes i borjan av februari. Den thaildndska bérsen belastades av bland annat
nyheter om Al och av en nyhet om att en stor detaljhandelskedja skulle kunna delta i ett
japanskt forvary. Pa sektorniva gav halso- och sjukvard samt telekommunikation bast
avkastning, medan industri och teknikbolag gav sémst avkastning.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 -1050% ~
1man -1,07% 0,38% - - 2019 11,10 % =
3man -212% 1,84% - - 2020 -10,90% -10,70%
12 mén 6,39 % 10,31% 6,37% 10,28 2021 1540% 12,20%
% 2022 -11,30% -12,80%
3ar -211% 487% -0,71% 1,60 % 2023 350% 810 %
5ar 533 % 9563% 104% 1,84% 2024 970% 13,30%
Ytd. -107%  038% - - 2025  -1,10% 040%
Sedan startdatum 31,56 % - 243% -
p.a.
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LANDSFORDELNING

Andra 34 %

Brasilien4%

Vietnam18 %

Filippinerna14%

Republiken Korea 11%

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel 4%

Taiwan 6%
Indonesien 6% Mexiko 7% Equity 96 %

10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovardet
Delta Electronics Inc Industrivaror och -tjanster Taiwan 4,32 %
Samsung Electronics Co Ltd Informationsteknik Republiken Korea 3,49 %
MercadolLibre Inc Kommunikation Uruguay 334%
Bancolombia SA Finans Colombia 3,21%
Saigon Beer Alcohol Beverage C Dagligvaror Vietnam 320%
Masan Group Corp Finans Vietnam 3,18%
Hoa Phat Group JSC Industrivaror och -tjanster Vietham 3,02%
Mobile World Investment Corp Séllankdpsvaror/tjanster Vietnam 2,97 %
BDO Unibank Inc Finans Filippinerna 2,93 %
HDFC Bank Ltd Finans Indien 2,86 %

NYCKELTAL

Fond Index

Volatilitet

- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
manaderna.

10,50% 8,44 %

Beta

— mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den
genomsnittliga avkastningen pé
marknaden.

Placeringsgrad

Tracking Error

- beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit frdn jamforelseindexets
avkastning.

5,74 % -

Informationskvot

—ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.

-0,68 -

Sharpes kvot

- méter den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

0,30 0,84

Antal vardepapper

Dﬁé ar markfiadsféringskommunikation. Detta &r inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
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nformatiorronTfonderruppréattad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



