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S-BANKEN VAXANDE
EKONOMIER AKTIE A

Aktiefond som investerar pa tillvaxt- och frontiermarknader

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

April var en negativ manad for tillvaxtekonomierna. Manaden praglades av en mycket
stark prisvolatilitet, framst p& grund av de tullar som USA inférde mot sina
handelspartner. Logiken i tullarna ifrdgasattes omedelbart, och under manaden hojdes
de ursprungliga tullarna flera gadnger av bade USA och Kina.

Marknadsreaktionerna var mycket kraftiga inte endast pa tillvaxtmarknaderna utan
aven i USA, och den amerikanska administrationen bérjade omedelbart aterkalla sina
beslut om tullar och bevilja undantag och muntliga férsdkringar om battre villkor. Till
slut tillkdnnagavs en férhandlingstid p& 90 dagar for de flesta lander, och endast
minimitariffen forblev i kraft. Aven Kinas export till USA, inklusive viss
konsumentelektronik, undantogs fran tullar. Situationen fortsatte dock att vara
mycket instabil under hela méanaden.

De ekonomiska nyckeltal som publicerades i april indikerar att olika aktorer forbereder
sig for tullarnas ikrafttradande genom att skynda pé bestéaliningarna, vilket sannolikt
leder till avvikelser frdn de forvantade trenderna i de ekonomiska prognoserna inom
den narmaste framtiden. Bland de storre ldnderna gav Colombia och Peru stérst
avkastning, medan Mexiko och Vietnam presterade sdmst. Nar det géller Vietham kom
de forst offentliggjorda tullarna som en mycket stor dverraskning for marknaden,
framst p& grund av sattet de berdknades pa, vilket orsakade en kraftig
marknadsreaktion. P& sektorsnivd gav elproduktion och fastigheter bast avkastning,
medan teknologi och gruvindustri gav sémst avkastning.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 -1050% —
1man -1,88% -4.21% - - 2019 11,10% -
3 man -4.84% -2,31% - - 2020 -10,90% -10,70%
12 méan -4,72% 518% -4,72%5,18% 2021 1540% 12,20%
3ar -6,04 % 3,32% -2,05%1,09 % 2022 -11,30% -12,80%
5ar 29,33% 3840% 528%6,71% 2023 3,50 % 8,10 %
Ytd. -5,86 % -1,94% - - 2024 9,70% 13,30%
Sedan startdatum p.a. 2519% - 194% - 2025 -5,90 % -190 %
HISTORISK AVKASTNING
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LANDSFORDELNING

Andra 29 %

Taiwanb5%

Indien6%
Mexiko 7%

Indonesien 8 %

10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag

Filippinerna 17 %

Vietnam17%

Republiken Korea11%

INVESTERINGARNAS FORDELNING

null 0%
Kontanta medel 3%

Equity 97 %

Samsung Electronics Co Ltd
BDO Unibank Inc

HDFC Bank Ltd

Delta Electronics Inc

Ayala Land Inc

SM Prime Holdings Inc

Mobile World Investment Corp
GT Capital Holdings Inc
Masan Group Corp

Hoa Phat Group JSC

NYCKELTAL

Branch Land Av nettovardet
Informationsteknik Republiken Korea 3,85%
Finans Filippinerna 3,64 %
Finans Indien 3,50 %
Industrivaror och -tjanster Taiwan 344 %
Finans Filippinerna 318%
Finans Filippinerna 3,04%
Sallankdpsvaror/tjanster Vietnam 2,97 %
Sallankopsvaror/tjanster Filippinerna 2,94 %
Finans Vietnam 2,88 %
Industrivaror och -tjanster Vietnam 2,86 %

Fond Index

Volatilitet

- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
manaderna.

12,74 % 10,32 %

Beta

— mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den
genomsnittliga avkastningen pé
marknaden.

Placeringsgrad

Tracking Error

- beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit frdn jamforelseindexets
avkastning.

5,77 % -

Informationskvot

—ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.

-1,72 -

Sharpes kvot

- méter den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

0,62 0,19

Antal vardepapper

Dﬁé ar markfiadsféringskommunikation. Detta &r inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
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nformatiorronTfonderruppréattad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



