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RAHASTONHOITAJAN KUUKAUSIKOMMENTTI 30.5.2025

Toukokuussa Global Private Assets -rahaston arvo kehittyi positiivisesti. Euron
heikentyminen dollariin nähden heijastui hienoisen positiivisesti kohderahaston
euromääriseen osuussarjaan, joka tuotti toukokuun aikana 2,39 prosenttia
dollarimääräisen sarjan tuottaessa 2,36 prosenttia. Kaikki salkun omaisuuslajit
kehittyivät positiivisesti toukokuussa, mikä johtui sijoituskohteiden taloudellisesta
kasvusta sekä laajemmasta talousympäristön positiivisesta kehityksestä.

Kohderahaston toukokuun suurin tuottoajuri oli IFS, joka on TA Associatesin kanssa
yhteistyössä tehty suora osakesijoitus läntisessä Euroopassa. IFS tarjoaa innovatiivisia
ERP-, FSM- ja EAM-ohjelmistoratkaisuja, ja se palvelee yhteensä 10 000:a keskisuurta
ja suurta yritysasiakasta eri toimialoilla. Vuoden 2025 ensimmäisellä neljänneksellä IFS
sopi uudelleenrahoituksesta 15,0 miljardin euron yritysarvolla. IFS:n liiketoiminta on
kasvanut sijoituskauden aikana usealla eri mittarilla: 17 prosentin kasvu toistuvissa
tuloissa, 11 prosentin kasvu kokonaisliikevaihdossa ja 58 prosentin vuosikasvu
tilauksissa. Pääomasijoittajan panostukset orgaaniseen kasvuun, yritysostoihin ja
parantuneeseen käyttökatteeseen ovat kaikki osaltaan lisänneet liiketoiminnan arvoa
ja vahvistaneet IFS:n asemaa markkinoilla.

Toukokuussa rahasto teki suoran osakesijoituksen OpenAI:hin, joka on johtava
generatiivisten AI-mallien ja -tuotteiden kehittäjä. OpenAI palvelee sekä kuluttajia että
yrityksiä sen vertikaalisesti integroituneella liiketoiminnalla, joka sisältää paitsi AI-
sovelluksen myös AI-ohjelmistoinfrastruktuurin ja fyysisen infrastruktuurin kerrokset.
Sijoitus on tehty yhdessä Sands Capitalin kanssa, joka on yritysohjelmistoihin ja muihin
innovatiivisiin teknologioihin, kuten tekoälyyn, keskittyvä kasvuvaiheen sijoittaja.

Kohderahastolla on tällä hetkellä noin 9 prosentin nettokassa, joka on tarkoitus
käyttää uusien sijoituskohteiden rahoittamiseen lähikuukausien aikana. 

OSUUDEN ARVON KEHITYS

Jakso B C D

1 kuukausi 2,28 % 2,31 % 2,32 %

3 kuukautta -0,46 % -0,37 % -0,34 %

6 kuukautta 0,80 % 0,97 % 1,05 %

12 kuukautta 5,84 % 6,21 % 6,37 %

Tuotto vuoden alusta 0,84 % 0,98 % 1,05 %

Tuotto aloituspäivästä 39,43 % 41,34 % 42,17 %

Vuotuinen tuotto aloituspäivästä 8,86 % 9,24 % 9,40 %

Vuotuinen volatiliteetti - - -

TIETOA RAHASTOSTA

Rahaston aloituspäivä 1.6.2021

Rahaston koko (€) 101 425 015

Rahaston kesto Evergreen

Rahaston valuutta €

Osuudenomistajien lukumäärä 246

ISIN-koodi B-sarja FI4000507652

ISIN-koodi C-sarja FI4000507660

ISIN-koodi D-sarja FI4000507678

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi B C D

2024 5,72 % 6,08 % 6,24 %

2023 9,05 % 9,43 % 9,59 %

2022 8,67 % 9,04 % 9,21 %

2021 10,38 % 10,57 % 10,65 %

KOHDERAHASTON SIJOITUSTEN MAANTIETEELLINEN JAKAUMA
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S-PANKKI GLOBAL PRIVATE
ASSETS

Pohjois-Amerikka 68 %

Länsi-Eurooppa 24 %

Muu maailma 4 %

Aasia (OECD) 4 %
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RAHASTON SIJOITUSKOHTEET SIJOITUSSTRATEGIOIDEN JAKAUMA KOHDERAHASTOSSA

SIJOITUSLAJIEN JAKAUMA KOHDERAHASTOSSA KOHDERAHASTON SIJOITUSTEN TOIMIALAJAKAUMA

KOHDERAHASTON 10 SUURINTA SIJOITUSKOHDETTA

Yhtiö/projekti Toimiala Rahasto-manageri Sijoituslaji Sijoitusstrategia Osuus
rahastosta

Paddington partners 3, L.P. Useita Hellman & Friedman LLC Jälkimarkkinarahastot

(hajautetut)

Buyout 1,7 %

Solenis Perusteollisuus Platinum Equity Capital

Partners

Osakesijoitus Buyout 1,5 %

The Resolute Fund IV, LP Useita The Jordan Company Jälkimarkkinarahastot

(hajautetut)

Buyout 1,4 %

Cosette Pharmaceuticals Terveydenhuolto Avista Healthcare

Partners

Osakesijoitus Buyout 1,3 %

The Resolute III Continuation

Fund, L.P

Teollisuus The Jordan Company Jälkimarkkinarahastot

(hajautetut)

Buyout 1,3 %

Echo Global Logistics Teollisuus The Jordan Company Osakesijoitus Buyout 1,2 %

Authentic Brands Group Kulutushyödykkeet HPS Investment Partners,

LLC

Osakesijoitus Buyout 1,2 %

Banner + Castle Teollisuus MiddleGround Capital Osakesijoitus Buyout 1,1 %

VSC EV3 LP Teollisuus Vance Street Capital, LLC Jälkimarkkinarahastot (yksi

sijoituskohde)

Buyout 1,1 %

KIA X Knight SPV, L.P. Teollisuus Kelso & Company Jälkimarkkinarahastot (yksi

sijoituskohde)

Buyout 1,1 %

Hamilton Lane Global Private

Assets I-euro osuus 97,75 %

Käteisvarat 2,25 %

Yritysjärjestelyt (buyout) 74 %

Kasvusijoitukset (venture

capital/growth) 15 %

Lainasijoitukset (credit) 11 %

Osakesijoitukset (co-

investments) 51 %

Jälkimarkkinrahastot (yksi

sijoituskohde) 17 %

Jälkimarkkinrahastot

(hajautetut) 27 %

Jälkimarkkinrahastot

(monimutkaiset) 5 %

Teollisuus 23 %

Terveydenhuolto 17 %

Rahoitus 10 %

Informaatioteknologia 24 %

Päivittäistavarat 2 %

Kulutushyödykkeet 12 %

Energia 1 %

Kommunikaatiopalvelut 3 %

Perusteollisuus 5 %

Kiinteistöt 2 %

Palvelut 1 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


