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B 14,3980

C 14,6167

D 14,7114

RAHASTONHOITAJAN KUUKAUSIKOMMENTTI 31.10.2025

Lokakuussa S-Pankki Global Private Assets -rahaston arvo kehittyi positiivisesti. Euron
heikentyminen dollariin nähden heijastui positiivisesti kohderahaston euromääriseen
osuussarjaan, joka tuotti kuukauden aikana aikana 2,59 prosenttia dollarimääräisen
sarjan tuottaessa 1,74 prosenttia. Lokakuussa suorat osakesijoitukset olivat suurin
tuottoajuri, mutta myös jälkimarkkinasijoitukset sekä lainat kehittyivät positiivisesti.

Yksi merkittävimmistä tuoton lähteistä lokakuussa oli salkun osakesijoitus
generatiivisen tekoälyn mallien ja tuotteiden johtavaan toimijaan OpenAI:hin. Yhtiö
hyödyntää etulyöntiasemaansa muun muassa uusien tekoälymallien sekä ChatGPT:n
kautta. OpenAI:n työntekijät toteuttivat lokakuussa jälkimarkkinakauppoja, joiden
perusteella yhtiön arvoksi arvioitiin noin 500 miljardia dollaria. Tämä oli noin kaksi
kolmasosaa aiempaa, vuoden 2025 alussa tehtyä pääomasijoituskierrosta enemmän,
jolloin arvostus oli noin 300 miljardia dollaria.

Rahasto toteutti lokakuussa kolme jälkimarkkinasijoitusta ja yhden suoran
osakesijoituksen. MeridianLinkiin kohdistuneeseen suoraan osakesijoitukseen
kohderahasto pääsi mukaan Hamilton Lanen ja toisen pääomasijoittajan Centerbridge
Partnersin vahvojen suhteiden avulla. MeridianLink on johtava pilvipohjaisten
ohjelmistoratkaisujen tarjoaja, jonka tuotteet tehostavat digitaalista lainanantoa,
tilinavausta ja tietojen varmennusta rahoituslaitoksille. Sijoitus nähtiin
houkuttelevana, sillä MeridianLinkillä on kestävä, toistuvaan liikevaihtoon perustuvan
liiketoimintamalli sekä kriittinen asema pankkien ja luottoyhtiöiden prosesseissa.
Lisäksi yrityksessä kiinnostusta herättävät useat mahdollisuudet kasvun ja
kannattavuuden parantamisen.

Kohderahastolla on tällä hetkellä noin 7 prosentin nettokassa, ja kohderahastolla on
tällä hetkellä useita mielenkiintoisia sijoitusmahdollisuuksia tarkasteluprosessissa.

OSUUDEN ARVON KEHITYS

Jakso B C D

1 kuukausi 2,18 % 2,21 % 2,23 %

3 kuukautta 1,44 % 1,53 % 1,57 %

6 kuukautta 5,62 % 5,80 % 5,88 %

12 kuukautta 5,76 % 6,13 % 6,29 %

Tuotto vuoden alusta 4,13 % 4,43 % 4,56 %

Tuotto aloituspäivästä 43,98 % 46,17 % 47,11 %

Vuotuinen tuotto aloituspäivästä 8,78 % 9,15 % 9,32 %

Vuotuinen volatiliteetti - - -

TIETOA RAHASTOSTA

Rahaston aloituspäivä 1.6.2021

Rahaston koko (€) 103 946 589

Rahaston kesto Evergreen

Rahaston valuutta €

Osuudenomistajien lukumäärä 249

ISIN-koodi B-sarja FI4000507652

ISIN-koodi C-sarja FI4000507660

ISIN-koodi D-sarja FI4000507678

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi B C D

2024 5,72 % 6,08 % 6,24 %

2023 9,05 % 9,43 % 9,59 %

2022 8,67 % 9,04 % 9,21 %

2021 10,38 % 10,57 % 10,65 %

KOHDERAHASTON SIJOITUSTEN MAANTIETEELLINEN JAKAUMA
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Pohjois-Amerikka 70 %

Länsi-Eurooppa 23 %

Muu maailma 4 %

Aasia (OECD) 3 %
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RAHASTON SIJOITUSKOHTEET SIJOITUSSTRATEGIOIDEN JAKAUMA KOHDERAHASTOSSA

SIJOITUSLAJIEN JAKAUMA KOHDERAHASTOSSA KOHDERAHASTON SIJOITUSTEN TOIMIALAJAKAUMA

KOHDERAHASTON 10 SUURINTA SIJOITUSKOHDETTA

Yhtiö/projekti Toimiala Rahasto-manageri Sijoituslaji Sijoitusstrategia Osuus
rahastosta

Paddington Partners 3, L.P. Useita Hellman & Friedman LLC Jälkimarkkinarahastot

(hajautetut)

Buyout 1,6 %

Solenis Perusteollisuus Platinum Equity Capital

Partners

Osakesijoitus Buyout 1,5 %

Mattioli Woods Rahoitus Pollen Street Capital Osakesijoitus Buyout 1,4 %

MeridianLink Informaatioteknologia Centerbridge Associates Osakesijoitus Buyout 1,4 %

OpenAI Informaatioteknologia Sands Capital

Management, LLC

Osakesijoitus Kasvusijoitus 1,3 %

Cosette Pharmaceuticals Terveydenhuolto Avista Healthcare

Partners

Osakesijoitus Buyout 1,2 %

The Resolute III

Continuation Fund, L.P.

Teollisuus The Jordan Company Jälkimarkkinarahastot

(hajautetut)

Buyout 1,2 %

VSC EV3 LP Teollisuus Vance Street Capital,

LLC

Jälkimarkkinarahastot (yksi

sijoituskohde)

Buyout 1,2 %

TradingView Informaatioteknologia Smash Capital Osakesijoitus Kasvusijoitus 1,2 %

XIFIN Terveydenhuolto Avista Healthcare

Partners

Osakesijoitus Buyout 1,2 %

Hamilton Lane Global Private

Assets I-euro osuus 97,65 %

Käteisvarat 2,35 %

Yritysjärjestelyt (buyout) 74 %

Kasvusijoitukset (venture

capital/growth) 18 %

Lainasijoitukset (credit) 8 %

Osakesijoitukset (co-

investments) 50 %

Jälkimarkkinrahastot (yksi

sijoituskohde) 17 %

Jälkimarkkinrahastot

(hajautetut) 28 %

Jälkimarkkinrahastot

(monimutkaiset) 5 %

Teollisuus 23 %

Terveydenhuolto 17 %

Rahoitus 10 %

Informaatioteknologia 27 %

Päivittäistavarat 2 %

Kulutushyödykkeet 13 %

Palvelut 1 %

Kommunikaatiopalvelut 2 %

Perusteollisuus 4 %

Kiinteistöt 1 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


