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B 14,3634

C 14,5858

D 14,6821

FONDFÖRVALTARENS MÅNADSKOMMENTAR 30.11.2025

Värdet på fonden Global Private Assets sjönk något i november. Eurons stärkning mot
dollarn återspeglades negativt i mottagarfondens andelsserie i euro. I november
avkastade andelsserien i euro -0,23 procent, medan serien i dollar avkastade 0,08
procent. I november berodde avkastningen mestadels på att aktieinvesteringarna
utvecklades positivt. Detta kompenserade den svaga månadsutvecklingen av
investeringarna på andrahandsmarknaden. Totalt sett var avkastningen under månaden
relativt stabil, vilket speglar en måttlig aktivitet på marknaden.

Företagsförvärvet mellan Leaf Home och Erie var en av de viktiga avkastningskällorna i
november. Leaf Home tillhandahåller och monterar saneringsprodukter för hushåll och
har mer än 200 serviceställen i USA och Kanada. Erie är i sin tur den största
tillhandahållaren av takrenoveringar för privatkunder i USA och fokuserar enbart på
självfinansierade taklösningar. Kapitalinvesteraren Gridiron refinansierade bolagens
kapitalstruktur i samband med företagsförvärvet, och Hamilton Lane deltog i
refinansieringen genom en aktieinvestering med förmånsrätt. Hamilton Lane hade
redan förut gedigen kännedom om båda bolagen. Investeringen med förmånsrätt ger
både uppgångspotential och skydd om aktien sjunker.

Fonden förväntas fortsätta den höga investeringstakten till slutet av året och fokusera
på både attraktiva aktieinvesteringar och diversifierade investeringar på
andrahandsmarknaden. I november gjorde fonden tre nya investeringar, av vilka en var
Cato Networks. Bolaget är ledande leverantör av Secure Access Service Edge (SASE)-
lösningar. Bolagets molnbaserade arkitektur förenar webb- och
cybersäkerhetslösningar till en enda plattform. Till skillnad från konkurrenter som
förenar separata system tillhandahåller Cato Networks integrerade servicepaket med
global skalbarhet.

För närvarande har mottagarfonden en nettokassa på cirka 8 procent och flera
intressanta investeringsmöjligheter under granskning.

ANDELENS VÄRDEUTVECKLING

Period B C D

1 månad -0,24 % -0,21 % -0,20 %
3 månader 3,13 % 3,22 % 3,26 %
6 månader 3,02 % 3,20 % 3,27 %
12 månader 3,84 % 4,20 % 4,36 %
Avkastning sedan början av året 3,88 % 4,21 % 4,36 %
Avkastning sedan start 43,63 % 45,86 % 46,82 %
Årlig avkastning sedan start 8,54 % 8,92 % 9,08 %
Årlig volatilitet - - -

FAKTA OM FONDEN

Fondens startdatum 1.6.2021

Fondkapital (€) 104 666 367

Fondens löptid Evergreen

Fondens valuta €

Antal andelsägare 247

ISIN-kod B-serie FI4000507652

ISIN-kod C-serie FI4000507660

ISIN-kod D-serie FI4000507678

PER KALENDARÅR

År B C D

2024 5,72 % 6,08 % 6,24 %
2023 9,05 % 9,43 % 9,59 %
2022 8,67 % 9,04 % 9,21 %
2021 10,38 % 10,57 % 10,65 %

MÅLFONDENS GEOGRAFISKA FÖRDELNING AV
INVESTERINGARNA
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Nordamerika 70 %

Västeuropa 23 %

Övriga världen 4 %

Asien 3 %
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FONDENS INVESTERINGSOBJEKT INVESTERINGSSTRATEGIERNAS FÖRDELNING I MÅLFONDEN

INVESTERINGSSLAGENS FÖRDELNING I MÅLFONDEN MÅLFONDENS SEKTORFÖRDELNING AV INVESTERINGARNA

MÅLFONDENS TIO STÖRSTA INVESTERINGSOBJEKT

Bolag/projekt Sektor Fondförvaltare Investeringsslag Investeringsstrategi Andel
av

fonden

Leaf Home + Erie Industri Gridiron Capital Aktieinvestering Buyout 1,6 %

Solenis Basindustri Platinum Equity Capital
Partners

Aktieinvestering Buyout 1,5 %

Mattioli Woods Finansiering Pollen Street Capital Aktieinvestering Buyout 1,5 %

Paddington Partners 3, L.P. Diversifierad Hellman & Friedman LLC Fondinvestering på
andrahandsmarknaden
(diversifierad)

Buyout 1,4 %

MeridianLink IT Centerbridge Associates Aktieinvestering Buyout 1,4 %

Minimax Industri ICG plc Aktieinvestering Buyout 1,4 %

OpenAI IT Flera Aktieinvestering Tillväxtinvestering 1,3 %

Cosette Pharmaceuticals Hälsovård Avista Healthcare
Partners

Aktieinvestering Buyout 1,3 %

TradingView IT Smash Capital Aktieinvestering Tillväxtinvestering 1,2 %

VSC EV3 LP Industri Vance Street Capital, LLC Fondinvestering på
andrahandsmarknaden (en
investeringsobjekt)

Buyout 1,2 %

Hamilton Lane Global Private
Assets l-euro andel 97,49 %

Kontanta medel 2,51 %

Företagsarrangemang 73 %

Tillväxtinvesteringar 21 %

Låneinvesteringar 6 %

Aktieinvesteringar (co-
investments) 50 %

Fonder på
andrahandsmarknaden (ett
enskilt investeringsobjekt) 17 %

Fonder på
andrahandsmarknaden
(diversifierade) 28 %

Fonder på
andrahandsmarknaden
(komplexa) 5 %

Industri 23 %

Hälsovård 17 %

Bank och finansiering 10 %

IT 27 %

Dagligvaror 2 %

Konsumtionsvaror 13 %

Tjänster 1 %

Kommunikationstjänster 2 %

Basindustri 4 %

Fastighet 1 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


