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| december var vardet pd fonden Global Private Assets fortsatt stabilt. Eurons
forsvagning mot dollarn aterspeglades positivt i mottagarfondens andelsserie i euro. |
december avkastade andelsserien i euro 0,02 procent, medan serien i dollar avkastade
-0,50 procent. Den lagre avkastningen i december paverkades av nedgéngen péa den
offentliga aktiemarknaden, vilket i sin tur ledde till lagre varderingar av direkta
aktieinvesteringar. Private credit-investeringar gynnades fortfarande av hdga rantor,
och malbolagens starka resultat av investeringar pd andrahandsmarknaden jamnade ut
avkastningen i december.

| december var den mest betydande avkastningsframjande faktorn Project Sapphire, en

Fondandelens investering i sex investeringsobjekt p& andrahandsmarknaden tillsammans med sex
varde (€) olika manager. Investeringen gjordes i september 2024. Den snabba vardedkningen for
B 13,8269 investeringen framjades av flera investeringsobjekt som var pa tillvéxtsparet och vilkas
c 13,9962 kdpprisinte helt dterspeglade deras tillvéxtpotential.

D 14,0693

| december gjorde fonden sex nya investeringar. En av dem var Minimax, en direkt
aktieinvestering tillsammans med Intermediate Capital Group. Bolaget ar en av
varldens ledande leverantérer av brandsdkerhetssystem och brandsdkerhetstjanster
med fokus pd industrifastigheter och specialfastigheter. Bolaget har en stark
marknadsposition, en hog andel aterkommande intakter och en betydande
tillvaxtpotential.

| december sélde fonden investeringen i Project Magnify fran 2021. Det var en direkt
skuldinvestering i leverantéren av ledande eDiscovery-tjanster, dokumentgranskningar
och relaterade konsultlésningar. Forsdljningen skedde genom refinansiering, vilket
gjorde det mojligt for bolaget att férenkla skuldstrukturen och forbattra den finansiella
flexibiliteten. For ndrvarande har mottagarfonden en nettokassa pé cirka 6 procent och
avsikten ar att anvanda den for att finansiera nya investeringsobjekt under de ndrmaste

manaderna.
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PER KALENDARAR MALFONDENS GEOGRAFISKA FORDELNING AV
Ar B c 5 INVESTERINGARNA
2024 5,72% 6,08% 6,24%
2023 905% 943% 959%
2022 867% 904% 921%
2021 10,38% 10,57% 10,65 %

® Nordamerika 71 %
@ Vasteuropa22 %
® Ovriga varlden 4 %
® Asien 3%
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FONDENS INVESTERINGSOBJEKT

® Hamilton Lane Global Private
Assets |-euro andel 97,73 %

@® Kontanta medel 2,27 %

INVESTERINGSSLAGENS FORDELNING | MALFONDEN

@ Aktieinvesteringar (co-
investments) 52 %

® Fonder pa
andrahandsmarknaden (ett
enskilt investeringsobjekt) 16 %

® Fonder pa
andrahandsmarknaden
(diversifierade) 26 %

® Fonder pa
andrahandsmarknaden
(komplexa) 6 %

MALFONDENS TIO STORSTA INVESTERINGSOBJEKT

INVESTERINGSSTRATEGIERNAS FORDELNING | MALFONDEN

® Foretagsarrangemang 75 %
@ Tillvaxtinvesteringar 13 %
® Laneinvesteringar 12 %

MALFONDENS SEKTORFORDELNING AV INVESTERINGARNA

® Industri24 %
@ Halsovard 17 %
® Bank och finansiering 10 %
®IT23%
® Dagligvaror2 %
® Konsumtionsvaror 13 %
® Energil%
® Kommunikationstjanster 2 %
Basindustri5 %
Fastighet 2 %
Tjanster 1%

Bolag/projekt Sektor Fondférvaltare Investeringsslag Investeringsstrategi Andel
av
fonden
Solenis Basindustri Platinum Equity Capital  Aktieinvestering Buyout 1.8%
Partners
Paddington partners 3, L.P. Flera Hellman &Friedman LLC  Fondinvestering pa Buyout 1.8%
andrahandsmarknaden
(diversifierad)
The Resolute Fund IV, LP Flera The Jordan Company Fondinvestering pa Buyout 1.6%
andrahandsmarknaden
(diversifierad)
The Resolute lll Continuation Flera The Jordan Company Fondinvestering pa Buyout 1.6%
Fund, L.P andrahandsmarknaden
(diversifierad)
Gasherbrum Fund I, L.P. IT K1 Investment Fondinvestering pa Tillvaxtinvesteringar  1.5%
Management andrahandsmarknaden
(komplex)
Sapphire POF, L.P Flera Flera Fondinvestering pa Buyout 1.4%
andrahandsmarknaden
(komplex)
Echo Global Logistics Industri The Jordan Company Aktieinvestering Buyout 1.4%
Cosette Pharmaceuticals Halsovard Avista Capital Partners Aktieinvestering Buyout 1.4%
Authentic Brands Group Dagligvaror HPS Investment Partners, Aktieinvestering Buyout 1.4%
LLC
Banner + Castle Industri MiddleGround Capital Aktieinvestering Buyout 1.4%
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad

information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat

efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och

forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



