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S-BANKEN GLOBAL PRIVATE
ASSETS

FONDFORVALTARENS MANADSKOMMENTAR 30.11.2025

Vardet p& fonden Global Private Assets sjonk ndgot i november. Eurons starkning mot
dollarn aterspeglades negativt i mottagarfondens andelsserie i euro. | november
avkastade andelsserien i euro -0,23 procent, medan serien i dollar avkastade 0,08
procent. | november berodde avkastningen mestadels pd att aktieinvesteringarna
utvecklades positivt. Detta kompenserade den svaga manadsutvecklingen av
investeringarna pa andrahandsmarknaden. Totalt sett var avkastningen under manaden
relativt stabil, vilket speglar en mattlig aktivitet pd marknaden.

Foretagsforvarvet mellan Leaf Home och Erie var en av de viktiga avkastningskallorna i
november. Leaf Home tillhandahaller och monterar saneringsprodukter for hushall och
har mer dn 200 servicestéllen i USA och Kanada. Erie ar i sin tur den stérsta
tillhandahallaren av takrenoveringar for privatkunder i USA och fokuserar enbart pa
sjalvfinansierade taklosningar. Kapitalinvesteraren Gridiron refinansierade bolagens
kapitalstruktur i samband med foretagsforvarvet, och Hamilton Lane deltog i
refinansieringen genom en aktieinvestering med formansratt. Hamilton Lane hade
redan forut gedigen kdnnedom om bada bolagen. Investeringen med formansratt ger
bade uppgangspotential och skydd om aktien sjunker.

Fonden forvantas fortsatta den hoga investeringstakten till slutet av aret och fokusera
pd bade attraktiva aktieinvesteringar och diversifierade investeringar pa
andrahandsmarknaden. | november gjorde fonden tre nya investeringar, av vilka en var
Cato Networks. Bolaget ar ledande leverantor av Secure Access Service Edge (SASE)-
[6sningar. Bolagets molnbaserade arkitektur forenar webb- och
cybersakerhetslosningar till en enda plattform. Till skillnad frAn konkurrenter som
forenar separata system tillhandahéaller Cato Networks integrerade servicepaket med
global skalbarhet.

For narvarande har mottagarfonden en nettokassa pa cirka 8 procent och flera
intressanta investeringsmaojligheter under granskning.

ANDELENS VARDEUTVECKLING FAKTA OM FONDEN

Period B c D Fondens startdatum 1.6.2021

1méanad -0,24% -021% -0,20% Fondkapital (€) 104 666 367

3 ménader 3,13% 322% 3,26% Fondens I6ptid Evergreen
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PER KALENDARAR MALFONDENS GEOGRAFISKA FGRDELNING AV

Ar B c 5 INVESTERINGARNA

2024 572% 6,08% 6,24%

2023 9,05% 943% 959%

2022 867% 904% 9,21%

2021 1038% 1057% 10,65%
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® Nordamerika 70 %
@ Vasteuropa23 %
® Ovriga varlden 4 %
® Asien 3%




FONDENS INVESTERINGSOBJEKT

INVESTERINGSSLAGENS FORDELNING | MALFONDEN

INVESTERINGSSTRATEGIERNAS FORDELNING | MALFONDEN

® Hamilton Lane Global Private ® Foretagsarrangemang 73 %

Assets |-euro andel 97,49 %
@® Kontanta medel 2,51 %

@ Tillvaxtinvesteringar 21 %
® Léneinvesteringar 6 %

MALFONDENS SEKTORFORDELNING AV INVESTERINGARNA

® Industri23 %

® Halsovard 17 %

® Bank och finansiering 10 %
®T27%

® Dagligvaror2 %

@ Aktieinvesteringar (co-
investments) 50 %

® Fonder pa
andrahandsmarknaden (ett
enskilt investeringsobjekt) 17 %

® Fonder pa

andrahandsmarknaden ® Konsumtionsvaror 13 %
(diversifierade) 28 % ® Tjanster1%
® Fonder p ® Kommunikationstjanster 2 %
andrahandsmarknaden ) )

B trid %
(komplexa) 5 % asindustri4 %

Fastighet1 %

MALFONDENS TIO STGRSTA INVESTERINGSOBJEKT

Bolag/projekt Sektor Fondfdérvaltare Investeringsslag Investeringsstrategi Andel
v
fond:n
Leaf Home + Erie Industri Gridiron Capital Aktieinvestering Buyout 1,6 %
Solenis Basindustri Platinum Equity Capital  Aktieinvestering Buyout 15%
Partners
Mattioli Woods Finansiering Pollen Street Capital Aktieinvestering Buyout 15%
Paddington Partners 3,L.P. ~ Diversifierad Hellman & Friedman LLC ~ Fondinvestering pa Buyout 14%
andrahandsmarknaden
(diversifierad)
MeridianLink IT Centerbridge Associates  Aktieinvestering Buyout 1.4%
Minimax Industri ICG plc Aktieinvestering Buyout 1.4%
OpenAl IT Flera Aktieinvestering Tillvaxtinvestering 13%
Cosette Pharmaceuticals Hélsovard Avista Healthcare Aktieinvestering Buyout 13%
Partners
TradingView IT Smash Capital Aktieinvestering Tillvaxtinvestering 1.2%
VSC EV3 LP Industri Vance Street Capital, LLC Fondinvestering pa Buyout 1.2%
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andrahandsmarknaden (en
investeringsobjekt)

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér

S-Ban kens kU n dtJanst 010 76 5810 (| na/mta) enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.

www.s-banken.fi

Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



