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B 13,9429

C 14,1340

D 14,2167

FONDFÖRVALTARENS MÅNADSKOMMENTAR 30.5.2025

Fonden Global Private Assets värde utvecklades positivt i maj. Eurons försvagning mot
dollarn återspeglades svagt positivt i mottagarfondens andelsserie i euro. I maj
avkastade andelsserien i euro 2,39 procent, medan serien i dollar avkastade 2,36
procent. Samtliga tillgångsslag i portföljen utvecklades positivt i maj, tack vare
investeringsobjektens ekonomiska tillväxt och den positiva utvecklingen i den
ekonomiska miljön i stort.

Den största avkastningsfrämjande faktorn i mottagarfonden i maj var IFS, en direkt
aktieinvestering i Västeuropa gjord i samarbete med TA Associates. IFS tillhandahåller
innovativa ERP-, FSM- och EAM-mjukvarulösningar och har totalt 10 000 medelstora
och stora företagskunder inom olika branscher. Under det första kvartalet 2025 ingick
IFS ett avtal om refinansiering till ett företagsvärde på 15,0 miljarder euro. IFS
a�ärsverksamhet har expanderat under investeringsperioden sett till flera olika
indikatorer: 17 procent ökning i regelbundna intäkter, 11 procent ökning i total
omsättning och 58 procent årlig tillväxt i orderingång. En kapitalinvesterares
satsningar på organisk tillväxt, företagsförvärv och förbättrat driftsnetto har alla
bidragit till att öka värdet på a�ärsverksamheten och stärka IFS position på marknaden.

I maj gjorde fonden en direkt aktieinvestering i OpenAI, som är en ledande utvecklare av
generativa AI-modeller och -produkter. OpenAI betjänar både konsumenter och företag
med sin vertikalt integrerade verksamhet, som inte bara omfattar ett AI-program utan
även AI-mjukvaruinfrastruktur och fysiska infrastrukturskikt. Investeringen gjordes i
samarbete med Sands Capital, en tillväxtinvesterare som fokuserar på mjukvara för
företag och andra innovativa tekniker som artificiell intelligens.

För närvarande har mottagarfonden en nettokassa på cirka 9 procent, och avsikten är
att använda den för att finansiera nya investeringsobjekt under de närmaste
månaderna.

ANDELENS VÄRDEUTVECKLING

Period B C D

1 månad 2,28 % 2,31 % 2,32 %
3 månader -0,46 % -0,37 % -0,34 %
6 månader 0,80 % 0,97 % 1,05 %
12 månader 5,84 % 6,21 % 6,37 %
Avkastning sedan början av året 0,84 % 0,98 % 1,05 %
Avkastning sedan start 39,43 % 41,34 % 42,17 %
Årlig avkastning sedan start 8,86 % 9,24 % 9,40 %
Årlig volatilitet - - -

FAKTA OM FONDEN

Fondens startdatum 1.6.2021

Fondkapital (€) 101 425 015

Fondens löptid Evergreen

Fondens valuta €

Antal andelsägare 246

ISIN-kod B-serie FI4000507652

ISIN-kod C-serie FI4000507660

ISIN-kod D-serie FI4000507678

PER KALENDARÅR

År B C D

2024 5,72 % 6,08 % 6,24 %
2023 9,05 % 9,43 % 9,59 %
2022 8,67 % 9,04 % 9,21 %
2021 10,38 % 10,57 % 10,65 %

MÅLFONDENS GEOGRAFISKA FÖRDELNING AV
INVESTERINGARNA
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S-BANKEN GLOBAL PRIVATE
ASSETS

Nordamerika 68 %

Västeuropa 24 %

Övriga världen 4 %

Asien 4 %
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FONDENS INVESTERINGSOBJEKT INVESTERINGSSTRATEGIERNAS FÖRDELNING I MÅLFONDEN

INVESTERINGSSLAGENS FÖRDELNING I MÅLFONDEN MÅLFONDENS SEKTORFÖRDELNING AV INVESTERINGARNA

MÅLFONDENS TIO STÖRSTA INVESTERINGSOBJEKT

Bolag/projekt Sektor Fondförvaltare Investeringsslag Investeringsstrategi Andel
av

fonden

Paddington partners 3, L.P. Flera Hellman & Friedman LLC Fondinvestering på
andrahandsmarknaden
(diversifierad)

Buyout 1,7 %

Solenis Basindustri Platinum Equity Capital
Partners

Aktieinvestering Buyout 1,5 %

The Resolute Fund IV, LP Flera The Jordan Company Fondinvestering på
andrahandsmarknaden
(diversifierad)

Buyout 1,4 %

Cosette Pharmaceuticals Hälsovård Avista Healthcare Partners Aktieinvestering Buyout 1,3 %

The Resolute III Continuation
Fund, L.P

Industri The Jordan Company Fondinvestering på
andrahandsmarknaden
(diversifierad)

Buyout 1,3 %

Echo Global Logistics Industri The Jordan Company Aktieinvestering Buyout 1,2 %

Authentic Brands Group Dagligvaror HPS Investment Partners,
LLC

Aktieinvestering Buyout 1,2 %

Banner + Castle Industri MiddleGround Capital Aktieinvestering Buyout 1,1 %

VSC EV3 LP Industri Vance Street Capital, LLC Fondinvestering på
andrahandsmarknaden (en
placeringsobjekt)

Buyout 1,1 %

KIA X Knight SPV, L.P. Industri Kelso & Company Fondinvestering på
andrahandsmarknaden (en
placeringsobjekt)

Buyout 1,1 %

Hamilton Lane Global Private
Assets l-euro andel 97,75 %

Kontanta medel 2,25 %

Företagsarrangemang 74 %

Tillväxtinvesteringar 15 %

Låneinvesteringar 11 %

Aktieinvesteringar (co-
investments) 51 %

Fonder på
andrahandsmarknaden (ett
enskilt investeringsobjekt) 17 %

Fonder på
andrahandsmarknaden
(diversifierade) 27 %

Fonder på
andrahandsmarknaden
(komplexa) 5 %

Industri 23 %

Hälsovård 17 %

Bank och finansiering 10 %

IT 24 %

Dagligvaror 2 %

Konsumtionsvaror 12 %

Energi 1 %

Kommunikationstjänster 3 %

Basindustri 5 %

Fastighet 2 %

Tjänster 1 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


