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B 14,3980

C 14,6167
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FONDFÖRVALTARENS MÅNADSKOMMENTAR 31.10.2025

I oktober utvecklades värdet på fonden S-Banken Global Private Assets positivt. Eurons
försvagning mot dollarn återspeglades positivt i mottagarfondens andelsserie i euro.
Under månaden avkastade andelsserien i euro 2,59 procent, medan serien i dollar
avkastade 1,74 procent. I oktober var direkta aktieinvesteringar den största
avkastningsfrämjande faktorn, men obligationerna samt investeringarna på
andrahandsmarknaden utvecklades också positivt.

I oktober var aktieinvesteringen i OpenAI en av de mest betydande avkastningskällorna.
OpenAI är ledande aktör när det gäller modeller och produkter med generativ artificiell
intelligens (AI). Bolaget utnyttjar sin fördel bland annat genom nya AI-modeller och
ChatGPT. I oktober gjorde OpenAI:s anställda en del a�ärer på andrahandsmarknaden,
och därmed beräknades bolagets värde uppgå till cirka 500 miljarder dollar.
Värderingen var ungefär två tredjedelar högre än under den tidigare
kapitalinvesteringsomgången i början av 2025, då värderingen var ungefär 300
miljarder dollar.

I oktober gjorde fonden tre investeringar på andrahandsmarknaden och en direkt
aktieinvestering. Via starka relationer med Hamilton Lane och den andra
kapitalinvesteraren, Centerbridge Partners, kunde mottagarfonden vara med i den
direkta aktieinvesteringen i MeridianLink. MeridianLink är ledande leverantör av
molnbaserade programlösningar och tillhandahåller produkter som e�ektiviserar den
digitala utlåningen, kontoöppnandet och bekräftelsen av uppgifter i finansinstitut.
Investeringen ansågs vara attraktiv, eftersom MeridianLink har en hållbar a�ärsmodell
som bygger på en återkommande omsättning samt en kritisk position i bankers och
kreditbolags processer. Dessutom är bolaget intressent, eftersom det erbjuder många
möjligheter att förbättra tillväxten och lönsamheten.

För närvarande har mottagarfonden en nettokassa på cirka 7 procent och flera
intressanta investeringsmöjligheter under granskning.

ANDELENS VÄRDEUTVECKLING

Period B C D

1 månad 2,18 % 2,21 % 2,23 %
3 månader 1,44 % 1,53 % 1,57 %
6 månader 5,62 % 5,80 % 5,88 %
12 månader 5,76 % 6,13 % 6,29 %
Avkastning sedan början av året 4,13 % 4,43 % 4,56 %
Avkastning sedan start 43,98 % 46,17 % 47,11 %
Årlig avkastning sedan start 8,78 % 9,15 % 9,32 %
Årlig volatilitet - - -

FAKTA OM FONDEN

Fondens startdatum 1.6.2021

Fondkapital (€) 103 946 589

Fondens löptid Evergreen

Fondens valuta €

Antal andelsägare 249

ISIN-kod B-serie FI4000507652

ISIN-kod C-serie FI4000507660

ISIN-kod D-serie FI4000507678

PER KALENDARÅR

År B C D

2024 5,72 % 6,08 % 6,24 %
2023 9,05 % 9,43 % 9,59 %
2022 8,67 % 9,04 % 9,21 %
2021 10,38 % 10,57 % 10,65 %

MÅLFONDENS GEOGRAFISKA FÖRDELNING AV
INVESTERINGARNA
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Nordamerika 70 %

Västeuropa 23 %

Övriga världen 4 %

Asien 3 %
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FONDENS INVESTERINGSOBJEKT INVESTERINGSSTRATEGIERNAS FÖRDELNING I MÅLFONDEN

INVESTERINGSSLAGENS FÖRDELNING I MÅLFONDEN MÅLFONDENS SEKTORFÖRDELNING AV INVESTERINGARNA

MÅLFONDENS TIO STÖRSTA INVESTERINGSOBJEKT

Bolag/projekt Sektor Fondförvaltare Investeringsslag Investeringsstrategi Andel
av

fonden

Paddington Partners 3, L.P. Flera Hellman & Friedman LLC Fondinvestering på
andrahandsmarknaden
(diversifierad)

Buyout 1,6 %

Solenis Basindustri Platinum Equity Capital
Partners

Aktieinvestering Buyout 1,5 %

Mattioli Woods Finansiering Pollen Street Capital Aktieinvestering Buyout 1,4 %

MeridianLink IT Centerbridge Associates Aktieinvestering Buyout 1,4 %

OpenAI IT Sands Capital
Management, LLC

Aktieinvestering Tillväxtinvestering 1,3 %

Cosette Pharmaceuticals Hälsovård Avista Healthcare
Partners

Aktieinvestering Buyout 1,2 %

The Resolute III Continuation
Fund, L.P.

Industri The Jordan Company Fondinvestering på
andrahandsmarknaden
(diversifierad)

Buyout 1,2 %

VSC EV3 LP Industri Vance Street Capital, LLC Fondinvestering på
andrahandsmarknaden (en
investeringsobjekt)

Buyout 1,2 %

TradingView IT Smash Capital Aktieinvestering Tillväxtinvestering 1,2 %

XIFIN Hälsovård Avista Healthcare
Partners

Aktieinvestering Buyout 1,2 %

Hamilton Lane Global Private
Assets l-euro andel 97,65 %

Kontanta medel 2,35 %

Företagsarrangemang 74 %

Tillväxtinvesteringar 18 %

Låneinvesteringar 8 %

Aktieinvesteringar (co-
investments) 50 %

Fonder på
andrahandsmarknaden (ett
enskilt investeringsobjekt) 17 %

Fonder på
andrahandsmarknaden
(diversifierade) 28 %

Fonder på
andrahandsmarknaden
(komplexa) 5 %

Industri 23 %

Hälsovård 17 %

Bank och finansiering 10 %

IT 27 %

Dagligvaror 2 %

Konsumtionsvaror 13 %

Tjänster 1 %

Kommunikationstjänster 2 %

Basindustri 4 %

Fastighet 1 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


