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KUUKAUSIKATSAUS 30.4.2025

S-PANKKI KEHITTYVAT
MARKKINAT KORKO A

Kehittyvien maiden korkomarkkinoille sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Huhtikuu oli haastava kuukausi myds kehittyvilld korkomarkkinoilla. Kuukausi alkoi
Liberation Dayn seurauksena suurella korjauksella riskimarkkinoilla. Yhdysvaltojen
dollari heikkeni muutamassa paivassa 5 prosenttia euroa vastaan, S&P 500 -indeksi
tippui yli 12 prosenttia ja Yhdysvaltojen 10 vuoden valtiolainojen korko laski 30
korkopistettd. Yhdysvaltojen hallinto perdantyi kuitenkin nopeasti Liberation Dayn
tullipdatoksista ja tastd seuraten riskimarkkina toipui loppukuun ajan. Euro ja
Yhdysvaltojen dollari jaivat kuitenkin 5 prosenttia heikommalle tasolle myds huhtikuun
lopuksi.

Tastd seuraten huhtikuu oli vaikea kuukausi eurosijoittajalle kehittyvien korkojen
markkinoilla. Dollarin heikentyessd myos kehittyvien markkinoiden valuutat jatkoivat
heikentymistaan euroa vastaan. Paikallisvaluuttamaaraisten lainojen indeksin tuotto
oli maaliskuun aikana -1,74 prosenttia. Positiiviseen tuottoon paasivat [td-Euroopan
lisdksi Etela-Afrikka, Meksiko ja Brasilia. Heikoimpia valtioita indeksissa olivat Turkki,
Kiina ja Peru.

USD-maardiset lainat tuottivat huhtikuun aikana merkittavasti paremmin, ja
indeksitasolla huhtikuun tuotto oli 0,78 prosenttia. Positiivisen tuoton taustalla oli
sekd laskevat korot Yhdysvalloissa ettd pintansa pitdneet riskilisdt kehittyvilla
markkinoilla. Erityisesti heikomman luottoluokituksen valtiolainat tuottivat hyvin USD-
maaraisissa lainoissa.

Rahasto tuotti huhtikuussa -0,78 prosenttia vertailuindeksin tuottaessa -0,87
prosenttia. Rahaston ylituotto selittyy onnistuneilla maavalinnoilla
paikallisvaluuttasijoituksissa. Rahasto on jatkanut paikallisvaluuttamaaraisten lainojen
ylipainottamista. Rahastossa on sijoituksia yli 40 maahan.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 350 % ~
1 kuukautta -0,78% -0,86% - - 2019 9,80 % =
3 kuukautta -1,28% -1,71% = - 2020 -1,40 % -
12 kuukautta 3,59 % 574% 3,59 % 5,74% 2021 -1,90 % -
3vuotta 6,94 % - 2,26 % = 2022 -790 % -
5vuotta 4,95 % - 0,97 % - 2023 8,50 % -
vuoden alusta -021% -0,28% = - 2024 1,70%  480%
alusta 68,65 % - 310% - 2025 -0,20% -0,30%
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
iShares JP Morgan EM Local Gov N.A. Irlanti 524%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon N.A. Irlanti 3,43%
Malaysia Govt 8.6.2038 4.893% Government Malesia 2,06%
United Mexican 4.5.2033 4.625% Callable Government Meksiko 197 %
Intl Fin Corp 26.5.2027 0% ZCPN Government Brasilia 1,69 %
Malaysia Govt 30.6.2031 4.232% Government Malesia 1,49 %
Bgaria-Flirb-Reg 5.9.2044 4.25% Government Bulgaria 1,47 %
Uae Intl Bond 2.7.2034 4.857% Government Yhdistyneet 1,36 %
arabiemiirikunnat
Indonesia Gov't15.2.2033 7% Government Indonesia 1,35%
FX forward EUR/USD 16.6.2025 Suomi 1,32%
MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA
SNA15% Kateinen5%
? ETF9%
Irlanti9 %
Muut52% Meksiko 7%
Malesia 5%
Puola 5%
Ete!é—Afrikkaa% Joukkovelkakirjalainat 86 %
Indonesia 4%
TUNNUSLUVUT VALUUTTAJAKAUMA
Rahasto
Volatiliteetti Muut 22 %
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 4,36 % USD33%
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta .
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton 0.97 INR 4%
riippuvuutta markkinoiden keskiméaaraisesta ! MYR 5%
tuotosta.
Sijoitusaste - BRL5%
Tracking Error MXN 5%
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 1,07 % IDR5% EUR 21%
vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde o o )
- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking 500 Rahaston EUR/USD-valuuttariski on p&&osin suojattu
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista “ valuuttajohdannaisilla
lisdtuottoa on saatu.
Sharpen luku
— mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa 0,09
suhteessa tuoton volatiliteettiin. MATURITEETTIJAKAUMA
Arvopapereiden lukumaara 136
Modifioitu duraatio 5-10 I 38,5 %
- mittaa jOU kkovelka kirjan herkkyytté korkotason 6,01 10 -> I 0.5 %
muutoksille. 1-3 133%
- - -3 I 13,
Konveksiteetti [
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,59 3-5 I 12,0 %
muutoksille. ETF M 8,7 %
O-1 Il /1%
Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle 0 10 20 30 %

(arvostuspaiva).
Easton arvo ilmoitetaan euroina.
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



