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KUUKAUSIKATSAUS 29.2.2024

S-PANKKI KEHITTYVAT
MARKKINAT KORKO A

Kehittyvien maiden korkomarkkinoille sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Helmikuussa kehittyneiden maiden pitkat korot nousivat ja korkokayrat tasaantuivat.
Kehittyvat korkomarkkinat kestivat pitkien korkojen nousun suhteellisen hyvin ja
heikkenivat vain maltillisesti. Uusien joukkolainojen liikkeellelaskut jatkuivat runsaina
kehittyvilld korkomarkkinoilla ja ne kohtasivat hyvan kysynnan. Sekd USD- etta
paikallisvaluuttamaaraisten lainojen hinnoittelu sailyi suhteellisen tiukkana verrattuna
USA:n valtiolainojen tuottokayraan.

Helmikuussa rahaston sijoitusaste nostettiin 95 prosenttiin. Rahastoon ostettiin muun
muassa Senegalin, Bahrainin, Turkin, Guatemalan ja Romanian euro- ja USD-maéaraisia
lainoja. Rahastosta myytiin helmikuussa Israelin maariski pois. Pitkien korkojen
noustessa rahastossa lisattiin myds maltillisesti korkoriskin maaraa. Paikallisvaluutta-
maardisissa lainoissa lisattiin Kiinan valuuttariskid, mutta rahasto on yha voimakkaassa
alipainossa Kiinan valuutan suhteen. Rahastossa ei ole Kiinan valtion riskia. Liséksi
rahastossa lisattiin helmikuussa Intian valuuttariskia. Intian valtionlainat lisdtaan
vuoden 2024 aikana useaan indeksiin suurella painolla ja niiden kysyntd on kasvanut jo
etukateen.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 290 % _
1 kuukautta -0,22% 0,36 % -022% 0,36% 2018 -3,50 % -
3 kuukautta 2,61% 3,21% 261%  3,21% 2019 9,80 % -
12 kuukautta 6,73 % - 6,74% - 2020 -1,40 % -
3vuotta -0,12% = -0,37% = 2021 -1,90 % -
5 vuotta 0,50 % - 2,52 % - 2022 -790 % -
vuoden alusta -0,73% - -0,73% = 2023 8,560 % -

alusta 320% - 6505% -

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto

o === Indeksi 1.6.2023 - 29.2.2024
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Rahaston vertailuindeksi otettu kdyttéon 15.6.



SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
iShares JP Morgan EM Local Gov N.A. Irlanti 571%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon N.A. Irlanti 3,30 %
Indonesia Gov't 15.2.2033 7% Government Indonesia 2,43 %
Malaysia Govt 8.6.2038 4.893% Government Malesia 2,02%
Malaysia Govt 30.6.2031 4.232% Government Malesia 1,88%
Int Bk Recon&Dev 9.2.2029 9.5% Government SNA 1,82 %
Mexican Bonos 31.5.2029 8,5% Government Meksiko 1,79%
Asian Dev Bank 24.1.2027 2.45% Government SNA 1,72%
Corp Andina Fom 13.2.2030 3.625% Government SNA 1,66 %
Intl Fin Corp 26.5.2027 0% ZCPN Government Brasilia 1,64 %
MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen5%
SNA19% ETF9%

Muut 47 % Irlanti9 %
Yrityslainat 23 %

Meksiko 6 % Joukkovelkakirjalainat 63 %

Etela-Afrikka 5%

Malesia5%
Indonesia 5% Romania 5%
TUNNUSLUVUT VALUUTTAJAKAUMA
Rahasto
Volatiliteetti Muut 23%
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 4,69 % USD34%
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton CNY4%
riippuvuutta markkinoiden keskimaaraisesta )
tuotosta. MYR5%
Sijoitusaste - IDR5%
Tracking Error
. . . BRL6%
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut EUR18 %
J . MXN 6 % °
vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking i
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista MATURITEETTIJAKAUMA

lisdtuottoa on saatu.
Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua lisédtuottoa 0,75 5-10 _ 33,2%
suhteessa tuoton volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara 100 10 -> 22,5%
Modifioitu duraatio 3.5 _ 18.3%

- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta korkotason 5,60

muutoksille. -3 1 113%

Konveksiteetti

- kuvaa duraation herkkyyttd korkotason 0,58 I ©0%
muutoksille.
O-1 M 57%
Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle 0 5 10 15 20 26 30 %

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kéaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperéista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksié tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
Asiakas palvelu 01076 5800 (pvm/mpm) avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatéksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
WWWw.s-pan kki.fi tekohetkella tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessé ja rahastojen

hinnastossa.



