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KUUKAUSIKATSAUS 31.1.2025

S-PANKKI KEHITTYVAT
MARKKINAT KORKO A

Kehittyvien maiden korkomarkkinoille sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Markkinat aloittivat uuden vuoden vetdmalla henked joulukuun merkittédvan
markkinakorkojen nousun jalkeen. Yhdysvaltojen uuden hallinnon mukanaan tuomat
epdvarmuudet nousivat esille toden teolla vasta kuun loppupuolella, kun uusi
presidentti toi yllattden keskusteluun mahdolliset tuontitullit Kolumbialle.
Yhdysvaltain keskuspankki Fedin koronlaskuodotukset ovat nyt pitkalti haihtuneet, ja
Fed pitikin  kuun lopun kokouksessaan ohjauskoron 4,25-4,50 prosentin
vaihteluvalissd. Yhdysvalloissa 10-vuotisen lainan korko nousi kuun alkupuolella
koronlaskuodotusten maltillistuessa, mutta ldhti kuun puolenvalin jalkeen laskuun
yksittaisten datapisteiden siivittdmana. Koron kuukausimuutos jai lopulta vahaiseksi.
Dollarin eurokurssissa nahtiin heiluntaa Yhdysvaltain uuden presidentin kommenttien
seurauksena. Euroalueella odotukset koronlaskuista ovat toiset, ja Euroopan
keskuspankin neuvosto laskikin kokouksessaan talletuskorkoaan 2,75 prosenttiin.
Euroalueen pitkat korot nousivat maltillisesti kuukauden aikana ja Oljyn hinnassa
nahtiin heiluntaa.

Sekd USD-maaraiset ettd paikallisvaluuttamaaraiset joukkovelkakirjalainat tuottivat
kuukauden aikana positiivisesti. USD-maéaraisten lainojen tuotto oli indeksitasolla
kuukauden aikana 1,24 prosenttia. USD-maaraisten lainojen riskipreemio jatkoi kuun
aikana kaventumistaan. ja erityisesti heikosti luottoluokitellut maat tuottivat hyvin.
Paikallisvaluuttamaaraiset lainat tuottivat kuukauden aikana 1,65 prosenttia.
Kehittyvien maiden valuutat vahvistuivat kuukauden aikana euroa vastaan, ja alueista
erityisesti Etela-Amerikka tuotti hyvin. Rahasto tuotti tammikuussa 1,08 prosenttia
vertailuindeksin  tuottaessa 1,45 prosenttia. Rahaston alituottoa selittda
paikallisvaluuttasijoituksissa rahaston merkittdva alipaino Eteld-Koreassa seka
sijoitukset Intiaan. My6s dollarimaaraisten lainojen osalta alipaino heikomman
luottoluokituksen joukkovelkakirjalainoissa painoi kuukauden tuottoa. Rahasto on
jatkanut paikallisvaluuttamaéaraisten lainojen ylipainottamista ja lisdsi kuukauden
aikana sijoituksia muun muassa Egyptiin ja Latinalaiseen Amerikkaan. Rahastossa on
sijoituksia yli 40 maahan.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 350% ~
1 kuukautta 1,08% 1,45% - - 2019 9,80 % =
3 kuukautta 1,35% 2,72% = - 2020 -1,40% -
12 kuukautta 327% 717 % 327% 715 % 2021 -1,90% -
3vuotta 3,60 % = 1,18% = 2022 -790 % -
5 vuotta -131% - -0,26 % - 2023 8,50 % -
vuoden alusta 1,08% 1,45% = = 2024 1,70% 4,80 %
alusta 70,83 % - 3,23% - 2025 1,10 % 1,40 %
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
iShares JP Morgan EM Local Gov N.A. Irlanti 518 %
iShares J.P. Morgan USD EM Bon N.A. Irlanti 2,88 %
United Mexican 4.5.2033 4.625% Callable Government Meksiko 2,69 %
Malaysia Govt 8.6.2038 4.893% Government Malesia 2,24%
Intl Fin Corp 26.5.2027 0% ZCPN Government Brasilia 1,80 %
Malaysia Govt 30.6.2031 4.232% Government Malesia 1,62 %
Indonesia Gov't15.2.2033 7% Government Indonesia 1,59 %
Bgaria-Flirb-Reg 5.9.2044 4.25% Government Bulgaria 1,56 %
Uae Intl Bond 2.7.2034 4.857% Government Yhdistyneet 1,50 %
arabiemiirikunnat
Asian Dev Bank 24.1.2027 2.45% Government SNA 1,39 %
MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA
SNA15% ETLSgt(;i’nenS%

Irlanti 8 %

Muut 51%
uutsLe Meksiko 7%

Malesia 5%

Eteld-Afrikka5%

Puola 4% Joukkovelkakirjalainat 87 %
TSekintasavalta 4%
TUNNUSLUVUT VALUUTTAJAKAUMA
Rahasto
Volatiliteetti Muut 23 %
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 3,99 % UsSD32%
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton MXN 4%
. L AT - 0,98 °
riippuvuutta markkinoiden keskiméaaraisesta
tuotosta. BRL5%
Sijoitusaste - INR5%
Tracking Error MYR 5%
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 1,01 % IDR 5% EUR21%

vertailuindeksin tuotosta.

Informaatiosuhde o o .
- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking Rahaston EUR/USD-valuuttariski on pé&&osin suojattu

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista -3,83 valuuttajohdannaisilla
lisdtuottoa on saatu.
Sharpen luku
— mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa 0,01
suhteessa tuoton volatiliteettiin. MATURITEETTIJAKAUMA
Arvopapereiden lukum&ara 123
Modifioitu duraatio 5-10 I 36,4 %
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytté korkotason 6,39 10-> I 00 4%
muutoksille. 3 49l% '

- - -3 I 14,
Konveksiteetti ?
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,61 3-5 I 12,0 %
muutoksille. ETF I 3,1%

O-1 I 6.2 %

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle 0 10 20 30 %

(arvostuspaiva).

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen

Ratraston arvo ilmoitetaan euroina. informaatio rahastosta. Vaikka tdméan dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kéytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot

vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokitqkset ovat kat_sguksen )
ASlakaSpalVelq 010 ?6 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.
www.s-pankki.fi



