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S-BANKEN EMERGING
MARKETS RANTA A

Rantefond med fokus pa tillvaxtmarknaderna

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Arets sista manad praglades av centralbankernas penningpolitiska beslut och
kommentarer. Under manaden forandrades ocksa laget i enskilda tillvaxtlander, vilket
ledde till betydande marknadsrorelser. Vid decembermétet i USA sdnkte Fed styrrantan
till intervallet 4,25-4,50 procent, vilket var i linje med forvdntningarna, men
signalerade tydligt en mer forsiktig rantesdnkningslinje infér nasta &r &n vad
marknaden férvantat sig. Som en foljd av detta intréffade stora rorelser pd den
amerikanska marknaden, da de l&nga réantorna steg betydligt och aktiekurserna foll.
Den amerikanska dollarn starktes avsevart mot de andra huvudvalutorna. Europeiska
centralbankens radd sankte ocksd inldningsrantan till 3,00 procent pé sitt mote i
december, men de langa rantorna i euroomradet borjade ockséa stiga da investerarna
forvantat sig ett budskap om mer stimulans.

Oljepriserna fluktuerade nagot under maénaden. | flera tillvaxtlander utloste
investerarnas oro for bade den politiska och den statsfinansiella situationen betydande
valuta- och ranterdrelser. Rantorna i lokala valutor steg betydligt i lander som Sydkorea
och Brasilien. | Rumanien forekom dessutom betydande fluktuationer i rantenivaerna.
A andra sidan sjénk rantenivderna i Kina exceptionellt kraftigt i takt med att
marknadens férvantningar pd ytterligare stimulansdtgarder 6kade. Riskpremierna pa
obligationer denominerade i dollar fortsatte att minska mattligt i december. | takt med
att dollarn starktes mot euron lag avkastningen av tillvaxtmarknadernas obligationer
denominerade i lokala valutor kvar pa noll under manaden. Tillvaxtmarknadernas
obligationer denominerade i dollar gav en avkastning pa -1,64 procent, da de langa
rantorna i USA steg markant. Liksom under de féregdende manaderna fortsatte
riskpremierna for flera stater med ldga kreditbetyg att minska. | december avkastade
fonden -1,31 procent och fondens jamfdrelseindex -0,82 procent. Fonden fortsatte att
Overvikta obligationer denominerade i lokala valutor, men underavkastningen berodde
bade pa undervikten pa Kinas och Thailands obligationer denominerade i lokala valutor
och pa 6vervikten pé Brasiliens obligationer i lokal valuta. Vad géller investeringar i
dollar minskade fondens avkastning pé& grund av att investeringarna i argentinska
obligationerdenominerade i dollarvar sa fa. | slutet av aret hade fonden investerat i mer
an 40 lander.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2017 290% ~
1man -1,31% -0,82% - - 2018 -3,60% -
3 man -1,97 % -0,65% = - 2019 9,80 % -
12 méan 1,65 % 481% 1,65 %4,79% 2020 -1,40 % =
3ar 1,60 % - 053% - 2021 -1,90 % -
5ar -1,68% - -034% - 2022 -790 % =
Ytd. 1,65 % 4,81% - - 2023 8,50 % -
Sedan startdatum p.a. 69,01% - 318% -
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10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovardet
iShares JP Morgan EM Local Gov N.A. Irland 3,00 %
Malaysia Govt 8.6.2038 4.893% Offentliga sektor Malaysia 2,20%
Malaysia Govt 30.6.2031 4.232% Offentliga sektor Malaysia 2,06%
Indonesia Gov't15.2.2033 7% Offentliga sektor Indonesien 2,05%
Rep South Africa 31.1.2037 8.5% Offentliga sektor Sydafrika 1,81%
Asian Dev Bank 24.1.2027 2.45% Offentliga sektor SNA 1,81 %
Peru B Soberano 12.8.2032 6.15% Offentliga sektor Peru 1,74%
Indonesia Gov't 15.6.2043 7.125% Offentliga sektor Indonesien 1,60 %
Exp-Imp Bk Korea 16.10.2030 8.1% Offentliga sektor Republiken Korea 1,55%
Corp Andina Fom 8.4.2030 7.5% Offentliga sektor SNA 1,65%

LANDSFORDELNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
ETF4%
SNA18% Kontanta medel 3%
Sydafrika 6%
Andra 53 % Malaysia 5%
Mexiko 5%
Indonesien 4%
Turkiet 4%
Polen4 % Bonds 93 %
NYCKELTAL VALUTAFORDELNING
Fond
Volatilitet Andra25%
- &r ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i 3.97 %
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 ! ° UsSD36%
mé&naderna.
Beta
- mater fondens marknadsrisk och hur beroende BRL4%
Lo - 0,93
fondens avkastning ar av den genomsnittliga .
avkastningen p& marknaden. MXN 4%
Placeringsgrad - MYR 5%
Tracking Error IDR 6% EUR14%
- beskriver hur mycket fondens avkastning har 1,12% INR6%
avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Informationskvot
- ar fondens och indexets avkastningsdifferens i
forhallande till tracking error. Informationskvoten -2,79 DISTRIBUTION AV MATURITET
beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
5-10 . 36,2 %
Sharpes kvot
- méter den extra avkastning man erhallit utdver den 0.39 10 > . 24,9 %
riskfria rantan i forhallande till avkastningens s 3-5 I 16,4 %
:\O'atatl'"t_,ez 1-3 I 13,7 %
ntal vérdepapper 112
O-1 M 49%
Modifierad duration . ’
- mater hur kdnslig obligationen ar for forandringar i 6,14 ETF I 3,8%
rantenivan. 0 5 10 15 20 25 30 35 %
Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,62

forandringar i rantenivan.
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



