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S-BANKEN EMERGING
MARKETS RANTA A

Rantefond med fokus pa tillvaxtmarknaderna

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

I mars avkastade tillvaxtlandernas eurosékrade USD-denominerade obligationer 2
procent mer an tillvaxtlandernas obligationer denominerade i lokala valutor. Bast
avkastning gav USD-denominerade obligationer med hdg risk, men i enlighet med sin
investeringsinriktning investerar fonden inte i sddana obligationer. Avkastningen av
fondens obligationer denominerade i lokala valutor var battre an indexavkastningen,
men p& grund av den ldga avkastningen av USD-denominerade obligationer var
fondens avkastning 0,5 procent lagre &n indexets avkastning i mars. Bland
obligationerna denominerade i lokala valutor fick fonden den basta avkastningen fran
INR-denominerade obligationer.

| USA publicerades goda ekonomiska nyckeltal i mars. D& Feds rantesénkning skots allt
langre pa framtiden starktes USA:s dollar, medan tillvaxtlandernas valutor férsvagades.
Nar de ldnga rantorna steg dkade fonden réanterisken genom att kopa obligationer
denominerade i indisk, indonesisk, sydafrikansk, ruméansk och polsk valuta. Dessutom
kopte fonden USA:s 10-ariga futur. | slutet av manaden var fondens investeringsgrad 94
procent.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
pa. p.a. kumulativ kumulativ 2017 290 % _
1man 0,65% 117% 0,65% 117 % 2018 -3,50 % =
3 man -0,08% 0,74 % -0,08% 0,74 % 2019 9,80 % -
12 méan 552 % - 5,54 % - 2020 -1,40 % =
3ar 0,03% = 0,08 % - 2021 -1,90 % -
5ar 0,43% - 217 % - 2022 =790 % =
Ytd. -0,08% - -0,08% - 2023 8,50 % -
Sedan startdatum p.a. 3,22% - 66,12 % -

HISTORISK AVKASTNING
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1.6.2023 - 28.3.2024
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Fondens jamfdrelseindex startar den 15 juni.



10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovardet
iShares JP Morgan EM Local Gov N.A. Irland 5,41 %
iShares J.P. Morgan USD EM Bon N.A. Irland 3,84%
Romania 22.2.2036 5.625% Offentliga sektor Rumanien 2,21%
Malaysia Govt 8.6.2038 4.893% Offentliga sektor Malaysia 1,92%
Indonesia Gov't15.2.2033 7% Offentliga sektor Indonesien 1,90 %
Malaysia Govt 30.6.2031 4.232% Offentliga sektor Malaysia 1,79 %
Mexican Bonos 31.5.2029 8,5% Offentliga sektor Mexiko 1,75%
Int Bk Recon&Dev 9.2.2029 9.5% Offentliga sektor SNA 1,72%
Asian Dev Bank 24.1.2027 2.45% Offentliga sektor SNA 1,61%
Corp Andina Fom 13.2.2030 3.625% Offentliga sektor SNA 1,59 %
LANDSFORDELNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
Derivatives 0 %
Cash0%
SNA18 % Kontanta medel 69

ETF9%

Andra 47% Iland 9%
Corporate bonds 23 %
Mexiko 6 % Bonds 62 %
Sydafrika 5%
Rumaéanien5%
Malaysia 5% Indonesien5%
NYCKELTAL VALUTAFORDELNING
Fond

Volatilitet Andra 22%
- &r ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i 4.58 % UsD33%
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 !
mé&naderna.
Beta INR 4%
- mater fondens marknadsrisk och hur beroende MYR 5%
fondens avkastning ar av den genomsnittliga
avkastningen p& marknaden. IDR 5%
Placeringsgrad - BRL5%
Tracking Error MXN 6 % EUR21%
- beskriver hur mycket fondens avkastning har -
avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Informationskvot
- ar fondens och indexets avkastningsdifferens i DISTRIBUTION AV MATURITET

forhallande till tracking error. Informationskvoten -
beskriver hur mycket arlig extra avkastning har

uppnétts i forhallande till aktiv risk som tagits. 5-10 [ 33.2%

Sharpes kvot

- méter den extra avkastning man erhallit utdver den 0.63 10-> _ 23,7%
riskfria rantan i forhallande till avkastningens !

volatilitet, 3-5 N (6.8 %

Antal virdepapper 102 1-3 I °s%
Modifierad duration '
- méter hur kénslig obligationen &r for forandringar i 5,60 B 02%

rantenivan.

Konvexitet o-1 I 7.3%
—"b.gskrl.ver hgr Ifansllg ?uranonen ar for 0,58 0 5 10 15 20 o5 30 %
forandringar i rantenivan.

Detta ar marknadsféringskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kdpa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréattad av S-Banken Abp. Trots att vivid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strévat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
BAN KEN avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas varde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p& investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att folja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
. . instrument i vilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beréknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen p4 alla
M|kaelsgatan 9, 00100 Helsmgfors fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad fér fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
S-Bankens kundtjanst 010 76 5810 (| na/mta) nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan fér fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
www.s-banken fi en teckning. Vid upprattandet av 6versikten ar Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéangliga.
. " Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



