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Bloomberg EM Local Currency 50,00 %
Government 10% Country
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S-BANKEN EMERGING
MARKETS RANTA A

Rantefond med fokus pa tillvaxtmarknaderna

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Geopolitiken fortsatte att 6ka den allmanna osékerheten pa marknaden, och i mars
spred sig problemen till rantorna pad tillvdxtmarknaderna. Den amerikanska
administrationens beslutsamhet i frdga om tullar paverkade ocksad marknaderna i mars.
Indexet S&P500 sjonk med mer 4n 5 procent i mars, vilket var den svagaste ménaden
for indexet under de senaste tva &ren. Vid sidan av tulldiskussionerna hojde Tysklands
historiska investeringsbeslut inflationsforvédntningarna, och rantemarknaderna
fluktuerade kraftigt under manaden. Den 5 mars 2025 kommer antagligen att g4 till
den europeiska ekonomiska historien dé den tyska 10-ariga statsobligationsrantan
steg med 30 rantepunkter pa en dag. Det &r den storsta fluktuationen under en dag
sedan Tyskland forenades. Samtidigt starktes euron med cirka 4 procent mot dollarn.
Slutligen sjonk den amerikanska 10-arsrdntan mattligt under manaden med 5
rantepunkter till 4,20 procent.

Mars var ocksd en besvdrlig manad for euroinvesterare pa rantemarknaderna i
tillvaxtlanderna. Framfor allt drabbades obligationer denominerade i lokala valutor av
den snabbt apprecierande euron, och indexet avkastade -2,91 procent i mars. Endast de
bulgariska och tjeckiska valutorna starktes mot euron, medan alla andra valutor
forsvagades i dollarns kolvatten. De svagaste valutorna i indexet var Turkiet och
Indonesien.

Obligationer denominerade i USD avkastade ndgot mer, men avkastningen var trots det
-0,88 procent. Den negativa avkastningen berodde pa stigande riskpremier, sarskilt i
lander med lagre kreditbetyg, dar Libanon, Ukraina och Ecuador drabbades hardast.

Fonden avkastade -1,65 procent i mars, medan jamforelseindex avkastade -1,90
procent. Fondens Overavkastning forklaras av ett framgéngsrikt val av lander i
investeringar i lokal valuta och den mycket ldga vikten i obligationer med lagre
kreditbetyg i fonden. Fonden fortsatte att dvervikta obligationer i lokal valuta. Fonden
harinvesteringari meran 40 lander.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 350 % _
1man -1,65% -190 % - - 2019 9,80 % =
3 man 0,57 % 0,58 % - - 2020 -1,40% -
12 méan 2,32% 465% 2,32%4,65% 2021 -1,90 % -
3ar 4,68 % - 153% - 2022 -790 % -
5ar 751% - 146% - 2023 8,50 % =
Ytd. 057% 0,58 % = - 2024 1,70% 4,80%
Sedan startdatum p.a. 69,97 % - 317% - 2025 0,60% 0,60%
HISTORISK AVKASTNING
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10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovardet
iShares JP Morgan EM Local Gov N.A. Irland 4,50 %
iShares J.P. Morgan USD EM Bon N.A. Irland 2,712%
Malaysia Govt 8.6.2038 4.893% Offentliga sektor Malaysia 2,15%
United Mexican 4.5.2033 4.625% Callable Offentliga sektor Mexiko 2,03%
Intl Fin Corp 26.5.2027 0% ZCPN Offentliga sektor Brasilien 1,77 %
Malaysia Govt 30.6.2031 4.232% Offentliga sektor Malaysia 1,56 %
Bgaria-Flirb-Reg 5.9.2044 4.25% Offentliga sektor Bulgarien 1,50 %
Uae Intl Bond 2.7.2034 4.857% Offentliga sektor Forenade Arabemiraten 1,47 %
Indonesia Gov't15.2.2033 7% Offentliga sektor Indonesien L44%
Turkiye Rep Of 12.2.2032 7.125% Offentliga sektor Turkiet 1,42 %

LANDSFORDELNING
SNA16%
Mexiko 7 %
0,
Andra 51% Irland 7%
Malaysia 5%
Polen5%
Sydafrika 5%
Turkiet 4%
NYCKELTAL
Fond

Volatilitet
- &r ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i 4.05 %
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 ! °
mé&naderna.
Beta
- mater fondens marknadsrisk och hur beroende

Lo - 0,99
fondens avkastning &r av den genomsnittliga
avkastningen p& marknaden.
Placeringsgrad -
Tracking Error
- beskriver hur mycket fondens avkastning har 1,01 %
avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Informationskvot
- ar fondens och indexets avkastningsdifferens i
forhallande till tracking error. Informationskvoten -2,30
beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
Sharpes kvot
- méter den extra avkastning man erhallit utdver den 0.22
riskfria rantan i forhallande till avkastningens e
volatilitet.
Antal vardepapper 133
Modifierad duration
- mater hur kdnslig obligationen ar for forandringar i 6,25
rantenivan.
Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,63

forandringar i rantenivan.

INVESTERINGARNAS FORDELNING
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
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information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och

investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och

forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla

fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér

Mikaelsgatan 9, 00100 Helsingfors

S-Ban kens kU n dtJanst 010 76 5810 (| na/mta) enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.

www.s-banken.fi

Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



