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KUUKAUSIKATSAUS 30.4.2025

S-PANKKI KEHITTYVAT
MARKKINAT ESG OSAKE A

Kehittyville markkinoille sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Huhtikuu oli negatiivinen kuukausi kehittyville markkinoille. Kuukautta hallitsi erittain
voimakas hintojen vaihtelu, jonka paasyynd oli Yhdysvaltain asettamat tariffit
kauppakumppaneille. Tariffien logiikkaa haastettiin valittémasti, ja kuukauden aikana
nahtiin useampi kierros alkuperdisten tariffien nostoa mm. sekd Yhdysvalloilta etta
Kiinalta.

Markkinareaktioiden ollessa erittdin voimakkaita paitsi kasvavilla markkinoilla myos
Yhdysvalloissa aloitti  Yhdysvaltain  hallinto  valittomasti  tariffipadtostensa
peruuttamisen ja poikkeusten antamisen seka verbaalisen vakuuttelun paremmista
ehdoista. Lopulta suurimmalle osalle maista julkistettiin 90 pédivan neuvotteluikkuna,
javain minimitariffi jai voimaan. Jopa Kiinan viennista Yhdysvaltoihin poistettiin tariffit
muun muassa osasta kulutuselektroniikkaa. Tilanne kuitenkin jatkui erittéin elavaisena
jamuuttuvana koko kuukauden.

Huhtikuussa julkaistut talousluvut indikoivat eri toimijoiden valmistautumista tariffien
voimaantuloon kiirehtimalla tilauksia, mika aiheuttanee ldhiaikojen talousjulkaisuissa
poikkeamia odotetuista trendeisté. Isoimmista maista parhaiten tuottivat Meksiko ja
Thaimaa, heikoiten Kiina ja Saudi Arabia. Sektoritasolla parhaiten tuottivat
vahittaiskauppa ja sdhkontuotanto, heikoiten kestokulutushyddykkeet ja energia.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 1120% -1030%
1 kuukautta -338% -3,73% - - 2019 20,80% 20,60%
3 kuukautta -196% -6,31% = - 2020 3,70% 8,50 %
12 kuukautta 2,25% 255% 2,25% 2,55 % 2021 3,40 % 490 %
3vuotta 0,96 % 3,93 % 0,32% 1,29 % 2022 -540% -1490%
5 vuotta 2715% 31,06% 492 % 5,56 % 2023 1,90 % 6,10 %
vuoden alusta -1,47% -5,01% = = 2024 460% 14,70%
alusta 7724% 15751% 2,99 % 4,99 % 2025 -150% -5,00%
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MAAJAKAUMA

Muut 16 %

Indonesia 4%

Meksiko 6 %

Intia7%

Brasilia9%

Taiwan11%

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Kiina 35 %

Koreantasavaltal2%

SIJOITUSTEN JAKAUMA

null 0 %
Kéateinen4%

Osakkeet 96 %

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Taiwan Semiconductor Manufactu Technology Taiwan 8,49 %
Samsung Electronics Co Ltd Technology Korean tasavalta 6,27 %
Tencent Holdings Ltd Communications Kiina 5,09 %
Alibaba Group Holding Ltd Communications Kiina 470%
HDFC Bank Ltd Financial Intia 1,86 %
Ping An Insurance Group Co of Financial Kiina 1,80 %
ANTA Sports Products Ltd Consumer, Cyclical Kiina 1,77 %
Banco do Brasil SA Financial Brasilia 1,76 %
Reliance Industries Ltd Energy Intia 1,72%
Will Semiconductor Co Ltd Shan Technology Kiina 1,66 %
TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi
Volatiliteetti
—“o.n_r|s“k|m|ttar|,10ka kuyaa_ rahaston 18,13 % 16,48 %
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen 1.03
tuoton riippuvuutta markkinoiden ' )
keskimaaraisesta tuotosta.
Sijoitusaste - .
Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 6,17 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde 0.05
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon - )
vuotuista lisdtuottoa on saatu.
Sharpen luku
- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton 0,05 -0,04
volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 83 -
Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



