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KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI KEHITTYVAT
MARKKINAT OSAKE A

Kehittyville markkinoille sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Tammikuu oli positiivinen kuukausi kehittyville markkinoille, ja entuudestaan tutut
teemat olivat esilld tdmankin kuukauden aikana. Sijoittajat palkitsivat tekoéalyn
loppukayttajiin keskittyvia yrityksia seka puolijohdesektoria, jossa kysynnan odotetaan
pysyvan vahvana. Hyddykkeistd kuparin ja kullan seka niihin liittyvien yritysten kurssit
nousivat voimakkaasti

Yhdysvaltain presidentti Trump ilmoitti kuukauden lopussa ehdokkaastaan Fedin
uudeksi paajohtajaksi. Kevin Warsh on historiassa ollut haukkamainen puhuen Fedin
taseen pienentdmisestd. Han vaikuttaa kuitenkin kaantdneen kelkkansa, ja nyt
alhainen korkoympaéristd sopiikin hanelle. Markkinat ottivat uutisen kuitenkin
hermostuneesti vastaan. Dollari vahvistui ja sekad osakekurssit ettd etenkin jalometallit
reagoivat negatiivisesti.

Isommista maista parhaiten tuottivat Eteld-Korea, Taiwan ja Kiina, heikoiten Intia ja
Indonesia. Indonesiaa painoi indeksitarjoaja MSCl:n kuun lopussa antama varoitus,
joka koski osakemarkkinoiden omistusrakenteiden l|apindkyvyyttd ja mahdollista
maapainon vahennysté kehittyvien markkinoiden indeksissa. Sektoritasolla parhaiten
tuottivat teknologiateollisuus ja kaivosteollisuus, heikoiten péaivittaistavarat ja
kiinteistdsektori.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 20,80% 2060%
1 kuukautta 6,07 % 7,46 % - - 2020 3,70% 8,50 %
3 kuukautta 3,56 % 6,17 % = - 2021 340% 490 %
12 kuukautta 2667% 24,82% 26,67 % 24,82 % 2022 -540% -1490%
3vuotta 2528% 4524% 7,79 % 13,24 % 2023 1,90 % 6,10 %
5 vuotta 29,86% 32,46% 5,36 % 578% 2024 460% 1470%
vuoden alusta 6,07 % 7,46 % = - 2025 20,00% 17,80%
alusta 129,02% 243,06% 419 % 6,30 % 2026 6,10% 750 %
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MAAJAKAUMA

Muut 17 %

Meksiko 4%

Indonesia 5%

Brasilia7%

Intia 9%

Taiwan12%

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kiina 33%

Koreantasavaltal2 %

Kateinen8 %

Osakkeet 92 %

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Taiwan Semiconductor Manufactu Technology Taiwan 8,83 %
Samsung Electronics Co Ltd Technology Korean tasavalta 5,98 %
Tencent Holdings Ltd Communications Kiina 476 %
Alibaba Group Holding Ltd Communications Kiina 4,49%
SK HynixInc Technology Korean tasavalta 2,88 %
Localiza Rent a Car SA Consumer, Non-Cyclical Brasilia 1,86 %
Ping An Insurance Group Co of Financial Kiina 1,86 %
Wuxi Biologics Cayman Inc Consumer, Non-Cyclical Kiina 1,75 %
Reliance Industries Ltd Energy Intia 1,74%
Delta Electronics Inc Industrial Taiwan 1,67 %
TUNNUSLUVUT
Rahasto Indeksi
Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

17,03 % 16,20 %

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0,90 -

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

4,84 % -

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

0,17 -

Sharpen luku

- mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

1,33 1,34

Arvopapereiden lukumaara

84 -

Rahaston  arvo lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae

tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.



