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KUUKAUSIKATSAUS 31.3.2026

S-PANKKI KEHITTYVAT
MARKKINAT OSAKE A

Kehittyville markkinoille sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Maaliskuu oli negatiivinen kuukausi kehittyville markkinoille. Lédhi-idan konflikti hallitsi
sekd uutisvirtaa etta sijoittajien riskinottohalukkuutta. Kaytdnndssa koko maaliskuun
ajan tilanne Lahi-idassé eskaloitui huolimatta Yhdysvaltain hallinnon ja presidentin
pyrkimyksista rauhoitella markkinoita ja etenkin energiamarkkinoita. Talla hetkelld on
tiedossa, ettd iskujen seurauksena Qatarin kaasutuotannosta on useamman vuoden
ajaksi leikattu merkittava osa ja lisdvahingot muissa maissa riippuvat kriisin pituudesta
ja eskalaation laajuudesta.

Globaali huomio kiinnittyi luonnollisesti Hormuzin salmen sulkemiseen, joka aiheuttaa
huomattavia haasteita ei pelkastdan oljyn seka sen jalosteiden saatavuudelle, mutta
myods muun muassa lannoitteiden saatavuudelle. Lisdksi Lahi-Itd on kriittinen
toimittaja nestekaasulle etenkin Aasiaan, mikd on omiaan aiheuttamaan huolia niinkin
vksikertaiselle asialle kuin ruoanlaitto. Tilanne kuun vaihteessa oli voimakkaan
epdvarma ja nakyvyys verrattain huono. Vaikka uutisvirta pysyi pddosin negatiivisena ja
sotilaalliset iskut jatkuivat, oli kuitenkin merkkeja siita, ettd taustalla nahtiin vaivaa
tilanteen rauhoittamiseksi etenkin Pakistanin, Egyptin sekd Turkin toimesta. Myos
Kiina naytti olevan taustalla vaikuttamassa tilanteen rauhoittamiseksi. Isommista
maista parhaiten tuottivat Saudi Arabia seka Brasilia. Saudi Arabian tuottoa selittda
toki yhden maailman isoimman 6ljy-yhtion listaus, mutta heidan pitaisi myos pystya
viemaan 6ljyd maasta ja riski iskuista tuotantolaitoksiin oli huomattava.

Heikoiten tuottivat Eteld-Korea ja Eteld-Afrikka, ja naistd ensimmainen etenkin
muistisektorin  vetdmana. Sektoritasolla heikoiten tuottivat kiinteisto- ja
teknologiasektorit, seka parhaiten, ehkd vahemman yllattéen, energia.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 20.80% 2060%
1 kuukautta -11.42% -10,91% - - 2020 3,70% 8,50 %
3 kuukautta -2,20% 1,76 % - - 2021 3,40% 4,90 %
12 kuukautta 1512% 21,46% 15,12 % 21,46 % 2022 -540% -14,90%
3vuotta 23,04% 42,81% 715 % 12,60 % 2023 1,90 % 6,10 %
5 vuotta 1611% 2227% 3,03 % 410 % 2024 460% 14,70%
vuoden alusta -2,20% 1,76 % = = 2025 20,00% 1780%
alusta 11117 % 224,86% 3,75 % 597 % 2026 -2,20% 1,80 %
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MAAJAKAUMA

Muut 14 %

Indonesia 5%

Meksiko 5%

Brasilia?%

Intia11%

Taiwan1l%

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kiina 35 %

Koreantasavalta1l3%

Kéateinen1%

Osakkeet 99 %

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Taiwan Semiconductor Manufactu Technology Taiwan 8,91%
Samsung Electronics Co Ltd Technology Korean tasavalta 5,96 %
Tencent Holdings Ltd Communications Kiina 4,98 %
Alibaba Group Holding Ltd Communications Kiina 4,39 %
SK HynixInc Technology Korean tasavalta 2,78%
Localiza Rent a Car SA Consumer, Non-Cyclical Brasilia 2,07 %
BYD Co Ltd Consumer, Cyclical Kiina 2,01%
Reliance Industries Ltd Energy Intia 1,87 %
SF Holding Co Ltd Industrial Kiina 1,84 %
CPALL PCL Consumer, Cyclical Thaimaa 1,83%
TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi
Volatiliteetti
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston o o
paivittaisen tuoton keskihajontaa 17,75% 18,61%
kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen 0.91
tuoton riippuvuutta markkinoiden ' )
keskimaaraisesta tuotosta.
Sijoitusaste - .
Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 3,95 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde 1.61
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon - )
vuotuista lisdtuottoa on saatu.
Sharpen luku
- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton 067 098
volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 92 -
Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle

(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae

tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



