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KUUKAUSIKATSAUS 28.2.2025

S-PANKKI KEHITTYVAT
MARKKINAT ESG OSAKE A

Kehittyville markkinoille sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Helmikuu oli suhteellisen positiivinen kuukausi kehittyville markkinoille, joskin
tuottoerot eri markkinoiden valilld olivat huomattavat. Uutisvirran, tai ainakin
otsikoiden osalta, helmikuu jatkui hyvinkin aktiivisena etenkin Yhdysvaltain suunnalta.
Kaytannon vaikutusten ja toteutuksen osalta suurin osa otsikoista oli hyvinkin
epdaselviad ja yliydn muuttuvia, mika lisdsi yleistd epdvarmuutta. Nayttaakin silta, etta
tdma uusi normaali ei ole poistumassa kovinkaan pian. Myds Ukraina oli otsikoissa
helmikuussa, mika vaikutti riskinottohalukkuuteen etenkin Itd-Euroopassa ja muualla,
missé pystyi positioitumaan mahdolliseen sodan loppumiseen.

Isommista maista helmikuussa parhaiten tuottivat Kiina ja Meksiko, heikoiten
Indonesia ja Thaimaa. Sektoritasolla parhaiten tuottivat harkinnanvarainen kulutus ja
kommunikaatio. Heikoiten tuottivat energia ja teknologiasektorit. Harkinnanvaraisen
kulutuksen menestysta selittavat pitkalti yhtididen luokittelut, ja tdssa tapauksessa
etenkin kiinalaisten teknologiayhtididen kuulumiset kyseiseen luokkaan. Lisaksi
kiinalaisten autonvalmistajien, jotka samaan kategoriaan kuuluvat, menestys jatkui
vahvana. Teknologiasektorin heikkoutta selittdvat muun muassa intialaiset
konsulttiyhtiot, jotka kuuluvat kyseiseen kategoriaan sekad Taiwanin puolijohdeyhtiot,
joiden kurssit paasivat reagoimaan Deepseek-uutisiin vasta helmikuussa.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 1120% -1030%
1 kuukautta 3,56 % 0,44 % - - 2019 20,80% 20,60%
3 kuukautta 4,42 % 3,73% - - 2020 3,70% 8,50 %
12 kuukautta 1145% 1493 % 1142%  14,88% 2021 3,40 % 490 %
3vuotta 7,67 % 9,50 % 2,49 % 3,07 % 2022 -540% -1490%
5 vuotta 22,45% 30,12% 413 % 540 % 2023 1,90 % 6,10 %
vuoden alusta 4,08 % 1,84 % = = 2024 460% 14,70%
alusta 8723% 176,06% 3,31% 542 % 2025 410% 1,80 %
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MAAJAKAUMA

Muut 13 %

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen5%

Filippiinit 3%
Meksiko 5 % Kiina 39%
Intia 6%
Brasilia9%
Taiwan12% Koreantasavalta12% Osakkeet 95%

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Taiwan Semiconductor Manufactu Technology Taiwan 8,88 %
Samsung Electronics Co Ltd Technology Korean tasavalta 6,62 %
Tencent Holdings Ltd Communications Kiina 5,96 %
Alibaba Group Holding Ltd Communications Kiina 5,88 %
Will Semiconductor Co Ltd Shan Technology Kiina 1,89 %
Ping An Insurance Group Co of Financial Kiina 1,86 %
ANTA Sports Products Ltd Consumer, Cyclical Kiina 1,77 %
HDFC Bank Ltd Financial Intia 1,70 %
Banco do Brasil SA Financial Brasilia 1,69 %
Wuxi Biologics Cayman Inc Consumer, Non-Cyclical Kiina 1,68 %

TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

16,00 % 13,83 %

Sijoitusaste - .

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 6,28 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-0,55 -

Sharpen luku

- mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,51 0,84

Arvopapereiden lukumaara 80 -

Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokitgkset ovat kat_sguksen )

ASIa kaSpalVelU 010 ?6 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

+ hinnastossa.
www.s-pankki.fi



