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S-PANKKI KEHITTYVAT
MARKKINAT OSAKE A

Kehittyville markkinoille sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Epdvarmuus jatkui heindkuussa, ja kehittyvilld markkinoilla ndhtiin useamman maan
osalta &arimmaisen suuria hintavaihteluita paivatasolla tarkasteltuna. Etenkin
alkuvuonna vahvasti nousseet tekodlyliitdnndiset osakkeet liikkuivat huomattavasti
paivatasolla, mikd heijastui myds Korean ja Taiwanin osakemarkkinoille, joilla kyseisia
yhtiditd on suhteessa muita markkinoita enemman. Investointisykli ja mahdolliset yli-
investoinnit olivat teemana. Kuitenkin osasyyna nain rajuihin hintaliikkeisiin oli myds
sijoituslainojen kaytto, silld nyt positioita jouduttiin realisoimaan vakuusarvojen
laskiessa. Etenkin Koreassa viranomaiset ovat ryhtyneet myos toimiin rajoittaakseen
muun muassa Yyksittdisiin osakkeisiin keskittyvien ETF-sijoitusten ja erityisesti
vivutettujen sellaisten kayttoa.

Toisena isompana epdvarmuutta aiheuttavana tekijana nayttaytyi Yhdysvaltain ja Iranin
valinen konflikti. Osapuolten aikaisemmista niin sanotuista sopimuksista ei tunnu
olevan juuri mitédadn jaljelld sotilaallisten iskujen jatkuessa. Tilanne pysyi hyvin
epaselvand heindkuussa, eikd kummankaan osapuolen julkisista ulostuloista voi
kovinkaan pitkalle menevid johtopaatdksida tehda. Isommista maista parhaiten
tuottivat Kiina ja Brasilia, heikoiten Taiwan ja Eteld-Korea. Sektoritasolla parhaiten
tuottivat harkinnanvaraisen kulutuksen ja energian sektorit, heikoiten teknologia- ja
teollisuussektorit.

Rahaston péddoma (M€) 495
Osuudenomistajien lukumaard 19599 TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Morningstar 2 Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
Palkkiot tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 2080% 2060%
Merkintapalkkio 0,00% 1 kuukautta 0,70% -3,68% - - 2020 3,70% 8,50 %
Lunastuspalkkio 0,00% 3 kuukautta 410% 6,87 % — = 2021 3,40% 490 %
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 190 % 12 kuukautta 2169% 35,73% 21,69 % 35,73 % 2022 -540% -1490%
' 3vuotta 30,16 % 62,82% 9,18 % 17,63 % 2023 1,90 % 6,10 %
Vertailuindeksi 5vuotta 32,83% 51,61% 5,84 % 867% 2024  460% 1470%
MSCI Emerging Markets Daily 100,00 % vuoden alusta 9,87% 2253% - - 2025 20,00% 1780%
Net TR EUR alusta 13723% 291,17 % 4,27 % 6,82 % 2026 990% 2250%
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen2%

Muut12%

Filippiinit 3%

Indonesia 4% Kiina 33%

Brasilia7%

Intia 9%

Taiwan15% Korean tasavalta17%

Osakkeet 98 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Samsung Electronics Co Ltd Korean tasavalta 8,568 %
Taiwan Semiconductor Manufactu Technology Taiwan 8,47 %
SK HynixInc Technology Korean tasavalta 5,27 %
Tencent Holdings Ltd Communications Kiina 4,56 %
Alibaba Group Holding Ltd Communications Kiina 4,03%
Wuxi Biologics Cayman Inc Consumer, Non-Cyclical Kiina 194 %
CPALL PCL Consumer, Cyclical Thaimaa 1,76 %
Reliance Industries Ltd Energy Intia 1,68 %
BYD Co Ltd Consumer, Cyclical Kiina 1,67 %
SF Holding Co Ltd Industrial Kiina 1,61 %

TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

18,56 % 21,79 %

0,83 -

Sijoitusaste - .

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 5,69 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

2,47 -

Sharpen luku

- mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

1,00 1,49

Arvopapereiden lukumaara 95 -

Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokitgkset ovat kat_sguksen )

ASIa kaSpalVelU 010 ?6 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

+ hinnastossa.
www.s-pankki.fi



