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S-BANKEN EMERGING
MARKETS ESG AKTIE A

Aktiefond med fokus pa tillvaxtlanderna

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

December var en svagt positiv manad for tillvdxtmarknaderna. Manaden praglades av
ett antal politiska handelser, varav en av de mest betydelsefulla var att Sydkoreas
president utlyste undantagstillstdnd. Utlysningen av undantagstillstdnd kom
uppenbarligen som en 6verraskning inte bara for medlemmarna i presidentens eget
parti, utan ocksé for landets storsta allierade, USA. Handelsen var 6ver pé nagra timmar,
men efterspelet och osédkerheten kring landets styre kommer antagligen att fortsatta
langtin p4d 2025.

Osédkerheten kring Brasilien, och i synnerhet landets budgetdisciplin, fortsatte i
december. Detta underldttades inte av att presidenten maéste genomgd en
hjarnoperation, vilket redan har vackt frigan om Brasiliens nasta presidentval. Aktiva
offentliga kommmentarer av den tilltradande amerikanska administrationen bade holl
investerarna pa tarna och ledde till hog osadkerhet om handelspolitiken och eventuella
framtida tullar. Samtidigt holl bland andra den kinesiska regimen korten dolda och gav
bara allméanna férsakringar om tilldggsstimulans infér 2025.

Det finns ocksa en intressant och 6kande trend i Asien dar lander tar bort resehinder for
varandra, bland annat genom visumfrihet, vilket badar gott fér den framtida
efterfrdgan pé tjanster i regionen. Bland de stérre landerna gav Taiwan och
Saudiarabien bast avkastning i december, medan Brasilien och Sydkorea gav sdmst
avkastning. P4 sektorniva gav teknik- och fastighetssektorerna bast avkastning, medan
det gick sdmst for gruvindustrin och industribolagen.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR

Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p-a. p.a. 2017 2200% 2300%

1man 0,33% 1,86 % - - 2018 -11,20% -10,30%

3 man -6,16 % -0,85% - - 2019 20,80% 20,60%

12 man 4,61% 14,68% 4,59% 14,64 2020 3,70% 8,50 %

% 2021  340%  490%

3ar 0,88 % 361% 029% 119% 2022 -540% -1490%

5ar 8,24 % 1792% 159%3,35% 2023 1,90 % 6,10 %

Ytd. 4,61 % 14,68 % - -

Sedan startdatum 7989% 171,08% 313%537%

p.a.

HISTORISK AVKASTNING
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LANDSFORDELNING

Andral4%

Filippinerna 4%

Mexiko 5 %

Indien6%
Brasilien9%

Taiwan12%

10 STORSTA INVESTERINGAR

Kina 37 %

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel 4%

Republiken Korea 13 %

Equity 96 %

Foretag Branch Land Av nettovardet
Taiwan Semiconductor Manufactu Informationsteknik Taiwan 9,04 %
Samsung Electronics Co Ltd Informationsteknik Republiken Korea 6,64 %
Alibaba Group Holding Ltd Kommunikation Kina 5,61%
Tencent Holdings Ltd Kommunikation Kina 5,41 %
Will Semiconductor Co Ltd Shan Informationsteknik Kina 1,98%
Ping An Insurance Group Co of Finans Kina 1,94 %
HDFC Bank Ltd Finans Indien 1,84%
Apollo Hospitals Enterprise Lt Dagligvaror Indien 1,81 %
ANTA Sports Products Ltd Séllankdpsvaror/tjanster Kina 1,64 %
GT Capital Holdings Inc Séllankdpsvaror/tjanster Filippinerna 1,57 %

NYCKELTAL
Fond Index

Volatilitet
- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga 16,06 % 13,79 %
avkastningar under de senaste 12
maénaderna.
Beta
— mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den 1,17 -
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.
Placeringsgrad - -
Tracking Error
- beskriver hur mycket fondens avkastning

e . 6,03 % -
har avvikit fran jamforelseindexets
avkastning.
Informationskvot
—ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten -1,67 -
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- mater den extra avkastning man erhéallit 009 0,83

utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

Antal vardepapper

D&?e ar markfiadsféringskommunikation. Detta &r inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
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nformatiorronTfonderruppréattad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



