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S-BANKEN EMERGING
MARKETS AKTIE A

Aktiefond med fokus pa tillvaxtlanderna

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Mars var en negativ manad pa tillvaxtmarknaderna. Konflikten i Mellandstern
dominerade béade nyhetsflodet och investerarnas riskvilja. | praktiken eskalerade
situationen i Mellandstern under hela mars, trots att USA:s administration och
president forsdkte lugna marknaderna, sarskilt energimarknaden. Enligt nuvarande
information en betydande del av Qatars gasproduktion kommer att ligga nere i flera ar
som en foljd av attackerna, och ytterligare skador i andra lander beror pé hur l&ngvarig
krisen och hur omfattande eskaleringen blir.

Den globala uppmarksamheten riktades naturligtvis mot stdngningen av
Hormuzsundet, som orsakar betydande utmaningar inte bara for tillgdngen pé olja och
raffinerade oljeprodukter, utan ocksd bland annat for tillgdngen pé& gtdselmedel.
Dessutom ar Mellandstern en kritisk leverantdr av gasol, sarskilt till Asien, vilket kan
orsaka bekymmer for s enkla saker som matlagning. Situationen vid manadsskiftet var
valdigt oséker och utsikterna var relativt grumliga. Aven om nyhetsflodet fér det mesta
var negativt och de militdra attackerna fortsatte, fanns det &nda& tecken pa
anstrangningar bakom kulisserna for att lugna ner situationen, sarskilt fran Pakistan,
Egypten och Turkiet. Aven Kina forefoll agera i bakgrunden fér att lugna ner
situationen. Bland de stdrre |d&nderna gav Saudiarabien och Brasilien bast avkastning.
Saudiarabiens avkastning forklaras forstds av borsintroduktionen av ett av véarldens
storsta oljebolag, men de bor ocksd kunna exportera olja fran landet och risken for
attacker mot produktionsanlaggningarna ar betydande.

Sydkorea och Sydafrika presterade svagast; sarskilt den férstnamnda drevs av
minnessektorn. Av sektorerna presterade fastighets- och tekniksektorerna sémst, och
bast var energisektorn, vilket var foga dverraskande.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 2080% 2060%
1man -1142%  -1091% - - 2020 3,70% 8,50 %
3 man -2,20 % 1,76 % - - 2021 3,40% 4,90 %
12 méan 1512 % 21,46% 1512 %21,46% 2022 -540% -1490%
3ar 23,04 % 42,81% 715 %12,60 % 2023 1,90 % 6,10 %
5ar 16,11% 2227% 3,03% 410% 2024 4,60 % 14,70 %
Ytd. -2,20 % 1,76 % = - 2025 20,00% 17,80 %

Sedan startdatump.a. 11117% 22486% 3,75% 597% 2026 -220% 1,80 %
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LANDSFORDELNING

Andralsd%

Indonesien5%

Mexiko 5%

Brasilien7%

Indien11%

Taiwan1l%

10 STORSTA INVESTERINGAR

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kina35%

Republiken Korea 13%

Kontanta medel1%

Equity 99 %

Foretag Branch Land Av nettovardet
Taiwan Semiconductor Manufactu Informationsteknik Taiwan 8,91 %
Samsung Electronics Co Ltd Informationsteknik Republiken Korea 5,96 %
Tencent Holdings Ltd Kommunikation Kina 4,98 %
Alibaba Group Holding Ltd Kommunikation Kina 4,39 %
SK HynixInc Informationsteknik Republiken Korea 2,78%
Localiza Rent a Car SA Dagligvaror Brasilien 2,07 %
BYD Co Ltd Séllankdpsvaror/tjanster Kina 2,01%
Reliance Industries Ltd Energi Indien 1,87 %
SF Holding Co Ltd Industrivaror och -tjanster Kina 1,84 %
CPALL PCL Séllankdpsvaror/tjanster Thailand 1,83%
NYCKELTAL
Fond Index

Volatilitet
- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga 17,75 % 18,61 %
avkastningar under de senaste 12
maénaderna.
Beta
— mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den 0,91 -
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.
Placeringsgrad - .
Tracking Error
- beskriver hur mycket fondens avkastning

e . 3,95 % -
har avvikit fran jamforelseindexets
avkastning.
Informationskvot
—ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten -1,61 -
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- mater den extra avkastning man erhéallit 067 0,98

utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

Antal vardepapper

D&?e ar markfiadsféringskommunikation. Detta &r inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
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nformatiorronTfonderruppréattad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér

enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



