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S-BANKEN EMERGING
MARKETS AKTIE A

Aktiefond med fokus pa tillvaxtlanderna

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

April var en positiv manad for tillvaxtmarknaderna, dven om den praglades av kraftiga
prisfluktuationer. Situationen i Mellandstern stod i fokus under helamanaden. Aven om
man ibland s&g smé framsteg mot fred, var situationen fortfarande oldst vid
manadsskiftet. Det positiva ar att eldupphoret mellan USA och Iran har héllit efter de
inledande svérigheterna, men ur ett globalt energiperspektiv skapar den fortsatta
blockaden av Hormuzsundet betydande osikerhet fér bdde ekonomin och den
allmanna prisutvecklingen.

Den positiva kursrorelsen péd indexnivd i april innefattar betydande avvikande
kursutvecklingar mellan olika lander. Under manaden var kursrérelsen mycket stark pa
borserna i Taiwan och Sydkorea och drevs pa av halvledarindustrin. Den sannolika
orsaken till uppgéngen ar att resultatutvecklingen inom sektorn i frdga dtminstone pa
kort sikt fortsatter att vara stark, oavsett hur krisen i Mellandstern utvecklas under den
narmaste tiden. De marknader som klarade sig sdmst var de marknader som &r mest
kédnsliga for prisokningar pa olja och gas, men ocksd pa& gtdselmedel, samt for
betydande stérningar i tillgdngen. P4 sektorniva var teknikindustri helt klart starkast,
medan telekom var svagast.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 20.80% 2060%
1man 792 % 14,43 % - - 2020 3,70 % 8,50 %
3 man -0,49 % 8,36 % - - 2021 3,40% 4,90 %
12 méan 28,58 % 44,37 % 28,58 %44,37 % 2022 -540% -1490%
3ar 37,39 % 6796% 11,16 %18,85% 2023 1,90 % 6,10 %
5ar 26,04 % 39,83% 4,73% 6,93% 2024 4,60 % 14,70 %
Ytd. 5,55 % 16,45 % = - 2025 20,00% 17,80 %

Sedan startdatum p.a. 12790% 271,75% 4,12% 6,65% 2026 550% 16,50%

HISTORISK AVKASTNING
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LANDSFORDELNING

Andral2%

Indonesien 4%

Mexiko 4%

Brasilien7%

Indien10 %

Taiwan12%

10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag

Kina 32 %

Republiken Korea 19 %

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel 2%

Equity 98 %

Branch Land Av nettovirdet

Taiwan Semiconductor Manufactu
Samsung Electronics Co Ltd
Tencent Holdings Ltd

Alibaba Group Holding Ltd

SK HynixInc

SK HynixInc

Samsung SDI Co Ltd

Localiza Renta Car SA

Reliance Industries Ltd

BYD Co Ltd

NYCKELTAL

Fond

Taiwan
Republiken Korea
Kina

Kina

Republiken Korea
Republiken Korea
Republiken Korea
Brasilien

Informationsteknik
Informationsteknik
Kommunikation
Kommunikation
Informationsteknik
Informationsteknik
Séllankopsvaror/tjanster
Dagligvaror

Energi
Sallankopsvaror/tjanster

8,92 %
7,02 %
4,38%
4,24%
4,16 %
416 %
198%
193 %
1,81%
1,78%

Indien
Kina

Index

Volatilitet

- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
manaderna.

15,83 %

17,40 %

Beta

— mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.

0,88 -

Placeringsgrad

Tracking Error

- beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit frdn jamforelseindexets
avkastning.

4,39 % -

Informationskvot

—ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.

-3,59 -

Sharpes kvot

- méter den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

1,60

2,36

Antal vardepapper

D&Je ar markfiadsféringskommunikation. Detta &r inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
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nformatiorronTfonderruppréattad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



