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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

Mars var en negativ månad på tillväxtmarknaderna. Konflikten i Mellanöstern
dominerade både nyhetsflödet och investerarnas riskvilja. I praktiken eskalerade
situationen i Mellanöstern under hela mars, trots att USA:s administration och
president försökte lugna marknaderna, särskilt energimarknaden. Enligt nuvarande
information en betydande del av Qatars gasproduktion kommer att ligga nere i flera år
som en följd av attackerna, och ytterligare skador i andra länder beror på hur långvarig
krisen och hur omfattande eskaleringen blir. 

Den globala uppmärksamheten riktades naturligtvis mot stängningen av
Hormuzsundet, som orsakar betydande utmaningar inte bara för tillgången på olja och
ra�inerade oljeprodukter, utan också bland annat för tillgången på gödselmedel.
Dessutom är Mellanöstern en kritisk leverantör av gasol, särskilt till Asien, vilket kan
orsaka bekymmer för så enkla saker som matlagning. Situationen vid månadsskiftet var
väldigt osäker och utsikterna var relativt grumliga. Även om nyhetsflödet för det mesta
var negativt och de militära attackerna fortsatte, fanns det ändå tecken på
ansträngningar bakom kulisserna för att lugna ner situationen, särskilt från Pakistan,
Egypten och Turkiet. Även Kina föreföll agera i bakgrunden för att lugna ner
situationen. Bland de större länderna gav Saudiarabien och Brasilien bäst avkastning.
Saudiarabiens avkastning förklaras förstås av börsintroduktionen av ett av världens
största oljebolag, men de bör också kunna exportera olja från landet och risken för
attacker mot produktionsanläggningarna är betydande. 

Sydkorea och Sydafrika presterade svagast; särskilt den förstnämnda drevs av
minnessektorn. Av sektorerna presterade fastighets- och tekniksektorerna sämst, och
bäst var energisektorn, vilket var föga överraskande.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2019 20,80 % 20,60 %
2020 3,70 % 8,50 %
2021 3,40 % 4,90 %
2022 -5,40 % -14,90 %
2023 1,90 % 6,10 %
2024 4,60 % 14,70 %
2025 20,00 % 17,80 %
2026 -2,20 % 1,80 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden 
kumulativ

Index 
kumulativ

Fonden 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån -11,42 % -10,91 % - -
3 mån -2,20 % 1,76 % - -
12 mån 15,12 % 21,46 % 15,12 % 21,46 %
3 år 23,04 % 42,81 % 7,15 %12,60 %
5 år 16,11 % 22,27 % 3,03 % 4,10 %
Ytd. -2,20 % 1,76 % - -
Sedan startdatum p.a. 111,17 % 224,86 % 3,75 % 5,97 %

HISTORISK AVKASTNING
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LANDSFÖRDELNING INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

Fond Index

Volatilitet 
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

17,75 % 18,61 %

Beta 
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på
marknaden.

0,91 -

Placeringsgrad - -

Tracking Error 
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

3,95 % -

Informationskvot 
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning
har uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

-1,61 -

Sharpes kvot 
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

0,67 0,98

Antal värdepapper 92 -

 

NYCKELTAL

10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Taiwan Semiconductor Manufactu Informationsteknik Taiwan 8,91 %

Samsung Electronics Co Ltd Informationsteknik Republiken Korea 5,96 %

Tencent Holdings Ltd Kommunikation Kina 4,98 %

Alibaba Group Holding Ltd Kommunikation Kina 4,39 %

SK Hynix Inc Informationsteknik Republiken Korea 2,78 %

Localiza Rent a Car SA Dagligvaror Brasilien 2,07 %

BYD Co Ltd Sällanköpsvaror/tjänster Kina 2,01 %

Reliance Industries Ltd Energi Indien 1,87 %

SF Holding Co Ltd Industrivaror och -tjänster Kina 1,84 %

CP ALL PCL Sällanköpsvaror/tjänster Thailand 1,83 %

Kina 35 %

Republiken Korea 13 %
Taiwan 11 %

Indien 11 %

Brasilien 7 %

Mexiko 5 %

Indonesien 5 %

Andra 14 %

Equity 99 %

Kontanta medel 1 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


