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S-BANKEN EMERGING
MARKETS AKTIE A

Aktiefond med fokus pa tillvaxtlanderna

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

I juni fluktuerade priserna pa tillvaxtmarknaderna betydligt. Till slut ndddes en slags
tillfallig 16sning pa laget i Iran. Och viktigast av allt var att volymdkningen i bade
oljetransporterna och gastransporterna gjorde att pristrycket som de hade orsakat blev
lattare. Priset pd olja sjonk betydligt i juni, likasd gaspriset, nar Qatar meddelade att
gasleveranserna normaliserades snabbare dn vad som tidigare hade forvantats.

Trenden med hévstangs-ETF:er, bade for enskilda aktier och for undersektorer, som
hade blivit starkare i véras, ledde till oroliga kommentarer frdn bland annat
myndigheterna i Korea. Trenden starkte sarskilt prisvariationerna inom
halvledarsektorn i juni, d& prisrérelserna redan var sd extrema att handeln tillfalligt
maste stédngas pa nadgra marknader.

Enligt de valresultat som faststélldes i juni 6vergar Latinamerika denna gang ater mot
en mer hogerinriktad politik. Vad som &rviktigast ar att det tajta valet gick relativt lugnt
till. En av junis trender var att US-dollarn starktes gentemot andra valutor. Detta
forsvarar delvis penningpolitiken i tillvaxtlanderna, och flera lander var tvungna att
meddela réntehdjningar for att skydda den egna valutan. Bland de stérre landerna gav
Filippinerna och Forenade Arabemiraten bast avkastning, medan Brasilien och Kina gav
sdmst avkastning. P& sektornivd gav banksektorn och halvledarsektorn bést
avkastning, medan 6vervagd konsumtion och material gav sémst avkastning.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 2080% 2060%
1man -292%  0,63% - - 2020 370%  850%
3 man 11,56 % 25,02 % = - 2021 3,40 % 490 %
12 méan 26,95 % 4734L% 26,95 %4734 % 2022 -540% -1490%
3ar 35,68 % 7769 % 10,70%2110 % 2023 190% 6,10 %
5ar 25,25 % 46,83% 4,60% 7,98% 2024 4,60 % 14,70 %
Ytd. 9,10 % 2722 % - - 2025 20,00 % 17,80 %

Sedan startdatum p.a. 13558% 306,13% 4,25% 7,05% 2026 9,10% 2720 %
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Férenade Arabemiraten3%

LANDSFORDELNING

Andral2%

Kina 30 %
Indonesien 4% 0

Brasilien7 %

Indien10%

Taiwan16%

10 STORSTA INVESTERINGAR

Republiken Korea 19 %

Kontanta medel1%

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Equity 99 %

Foretag Branch Land Av nettovardet
Taiwan Semiconductor Manufactu Informationsteknik Taiwan 9,21%
Samsung Electronics Co Ltd Republiken Korea 8,17 %
SK HynixInc Informationsteknik Republiken Korea 7,66 %
Tencent Holdings Ltd Kommunikation Kina 418 %
Alibaba Group Holding Ltd Kommunikation Kina 3,24%
Wuxi Biologics Cayman Inc Dagligvaror Kina 1,75%
CPALL PCL Séllankdpsvaror/tjanster Thailand 1,75%
Localiza Renta Car SA Dagligvaror Brasilien 1,74%
Emaar Properties PJSC Finans Forenade Arabemiraten 1,72%
Reliance Industries Ltd Energi Indien 1,70%

NYCKELTAL

Fond Index

Volatilitet

- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12

17,14 % 19,27 %

maénaderna.
Beta
— mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den 0,86 -
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.
Placeringsgrad - -
Tracking Error
- beskriver hur mycket fondens avkastning
e . 511 % -
har avvikit fran jamforelseindexets
avkastning.
Informationskvot
—ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten -3,99 -
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- mater den extra avkastning man erhéallit 139 2,29

utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

Antal vardepapper

D&?a ar markfiadsféringskommunikation. Detta &r inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
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nformatiorronTfonderruppréattad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



