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Rahastonhoitaja Hermanni Kuoppala

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 26,2191

Rahaston pddoma (M€) 211
Osuudenomistajien lukumaara 3269
Morningstar -
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,30%
Vertailuindeksi

J.P.Morgan Cash Index Euro 100,00 %

KUUKAUSIKATSAUS 31.7.2025

S-PANKKI LYHYT KORKO A

Joukkolainoihin javelkasitoumuksiin sijoittava lyhyen koron rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Heindkuussa rahaston arvo nousi 0,19 prosenttia. Rahaston vertailuindeksin nousi 0,17
prosenttia. Kuukausi sujui markkinoilla suhteellisen rauhallisesti. Euromaaraisissa
valtionlaina- ja swapkoroissa ndhtiin maltillista nousua ylospain lapi linjan, kun
markkinaodotukset EKP:n tulevista koronlaskuista laskivat. Talld hetkella
korkomarkkina hinnoittelee keskuspankille enintddn yhtd koronlaskua vuodeksi
eteenpdin. Markkinoiden riskisentimentti sailyi vahvana ja eurooppalaisten
yrityslainojen riskilisat jatkoivat laskuaan. Riskilisdt ovat nyt matalimmilla tasoillaan
moneen vuoteen. Riskilisien laskun tuoma positiivinen vaikutus yrityslainojen arvoihin
oli heindkuussa suurempi kuin vertailukoron noususta aiheutunut negatiivinen
vaikutus, ja yrityslainojen arvoissa nahtiinkin nousua. EKP ja FED pitivat heindkuun
lopulla rahapoliittisissa kokouksissa ohjauskorkonsa ennallaan, ja kuun lopussa EU ja
Yhdysvallat padasivat sopuun myds tuntitulleista.

Rahaston ja sen vertailuindeksin valiseen tuottoeroon kuluneen kuukauden aikana
vaikuttivat muun muassa rahaston vertailuindeksid korkeampi duraatio seka
yrityslainojen riskilisien kaventuminen. Kuukauden aikana rahastoon ostettiin
yritystodistuspuolella muun muassa Kemijoki Oy:ta. Joukkovelkakirjapuolella Ranskan
ja ltalian valtionlainojen lisdamistd rahastoon jatkettiin. Rahaston korkoriski sailyy
nykyisessd markkinatilanteessa maltillisena ja sijoitukset painottuvat Ilyhyisiin
yrityslainoihin seka yritystodistuksiin.

Curonos 3 Month TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Noteerausvaluutta EUR Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
Aloituspaiva 3111997 tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 010% -040%
Tunnisteet 1 kuukautta 0,19 % 017 % - - 2019 0,20 % -
ISIN F10008800313 3 kuukautta 0,61% 0,5? % - - 2020 —1,60 % -
() 0 () ()
Bloomberg FIMLIKA FH Equity 12 kuukautta 3,32% 312% 3,32% 312% 2021 -0,10% =
3vuotta 9,12 % - 2,95 % = 2022 -0,50% -
5 vuotta 8,93 % - 1,72% - 2023 3,40% -
vuoden alusta 1,68 % 1,53 % = = 2024 400% 4,00%
alusta 55,89 % 67,91 % 1,61 % 1,88 % 2025 1,70 % 1,50%
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kéateinen4%
Muut 16 %

Rahamarkkinasijoitukset 24 %

Yhdysvallat 5% Suomi38 %
Saksa 6%
Ruotsi6%
Alankomaat 7%
. Joukkovelkakirjalainat 73 %
ltalia10% Ranska 11%
TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a
Volatiliteetti o o
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittdisen 0,23 % Btf 19.11.2025 OéOZCPN Government Rar?ska 4'705’
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle Bots 2811.2025 0% ZCPN Government  Italia 4,70%
Beta Bots 30.1.2026 0% ZCPN Government Italia 2,34 %
— mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton Btf15.7.2026 0% ZCPN ~ Government  Ranska 2,32%
riippuvuutta markkinoiden keskim&araisesta 1,07 Alandsbanken Ab Financial Suomi 1,84 %
tuotosta. 16.3.2026 3.875%
Sijoitusaste . Volkswagen Fin Consumer, Saksa 1,49 %
Tracking E 10.9.2026 3.75% Cyclical
racking Error .
FINTR- 05.09.202 1,42 %
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 0,19 % 05.09.2025 Suom{ ’ °°
vertailuindeksin tuotosta. HUHIV-12.09.2025 Suomi L42%
- Metsa Board Oyj Industrial Suomi 137 %
Inf t h
nformaatiosuhde . 29.9.2027 2.75% Callable
-on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking 1.06 ) ) ) .
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista ’ Nordea Bank Abp Financial Suomi 123%
lisatuottoa on saatu. 6.9.2026 Callable VAR

Sharpen luku
- mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa 0,45
suhteessa tuoton volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara 152

Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta korkotason 0,64
muutoksille.

Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,01
muutoksille.

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, OO]_OO He| Si n k| avaintietoes_ittees_een seké raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokitgkset ovat katgguksen )

ASIa kaSpalVelU 010 76 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

+ hinnastossa.
www.s-pankKki.fi



