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KUUKAUSIKATSAUS 28.3.2024

S-PANKKI LYHYT KORKO A

Joukkolainoihin javelkasitoumuksiin sijoittava lyhyen koron rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Maaliskuussa rahaston arvo nousi 0,32 %. Rahaston vertailuindeksi nousi 0,32 %.
Kuluneen kuukauden aikana markkinoiden riskinottohalukkuus séilyi edelleen vahvana.
Yrityslainojen luottoriskilisien kapeneminen jatkui ja eurooppalaisten yrityslainojen
luottoriskilisdt ovat nyt suunnilleen pitkdn aikavéalin keskiarvoissa tai jopa hieman
niiden alapuolella. Koroissa taasen nahtiin kuukauden aikana jonkin verran heiluntaa,
mutta loppujen lopuksi eurokoroissa paadyttiin laajasti hieman helmikuun loppua
matalammille tasoille.

Talla hetkelld korkomarkkina heijastelee sita, ettd Euroopan keskuspankki aloittaisi
ohjauskorkojensa laskut kesdkuun rahapoliittisen kokouksen yhteydessd. Ndemme
tdman skenaarion toteutumisen hyvinkin mahdollisena, mutta korkopolkuun etenkin
ensimmaisestd (kesdkuun) koronlaskusta eteenpdin kohdistuu epavarmuutta.
Korkopolun toteutuminen vaatiikin muun muassa sit4, ettei inflaatiossa ndhda suuria
yllatyksia yldspain.

Rahaston ja sen vertailuindeksin véliseen tuottoeroon vaikuttivat maaliskuussa seka
yrityslainojen riskilisien kapeneminen ettd rahaston vertailuindeksia korkeampi
duraatio. Rahastoon ostettiin kuukauden aikana etenkin teollisuus- ja rahoitussektorin
yritysten joukkovelkakirjalainoja. Rahaston sijoitusjakaumassa yritystodistusten paino
my6s hieman nousi, kun kotimaiset yritykset aktivoituivat hakemaan Iyhytta
yritystodistusmuotoista rahoitusta mahdollisesti tulevia osingonmaksuja varten.
Rahaston korkoriski sailyy nykyisessd markkinatilanteessa maltillisena ja sijoitukset
painottuvat lyhyisiin yrityslainoihin seka yritystodistuksiin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 010 % ~
1 kuukautta 0,32% 0,32% 0,32% 0,32% 2018 0,10% =
3 kuukautta 0,93 % 1,00 % 093% 100% 2019 0,20% -
12 kuukautta 3,74 % - 3,75% - 2020 -1,60 % -
3vuotta 1,23% = 3,75 % = 2021 -0,10% -
5vuotta 0,43 % - 2,16 % - 2022 -0,60% -
vuoden alusta 0,93 % = 0,93 % = 2023 3,40% -
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Rahaston vertailuindeksi otettu kayttoon 15.6.



MAAJAKAUMA

Muut 20 %

Saksa3%

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen6%

Rahamarkkinasijoitukset 32 %

hdistynyt kuningaskunta 4% Suomi48 %
Yhdysvallat 6% . .
Yrityslainat 62 %
Alankomaat 6%
Ranska 6 %
Ruotsi8 %

TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Rahasto Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost

a
Volatiliteetti - 5
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittdisen 0,25 % FSKRS-16.04.2024 Suom! 1'92f
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle STNO- 27.05.2024 Suomi 1.91%
Beta FINTR- 05.06.2024 Suomi 191%
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton ) NESTE- 20.06.2024 Suomi 191%
riippuvuutta markkinoiden keskimaaraisesta Fingrid Oyj 3.4.2024 3.5% Utilities Suomi 1,83%
tuotosta. Exxon Mobil Corp Energy Yhdysvalla 1,59 %
Sijoitusaste R 26.6.2024 0.142% Callable t
Tracking Error John Deere Cash Industrial Luxembur 1,43 %
0,

- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut - 2'4'2.024 .1'3754’ . 9 .

i ; okia Oyj 15.5. ommunica uomi L2 %
vertailuindeksin tuotosta. Nokia Oyj 16.5.2025 c t S L42%
- rosuhd 2.375% Callable ions

n ormaatlolsu. e . ) Nordea Bank Abp Financial Suomi 1,33%
- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking i 6.9.2026 Callable VAR
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista - -
lisatuottoa on saatu. Omv Ag 9.4.20241.5% Energy Itévalta 1,30 %
Sharpen luku
- mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa 2,09
suhteessa tuoton volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 114
Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttéa korkotason 0,41
muutoksille.
Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,01
muutoksille.

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kéaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperéista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myos valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksié tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



