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Rahastonhoitaja Hermanni Kuoppala

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 26,6932

Rahaston pddoma (M€) 171
Osuudenomistajien lukumaara 3843
Morningstar

Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,30%
Vertailuindeksi

KUUKAUSIKATSAUS 30.6.2026

S-PANKKI LYHYT KORKO A

Joukkolainoihin javelkasitoumuksiin sijoittava lyhyen koron rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Kesdkuussa rahaston arvo nousi 0,23 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi 0,22
prosenttia. Lahi-idan tilanteessa nahtiin konkreettista kehitystd ja laivaliikenteen
volyymi Hormuzinsalmen |dpi on kasvanut kesdkuun aikana. Tama on heijastunut
suoraan 6ljyn futuurihintoihin, jotka laskivat voimakkaasti. Oljyn hinnan lasku on
suoraan heijastunut inflaatio-odotuksiin, joissa nahtiin helpotusta. Inflaatiopaineiden
hellittdminen antaa lisda liikkumavaraa lantisille keskuspankeille, joiden ei valttamatta
tarvitse kiristda rahapolitiikkaansa niin voimakkaasti. Tama silla edellytykselld, etta
energian hinnan noususta johtuva inflaatioshokki jaisi hyvin lyhytaikaiseksi eika leviaisi
muihin inflaation osakomponentteihin. Markkinakoroista johdetut odotukset
Euroopan keskuspankin ohjauskoroille ovatkin maltillistuneet kuluneen kuukauden
aikana. EKP:n odotetaan nostavan ohjauskorkoaan enda kerran loppuvuoden aikana.

Rahaston ja sen vertailuindeksin valiseen tuottoeroon kuluneen kuukauden aikana
vaikutti muun muassa rahaston vertailuindeksia korkeampi duraatio. Kuukauden
aikana rahastoon ostettiin uutena sijoituksena muun muassa AB Sagax:in
yritystodistusta. Joukkovelkakirjapuolella uusina niminad rahastoon ostettiin muun
muassa finanssiyhtio SBAB Bank AB:n ja NTT Finance Corp:in joukkovelkakirjalainoja.
Rahaston korkoriski sadilyy nykyisessd markkinatilanteessa maltillisena, ja sijoitukset
painottuvat lyhyisiin yrityslainoihin seka yritystodistuksiin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
J.P.Morgan Cash Index Euro 100,00 %
Currency 3 Month Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
Noteerausvaluutta EUR tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 020% ~
Aloituspaiva 3.11.1997 1 kuukautta 023%  022% - - 2020  -1,60% =
Tunnisteet fzktf Uk:uﬁ 20 gg :f g’gg Zf 200%  225% S ]
uukautta , b 25% , b 25 % 2022 -0,50 % =
ISIN FI0008800313 3vuotta 999% 993%  322%  320% 2023  340% -
Bloomberg FIMLIKA FH Equity 5vuotta 10,66 % _ 2,05% _ 2024 400% 4,00%
vuoden alusta 0,96 % 1,13 % = = 2025 250 % 2,50 %
alusta 5871% 71,40% 1,62 % 190 % 2026 1,00 % 110%
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA

Muut 9% Kateinen2%

Saksa 4%
Ruotsi4 %

Alankomaat 6% Rahamarkkinasijoitukset 39 %

Yhdysvallat 6%

Suomi53%
Italia?7% Joukkovelkakirjalainat 59 %
Ranska 12 %
TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a
Volatiliteetti . S
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittdisen 0,30 % Btf 24.3.2027 OAOZCPN Government Rar?ska 2'88f
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle Bots 14.4.2027 0% ZCPN  Government  Italia 2,87%
Beta Bang Fed Crd Mut Financial Ranska 1,76 %
: R, 19.9.2028 FRN
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton 071 . .
riippuvuutta markkinoiden keskimaéaréisesta ! FINTR- 07.09.2026 Suomi 175%
tuotosta. Btf 20.5.2027 0% ZCPN  Government Ranska 1,72%
Sijoitusaste R Metsa Board Oyj Industrial Suomi 1,68 %
Tracking E 29.9.2027 2.75% Callable
racking Error _ S ) . ) o
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 0,31 % S Par;kkl Oy 8.3.2028 Financial Suomi 150%
. ) 4.875% Callable
vertailuindeksin tuotosta. -
- Leasys Spa 26.7.2026 Consumer, Italia 1,47 %
Informaatiosuhde . £4.5% Callable Non-Cyclical
—on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking -0,80 Essity Capital 21.9.2026 Consumer, Alankoma 1,37 %

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista 3% Callable

- Non-Cyclical at
lisdtuottoa on saatu.

Cargotec Oyj 23.9.2026  Industrial Suomi 1,30%
Sharpen luku 1.625% Callable
- mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa -4,05
suhteessa tuoton volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 121
Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta korkotason 0,43
muutoksille.
Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,01
muutoksille.

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokimkset ovat kat_gguksen )

ASIa kaSpalVelL[ 010 76 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.
www.s-pankki.fi



