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KUUKAUSIKATSAUS 28.11.2025

S-PANKKI LYHYT KORKO A

Joukkolainoihin javelkasitoumuksiin sijoittava lyhyen koron rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 0,14 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
0,17 prosenttia. Rahamarkkinakoroissa ei nahty merkittavida muutoksia, mutta
rahamarkkinakorkoja pidemmissd euromaardisissé swap- ja valtionlainakoroissa
nousua nahtiin kautta linjan. Korkokayrat ovat jyrkentyneet Euroopassa ja euribor-
futuurit hinnoittelevat 3 kuukauden euriborin Idhtevan nousuun vuonna 2027. Euribor-
futuurit heijastelevat keskuspankin ohjauskorkoihin liittyvid odotuksia, mutta tulevien
ohjauskorkomuutosten ennakoiminen yli vuoden p&dhadn on ollut historiassa
haastavaa. Keskuspankin paatds muuttaa ohjauskorkoja riippuu ensi sijassa Euroopan
inflaatiokehityksesta. Talla hetkelld sekd keskuspankki ettd muut ammattimaiset
ennustajat odottavat Idhivuosien inflaatiokehityksen jddvan hieman alle keskuspankin
2 prosentin  pitkdn aikavalin  tavoitetason. Tam& ei suoranaisesti tue
markkinahinnoittelua ohjauskoronlaskuille, mutta myos toisenlaisia
epdvarmuustekijoitd 10ytyy. Yrityslainojen riskilisissé ei tapahtunut merkittavia
muutoksia kuukauden aikana, ja riskilisdt pysyttelivat historiallisesti tiukahkoilla
tasoilla.

Rahaston ja sen vertailuindeksin valiseen tuottoeroon kuluneen kuukauden aikana
vaikutti muun muassa rahaston vertailuindeksid korkeampi duraatio. Kuukauden
aikana rahastoon ostettiin uutena nimend Neova Groupin yritystodistusta.
Joukkovelkakirjapuolella uusina nimina rahastoon ostettiin muun muassa teknologia
yhtié Alphabetin ja teleoperaattori Orangen joukkovelkakirjalainoja. Marraskuussa
rahastoon suurimmat ostot nettomaaraisesti kohdistuivat Italian ja Ranskan lyhyisiin
valtionlainoihin. Rahaston korkoriski sailyy nykyisessd markkinatilanteessa maltillisena
ja sijoitukset painottuvat lyhyisiin yrityslainoihin seka yritystodistuksiin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 010% -040%
1 kuukautta 0,14 % 0,17% - - 2019 0,20 % =
3 kuukautta 0,53% 0,56 % = - 2020 -1,60 % -
12 kuukautta 2,63 % 2,57 % 2,63 % 2,57 % 2021 -0,10% -
3 vuotta 10,11 % = 3,26 % - 2022 -0,50 % -
5vuotta 9,40 % - 1,81% - 2023 3,40 % -
vuoden alusta 2,38% 2,27 % = - 2024 400%  4,00%
alusta 56,96% 69,13 % 1,62 % 1,89 % 2025 2,40 % 230%
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA
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Muut 12 % Kateinen1%

Rahamarkkinasijoitukset 23 %
Yhdistynyt kuningaskunta 3%

Italia 5%
Ruotsi5 % Suomi 44 %
Yhdysvallat 8 %
Ranska11% Joukkovelkakirjalainat 76 %
Alankomaat12%
TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto Arvopaperi Toimiala Maa Nettoa rvosat
Volatiliteetti . o
-on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittadisen 0,19 % Btf 20.6.2026 0% ZCPN G9vernment Ransk.a Z’G?f
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle Alandsbanken Ab Financial Suomi 2,28%
16.3.2026 3.875%
Beta o Bots 12.6.2026 0% ZCPN  Government  Italia 213%
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton 1.01 : — . .
riippuvuutta markkinoiden keskimaaraisesta ’ Fortum Oyj 27.2.2026 Utilities Suomi 1,63%
tuotosta. 1.625% Callable
. FINTR- 05.12.2025 Suomi 1,62%
Sijoitusaste -
Tracking E STNO-20.02.2026 Suomi 1,61%
racking Error ) . .
) ) . Metsa Board Oyj Industrial Suomi 163%
—_ L)
kert.oo., kumkg paljon rahaston tuotto on poikennut 0,16 % 59.9 2027 2 75% Callable
vertailuindeksin tuotosta. - - . .
Nokia Oyj11.3.2026 2% Communicat Suomi 1,48%
Informaatiosuhde Callable ions
-on _S_a'ksunlia 't“dets',” EUOttT?erO” S“thfjettmk'”g 0,45 Stora Enso Oyj 1.6.2026  Industrial Suomi 133%
; Essity Capital 21.9.2026 Consumer, Alankoma 1,24 %
Sharpen luku 3% Callable Non-Cyclical at
- mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa -2,93
suhteessa tuoton volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 145
Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta korkotason 0,50
muutoksille.
Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,01
muutoksille.

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, OO]_OO He| Si n k| avaintietoes_ittees_een seké raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokitgkset ovat kat_gguksen )

ASIa kaSpalVelU OlO 76 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

+ hinnastossa.
www.s-pankKi.fi



