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KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI LYHYT KORKO A

Joukkolainoihin javelkasitoumuksiin sijoittava lyhyen koron rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Tammikuussa rahaston arvo nousi 0,25 prosenttia ja sen vertailuindeksi nousi 0,18
prosenttia. Kuluneen kuukauden aikana euromaaraisissd koroissa nahtiin hienoista
laskua. Sen sijaan lyhyet euroalueen rahamarkkinakorot liikkuivat epayhtenéaisesti,
mutta merkittavid liikkeitd ei nahty. Markkinoiden riskisentimentissé nahtiin
epdvarmuudesta johtuvaa heiluntaa. Riskisentimentin heilunnasta huolimatta
hyvélaatuisten yrityslainojen riskilisat kaventuivat ja tammikuun aikana liikkeeseen
lasketut lainat menivat padosin hyvin kaupaksi.

Alustavien lukujen valossa euroalueen vuosittaisen inflaation odotetaan laskeneen
entisestddn energiahintojen vetdmana, ja Euroopan keskuspankille hinnoiteltuja
tulevia ohjauskorkojen nostoja tyonnettiin  kauemmas tulevaisuuteen. On
mielenkiintoista nahdd, tuleeko EKP:n seuraava ohjauskorkojen ~muutos
tulevaisuudessa olemaan ohjauskorkojen nosto vai lasku, kun tulevien vuosien
inflaatio-odotukset ovat alle keskuspankin 2 prosentin tavoitetason ja euro on viime
aikoina vahvistunut suhteessa keskeiseen kauppakumppaniin. Tahan kysymykseen
tuskin saadaan vastausta keskuspankin seuraavassa rahapoliittisessa kokouksessa
helmikuussa. Tuolloin EKP:n odotetaan pitédvan ohjauskorkonsa ennallaan, jatkavan
taseensa normalisointia sekd kommunikoivan tulevien p&datdsten perustuvan talouden
kehitykseen ja saatavilla olevaan dataan.

Rahaston ja sen vertailuindeksin valiseen tuottoeroon kuluneen kuukauden aikana
vaikutti muun muassa rahaston vertailuindeksid korkeampi duraatio. Kuukauden
aikana rahastoon ostettiin uusina nimind Outokumpu Oyj:n ja Kuusakoski Group Oy:n
yritystodistuksia. Joukkovelkakirjapuolella uusina nimina rahastoon ostettiin muun
muassa koruvalmistaja Pandoran ja teknologiayritys IBM:n joukkovelkakirjalainoja.
Rahaston korkoriski sdilyy nykyisessé markkinatilanteessa maltillisena, ja sijoitukset
painottuvat lyhyisiin yrityslainoihin seka yritystodistuksiin.
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Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 020 % ~
1 kuukautta 0,25% 0,18% - - 2020 -1,60 % -
3 kuukautta 0,55% 0,56 % - - 2021 -0,10% -
12 kuukautta 2,49% 2,41% 2,49% 2,41% 2022 -0,50 % -
3vuotta 10,27 % - 3,31% = 2023 3,40% -
5 vuotta 9,87 % - 190 % - 2024 4,00 % 4,00%
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MAAJAKAUMA

Muut15%

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen0%

Rahamarkkinasijoitukset 16 %

Saksa 4%
Suomi38 %
Italia 5%
Ruotsi5 %
Yhdysvallat 6%
Alankomaat12% Ranska 14 % Joukkovelkakirjalainat 84 %
TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto Arvopaperi Toimiala Maa Nettoa rvosat
V°|atl."tgett.l . R Alandsbanken Ab Financial Suomi 2,56 %
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 0,19 % 16.3.2026 3.875%
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle — N .
Belgium T-Bill 141.2027 Government  Belgia 2,43 %
Beta N 0% ZCPN
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton 1,18 Bots 14.1.2027 0% ZCPN  Government  Italia 2,42 %
riippuvuutta markkinoiden keskim&araisesta !
tuotosta. Btf 27.1.2027 0% ZCPN Government  Ranska 2,42 %
o Btf 17.6.2026 0% ZCPN Government  Ranska 1,96 %
Sijoitusaste -
Nokia Oyj11.3.2026 2% Communicat Suomi 1,56 %
Tracking Error Callable ions
- . . . o
kert.?o., Ifjwl:k.a paljon rahaston tuotto on poikennut 0,16 % Fortum Oyj 27.2.2026 Utilities Suomi 151%
vertailuindeksin tuotosta. 1.625% Callable
Informaatiosuhde ' STNO- 20.02.2026 Suomi 1,48%
-on .s.alkun ja |ndekS|'n tuottgeron sthje tracking 0.75 FINTR- 05.03.2026 Suomi 148%
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista ! . . .
lisituottoa on saatu. Metsa Board Oyj Industrial Suomi 141%
29.9.2027 2.75% Callable
Sharpen luku
- mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa -3,58
suhteessa tuoton volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 153
Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta korkotason 0,74
muutoksille.
Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,01

muutoksille.

Rahaston  arvo lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



