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KUUKAUSIKATSAUS 30.5.2025

S-PANKKI LYHYT KORKO A

Joukkolainoihin javelkasitoumuksiin sijoittava lyhyen koron rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Toukokuussa rahaston arvo nousi 0,24 prosenttia. Rahaston vertailuindeksin nousi 0,21
prosenttia. Kuluneen kuukauden riskisentimentti oli vahva ja yrityslainojen riskilisat
kaventuivat. Markkinoilla reagoitiin positiivisesti uutisiin, joiden mukaan Yhdysvallat ja
Kiina ovat sopineet jaddyttdvdnsd maiden toisilleen asettamat tullit maaraajaksi.
Mydhemmin toukokuussa nahtiin pienimuotoisempaa heiluntaa, kun Donald Trump
ilmoitti suosittavansa 50 prosentin tuontitulleja EU:lle kesdkuun alusta, koska
neuvottelut unionin kanssa eivat olleet edenneet tarpeeksi vauhdikkaasti. Trump
kuitenkin  muutti mielensd nopeasti tdman jalkeen keskusteltuaan Euroopan
komission puheenjohtaja Ursula von der Leyenin kanssa, ja nykyiset 10 prosentin tullit
pysyvat voimassa heindkuun 9 paivaan asti.

Nayttaa silta, ettd markkinareaktiot Yhdysvaltain presidentin uusiin tulli-ilmoituksiin
ovat ehkad hieman keventyneet, kun Trump on useaan otteeseen pakitellut aluksi
ilmoittamistaan korkeista tulleista. Toki tdssa vaiheessa on mahdotonta sanoa, onko
tdma ollut Trumpilta taktinen vain veto, vai mika tulliuhittelussa on pdadmaarana.
EKP:lla ei ollut rahapoliittista kokousta toukokuussa, mutta kesdkuun alun
kokouksessa keskuspankin odotetaan erittéin suurella todennakdisyydelld laskevan
ohjauskorkojaan 0,25 prosenttiyksikolla.

Rahaston ja rahaston vertailuindeksin valiseen tuottoeroon kuluneen kuukauden
aikana vaikutti muun muassa rahaston vertailuindeksia korkeampi duraatio.
Kuukauden aikana rahastoon lisattiin yritystodistuspuolella muun muassa Sato Oyj:ta
ja joukkovelkakirjapuolella rahaston ostettiin erityisesti perusteollisuuden ja
rahoitussektorin yritysten joukkovelkakirjalainoja. Rahaston korkoriski sailyy nykyisessa
markkinatilanteessa maltillisena ja sijoitukset painottuvat lyhyisiin yrityslainoihin seka
yritystodistuksiin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 010% -040%
1 kuukautta 0,24 % 0,21% - - 2019 0,20 % =
3 kuukautta 0,73% 0,70% - - 2020 -1,60 % -
12 kuukautta 3,71% 3,45% 3,71% 3,45 % 2021 -0,10 % -
3vuotta 8,66 % = 2,80% = 2022 -0,50 % -
5vuotta 8,97 % - 1,73 % - 2023 3,40 % =
vuoden alusta 1,30 % 117 % = = 2024 400% 4,00%
alusta 55,31% 67,31 % 1,61 % 1,88 % 2025 1,30 % 1,20 %
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MAAJAKAUMA

Muut 16 %

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen5%

muutoksille.

Ranska 4% Rahamarkkinasijoitukset 29 %
hdistynyt kuningaskunta 4% SuOMi 48 %
Ruotsi 6%
Saksa 6% Yrityslainat 66 %
Alankomaat 6%
Yhdysvallat 9%
TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosat
V°|atl."tgett.l - R Alandsbanken Ab Financial Suomi 2,20%
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 0,23 % 16.3.2026 3.875%
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle — - y -
FINTR- 05.06.2025 Suomi 2,16 %
Beta o HUH1V- 12.09.2025 Suomi 215%
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton 111 : . : .
riippuvuutta markkinoiden keskimaaraisesta ’ SEora Enso Oyj1.6.2026  Industrial Suomi 1.82%
tuotosta. 4% Callable
. Skf Ab 17.9.2025 1.25% Industrial Ruotsi 1,68%
Sijoitusaste - Callable
Tracking Error Nokia Oyj11.3.20262% Communicat Suomi 153%
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 0,19 % Callable ions
vertailuindeksin tuotosta. Volkswagen Fin Consumer, Saksa 1,50 %
Informaatiosuhde 10.9.2026 3.75% Cyclical
—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking 1.41 Diageo Fin Plc 26.6.2025 Consumer, Yhdistynyt 1,49 %
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista ! 3.5% Callable Non-Cyclical kuningask
lisdtuottoa on saatu. unta
Sharpen luku METSA- 09.06.2025 Suomi 1,44 %
- mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa 2,17 TOKMA- 12.06.2025 Suomi 1,44 %
suhteessa tuoton volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 114
Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta korkotason 0,56
muutoksille.
Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,01

Rahaston arvo lasketaan

(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



