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KUUKAUSIKATSAUS 31.10.2025

S-PANKKI LYHYT KORKO A

Joukkolainoihin javelkasitoumuksiin sijoittava lyhyen koron rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 0,21 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
0,19 prosenttia. Markkinoiden riskinottohalukkuudessa nahtiin  kuukauden
alkupuolella hetkellistd heikkoutta, kun Yhdysvaltain presidentti Donald Trump
valaytteli uusia tariffeja Kiinalle vastauksena Kiinan harvinaisille maametalleille
kaavailemiin vientirajoituksiin. Taman seuraksensa myods euromaardiset korot
kaantyivat hetkelliseen laskuun ja euromaaraisten yrityslainojen luottoriskilisat
leventyivat maltillisesti. Loppukuusta korot ja yrityslainojen luottoriskilisdt palautuivat
pitkalti kuplintaa edeltaneille tasoille, kun Yhdysvallat ja Kiina |0ysivat sovun.

EKP piti lokakuun lopulla rahapoliittisen kokouksen, jossa se piti ohjauskonsa
odotetusti ennallaan. Korkomarkkina ei talla hetkelld hinnoittele EKP:lle ohjauskoron
muutoksia vuodeksi eteenpdin. Yhdysvaltain keskuspankki Fed laski lokakuussa
ohjauskorkojaan odotetusti 0,25 prosenttiyksikkdd, ja keskuspankin odotetaan
laskevan ohjauskorkoaan vield useaan otteeseen seuraavan 12 kuukauden aikana.

Rahaston ja sen vertailuindeksin véaliseen tuottoeroon kuluneen kuukauden aikana
vaikuttivat muun muassa rahaston vertailuindeksiddn korkeampi duraatio seka
yrityslainojen riskilisien kaventuminen. Kuukauden aikana rahastoon ostettiin muun
muassa Elisan ja Tokmanni Group:in yritystodistuksia. Joukkovelkakirjapuolella
rahastoon ostettiin uusina nimind muun muassa ranskalaisyhtididen Pernod Ricardin ja
Air Liquiden joukkovelkakirjalainoja. Rahaston korkoriski sailyy nykyisessa
markkinatilanteessa maltillisena ja sijoitukset painottuvat lyhyisiin yrityslainoihin seka
yritystodistuksiin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 010% -040%
1 kuukautta 0,21 % 0,19% - - 2019 0,20 % =
3 kuukautta 0,55% 0,56 % = - 2020 -1,60 % -
12 kuukautta 2,78% 2,67 % 2,78% 2,67 % 2021 -0,10% -
3vuotta 10,25 % = 3,30% - 2022 -0,50 % -
5vuotta 9,29 % - 1,79% - 2023 340% =
vuoden alusta 2,24% 2,10 % = i 2024 400%  4,00%
alusta 56,74% 68,85% 1,62 % 1,89 % 2025 2,20 % 210 %
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA

Muut 12 % Kateinen0%

L o
Yhdistynyt kuningaskunta 3 % Rahamarkkinasijoitukset 24 %

Italia3%
Ruotsi 6% Suomi43%
Yhdysvallat 8 %
Ranska11% Joukkovelkakirjalainat 76 %
Alankomaat 14 %
TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto Arvopaperi Toimiala Maa Nettoa rvosat
Volatiliteetti . o
-on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittadisen 0,22 % Btf 14.1.2026 0% ZCPN G9vernment Ransk.a 2'65f
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle Alandsbanken Ab Financial Suomi 2,25%
16.3.2026 3.875%
Beta o Enel Fin Intl Nv 17.11.2025 Utilities Alankoma 1,66%
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton o
- L L . 1,04 0.25% Callable at
riippuvuutta markkinoiden keskim&araisesta - o
tuotosta. FINTR- 05.12.2025 Suomi 1,60 %
. STNO-20.02.2026 Suomi 1,59%
Sijoitusaste - i ) )
- Metsa Board Oyj Industrial Suomi 1,51 %
Tracking Error 29.9.2027 2.75% Callable
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 0,16 % Nokia Oyj11.3.2026 2% Communicat Suomi 146%
vertailuindeksin tuotosta. Callable o ions '
Informaatiosuhde Essity Capital 21.9.2026 Consumer,  Alankoma 123 %
-on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking 067 3% Callable Non-Cyclical at
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista ! Cargotec Oyj 23.9.2026  Industrial Suomi 116 %
lisdtuottoa on saatu. 1.625% Callable
Sharpen luku Op Corporate Bk Financial Suomi 115 %
- mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa -1,97 15.12.2025 2.875%
suhteessa tuoton volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 151
Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta korkotason 0,50
muutoksille.
Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,01

muutoksille.

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, OO]_OO He| Si n k| avaintietoes_ittees_een seké raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokitgkset ovat kat_gguksen )

ASIa kaSpalVelU OlO 76 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

+ hinnastossa.
www.s-pankKi.fi



