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KUUKAUSIKATSAUS 31.1.2025

S-PANKKI LYHYT KORKO A

Joukkolainoihin javelkasitoumuksiin sijoittava lyhyen koron rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Tammikuussa rahaston arvo kehittyi 0,30 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi 0,25
prosenttia. Joulukuussa alkanut euroalueen swap- ja valtionlainakorkojen nousu jatkui
aina tammikuun puoleenvéliin asti, kunnes ne kdantyivat voimakkaaseen laskuun kuun
loppupuolella. Kuukausitasolla koroissa p&adyttiin  suurin  piirtein  edellisen
kuunvaihteen tasoille. Korkojen laskuun kuun loppupuolella vaikuttivat muun muassa
Yhdysvaltain presidentin kaavailemat tuontitullit, euroalueen taloudesta julkaistut
luvut sekd Euroopan keskuspankin viestintd tammikuun rahapoliittisenkokouksen
yhteydessd. EKP paatti tammikuun rahapoliittisen kokouksen yhteydessd laskea
ohjauskorkojaan 0,25 prosenttiyksikkda. Keskuspankin odotetaan talld hetkella
jatkavan ohjauskorkojensa laskemista seuraavan rahapoliittisen kokouksen yhteydessa
maaliskuussa. My6s lyhyiden yrityslainojen riskilisat kapenivat tammikuussa.

Rahaston ja sen vertailuindeksin véliseen tuottoeroon tammikuun aikana vaikuttivat
muun muassa rahaston vertailuindeksiddn korkeampi duraatio sekd lyhyiden
yrityslainojen riskilisien kaventumien. Rahastoon ostettiin kuukauden aikana erityisesti
rahoitussektorin yritysten joukkovelkakirjalainoja. Rahaston korkoriski sailyy nykyisessa
markkinatilanteessa maltillisena ja sijoitukset painottuvat lyhyisiin yrityslainoihin seka
yritystodistuksiin.
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MAAJAKAUMA

Muut13%

Italia 3%

Alankomaat 5%

Yhdysvallat 7%

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kéateinen0%

Rahamarkkinasijoitukset 32 %

Suomi49%
Ranska 8 %
Yrityslainat 68 %
Saksa 8 %
Ruotsi 8 %
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Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa 3,30
suhteessa tuoton volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara 112
Modifioitu duraatio

- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta korkotason 0,53
muutoksille.

Konveksiteetti

- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,01

muutoksille.

Rahaston  arvo lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



