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Rahastonhoitaja Hermanni Kuoppala

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 26,7988

Rahaston pddoma (M€) 161

Osuudenomistajien lukumaara 3957

Morningstar

Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,30%
Vertailuindeksi

KUUKAUSIKATSAUS 31.8.2026

S-PANKKI LYHYT KORKO A

Joukkolainoihin javelkasitoumuksiin sijoittava lyhyen koron rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Elokuussa rahaston arvo nousi 0,22 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi 0,22
prosenttia. Korkojen nousu jatkui, ja eurokorot nousivat kautta linjan. Taman taustalla
on useita tekijoitd, mutta etenkin inflaatio-odotukset ovat kohonneet Iranin kriisin
pitkittymisen takia. Etenkin 6ljyn ja kaasun hinnat ovat nousseet voimakkaasti viime
kuukausina. Lisdantynyt inflaatioepadvarmuus pakottaa myos keskuspankin toimimaan,
joten Euroopan Keskuspankin odotetaankin nostavan ohjauskorkojaan 0,25
prosenttiyksikolld syyskuun rahapoliittisen kokouksensa yhteydessd. Korkomarkkina
hinnoittelee EKP:lta syyskuun mahdollisen noston liséksi myos toista 0,25
prosenttiyksikdn ohjauskoronnostoa joulukuun paikkeille. Vaikka koroissa on ndhty
suhteellisen voimakkaita liikkeita, pitivat yrityslainojen riskilisdt ovat hyvin pintansa
my0s elokuussa, eikd merkittavia liikkeita nahty.

Rahaston ja sen vertailuindeksin valiseen tuottoeroon kuluneen kuukauden aikana
vaikutti  muun  muassa rahaston vertailuindeksid  korkeampi  duraatio.
Joukkovelkakirjapuolella rahastoon ostettiin liikkeeseenlaskuista muun muassa
teleoperaattori AT&Tn, lddkeyhtid GSKn ja alankomaalaisen ABN AMRO -pankin
euromaaraisida  joukkovelkakirjalainoja. Rahaston korkoriski sailyy nykyisessa
markkinatilanteessa maltillisena, ja sen sijoitukset painottuvat lyhyisiin yrityslainoihin
jayritystodistuksiin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
J.P.Morgan Cash Index Euro 100,00 %
Currency 3 Month Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
Noteerausvaluutta EUR tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 020% ~
Aloituspaiva 3.11.1997 1 kuukautta 022%  0,22% - - 2020  -1,60% =
Tunnisteet fzktf Uk:uﬁ ggg :f 2’22 Zf 205%  2.34% S ]
uukautta , b 34% , b 34% 2022 -0,50 % =
ISIN F10008800313 3vuotta 970% 970%  313%  313% 2023  340% -
Bloomberg FIMLIKA FH Equity 5vuotta 11,09 % _ 212% _ 2024 400% 4,00%
vuoden alusta 1,36 % 1,55% = = 2025 250 % 2,50 %
alusta 5934%  7212% 1,63% 1,90 % 2026 1,40 % 1,50 %
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA

Muut 7% Kateinen1%
ltalia3%

Saksa3%
Ruotsi5%

Alankomaat 6% Rahamarkkinasijoitukset 409

Yhdysvallat 7%

Suomi57%
Joukkovelkakirjalainat 59 %
Ranska1l2%
TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto Arvopaperi Toimiala Maa Nettoa rvosat

Volatiliteetti . S
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston péivittdisen 0,30 % Btf11.8.2027 0% ZCPN G.overn'ment Ranska 2'42f
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle Banq Fed Crd Mut Financial Ranska 188%
B 19.9.2028 FRN

eta o FINTR- 07.09.2026 Suomi 1,86 %
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton 0.83 - . : .
riippuvuutta markkinoiden keskimaaraisesta ’ Metsa Board Oyj Industrial Suomi 1,86 %
tuotosta. 29.9.2027 2.75% Callable
Siioitusaste Elenia Finance 6.2.2027  Utilities Suomi 1,80 %

J - 0,375% Callable
Tracking Error S-Pankki Oyj 8.3.2028  Financial Suomi 1,60 %
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 0,30 % 4.875% Callable
vertailuindeksin tuotosta. Cargotec Oyj 23.9.2026  Industrial Suomi 1,39%
Informaatiosuhde 1.625% Callable
-on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking 0.96 Tornator Oyj 14.10.2026 Basic Suomi 1,32%
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista ! 1.25% Callable Materials
lisatuottoa on saatu. Oma189.2026428%  Financial Suomi 1,29%
Sharpen luku At&T Inc59.20261.8% Communicat Yhdysvalla 127 %
- mittaa riskittdmalle korolle saatua lisdtuottoa -3,88 Callable ions t
suhteessa tuoton volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 120
Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta korkotason 0,32
muutoksille.
Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,01
muutoksille.

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokimkset ovat kat_gguksen )

ASIa kaSpalVelL[ 010 76 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.
www.s-pankki.fi



