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Kortrantefond

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

I juni steg fondens varde med 0,23 procent och dess jAmforelseindex utvecklades med
0,22 procent. | ldget i Mellandstern skedde en konkret utveckling och volymen i
fartygstrafiken via Hormuzsundet ¢kade under juni. Detta har aterspeglats direkt i
oljeterminspriserna, som sjonk kraftigt. Nedgéngen i oljepriset har direkt paverkat
inflationsférvdntningarna, som blev mildare. Till foljd av att inflationstrycket minskade
har de vasterlandska centralbankerna ett stérre handlingsutrymme, och de behdéver
inte nddvandigtvis strama at penningpolitiken lika kraftigt. Detta forutsatter att
inflationschocken orsakad av uppgéngen i energipriserna forblir mycket kortvarig och
inte sprider sig till andra komponenter av inflationen. De forvantningar som héarletts
frdn marknadsrantorna pé& Europeiska centralbankens styrrantor blev faktiskt
mattligare under den gadngna manaden. ECB forvantas hoja sin styrrédnta endast en
gang till under slutet av aret.

Underden gangna manaden paverkades avkastningsskillnaden mellan fonden och dess
jamforelseindex bland annat av att fondens duration var léangre an vad dess
jamforelseindex var. Under manaden kopte vi nya foretagscertifikat, bland annat AB
Sagax, till fonden. Nar det géller obligationer kdpte vi bland annat obligationer fran
finansbolaget SBAB Bank AB och NTT Finance Corp, som &r nya innehav i fonden.
Fondens ranterisk forblir mattlig i det rddande marknadslaget, och investeringarna
fokuserar pa kortfristiga foretagsobligationer och pa foretagscertifikat.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 020% ~
1man 0,23 % 0,22 % - - 2020 -1,60 % =
3 man 0,75% 0,59 % - - 2021 -0,10% -
12 méan 2,00 % 225% 2,00%2,25% 2022 -0,50% -
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5ar 10,66 % - 205% - 2024 400% 4,00%
Ytd. 0,96 % 113 % = - 2025 250% 250%
Sedan startdatum p.a. 58,71 % 71.40% 162%190% 2026 1,00 % 110 %
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LANDSFORDELNING INVESTERINGARNAS FORDELNING

Andra9% Kontanta medel 2%
Tyskland 4%

Sverige 4%
Nederlanderna 6% Money market investments 3¢
USAB% Finland 53 %
ltalien?7% Bonds 59 %
Frankrike 12 %
NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR
Fond Foretag Branch Land ) Av
nettovirdet
Volatilitet . . _ Btf 24.3.2027 0% ZCPN  Offentliga Frankrike 288%
- ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i
) ) 0,30 % sektor
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 ) . . .
manaderna. Bots 14.4.2027 0% ZCPN  Offentliga Italien 2,87 %
sektor
Beta ) ) o
" ) Bang Fed Crd Mut Finans Frankrike 1,76 %
- mater fondens marknadsrisk och hur beroende 071 19.9.2028 FRN
fondens avkastning ar av den genomsnittliga ! FIII\J'I.'R 0709.2026 Einland 176 %
avkastningen p& marknaden. It tnian LRt
Pl - d Btf 20.5.2027 0% ZCPN  Offentliga Frankrike 1,72%
aceringsgra - sektor
Tracking Error Metsa Board Oyj Industrivaror Finland 1,68 %
- beskriver hur mycket fondens avkastning har 0,31 % 29.9.2027 2.75% Callable och -tjanster
avvikit frdn jamforelseindexets avkastning. S-Pankki Oyj 8.3.2028 Finans Finland 1,50 %
Informationskvot 4.875% Callable
- &r fondens och indexets avkastningsdifferens i Leasys Spa 26.7.2026 Dagligvaror Italien 147 %
forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,80 4.5% Callable
beskriver hur mycket &rlig extra avkastning har Essity Capital 21.9.2026 Dagligvaror  Nederland 137%
uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits. 3% Callable erna
Sharpes kvot Cargotec Oyj 23.9.2026  Industrivaror Finland 1,30%
- méater den extra avkastning man erhéllit utover den 1.625% Callable och -tjanster
) o R . ; -4,05
riskfria rantan i forhallande till avkastningens
volatilitet.
Antal vardepapper 121
Modifierad duration
— mater hur kdnslig obligationen ar for férandringari 0,43
rantenivan.
Konvexitet
— beskriver hur kénslig durationen ar for 0,01

forandringar i rantenivan.

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
BAN KEN avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och

investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller

Mi kae|sg atan 9’ 00100 H elSi n fo rs nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor

_ n en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
\?VV\%VaVnSkebr;SﬂkkLé?]dftIJ anst O]-O 76 810 (l n a/mta) Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



