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Kortrantefond

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| januari steg fondens vadrde med 0,25 procent och jamfdrelseindexet med 0,18
procent. Under den gdngna méanaden skedde en liten nedgéng i réntorna i euro. De
korta réantorna pa penningmarknaden inom euroomradet fluktuerade i sin tur ojamnt,
men det skedde inga storre rekyler. Risksentimentet pd marknaden svdngde pé grund
av osdkerhet. Trots svdngningarna i risksentimentet minskade riskpremierna for
foretagsobligationer av god kvalitet, och de obligationer som emitterades i januari
salde framst bra.

Baserat pé preliminara siffror forvadntas den arliga inflationen i euroomradet ha sjunkit
ytterligare till foljd av energipriser. De kommande hdjningar av styrrdntorna som
marknaden prisat in for Europeiska centralbanken har skjutits upp langre in i framtiden.
Det ar intressant att se om ECB:s néasta andring av styrrdntorna i framtiden blir en
hojning eller en sénkning, nar inflationsférvdntningarna for de narmaste aren
understiger centralbankens mal pa tva procent och euron nyligen har starkts jamfort
med en viktig handelspartner. P4 denna frdga far vi knappast nagot svar pa
centralbankens nasta penningpolitiska mote i februari. D& forvantas ECB lamna sin
styrrénta oférandrad, fortsatta att normalisera sin balansrdkning och meddela att
framtida beslut baseras pé den ekonomiska utvecklingen och tillgangliga data.

Skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning under den gangna
manaden berodde bland annat p& att fonden hade en hogre duration &n
jamforelseindexet. Under méanaden kopte vi nya foretagscertifikat emitterade av
Outokumpu Oyj och Kuusakoski Group Oy till fonden. P& marknaden for obligationslan
kopte vi bland annat obligationsldn frdn smycketillverkaren Pandora och
teknikforetaget IBM som nya investeringar i fonden. Fondens ranterisk ar fortsatt
mattlig i det nuvarande marknadslaget och investeringarna ar till 6vervdgande del korta
foretagsobligationer och foretagscertifikat.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 020% ~
1man 0,25% 0,18% - - 2020 -1,60 % =
3 méan 0,55 % 0,56 % - - 2021 -0,10% -
12 méan 2,49 % 2,41% 249%241% 2022 -0,50% -
3ar 10,27 % - 331% = 2023 340% -
5ar 9,87 % - 190% - 2024 400% 4,00%
Ytd. 0,25% 0,18% = - 2025 250% 250%

Sedan startdatum p.a. 57,60 % 69,79% 162%1,89% 2026 030% 0,20%
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LANDSFORDELNING

Andra15%

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel 0%

Money market investments 16 %

Tyskland 4% .
Finland 38 %
Italien5%
Sverige 5%
USA6%
Nederlandernal2 % Frankrike 14 % Bonds 84 %
NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR
Fond Foretag Branch Land ) Av
nettovirdet
Vqlatllltgt o ) . ) Alandsbanken Ab Finans Finland 2,56 %
- ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i
) ) 0,19 % 16.3.2026 3.875%
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 . . . . .
manaderna. Belgium T-Bill 14.1.2027 Offentliga Belgien 2,43 %
0% ZCPN sektor
Beta _ Bots 1412027 0%ZCPN  Offentliga  Italien 242 %
- mater fondens marknadsrisk och hur beroende 118 sektor
fondens avkastning ar av den genomsnittliga ! Bt 271.2027 0% ZCPN Offentli Erankrik 242 %
avkastningen p& marknaden. EFEr ° sek?cgt 98 rankrie s
Placeringsgrad - Btf17.6.2026 0% ZCPN  Offentliga  Frankrike 1,96 %
Tracking Error sektor
- beskriver hur mycket fondens avkastning har 0,16 % Nokia Oyj 11.3.2026 2%  Kommunikat Finland 1,56 %
avvikit frdn jamforelseindexets avkastning. Callable ion
Informationskvot Fortum Oyj 27.2.2026 Offentliga Finland 151%
- &r fondens och indexets avkastningsdifferens i 1.625% Callable tjanster
forhallande till tracking error. Informationskvoten 0,75 STNO- 20.02.2026 Finland 1,48 %
beskriver hur maycket ér!ig ext.ra gvkastning har FINTR- 05.03.2026 Finland 148%
uppnétts i forhdllande till aktiv risk som tagits. VetsalBeardloy] Industrivaror  Finland 141%
Sharpes kvot 29.9.2027 2.75% Callable och -tjanster
- méter den extra avkastning man erhallit utéver den 358
riskfria rantan i forhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 153
Modifierad duration
— mater hur kdnslig obligationen ar for férandringari 0,74
rantenivan.
Konvexitet
— beskriver hur kénslig durationen ar for 0,01

forandringar i rantenivan.
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



