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S-BANKEN KORT RANTA A

Kortrantefond

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| januari utvecklades fondens varde med 0,30 procent och jamforelseindexets varde
med 0,25 procent. Uppgéngen i euroomradets swap- och statsobligationsrantor, som
borjade i december, fortsatte fram till mitten av januari tills utvecklingen vande kraftigt
nedat i slutet av méanaden. P4 manadsniva landade rantorna ungefar pd samma niva
som i slutet av manaden innan. Nedgéngen i rantenivan i slutet av manaden berodde
bland annat p& den amerikanske presidentens planer pé att inféra importtullar, nya
siffror om euroomradets ekonomi och Europeiska centralbankens information i
samband med det penningpolitiska moétet i januari. ECB beslutade att sdnka sina
styrrantor med 0,25 procentenheter vid det penningpolitiska motet i januari.
Centralbanken forvantas for narvarande fortsatta att sanka sina styrrantor vid nasta
penningpolitiska mote i mars. Riskpremierna for korta foretagsobligationer minskade
ockséijanuari.

Skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning i januari berodde bland
annat pa att fonden hade en hogre duration an jamforelseindexet och att riskpremien
for korta foretagsobligationer minskade. Under manaden kopte fonden i synnerhet
foretagsobligationer inom finanssektorn. Fondens ranterisk ar fortsatt mattlig i det
nuvarande marknadsldget och investeringarna ar till overvdgande del korta
foretagsobligationer och foretagscertifikat.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 010% -040%
1man 0,30 % 0,25% - - 2019 0,20 % =
3 man 0,83% 0,81 % = - 2020 -1,60 % -
12 méan 3,95 % 390% 3,94 %3,89% 2021 -0,10 % -
3ar 7,36 % - 239% - 2022 -050% -
5ar 5,49 % - 107% - 2023 3,40 % =
Ytd. 0,30 % 0,25 % = - 2024 4,00 % 4,00 %
Sedan startdatum p.a. 53,78% 65,80% 159%187% 2025 0,30% 0,30%
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LANDSFORDELNING

Andral3%

Italien3%

Nederldnderna 5%

USA7%

Frankrike 8 %

Tyskland 8 %
Sverige 8%

Finland 49 %

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel 0%

Money market investments 32 %

Corporate bonds 68 %

NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR
Fond Foretag Branch Land Av
nettovirdet
Vc?.latlllte.t o ) . ) Volkswagen Fin Sallankdpsva Tyskland 2,40 %
- ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i o
: . 0,22 % 10.9.2026 3.75% ror/tjénster
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 .
manaderna. NESTE- 20.02.2025 Finland 2,33%
Beta FINTR- 05.03.2025 Finland 2,33%
- mater fondens marknadsrisk och hur beroende 0.83 NokiaoOyj 16.6.2025 Kommunikat ~ Finland 1.82%
fondens avkastning &r av den genomsnittliga ’ 2.375% Callable [l
avkastningen p& marknaden. At&T Inc 6.3.2025 FRN Kommunikat USA 1,56 %
Placeringsgrad - on )
PATRIA- 03.02.2025 Finland 1,55 %
Tracking Error )
FLG1S- 04.02.2025 Finland 1,55 %
- beskriver hur mycket fondens avkastning har 0,18 % !n an OO
avvikit frdn jamforelseindexets avkastning. ELISA-12.02.2025 Finland 1,55 %
Informationskvot POHJO- 17.02.2025 Finland 1,55 %
- 4r fondens och indexets avkastningsdifferens i Lumoinor Bank11.32025 Finans Estland 155%
forhallande till tracking error. Informationskvoten 0,28 0.01%
beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
Sharpes kvot
- méater den extra avkastning man erhéllit utover den 3.30
riskfria rantan i forhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 112
Modifierad duration
— mater hur kdnslig obligationen ar for férandringari 0,53
rantenivan.
Konvexitet
— beskriver hur kénslig durationen ar for 0,01

forandringar i rantenivan.
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



