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S-BANKEN KORT RANTA A

Kortrantefond

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| juli steg fondens varde med 0,18 procent. Fondens jamforelseindex steg med 0,19
procent. Krigshandlingarna i Mellanostern eskalerade pa nytt nar eldupphéret mellan
USA och Iran brét samman och landerna fortsatte sina attacker mot varandra. Fortsatta
militédra operationer hojde aterigen varldsmarknadspriserna pd olja och rantenivan.
Europeiska centralbanken justerade inte styrrdntorna i juli. Just nu prisar
marknadsrantorna dock in att centralbanken kommer att hdja sina styrréntor vid sitt
nasta penningpolitiska mote i september. Riskpremierna for foretagsobligationer har
varit resilienta under 2026, och juli var inget undantag. Riskpremierna for
foretagsobligationer minskade, och i slutet av juli l1&g de stadigt under det langsiktiga
medelvardet.

Under den gadngna manaden paverkades avkastningsskillnaden mellan fonden och dess
jamforelseindex bland annat av att fondens duration var langre &n vad dess
jamforelseindex var. Under ménaden gjorde fonden nya investeringar i bland annat
Lassila & Tikanojas och Konecranes foretagscertifikat. Nar det galler obligationer varen
ny investering den franska banken Sociéeté Générale S.A:s obligation. Fondens réanterisk
forblir mattlig i det rddande marknadslaget, och investeringarna fokuserar pa
kortfristiga foretagsobligationer och pa foretagscertifikat.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 020% ~
1man 0,18% 0,19 % - - 2020 -1,60 % =
3 man 0,66 % 0,61 % = = 2021 -0,10% -
12 méan 1,99 % 228% 199%228% 2022 -0,50% -
3ar 9,81% 9,81% 317%3,16% 2023 340% -
5ar 10,84 % - 2,08% - 2024 400% 4,00%
Ytd. 1,14 % 1,32% = - 2025 250% 250%
Sedan startdatum p.a. 58,99 % 71,74% 163%190% 2026 110% 130%
HISTORISK AVKASTNING
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LANDSFORDELNING

Andral0%

Tyskland 3%
Sverige 4%

Italien5%
Nederlanderna 6 %
Fi
USA6%

Frankrike 11%

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel 3%

nland 55 %
Bonds 56 %

Money market investments 4

NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR

Fond Foretag Branch Land ) Av

nettovirdet
Volatilitet . . _ Btf 24.3.2027 0% ZCPN  Offentliga  Frankrike 2,95 %
- ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i
) ) 0,30 % sektor
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 0 . . 0
manaderna. Bots 14.4.2027 0% ZCPN  Offentliga Italien 294 %
sektor
Betg. ) Bang Fed Crd Mut Finans Frankrike 1,81%
- mater fondens marknadsrisk och hur beroende
S - 0,76 19.9.2028 FRN
fondens avkastning ar av den genomsnittliga FINTR= 07.09.2026 Einland 179%
avkastningen p& marknaden. IS tnlan =Rt
Pl - d Metsa Board Oyj Industrivaror  Finland 1,72%
aceringsgra - 29.9.2027 2.75% Callable och -tjanster

Tracking Error S-Pankki Oyj 8.3.2028  Finans Finland 1,54 %
- beskriver hur mycket fondens avkastning har 0,30 % £4.875% Callable
awvikit fran jamforelseindexets avkastning. Essity Capital 21.9.2026 Dagligvaror  Nederland 1,40 %
Informationskvot 3% Callable erna
- ar fondens och indexets avkastningsdifferens i Cargotec Oyj 23.9.2026  Industrivaror Finland 1,33%
forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,97 1.625% Callable och -tjanster
beskriver hur mycket &rlig extra avkastning har Tornator Oyj 14.10.2026  Material Finland 1,27 %
uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits. 1.25% Callable
Sharpes kvot Oma 18.9.2026 4.28% Finans Finland 1,24 %
- méater den extra avkastning man erhéllit utover den 411
riskfria rantan i forhallande till avkastningens o
volatilitet.
Antal vardepapper 118
Modifierad duration
- mater hur kénslig obligationen ar for férandringar i 0,38
rantenivan.
Konvexitet
— beskriver hur kénslig durationen ar for 0,01

forandringar i rantenivan.
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



