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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

Under månaden steg fondens värde med 0,19 procent och dess jämförelseindex med
0,17 procent. Februari var en relativt lugn månad på marknaden, trots att medierna gav
de mer negativa nyheterna något större utrymme. Bland sådana nyheter kan vi nämna
ändringar av USA:s importtullar, potentiella e�ekter av AI på utsikterna för olika
branscher, de amerikanska krigsfartygens angreppsavstånd från Iran och problem inom
private debt-sektorn. 

Precis som under föregående månad sjönk räntorna i euro en aning, medan de korta
penningmarknadsräntorna i euroområdet inte visade några större svängningar.
Risksentimentet på marknaden försämrades något och riskpremierna för
företagsobligationer ökade måttligt. I februari rapporterade flera företag om sin
ekonomiska utveckling i fjol. I stora drag låg både de rapporterade försäljningarna och
lönsamheten nära analytikernas förväntningar. Totalt sett går det ganska väl för
Europas ekonomi, även om det kanske inte känns så i Finland med hög
arbetslöshetsgrad och budgetunderskott. När det gäller penningpolitiken förväntas
Europeiska centralbanken inte göra några snabba ändringar av sin penningpolitik,
vilket återspeglas som låga förväntningar på det kommande mötet i mars. 

Under den gångna månaden påverkades avkastningsskillnaden mellan fonden och dess
jämförelseindex bland annat av att fondens duration var längre än vad dess
jämförelseindex var. Under månaden köpte vi ett nytt företagscertifikat, Olvi Oyj, till
fonden. När det gäller obligationer köpte vi bland annat obligationer från spanska
staten och livsmedelsföretaget Pepsico, som är nya innehav i fonden. Fondens
ränterisk förblir måttlig i det rådande marknadsläget, och dess investeringar fokuserar
på kortfristiga företagsobligationer och på företagscertifikat.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2019 0,20 % -
2020 -1,60 % -
2021 -0,10 % -
2022 -0,50 % -
2023 3,40 % -
2024 4,00 % 4,00 %
2025 2,50 % 2,50 %
2026 0,40 % 0,30 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden 
kumulativ

Index 
kumulativ

Fonden 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån 0,19 % 0,17 % - -
3 mån 0,59 % 0,56 % - -
12 mån 2,41 % 2,36 % 2,41 % 2,36 %
3 år 10,42 % - 3,36 % -
5 år 10,09 % - 1,94 % -
Ytd. 0,44 % 0,34 % - -
Sedan startdatum p.a. 57,89 % 70,07 % 1,62 % 1,89 %

HISTORISK AVKASTNING
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LANDSFÖRDELNING INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

Fond

Volatilitet 
– är ett riskmått som beskriver standardavvikelsen i
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
månaderna.

0,17 %

Beta 
– mäter fondens marknadsrisk och hur beroende
fondens avkastning är av den genomsnittliga
avkastningen på marknaden.

0,94

Placeringsgrad -

Tracking Error 
– beskriver hur mycket fondens avkastning har
avvikit från jämförelseindexets avkastning.

0,13 %

Informationskvot 
– är fondens och indexets avkastningsdi�erens i
förhållande till tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning har
uppnåtts i förhållande till aktiv risk som tagits.

0,35

Sharpes kvot 
– mäter den extra avkastning man erhållit utöver den
riskfria räntan i förhållande till avkastningens
volatilitet.

-4,72

Antal värdepapper 166

Modifierad duration 
– mäter hur känslig obligationen är för förändringar i
räntenivån.

0,73

Konvexitet 
– beskriver hur känslig durationen är för
förändringar i räntenivån.

0,01

 

NYCKELTAL 10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av
nettovärdet

Alandsbanken Ab
16.3.2026 3.875%

Finans Finland 2,34 %

Belgium T-Bill 14.1.2027
0% ZCPN

O�entliga
sektor

Belgien 2,22 %

Bots 14.1.2027 0% ZCPN O�entliga
sektor

Italien 2,22 %

Btf 27.1.2027 0% ZCPN O�entliga
sektor

Frankrike 2,22 %

Letras 5.2.2027 0% ZCPN O�entliga
sektor

Spanien 2,21 %

Nokia Oyj 11.3.2026 2%
Callable

Kommunikat
ion

Finland 1,57 %

FINTR- 05.03.2026 Finland 1,35 %

FINTR- 05.06.2026 Finland 1,35 %

Metsa Board Oyj
29.9.2027 2.75% Callable

Industrivaror
och -tjänster

Finland 1,29 %

Vattenfall Ab 18.10.2026
3.75% Callable

O�entliga
tjänster

Sverige 1,19 %

Finland 32 %

Frankrike 15 %

Nederländerna 11 %

USA 8 %

Sverige 5 %

Storbritannien 5 %

Italien 5 %

Andra 19 %
Money market investments 15 %

Bonds 84 %

Kontanta medel 1 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


