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KUUKAUSIKATSAUS 30.4.2025

S-PANKKI
KORKOVARAINHOITO A

Eri korkosegmentteihin sijoittava sijoitusrahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo nousi kuukauden aikana 1,09 prosenttia ja sen vertailuindeksi nousi 0,69
prosenttia. Rahaston allokaatio onnistui, ylipainossa olevat investment grade ja high
yield -lainat tuottivat mukavasti alipainossa olevaa rahamarkkinaa vastaan. Alla olevien
rahastojen tuotot toivat myds keskimaarin pientd suhteellista hyvaa vertailuindeksia
vastaan.

Huhtikuussa  globaalien korkomarkkinoiden padajurina  toimivat  USA:n
valtionlainakorot. Yhdysvaltain 10 vuoden korko nousi huhtikuun alussa 50
korkopistettd 4 prosentista 4,5 prosenttiin. Vakivaltaisen liikkeen yldspain sai aikaiseksi
kasvava epdvarmuus USA:n talouden tilasta kauppasodan pydrteissd. Trumpin
politiikan nahtiin olevan haitallista talouskasvulle ja lyhyen aikavélin inflaatio-
odotukset nousivat reilusti. Huhtikuun alkupuolella markkinat tuntuivat hetkellisesti
kyseenalaistavan USA:n valtionlainakorkojen turvasatamastatusta. USA:n korot
kuitenkin laskivat huhtikuun loppuun mennessa lahes kuun alun tasoille. Euroopan
pitkat valtionlainakorot olivat laskusuunnassa ja korkokayrat jyrkkenemistrendissa.
Euroalueen inflaatiokehitys on hyvin suotuisaa EKP:n silmin tarkasteltuna. Pitkan
aikavalin inflaatio-odotukset ovat noin 2 prosentin tavoitetasolla ja lyhyen aikavalin
inflaatio-odotukset ovat painuneet selkeasti alle kahden prosentin tavoitetason.
EKP:113 on siis varaa laskea korkoja tarvittaessa talouskasvua elvyttadkseen.

Luottoriskipreemiot levenivat voimakkaasti huhtikuun alussa yleisen riskisentimentin
heikentymisen ja osakemarkkinoiden laskun myota. Euroalueen investment grade -
preemiot levenivat 20 korkopistetta ja high yield -lainat jopa noin 100 korkopistetta.
Loppukuuta kohti preemiot kdantyivat varovaiseen laskuun. Luottoriskipreemioiden
leventymisen merkittdvimpana syynd oli markkinalikviditeetin |8hes totaalinen
havidaminen risk off -sentimentin myo6ta. Luottoriskimarkkinoiden markkinalikviditeetti
alkoi jalleen normalisoitua huhtikuun loppua kohden ja markkinaosapuolet pystyivat
tekemadan kauppaa taas normaalimmin. Taméa nakyi luottoriskipreemioiden
palautumisena.

Kehittyvien markkinoiden puolella paikallisvaluuttamaéaraisten lainojen tuotot olivat
korko-omaisuusluokista selkeasti heikoimmat painuen muutaman prosentin
pakkaselle. Tama johtuu kaytdnndssd yksinomaan euron vahvistumisesta taalaa
vastaan, mikd on tuonut turskaa euromaardiselle EMD sijoittajalle. Jatkamme
rahastossa edelleen investment grade sekd high vyield -lainojen ylipainotuksella
rahamarkkinoita vastaan. Euroalueen valtionlainoissa ja kehittyvien markkinoiden
lainoissa olemme neutraalissa.



TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 210% ~
1 kuukautta 1,09 % 0,69 % - - 2019 3,70% -
3 kuukautta 0,15 % 0,18 % = = 2020 -1,30% -
12 kuukautta 4,63 % 5,52 % 4,63 % 5,562 % 2021 0,10 % -
3vuotta 3,23% - 1,06 % - 2022 -5,80 % -
5 vuotta 477% - 0,94 % - 2023 4,00 % =
vuoden alusta 0,58 % 0,62 % - - 2024 310% 4,20 %
alusta 39,13 % - 1,84 % - 2025 0,60 % 0,60 %
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Maa Nettoarvosta
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Suomi 18,25 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Suomi 15,42 %
S-Pankki Yrityslaina Korko A Suomi 15,25 %
iShares Core EUR Govt Bond UCI Irlanti 11,91 %
S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Suomi 11,49 %
European Specialist Investment Funds - M&G European Credit Luxemburg 10,66 %
Investment Fund E ACC EUR
Euro Specialist Investment Funds-M&G European High Yield Credit Luxemburg 8,07 %
Investment Fund EUR ACC
S-Pankki Lyhyt Korko A Suomi 195 %
ODDO BHF Euro Credit Short Duration Cl Luxemburg 1,78%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon Irlanti 1,75%
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TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

Rahasto
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 3,24 %
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
- mittaa rahaston markkinariskié ja sen tuoton ETF 15,4 %
. L e - 1,28
riippuvuutta markkinoiden keskiméaaraisesta
tuotosta.
Sijoitusaste -
Tracking Error Kateinen I 18%
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 1,19 %
vertailuindeksin tuotosta. 0 20 40 60 80%
Informaatiosuhde
- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking 075

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista
lisdtuottoa on saatu.

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa 0,44
suhteessa tuoton volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara 12

Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytté korkotason 6,49
muutoksille.

Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,63
muutoksille.

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokimkset ovat kat_gguksen )

ASIa kaSpalVelL[ 010 76 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.
www.s-pankki.fi



