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Rahastonhoitaja Marko Ojala

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 14,0678

Rahaston pääoma (M€) 34

Osuudenomistajien lukumäärä 1 655

Morningstar 2

Palkkiot

Merkintäpalkkio 0,00 %

Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 0,15 %

Vertailuindeksit

Bloomberg EM Local Currency

Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

10,00 %

Bloomberg EM USD Aggregate:

Sovereign Total Return Index

Hedged EUR

10,00 %

Bloomberg Euro-Aggregate:

Corporates Index Unhedged

EUR

20,00 %

Bloomberg Euro-Aggregate:

Treasury Index Unhedged EUR

30,00 %

ICE BofAML Euro High Yield

Constrained Excluding

Sub.Financials Index

15,00 %

J.P. Morgan Cash Index Euro

Currency 3 Month

15,00 %

Noteerausvaluutta EUR

Aloituspäivä 19.3.2007

Tunnisteet

ISIN FI0008811864

Bloomberg FIMYLOP FH Equity

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 0,01 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi

0,00 prosenttia. Rahasto jäi hieman vertailuindeksilleen, johtuen pääosin kehittyvien

markkinoiden lainojen alipainotuksesta elokuun alkupuolella. Erityisesti hard currency

-lainat tuottivat hyvin laskevien USA:n pitkien korkojen vanavedessä.

Keskuspankkirintamalla EKP:n ohjauskorkojen hinnoittelu pysyi tiukasti ennallaan sen

pitäessä ohjauskorkonsa toistaiseksi paikallaan 2 prosentissa. Sen sijaan Fedin osalta

koronlaskuodotukset lisääntyivät loppuvuoden osalta ainakin yhden 25 korkopisteen

koronlaskun verran. Tämä johtui odotuksia heikommista työmarkkinalukujulkaisuista,

Powellin Jackson Holen hieman kyyhkysmäisistä lausunnoista sekä Trumpin

yrityksestä erottaa Fedin johtokunnan äänestävä jäsen Lisa Cook. Trump pyrkii siis

muodostamaan Fedin johtokuntaa enemmän laskevia korkoja suosivaksi. Elokuun

teemana valtionlainamarkkinoilla oli ultrapitkien 30 vuoden korkojen nousu sekä

USA:ssa että Euroopassa. Yhdysvalloissa nousu kuvaa markkinoiden kasvavaa huolta

maan kasvavasta velkaantumisesta sekä mahdollisesta keskuspankin itsenäisyyden ja

luottamuksen rapautumisesta pidemmällä aikavälillä. Euroopassa puolestaan

tulevaisuuden tarjontapaineet puolustus- ja infrainvestointien rahoittamiseksi luovat

nousupaineita myös ultrapitkiin korkoihin. Euroalueen luottoriskimarkkinoilla sekä

investment grade että high yield -lainoissa preemiot levenivät marginaalisesti

todennäköisesti ostajakunnan lomakauden vietosta johtuen.

Allokaatiossa säilytämme edelleen ylipainon eurooppalaisissa investment grade ja high

yield -yrityslainoissa Sijoittajakysyntä on jatkunut voimakkaana eurooppalaisissa

investment grade ja high yield -yrityslainoissa. Yritysten fundamentit ovat suhteellisen

hyvillä tasoilla, ja talouskuva on piristymässä hieman myös euroalueella.

Kehittyen markkinoiden lainoissa siirryimme elokuussa lievästä alipainosta neutraaliin.

Yhdysvaltojen pitkien valtionlainojen nousupaineet näyttävät laskeneen elokuun

aikana Fedin hieman pehmeämpien lausuntojen sekä työmarkkinoiden osittaisen

viilenemisen kautta. Trumpin painostusta eri keinoilla korkojen laskemiseksi ei sovi

aliarvioida. Kehittyvien markkinoiden lainat korreloivat perinteisesti voimakkaasti

yhdysvaltalaisten korkojen kanssa. Kehittyvien markkinoiden fundamentit muun

muassa valtioiden velanhoitokyvyn suhteen ovat keskimäärin länsimaita paremmalla

tasolla. Inflaatiokehitys on suotuisampaa verrattuna länsimaihin, jolloin paikallisilla

keskuspankeilla on tilaan laskea ohjauskorkojaan entisestään. Tämän lisäksi

kehittyvien markkinoiden lainat tarjoavat korkomarkkinoiden korkeinta juoksevaa

tuottoa. Euroalueen valtionlainat jatkavat neutraalissa ja yrityslainojen ylipainon

rahoitamme rahamarkkinoiden alipainolla.
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KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2018 -2,10 % -

2019 3,70 % -

2020 -1,30 % -

2021 0,10 % -

2022 -5,80 % -

2023 4,00 % -

2024 3,10 % 4,20 %

2025 1,70 % 2,00 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston
tuotto

Indeksin
tuotto

Rahasto
vuotuinen

Indeksi
vuotuinen

1 kuukautta 0,01 % 0,00 % - -

3 kuukautta 0,58 % 0,70 % - -

12 kuukautta 2,76 % 3,69 % 2,76 % 3,69 %

3 vuotta 5,89 % - 1,92 % -

5 vuotta 4,21 % - 0,83 % -

vuoden alusta 1,69 % 1,96 % - -

alusta 40,68 % - 1,87 % -

HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Maa Nettoarvosta

S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Suomi 16,77 %

S-Pankki Kehittyvät Markkinat Korko A Suomi 15,24 %

iShares Core EUR Govt Bond UCI Irlanti 13,23 %

S-Pankki Yrityslaina Korko A Suomi 12,49 %

European Specialist Investment Funds - M&G European Credit

Investment Fund E ACC EUR

Luxemburg 12,22 %

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Suomi 10,23 %

Euro Specialist Investment Funds-M&G European High Yield Credit

Investment Fund EUR ACC

Luxemburg 9,43 %

S-Pankki Lyhyt Korko A Suomi 2,23 %

ODDO BHF Euro Credit Short Duration CI Luxemburg 2,05 %

iShares J.P. Morgan USD EM Bon Irlanti 2,04 %

Rahasto

Indeksi
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Rahasto

Volatiliteetti

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston päivittäisen

tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

2,98 %

Beta

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen tuoton

riippuvuutta markkinoiden keskimääräisestä

tuotosta.

1,27

Sijoitusaste -

Tracking Error

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut

vertailuindeksin tuotosta.

1,15 %

Informaatiosuhde

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista

lisätuottoa on saatu.

-0,91

Sharpen luku

– mittaa riskittömälle korolle saatua lisätuottoa

suhteessa tuoton volatiliteettiin.

-0,18

Arvopapereiden lukumäärä 12

Modifioitu duraatio

– mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttä korkotason

muutoksille.

5,13

Konveksiteetti

– kuvaa duraation herkkyyttä korkotason

muutoksille.

0,49

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


