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S-PANKKI
KORKOVARAINHOITO A

Eri korkosegmentteihin sijoittava sijoitusrahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 1,14 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
0,94 prosenttia. Rahasto voitti vertailuindeksinsd pdaosin onnistuneen allokaation
seka aktiivisen korkondkemyksen ottamisen ansiosta, ja korkorahastot tuottivat hyvin.
Valtionlainakorot USA:ssa ja Euroopassa nakivat suuria péivéaliikkeitd molempiin
suuntiin, mutta paatyivat lopulta vain hyvin lievdan nousuun. Luottoriskipreemiot sen
sijaan laskivat tuntuvasti maaliskuun nousun jalkeen. Kehittyvilld korkomarkkinoilla
preemiot kapenivat, paikalliset korot laskivat ja paikalliset valuutat vahvistuivat.
Kehittyvien markkinoiden valtionlainat ja Euroaluen HY-yrityslainat tuottivat Idhes 2
prosenttia. Euroalueen IG-yrityslainat tuottivat noin 1 prosentin, valtinlainojen tuotto
jai vain noin 0,3 prosenttiin. Joka tapauksessa kaikki nama omaisuusluokat tuottivat
huhtikuussa enemman kuin rahamarkkinat.

Korko- ja luottoriskimarkkinoiden huhtikuun liikkeet selittyvat paljolti markkinoilla
lisddntyneelld  konsensuksella Lahi-idan tilanteen jaddmisestd suhteellisen
lyhytaikaiseksi. Talloin 6ljyn hinta laskisi viimeistdan syksya kohti ja inflaatiopaineet
jaisivat lyhytkestoisiksi. Taman vuoksi valtionlainakorot eivat jatkaneet enda nousuaan
ja luottoriskipreemiot kapenivat riskinottohalukkuuden palattua markkinoille. Seka
Fed ettd EKP pitivat korkokokouksensa loppukuusta. Varsinaisia yllatyksia ei tullut,
mutta keskuspankkiirien lausunnot antoivat tukea markkinoiden hinnoittelulle. Fedin
odotetaan pitdvan korot ennallaan, eli sen osalta koronlaskuodotukset ovat
poistuneet. EKP:lle sen sijaan hinnoitellaan kahta tai kolmea koronnostoa téalle
vuodelle aikaisemman yhden laskun sijaan.

Toukokuussa korko- ja luottoriskimarkkinoiden suunnan tulee maarittelemaan Lahi-
idan tilanteen kehittyminen - jonkinlainen, edes villainen ratkaisu on pakko saada
ennen kesdlomakautta. Markkinat ja keskuspankkiirit seuraavat silma kovana kasvu-,
tybllisyys- ja inflaatiolukuja. Stagflaation uhka erityisesti Euroopassa kasvaa sita
suuremmaksi mitd kauemmin Lahi-idan kriisi jatkuu. Uskomme tilanteen ratkeavan
helpottavan varovaisesti, mutta se tulee riittdmaan markkinoille positiiviseksi
signaaliksi. Toki takapakkeja varmasti tulee kesén aikana, mutta loppuvuotta kohden
tilanne olisi nykyhetkea vakaampi. Korkokayrd on jo hinnoitellut EKP:n koronnostoja
hyvin. Taman vuoksi rahamarkkinoiden alipainottaminen pidemman korkoduraation
korkoluokkia vastaan on perusteltua.

Muuten allokaatiossa jatkamme euroalueen investment grade -lainojen
ylipainotuksella fundamenttien ja teknisen kuvan jatkaessa positiivisena. Taman lisaksi
positiivinen ndkemys raportoitavien korkojen tulevaisuuden liikkeistd tukee tata
omaisuusluokkaa. High vyield -lainoissa pysymme neutraalissa. Ndemme edelleen
riskeja high vyield -preemioiden lisdlevenemiselle, minkd taustalla on vyleisen
markkinavolatiliteetin nousu sekd mahdolliset haasteet private debt -markkinassa ja
high yield -markkinan CCC-osuudessa. Kehittyvien markkinoiden lainojen teknisen
kuvan ja fundamenttien positiivisuus puoltavat ylipainottamisen jatkamista.



TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen
1 kuukautta 114 % 0,79% - -
3 kuukautta -0,53 % -0,65% = =
12 kuukautta 2,24 % 2,50 % 2,24 % 2,50 %
3 vuotta 10,00 % = 3,22 % =
5 vuotta 4,86 % - 0,95% -
vuoden alusta 0,12 % -0,13% = =
alusta 42,26 % - 1,86 % -

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto
o = Indeksi

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi
2019 3,70% -
2020 -1,30% -
2021 0,10% -
2022 -5,80 % =
2023 4,00% -
2024 3,10 % 4,20 %
2025 2,70% 3,30%
2026 0,10% -0,10%

30.4.2025 - 30.4.2026

+4

+3

+2

+1

0]

5/25 6/25 7/25 8/25 9/25 10/25 11/25 12/25 1/26 2/26 3/26

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Maa Nettoarvosta
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Suomi 17,85 %
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Suomi 17,60 %
S-Pankki Yrityslaina Korko A Suomi 13,37 %
iShares Core EUR Govt Bond UCI Irlanti 12,66 %
European Specialist Investment Funds - M&G European Credit Luxemburg 11,80 %
Investment Fund E ACC EUR
Euro Specialist Investment Funds-M&G European High Yield Credit Luxemburg 9,24 %
Investment Fund EUR ACC
S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Suomi 7,26 %
S-Pankki Lyhyt Korko A Suomi 2,03%
ODDO BHF Euro Credit Short Duration Cl Luxemburg 2,01%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon Irlanti 1,98%
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TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

Rahasto
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 2,78 %
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
- mittaa rahaston markkinariskié ja sen tuoton ETF 16,5 %
. L e - 1,17
riippuvuutta markkinoiden keskiméaaraisesta
tuotosta.
Sijoitusaste -
Tracking Error Kateinen I 2,4%
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 0,74 %
vertailuindeksin tuotosta. 0 20 40 60 806
Informaatiosuhde
- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking 035

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista
lisdtuottoa on saatu.

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa -0,35
suhteessa tuoton volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara 11

Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytté korkotason 6,56
muutoksille.

Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,56
muutoksille.

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokimkset ovat kat_gguksen )

ASIa kaSpalVelL[ 010 76 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.
www.s-pankki.fi



