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KUUKAUSIKATSAUS 30.6.2025

S-PANKKI
KORKOVARAINHOITO A

Eri korkosegmentteihin sijoittava sijoitusrahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 0,11 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
0,22 prosenttia. Rahasto jai karvan verran vertailuindeksilleen, koska euroalueen
pitkien korkojen noustessa noin 10 korkopistettd kuukauden aikana ei rahaston lieva
ylipaino duraatiomielessd osunut kohdalleen. Liséksi rahaston alipaino kehittyvien
markkinoiden lainoissa ei toiminut, kun hard currency -lainoissa pohjana oleva USA:n
valtionlainakorko laski noin 15 korkopistettd. Myds hard currency -luottoriskipreemiot
laskivat. Kuukausi oli siis hard currency -sijoituksille oikein hyva. Toisaalta rahaston
ylipainotus  investment grade- sekd high vield -lainoissa  onnistui
luottoriskipreemioiden tiukentuessa.

Kesdkuussa globaalien korkomarkkinoiden tarkeimpanad teemana jatkui Trumpin
politiikan ja siihen liittyvdn kauppasodan pohdinta. Tariffirintamalla saatiin
positiivisempia uutisia, kun Trump julisti saaneensa joitakin hyvia diileja aikaiseksi.
Lahi-idan eskalaatio Israelin hyodkattyd Iraniin syttyi nopeasti, mutta tuntui
rauhoittuvan sitdkin nopeammin USA tehtyd nopean ja jdredn iskun Iranin
ydinasetuotantolaitoksiin. Markkinaliikkeet tadhan liittyen jaivdt nettona lopulta
pieniksi. USA:n pitkat korot laskivat markkinoiden hinnoitellessa odotettua hieman
matalampaa inflaatiota tulevaisuudessa. Lisdksi Trump asettaa paljon poliittista
painetta Fedille, ja tdma paine on nimenomaan alhaisempia ohjauskorkoja kohti.

Vaikka Yhdysvaltain valtionlainakorot laskivat kesdkuun aikana, on suurena
huolenaiheena USA:n velkaisuuden jatkuva kasvu seka erityisesti se, ettei |dakkeita
vajeiden syvenemisen pysadyttdmiseen nousukaddnteestd puhumattakaan tunnu
[6ytyvan. Taméa todennékodisesti aiheuttaa USA:n pitkille koroille nousupainetta
loppuvuotta kohti. Euroalueella puolestaan inflaatiokehitys on hyvin suotuisaa EKP:n
silmin katsoen. EKP:ll&4 on siis yha tarvittaessa varaa laskea korkojaan talouskasvua
elvyttadkseen, mikd puolestaan tukee euroalueen pitkia korkoja.

Allokaatiossa jatkamme ylipainossa investment grade- ja high vyield -lainoissa.
Uskomme euroalueen korkok&yrien olevan hyvd paikka sijoituksille EKP:n ollessa
selkedsti koronlaskulinjalla. Lisdksi sijoittajakysyntd on suurta euroalueen
yrityslainoissa. Kehittyvien markkinoiden lainoissa jatkamme alipainossa. Ndemme
riskeja USA:n pitkien korkojen nousulle ldhikuukausina, mikd on perinteisesti ollut
negatiivinen asia kehittyvien markkinoiden lainoille. Myds euron mahdollinen
lisdvahvistuminen taalaa vastaan néakyisi negatiivisesti euromaaraiselle EMD LC -
sijoittajalle. Rahamarkkinoiden jatkavat alipainossa.



TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 210% ~
1 kuukautta 0,11% 0,22 % - - 2019 370% =
3 kuukautta 1,74 % 1,55 % — = 2020 -1,30% -
12 kuukautta 4,61% 5,60 % 4,61 % 5,60 % 2021 0,10 % =
3 vuotta 5,39% = 1,76 % = 2022 -5,80 % -
5 vuotta 4,26 % - 0,84% - 2023 4,00 % =
vuoden alusta 1,22 % 148 % - - 2024 310% 4,20 %
alusta 40,02 % - 1,86 % - 2025 1,20 % 1,50 %
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Maa Nettoarvosta
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Suomi 15,40 %
iShares Core EUR Govt Bond UCI Irlanti 14,27 %
European Specialist Investment Funds - M&G European Credit Luxemburg 12,85 %
Investment Fund E ACC EUR
S-Pankki Yrityslaina Korko A Suomi 12,54 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Suomi 10,73 %
S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Suomi 10,06 %
Euro Specialist Investment Funds-M&G European High Yield Credit Luxemburg 9,84 %
Investment Fund EUR ACC
S-Pankki Lyhyt Korko A Suomi 2,35%
ODDO BHF Euro Credit Short Duration Cl Luxemburg 215%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon Irlanti 2,14%
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TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

Rahasto

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 3,09 %
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

Beta

- mittaa rahaston markkinariskié ja sen tuoton ETF 18,5 %

. L e - 1,28

riippuvuutta markkinoiden keskiméaaraisesta
tuotosta.
Sijoitusaste -
Tracking Error Kateinen I 5,6%
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 1,17 % .
vertailuindeksin tuotosta. 0 20 40 60 %
Informaatiosuhde
- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking 084

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista
lisdtuottoa on saatu.

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa 0,45
suhteessa tuoton volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara 12

Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytté korkotason 6,49
muutoksille.

Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,63
muutoksille.

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokimkset ovat kat_gguksen )

ASIa kaSpalVelL[ OlO ?6 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.
www.s-pankki.fi



