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KUUKAUSIKATSAUS 31.6.2024

S-PANKKI
KORKOVARAINHOITO A

Eri korkosegmentteihin sijoittava erikoissijoitusrahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

S-Pankki Korkovarainhoito tuotti toukokuussa 0,31 % vertailuindeksin tuoton ollessa
0,35 %. USA:n valtionlainakorot kaantyivat toukokuussa laskuun USA:n 10 vuoden
korko laskiessa 4,7 prosentista 4,5 prosenttiin. Saksan 10 vuoden korko sen sijaan nousi
maltillisesti 2,58 prosentista 2,66 prosenttiin. USA:n valtionlainakorkojen laskun syyna
olivat lievasti odotuksia heikommat talousluvut laajalla skaalalla. Muun muassa
tydmarkkina- ja inflaatioluvut osoittivat hienoisia hiipumisen merkkeja. Euroopassa
talousluvuissa ei ollut samantyyppistd hiipumista kuin USA:ssa, mika selitti
suhteellisen korkokehityksen eroavaisuutta mantereiden valilla. Yksi syy korkoeron
toukokuiseen kapenemiseen oli pieni korjausliike vuoden alusta huhtikuuhun asti
voimakkaasti leventyneeseen korkoeroon. Markkinoiden konsensus on, ettd EKP laskee
korkoaan kesdkuussa kerran, minka jalkeen loppuvuonna tulisi vielda 1-2
lisdkoronlaskua. USA:ssa koronlaskujen alkamisajankohta siirtyy aivan vuoden lopulle,
jahinnoissa on talla hetkelld noin 1 koronlasku talle vuodelle.

Luottoriskipreemiot investment grade -yrityslainoissa pysyivat ennallaan. High yield -
puolella nahtiin kapenemista noin 15 korkopistetta. Kehittyvien markkinoiden puolella
hard currency -lainojen preemiot pysyivdt myos ennallaan. Nykyinen ja tulevaksi
ennustettu talousympéristd on siis edelleen luottoriskisijoittamista tukeva.

Rahasto sdilytti toukokuussa vylipainon kehittyvien markkinoiden lainoissa
rahamarkkinasijoituksia vastaan. Samoin investment grade -lainojen lieva ylipaino
rahamarkkinoita vastaan sailytetiin kuten myods high yield -lainojen lieva ylipaino
euromaaraiset valtionlainoja vastaan. Korko-omaisuusluokkien houkuttelevan korkea
juokseva tuotto seka luottoriskillisia sijoituksia tukeva talouskuva ovat suurimmat
perusteet rahaston ylipainotuksille talla hetkella.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 1.00% ~
1 kuukautta 0,31% 0,35% 031% 0,35% 2018 -210% =
3 kuukautta 0,01% 0,32% 0,01% 0,32% 2019 3,70% -
12 kuukautta 2,93 % - 2,93 % - 2020 -1,30 % =
3 vuotta -0,57 % = -1,69 % = 2021 0,10% -
5vuotta -0,50% - -2,49 % - 2022 -5,80 % =
vuoden alusta -0,62% -0,25 % -0,62% -0,25% 2023 4,00 % -
alusta 1,69 % - 33,39 % -
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Rahaston vertailuindeksi otettu kdyttéon 15.6.



SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi

Maa Nettoarvosta

S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A
S-Pankki Yrityslaina ESG Korko A

S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A
S-Pankki Lyhyt Korko A

ODDO BHF Euro Credit Short Duration CI

TUNNUSLUVUT

Suomi 26,00 %
Suomi 25,93 %
Suomi 22,07 %
Suomi 17,00 %
Suomi 2,02%
Luxemburg 1,92 %

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Rahasto

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen

tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

3,18%

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton
riippuvuutta markkinoiden keskimaaraisesta
tuotosta.

Sijoitusaste

- Kateinen 51%

Tracking Error

- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut - 0 20 40 60 80 %

vertailuindeksin tuotosta.

Informaatiosuhde

-on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista
lisdtuottoa on saatu.

Sharpen luku
- mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa
suhteessa tuoton volatiliteettiin.

-0,09

Arvopapereiden lukumaara

Modifioitu duraatio
— mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttd korkotason
muutoksille.

5,02

Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason
muutoksille.

0,49

Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kéaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei my&skaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperéista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksié tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.

Korkorahastot 94,9 %



