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Rahasto-osuuden arvo (EUR) 14,5029

Rahaston pääoma (M€) 37

Osuudenomistajien lukumäärä 1929

Morningstar 2

Palkkiot

Merkintäpalkkio 0,00 %

Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 0,70 %

Vertailuindeksit

Bloomberg EM Local Currency

Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

10,00 %

Bloomberg EM USD Aggregate:

Sovereign Total Return Index

Hedged EUR

10,00 %

Bloomberg Euro-Aggregate:

Corporates Index Unhedged

EUR

20,00 %

Bloomberg Euro-Aggregate:

Treasury Index Unhedged EUR

30,00 %

ICE BofAML Euro High Yield

Constrained Excluding

Sub.Financials Index

15,00 %

J.P. Morgan Cash Index Euro

Currency 3 Month

15,00 %

Noteerausvaluutta EUR

Aloituspäivä 19.3.2007

Tunnisteet

ISIN FI0008811864

Bloomberg FIMYLOP FH Equity

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kesäkuussa 0,83 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi 0,58

prosenttia. Rahasto voitti vertailuindeksinä sekä onnistuneen allokaation että hyvien

tuottojen ansiosta. Myös taktinen korkonäkemyksen ottaminen korkojohdannaisilla

toimi kuukauden aikana hyvin. 

Kuukausi oli valtionlainakorkojen osalta voimakkaan kaksijakoinen. Alkukuusta USA:n

odotuksia vahvemmat työmarkkinaluvut sekä jännitteet Lähi-idässä nostivat korkoja

sekä USA:ssa että euroalueella. Keskuspankeista EKP nosti odotetusti ohjauskorkoaan

25 korkopistettä ja Lagarde totesi EKP:n toimivan tarvittaessa myös tulevaisuudessa.

Fedin uusi johto Kevin Warshin luotsaamana oli odotettua haukkamaisempi erityisesti

inflaation suhteen, mikä sai nousupainetta korkoihin. Inflaatio oli selvästi kummankin

keskuspankin suuri huolenaihe. Korot kääntyivät kuitenkin loppukuusta

voimakkaaseen laskuun, kun USA ja Iran allekirjoittivat aiesopimuksen neuvottelujen

jatkamisesta ja uudesta 60 päivän tulitauosta. Tähän sisältyi Hormuzin salmen

avautuminen, vaikkakin hyvin hitaasti. Se riitti saamaan öljyn hinnan voimakkaaseen

laskuun hyvin lähelle ennen sotaa edeltäneitä tasoja, eli hieman yli 70 taalaan. Saksan

10 vuoden korko laski kuun aikana 12 korkopistettä tasolle 2,86 prosenttia, ja USA:n

vastaava korko päätyi lähtötasoilleen 4,46 prosenttiin.

Eurooppalaiset luottoriskipreemiot sekä IG- että HY-puolella liikkuivat maltillisesti, ja

päätyivät kuun lopussa alkukuuta vastaaville tasoille. Kehittyvillä markkinoilla

paikalliset korot laskivat ja valuutat kehittyivät positiivisesti. Tämä nosti kehittyvien

markkinoiden paikallisvaluuttamääräiset valtionlainat kuukauden korkoluokkien

tuottokuninkaaksi 1,75 prosentin tuotolla. Muut pitkän koron omaisuusluokat

tuottivat noin 0,5 prosenttia, eli yli 0,2 prosentin rahamarkkinatuoton.

Heinäkuussa markkinat todennäköisesti rauhoittuvat pikkuhiljaa kesän viettoon

vähintäänkin vauhdikkaan alkuvuoden jälkeen. Uskomme Hormuzin salmen pysyvän

auki ja Lähi-idän neuvottelujen etenevän verkkaisesti. Keskuspankit tuskin suuremmin

hötkyilevät heinäkuun aikana stagflaatiouhan laskettua selkeästi kesäkuussa. Emme

siis odota suuria liikkeitä koroissa tai luottoriskipreemioissa.

Allokaatiossa jatkamme euroalueen investment grade -lainojen ylipainotuksella

fundamenttien ja teknisen kuvan jatkaessa positiivisena. Lisäksi positiivinen näkemys

euroalueen valtionlainakorkojen tulevaisuuden liikkeistä tukee tätä omaisuusluokkaa.

High yield -lainoissa pysymme neutraalissa. Näemme yhä riskejä high yield -

preemioiden lievälle levenemiselle, minkä taustalla on yleisen markkinavolatiliteetin

nousu sekä mahdolliset haasteet private debt -markkinassa. Kehittyvien markkinoiden

lainojen teknisen kuvan ja fundamenttien positiivisuus puoltavat ylipainottamisen

jatkamista erityisesti paikallisvaluuttamääräisissä lainoissa. Rahamarkkinoissa jatkuu

selkeä alipainotus.
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KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2019 3,70 % -

2020 -1,30 % -

2021 0,10 % -

2022 -5,80 % -

2023 4,00 % -

2024 3,10 % 4,20 %

2025 2,70 % 3,30 %

2026 2,10 % 1,50 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta 0,83 % 0,58 % - -

3 kuukautta 3,12 % 2,44 % - -

12 kuukautta 3,58 % 3,30 % 3,58 % 3,30 %

3 vuotta 11,98 % 13,84 % 3,84 % 4,41 %

5 vuotta 6,33 % - 1,23 % -

vuoden alusta 2,07 % 1,50 % - -

alusta 45,03 % - 1,95 % -

HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Maa Nettoarvosta

S-Pankki Kehittyvät Markkinat Korko A Suomi 18,77 %

S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Suomi 16,94 %

iShares Core EUR Govt Bond UCI Irlanti 12,45 %

S-Pankki Yrityslaina Korko A Suomi 12,18 %

European Specialist Investment Funds - M&G European Credit

Investment Fund E ACC EUR

Luxemburg 11,61 %

Euro Specialist Investment Funds-M&G European High Yield Credit

Investment Fund EUR ACC

Luxemburg 9,07 %

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Suomi 8,27 %

iShares JP Morgan EM Local Gov Irlanti 3,86 %

ODDO BHF Euro Credit Short Duration CI Luxemburg 1,96 %

iShares J.P. Morgan USD EM Bon Irlanti 1,92 %

Rahasto

Indeksi
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Rahasto

Volatiliteetti 

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston päivittäisen

tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

2,92 %

Beta 

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen tuoton

riippuvuutta markkinoiden keskimääräisestä

tuotosta.

1,20

Sijoitusaste -

Tracking Error 

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut

vertailuindeksin tuotosta.

0,75 %

Informaatiosuhde 

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista

lisätuottoa on saatu.

0,37

Sharpen luku 

– mittaa riskittömälle korolle saatua lisätuottoa

suhteessa tuoton volatiliteettiin.

0,12

Arvopapereiden lukumäärä 11

Modifioitu duraatio 

– mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttä korkotason

muutoksille.

5,70

Konveksiteetti 

– kuvaa duraation herkkyyttä korkotason

muutoksille.

0,50

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä). 

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


