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KUUKAUSIKATSAUS 31.8.2026

S-PANKKI
KORKOVARAINHOITO A

Eri korkosegmentteihin sijoittava sijoitusrahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Elokuu oli haastava kuukausi korkosijoittajille. Markkinakorkojen voimakkaaseen
nousuun Atlannin molemmin puolin vaikutti Yhdysvaltain keskuspankin (Fed) Jackson
Hole -kokouksessa omaksuma aiempaa haukkamaisempi linja, jossa paattajat viestivat
korkotason mahdollisesti olevan edelleen riittdmaton inflaation hillitsemiseksi.
Yhdysvaltain 30 vuoden valtionlainan korko nousi korkeimmalle tasolleen sitten
vuoden 2007, ja Saksan valtionlainojen korot saavuttivat usean vuosikymmenen
huipputasoja. Samalla Yhdysvaltojen ja Iranin valilla jatkuva konflikti ja sen aiheuttama
Hormuzinsalmen sulkeminen pitivat 6ljyn hinnan noin 90 dollarissa barrelilta. Tama
yllapiti inflaatiopaineita koko kuukauden ajan.

Kuukauden aikana valtionlainat karsivat eniten. Yhdysvaltain 10 vuoden valtionlainan
korko paatyi 4,75 prosenttiin (+7 korkopistetta), kun taas Saksan 10 vuoden korko nousi
noin 17 korkopistettad 3,32 prosenttiin ja 2 vuoden korko noin 22 korkopistettad 2,94
prosenttiin. S-Pankki Euro Valtionlaina Korko -rahasto (-0,7 %) ja iShares Core EUR Govt
Bond ETF (-0,9 %) olivat koko rahastojoukon heikoimmat tuottajat, silld ne karsivat
taysimaardisesti euroalueen korkojen noususta ilman korkotuoton tuomaa suojaa.
Lyhyt duraatio tarjosi suojaa korkojen nousua vastaan. S-Pankki Lyhyt Korko -rahasto
(FIMLIKA, +0,2 %) ja ODDO BHF Euro Credit Short Duration -rahasto (+0,3 %) tuottivat
positiivisesti rajoittamalla korkoriskid. Eurooppalaisissa yrityslainoissa investment
grade -segmentti tuotti indeksitasolla -0,5 prosenttia, kun korkojen nousu kumosi
vakaiden luottoriskimarginaalien vaikutuksen. High vyield -lainat kestivat paremmin,
silld niiden korkeampi juokseva tuotto pehmensi korkojen nousun vaikutusta.
Eurooppalainen high yield -markkina tuotti +0,4 prosenttia, ja sekd M&G European HY -
rahasto (+0,3 %) ettd S-Pankki High Yield -rahasto (+0,2 %) paatyivat positiiviseen
tuottoon.

Kehittyvien markkinoiden velkakirjat olivat kuukauden valopilkku. Heikentynyt dollari ja
korkea korkotuotto tukivat sekd paikallis- ettd kovavaluuttamaaraisia kehittyvien
markkinoiden korkosijoituksia, jotka tuottivat indeksitasolla noin +0,9 prosenttia.
Tama teki edella mainituista kuukauden parhaiten menestyneen
korkosijoitussegmentin. iShares JP Morgan EM Local Government Bond ETF (+0,9 %) oli
koko vertailun parhaiten tuottanut rahasto. Sen kehitystéd tukivat kehittyvien
markkinoiden valuuttojen vahvistuminen sekad Yhdysvaltain valtiovarainministerion
velan takaisinosto-ohjelma, joka painoi dollaria heikommaksi. Ylipainotamme
nakemyksessédmme kehittyvien markkinoiden lainoja, erityisesti
paikallisvaluuttamaaraisia, sekd investment grade -yrityslainoja.



TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 370% ~
1 kuukautta -0,08% -0,05% - - 2020 -1,30% =
3 kuukautta -0,47 % -0,37% = = 2021 0,10% -
12 kuukautta 1,76 % 1,84% 1,76 % 1,84% 2022 -5,80% =
3vuotta 10,13 % 12,07 % 3,26 % 3,87 % 2023 4,00 % -
5 vuotta 3,95 % - 0,78% - 2024 3,10 % 4,20 %
vuoden alusta 0,75% 0,54 % - - 2025 2,70% 3,30 %
alusta 4315 % - 1,86 % - 2026 0,80 % 0,50 %
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Maa Nettoarvosta
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Suomi 18,75 %
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Suomi 16,47 %
iShares Core EUR Govt Bond UCI Irlanti 12,39 %
European Specialist Investment Funds - M&G European Credit Luxemburg 11,88 %
Investment Fund E ACC EUR
S-Pankki Yrityslaina Korko A Suomi 11,88 %
Euro Specialist Investment Funds-M&G European High Yield Credit Luxemburg 9,37 %
Investment Fund EUR ACC
S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Suomi 8,55 %
iShares JP Morgan EM Local Gov Irlanti 3,90 %
ODDO BHF Euro Credit Short Duration Cl Luxemburg 2,03 %
iShares J.P. Morgan USD EM Bon Irlanti 1,95 %

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankKki.fi



TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

Rahasto

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 2,98 %
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

Beta
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton ETF - 18,2 %

riippuvuutta markkinoiden keskiméaaraisesta 1,21
tuotosta.

Sijoitusaste -
Tracking Error Kateinen I 2,2%
0

- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 0,77 %
vertailuindeksin tuotosta.

Informaatiosuhde

- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista
lisdtuottoa on saatu.

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa -0,49
suhteessa tuoton volatiliteettiin.
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Arvopapereiden lukumaara 11

Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytté korkotason 4,86
muutoksille.

Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,45
muutoksille.

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokimkset ovat kat_gguksen )

ASIa kaSpalVelL[ 010 76 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.
www.s-pankki.fi



