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KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI
KORKOVARAINHOITO A

Eri korkosegmentteihin sijoittava sijoitusrahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 0,65 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
0,52 prosenttia. Rahasto siis voitti indeksinsd tammikuussa, mika johtui paaasiassa
onnistuneesta investment grade ja high vyield -yrityslainojen ylipainotuksesta seka
usean S-Pankki Korkovarainhoidon kohderahaston omaa indeksiddn paremmasta
tuotosta.

Tammikuussa kaikki euroalueen joukkolainaluokat tuottivat mukavasti. Euroalueen
valtionlainat seka investment gradeja high yield -yrityslainat saavuttivat kaikki noin 0,7
prosentin kuukausituoton. Taméa oli seurausta korkojen lievastd laskusta seka
yrityslainapreemioiden kapenemisesta erityisesti high vyield -lainojen puolella.
Kehittyvien markkinoiden lainoissa paastiin keskimaarin noin 0,2 prosentin tuottoihin.

Korko- ja luottoriskimarkkinoilla aiemmilta kuukausilta tutut teemat jatkuivat myos
helmikuun aikana. Keskuspankkien tuleva korkopolitiikka sekad taseiden koon
pienentdminen ovat tarkeitd markkina-ajureita erityisesti USA:n keskuspankin Fedin
osalta. Jos Fed laskee ohjauskorkoaan 3,25 prosenttiin, eli nyt futuurihinnoissa olevat
kaksi kertaa 25 korkopistettd, tdma lienee positiivista paitsi korkomarkkinoille myos
luottoriskimarkkinoille. Fedin pidattdytyminen koronlaskuista saattaa johtaa ainakin
hetkittaiseen korkojen nousuun ja luottoriskipreemioiden levenemiseen. Trump valitsi
Kevin  Warshin uudeksi Fedin p&ajohtajaksi, mikd on hyvd asia Fedin
riippumattomuuden ja uskottavuuden kannalta. Geopolitiikka ja tatd kautta
riskisentimentin muutokset markkinoilla aiheuttavat helposti volatiliteettia myos
valtionlainakoroissa ja luottoriskipreemioissa. Kehittyvillda markkinoilla on vilkas
vaalivuosi, mika varmasti tuo maakohtaista mielenkiintoista seurattavaa. USA:n private
credit -huolet eivat ole vield takana, eikd Euroopan CCC-yhtididen tilanne ole
helpottunut.

Allokaatiossa jatkamme euroalueen investment grade -lainojen ylipainotuksella
fundamenttien ja teknisen kuvan jatkaessa positiivisena. High vyield -lainoissa sen
sijaan siirryimme tammikuun lopussa ylipainosta neutraaliin, ja allokoimme rahat
rahamarkkinasijoituksiin. Suurin peruste allokaatiomuutokselle on high yield -lainojen
erittdin kallis hinnoittelu, eli luottoriskipreemiot ovat hyvin kapealla tasolla. Tekninen
kuva on jatkanut positiivisena, eli sijoittajakysyntd on ollut voimakasta. Tama lienee
suurin selittava tekija entisestaan tiukentuneille preemioille. Ndemme kuitenkin riskeja
sille, ettd preemiot voivat hetkellisesti levitd alkuvuoden aikana. Tama johtuu muun
muassa geopolitiikasta ja mahdollisista haasteista sekad private debt ettd CCC-
yhtididen high yield -markkinassa. Kehittyvien markkinoiden osalta ja euromaaraisissa
valtionlainoissa jatkamme neutraalissa. Rahamarkkinat ovat alipainossa investment
grade -lainoja vastaan.



TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 370% —
1 kuukautta 0,65% 0,52% - - 2020 -1,30 % =
3 kuukautta 0,26 % 0,44 % = - 2021 0,10 % -
12 kuukautta 2,94 % 3,36 % 294 % 3,36 % 2022 -5,80 % =
3 vuotta 9,91 % = 3,20 % = 2023 4,00% -
5 vuotta 4,69 % - 0,92% - 2024 310 % 420 %
vuoden alusta 0,65 % 0,52 % = - 2025 2,70% 3,30 %
alusta 43,01% - 191% - 2026 0,70% 0,50 %
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Maa Nettoarvosta
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Suomi 17,36 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Suomi 16,29 %
iShares Core EUR Govt Bond UCI Irlanti 13,06 %
European Specialist Investment Funds - M&G European Credit Luxemburg 12,18%
Investment Fund E ACC EUR
S-Pankki Yrityslaina Korko A Suomi 12,05%
Euro Specialist Investment Funds-M&G European High Yield Credit Luxemburg 9,45 %
Investment Fund EUR ACC
S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Suomi 6,26 %
S-Pankki Lyhyt Korko A Suomi 494 %
iShares J.P. Morgan USD EM Bon Irlanti 2,05%
ODDO BHF Euro Credit Short Duration CI Luxemburg 2,05%

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankKki.fi



TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

Rahasto
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 2,70 %
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
- mittaa rahaston markkinariskié ja sen tuoton ETF 171%
. L e - 1,34
riippuvuutta markkinoiden keskiméaaraisesta
tuotosta.
Sijoitusaste -
Tracking Error Kateinen I 2,4:%
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 1,11 %
vertailuindeksin tuotosta. 0 20 40 60 8%
Informaatiosuhde
- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking 032

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista
lisdtuottoa on saatu.

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa 0,00
suhteessa tuoton volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara 12

Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytté korkotason 5,95
muutoksille.

Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,56
muutoksille.

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokimkset ovat kat_gguksen )

ASIa kaSpalVelL[ 010 76 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.
www.s-pankki.fi



