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Rahastonhoitaja Marko Ojala

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 13,4368

Rahaston pääoma (M€) 36

Osuudenomistajien lukumäärä

Morningstar 2

Palkkiot

Merkintäpalkkio 0,00 %

Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 0,15 %

Vertailuindeksit

Bloomberg EM Local Currency

Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

10,00 %

Bloomberg EM USD Aggregate:

Sovereign Total Return Index

Hedged EUR

10,00 %

Bloomberg Euro-Aggregate:

Corporates Index Unhedged

EUR

20,00 %

Bloomberg Euro-Aggregate:

Treasury Index Unhedged EUR

30,00 %

ICE BofAML Euro High Yield

Constrained Excluding

Sub.Financials Index

15,00 %

J.P. Morgan Cash Index Euro

Currency 3 Month

15,00 %

Noteerausvaluutta EUR

Aloituspäivä 19.3.2007

Tunnisteet

ISIN FI0008811864

Bloomberg FIMYLOP FH Equity

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

S-Pankki Korkovarainhoito tuotti maaliskuussa 0,75 % vertailuindeksin tuoton ollessa

0,89 %. Euroalueen valtionlainakorot heiluivat maaliskuussa voimakkaasti päätyen

lopulta hieman alhaisemmille tasoille, Saksan 10 vuoden korko noin 10 korkopistettä

alas. Levottomuutta korkokäyrällä aiheuttivat markkinoiden muuttuvat odotukset

keskuspankkien koronlaskuista. Kun alkuvuodesta EKP:ltä odotettiin jopa 6–7

koronlaskua (25bp) tänä vuonna, olivat odotukset helmikuun lopulla 3–4

koronlaskussa ja maaliskuun lopulla enää 2–3 koronlaskussa. 

Euroalueen talous- ja inflaatiokuva on kuitenkin maltillinen verrattuna USA:han, missä

inflaatio on osoittautumassa odotettua sitkeämmäksi ja USA:n kasvuodotuksia

vuodelle 2024 on reivattu selvästi ylöspäin. Tästä syystä USA:n pitkillä

valtionlainakoroilla on nousupainetta, mikä heijastuu myös euroalueen pitkiin

korkoihin. Luottoriskipreemiot investment grade -yrityslainoissa laskivat maltillisesti

noin 5 korkopistettä, mutta high yield -puolella nähtiin pitkästä aikaa maltillista

leventymistä (noin 10 korkopistettä). Kehittyvien markkinoiden puolella hard currency -

lainat pärjäsivät mukavasti preemioiden tiukentuessa noin 15 korkopistettä.

Paikallisvaluuttamääräiset korot pysyivät muuttumattomina. 

Rahasto säilytti maaliskuussa ylipainon kehittyvien markkinoiden lainoissa ja alipainon

rahamarkkinasijoituksissa. Rahaston vertailuindeksin rakenne muuttui maaliskuun

alusta kuvaten nyt entistä paremmin globaalisti hyvin hajautettua korkosalkkua.

Korkosijoitusten tulevaisuuden tuotto-odotukset ovat nousseet huomattavasti

kahden viimeisen vuoden aikana. Mukavan korkea juokseva tuotto yhdistettynä

globaalin koronlaskusyklin käynnistymiseen ja soft landing -tyyppiseen skenaarioon

tarjoaa runsaasti tuottopotentiaalia hyvin hajautetulle korkosalkulle.

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2017 1,00 % -

2018 -2,10 % -

2019 3,70 % -

2020 -1,30 % -

2021 0,10 % -

2022 -5,80 % -

2023 4,00 % -

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahasto
vuotuinen

Indeksi
vuotuinen

Rahasto
kumulat.

Indeksi
kumulat.

1 kuukautta 0,75 % 0,89 % 0,75 % 0,89 %

3 kuukautta 0,11 % 0,32 % 0,11 % 0,32 %

12 kuukautta 4,01 % - 4,02 % -

3 vuotta -0,37 % - -1,12 % -

5 vuotta -0,33 % - -1,63 % -

vuoden alusta 0,11 % 0,32 % 0,11 % 0,32 %

alusta 1,75 % - 34,37 % -

HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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Rahaston vertailuindeksi otettu käyttöön 15.6.

KUUKAUSIKATSAUS 28.3.2024

S-PANKKI
KORKOVARAINHOITO A
Eri korkosegmentteihin sijoittava erikoissijoitusrahasto

Rahasto

Indeksi

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi



Rahasto

Volatiliteetti

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston päivittäisen

tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

3,04 %

Beta

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen tuoton

riippuvuutta markkinoiden keskimääräisestä

tuotosta.

-

Sijoitusaste -

Tracking Error

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut

vertailuindeksin tuotosta.

-

Informaatiosuhde

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista

lisätuottoa on saatu.

-

Sharpen luku

– mittaa riskittömälle korolle saatua lisätuottoa

suhteessa tuoton volatiliteettiin.

0,31

Arvopapereiden lukumäärä 6

Modifioitu duraatio

– mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttä korkotason

muutoksille.

4,33

Konveksiteetti

– kuvaa duraation herkkyyttä korkotason

muutoksille.

0,45

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA
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Arvopaperi Maa Nettoarvosta

S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Suomi 30,15 %

S-Pankki Kehittyvät Markkinat Korko A Suomi 26,64 %

S-Pankki Yrityslaina ESG Korko A Suomi 20,08 %

S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A Suomi 14,99 %

S-Pankki Lyhyt Korko A Suomi 5,59 %

ODDO BHF Euro Credit Short Duration CI Luxemburg 1,85 %

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


