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KORKOVARAINHOITO A

Eri korkosegmentteihin sijoittava sijoitusrahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kesdkuussa 0,83 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi 0,58
prosenttia. Rahasto voitti vertailuindeksina sekd onnistuneen allokaation ettd hyvien
tuottojen ansiosta. Myds taktinen korkondkemyksen ottaminen korkojohdannaisilla
toimi kuukauden aikana hyvin.

Kuukausi oli valtionlainakorkojen osalta voimakkaan kaksijakoinen. Alkukuusta USA:n
odotuksia vahvemmat tydmarkkinaluvut seka jannitteet Lahi-iddssd nostivat korkoja
sekd USA:ssa ettad euroalueella. Keskuspankeista EKP nosti odotetusti ohjauskorkoaan
25 korkopistetta ja Lagarde totesi EKP:n toimivan tarvittaessa myds tulevaisuudessa.
Fedin uusi johto Kevin Warshin luotsaamana oli odotettua haukkamaisempi erityisesti
inflaation suhteen, mika sai nousupainetta korkoihin. Inflaatio oli selvasti kummankin
keskuspankin  suuri  huolenaihe. Korot ka&antyivat kuitenkin loppukuusta
voimakkaaseen laskuun, kun USA ja Iran allekirjoittivat aiesopimuksen neuvottelujen
jatkamisesta ja uudesta 60 paivan tulitauosta. Tahan sisaltyi Hormuzin salmen
avautuminen, vaikkakin hyvin hitaasti. Se riitti saamaan 6ljyn hinnan voimakkaaseen
laskuun hyvin ldhelle ennen sotaa edeltdneita tasoja, eli hieman yli 70 taalaan. Saksan
10 vuoden korko laski kuun aikana 12 korkopistetta tasolle 2,86 prosenttia, ja USA:n
vastaava korko paatyi lahtotasoilleen 4,46 prosenttiin.

Eurooppalaiset luottoriskipreemiot seka 1G- ettd HY-puolella liikkuivat maltillisesti, ja
paatyivat kuun lopussa alkukuuta vastaaville tasoille. Kehittyvilla markkinoilla
paikalliset korot laskivat ja valuutat kehittyivat positiivisesti. Tama nosti kehittyvien
markkinoiden paikallisvaluuttamaaraiset valtionlainat kuukauden korkoluokkien
tuottokuninkaaksi 1,75 prosentin tuotolla. Muut pitkdn koron omaisuusluokat
tuottivat noin 0,5 prosenttia, eliyli 0,2 prosentin rahamarkkinatuoton.

Heindkuussa markkinat todenndkdisesti rauhoittuvat pikkuhiljaa kesan viettoon
vahintdankin vauhdikkaan alkuvuoden jalkeen. Uskomme Hormuzin salmen pysyvan
auki ja Lahi-idan neuvottelujen etenevan verkkaisesti. Keskuspankit tuskin suuremmin
hotkyilevat heindkuun aikana stagflaatiouhan laskettua selkeasti kesdkuussa. Emme
siis odota suuria liikkeita koroissa tai luottoriskipreemioissa.

Allokaatiossa jatkamme euroalueen investment grade -lainojen ylipainotuksella
fundamenttien ja teknisen kuvan jatkaessa positiivisena. Lisdksi positiivinen ndkemys
euroalueen valtionlainakorkojen tulevaisuuden liikkeista tukee tatd omaisuusluokkaa.
High yield -lainoissa pysymme neutraalissa. Ndaemme yha riskejd high vyield -
preemioiden lievalle levenemiselle, minka taustalla on yleisen markkinavolatiliteetin
nousu sekd mahdolliset haasteet private debt -markkinassa. Kehittyvien markkinoiden
lainojen teknisen kuvan ja fundamenttien positiivisuus puoltavat ylipainottamisen
jatkamista erityisesti paikallisvaluuttamaéaraisissa lainoissa. Rahamarkkinoissa jatkuu
selked alipainotus.



TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 370% —
1 kuukautta 0,83 % 0,58 % - - 2020 -1,30% -
3 kuukautta 312% 2,44 % = = 2021 0,10% -
12 kuukautta 3,58% 3,30% 3,58% 3,30 % 2022 -5,80 % -
3vuotta 11,98 % 13,84 % 3,84 % 441 % 2023 4,00 % -
5 vuotta 6,33% - 1,23% - 2024 3,10 % 4,20 %
vuoden alusta 2,07 % 1,50 % - - 2025 2,70% 3,30 %
alusta 45,03 % - 195 % - 2026 210% 1,50 %
HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
=== Rahasto
% == Indeksi 30.6.2025 - 30.6.2026

+3

+2

+1

0

7/25 8/25 9/25 10/25 11/25 12/25 1/26 2/26 3/26 4/26 5/26 6/26

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Maa Nettoarvosta
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Suomi 18,77 %
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Suomi 16,94 %
iShares Core EUR Govt Bond UCI Irlanti 12,45 %
S-Pankki Yrityslaina Korko A Suomi 12,18%
European Specialist Investment Funds - M&G European Credit Luxemburg 11,61%
Investment Fund E ACC EUR
Euro Specialist Investment Funds-M&G European High Yield Credit Luxemburg 9,07 %
Investment Fund EUR ACC
S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Suomi 8,27 %
iShares JP Morgan EM Local Gov Irlanti 3,86 %
ODDO BHF Euro Credit Short Duration Cl Luxemburg 1,96 %
iShares J.P. Morgan USD EM Bon Irlanti 1,92%
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TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

Rahasto

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 2,92 %
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

Beta

- mittaa rahaston markkinariskié ja sen tuoton ETF 18,2%

. L e - 1,20

riippuvuutta markkinoiden keskiméaaraisesta
tuotosta.
Sijoitusaste -
Tracking Error Kateinen I 2,4%
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 0,75 % .
vertailuindeksin tuotosta. 0 20 40 60 %
Informaatiosuhde
- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking 037

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista
lisdtuottoa on saatu.

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa 0,12
suhteessa tuoton volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara 11

Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytté korkotason 5,70
muutoksille.

Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,50
muutoksille.

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokimkset ovat kat_gguksen )

ASIa kaSpalVelL[ 010 76 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.
www.s-pankki.fi



