
FAKTABLAD

Fondförvaltare Marko Ojala

Fondandelens värde (EUR) 14,2639

Fondkapital (M€) 35

Antal andelsägare 1 745

Morningstar 2

Avgifter

Teckningsprovision 0,00 %

Säljavgift 0,00 %

Förvaltnings- och
förvarsavgift

0,70 %

Jämförelseindex

Bloomberg EM Local Currency
Government 10% Country
Capped Total Return Index
Unhedged EUR

10,00 %

Bloomberg EM USD Aggregate:
Sovereign Total Return Index
Hedged EUR

10,00 %

Bloomberg Euro-Aggregate:
Corporates Index Unhedged
EUR

20,00 %

Bloomberg Euro-Aggregate:
Treasury Index Unhedged EUR

30,00 %

ICE BofAML Euro High Yield
Constrained Excluding
Sub.Financials Index

15,00 %

J.P. Morgan Cash Index Euro
Currency 3 Month

15,00 %

Noteringsvaluta EUR

Startdatum 19.3.2007

Koder

ISIN FI0008811864

Bloomberg FIMYLOP FH Equity

FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

Under månaden utvecklades fondens värde med 0,85 procent och jämförelseindexets
värde med 0,89 procent. Fonden gav en något lägre avkastning än indexet. Detta
berodde huvudsakligen på fondens övervikt på europeiska high yield-obligationer,
eftersom det fanns ett uppåttryck på high yield-premierna under månaden. I oktober
kunde ränteinvesterare njuta av god avkastning när räntorna på statsobligationer i
euroområdet och USA sjönk, investment grade-premierna minskade,
obligationspremierna på tillväxtmarknaderna minskade och de lokala räntorna gick ner.
Utmaningar förekom endast på high yield-marknaden, då några enstaka oroväckande
fall framkom i både Europa och USA. 

I oktober behöll ECB som väntat styrräntan på två procent. Centralbanken
konstaterade att den nuvarande styrräntan är lämplig med tanke på både den rådande
inflationen och ekonomiska situationen och centralbankens framtidsprognoser. Fed
sänkte som väntat styrräntan med 25 räntepunkter. Powell överraskade dock
marknaden genom att konstatera att en räntesänkning i december inte är en
självklarhet, utan snarare långt därifrån. Det här ledde till en uppgång i de långa
statsobligationsräntorna alldeles i slutet av månaden, även om de sjönk på
månadsnivå. Marknaden hade förväntat sig att Fed skulle fastställa en räntesänkning
för december efter att konsumentprisinflationen i USA visade sig vara något mer
dämpad än väntat. Räntesänkningarna fortsätter visserligen, men frågan är hur stora de
är och deras tidpunkt. Istället sänkte en tillfällig försvagning av det allmänna
risksentimentet de långa räntorna under den andra veckan i oktober.

På kreditriskmarknaden i euroområdet hamnade high yield-obligationer i
brännpunkten, när två bolag med det låga kreditbetyget CCC, Klöckner Pentaplast och
Lowell, råkade i svårigheter på grund av låneomstrukturering. Detta spred rädsla även
på en bredare marknad. Samtidigt konstaterade två lokalbanker i USA att deras private
debt-investeringar orsakar nedskrivningar. Eftersom handelsförhandlingarna samtidigt
gick trögt, bland annat mellan Kina och USA, försvagades det globala risksentimentet
och high yield-premierna ökade. Investerarnas oro föll dock i glömska, eftersom det på
drygt en vecka inte briserade några bomber som gällde enskilda företag eller banker
vare sig i USA eller i Europa. Därför lugnade sig marknaden och premierna började
minska.

På tillväxtmarknaderna fortsatte den mycket positiva utvecklingen. Den faktor som
troligen påverkade detta mest var investerarnas stora efterfrågan på obligationer i både
hard currency och lokal valuta. Premierna minskade och de lokala räntorna sjönk.
Valutakomponenten gav också en positiv avkastning. I allokeringen behåller vi fortsatt
övervikt på europeiska investment grade- och high yield-företagsobligationer, även om
de första varningssignalerna redan har dykt upp särskilt på HY-marknaden. Vi tror att
problemen i bolagen med kreditbetyget CCC kommer att förbli enstaka fall, samtidigt
som vi är medvetna om att de utgör en mycket liten del av investeringsuniversumet. Vi
tror alltså inte att oron sprider sig till den breda HY-marknaden. Investerarnas
efterfrågan på tillgångsslagen har varit fortsatt stark och företagens fundament ligger
på relativt goda nivåer. Premierna kommer att ligga kvar på de nuvarande strama
nivåerna eller öka mycket måttligt.

Vi fortsätter med neutral vikt på tillväxtmarknadernas obligationer.
Tillväxtmarknadernas fundament, bland annat när det gäller staternas
skuldbetalningsförmåga, är i genomsnitt på en bättre nivå än i västländerna.
Inflationsutvecklingen är gynnsammare än i västländerna, vilket ger de lokala
centralbankerna utrymme att fortsätta sänka sina styrräntor. Sedan våren har
investerarnas efterfrågan blivit klart positiv efter att ha varit främst negativ i nästan tre
år. Obligationer på tillväxtmarknader ger dessutom den högsta löpande avkastningen
på räntemarknaden. Vi fortsätter med neutral vikt på statsobligationer i euroländerna.
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PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2018 -2,10 % -
2019 3,70 % -
2020 -1,30 % -
2021 0,10 % -
2022 -5,80 % -
2023 4,00 % -
2024 3,10 % 4,20 %
2025 3,10 % 3,40 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden 
kumulativ

Index 
kumulativ

Fonden 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån 0,85 % 0,89 % - -
3 mån 1,40 % 1,37 % - -
12 mån 3,74 % 4,40 % 3,74 % 4,40 %
3 år 10,42 % - 3,36 % -
5 år 4,96 % - 0,97 % -
Ytd. 3,11 % 3,36 % - -
Sedan startdatum p.a. 42,64 % - 1,92 % -

HISTORISK AVKASTNING
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Land Av nettovärdet

S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Finland 16,42 %

S-Pankki Kehittyvät Markkinat Korko A Finland 16,23 %

iShares Core EUR Govt Bond UCI Irland 13,29 %

European Specialist Investment Funds - M&G European Credit
Investment Fund E ACC EUR

Luxemburg 12,18 %

S-Pankki Yrityslaina Korko A Finland 12,07 %

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Finland 9,71 %

Euro Specialist Investment Funds-M&G European High Yield Credit
Investment Fund EUR ACC

Luxemburg 9,41 %

iShares J.P. Morgan USD EM Bon Irland 2,07 %

ODDO BHF Euro Credit Short Duration CI Luxemburg 2,04 %

iShares JP Morgan EM Local Gov Irland 1,97 %

Fonden

Index
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Fond

Volatilitet 
– är ett riskmått som beskriver standardavvikelsen i
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
månaderna.

2,87 %

Beta 
– mäter fondens marknadsrisk och hur beroende
fondens avkastning är av den genomsnittliga
avkastningen på marknaden.

1,29

Placeringsgrad -

Tracking Error 
– beskriver hur mycket fondens avkastning har
avvikit från jämförelseindexets avkastning.

1,13 %

Informationskvot 
– är fondens och indexets avkastningsdi�erens i
förhållande till tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning har
uppnåtts i förhållande till aktiv risk som tagits.

-0,59

Sharpes kvot 
– mäter den extra avkastning man erhållit utöver den
riskfria räntan i förhållande till avkastningens
volatilitet.

0,18

Antal värdepapper 12

Modifierad duration 
– mäter hur känslig obligationen är för förändringar i
räntenivån.

5,64

Konvexitet 
– beskriver hur känslig durationen är för
förändringar i räntenivån.

0,52
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


