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Placeringsfond som investerariolika rantesegment

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Under manaden utvecklades fondens varde med -2,80 procent och jamforelseindexets
varde med -2,36 procent. Manaden var utmanande och fonden tappade gentemot
indexet i mars, vilket berodde pé en misslyckad viktning av allokeringen. | och med att
rantorna och kreditriskpremierna steg, lag alla tillgdngsslag klart p& minus, med
undantag av penningmarknaden déar vi hade undervikt. Dessutom misslyckades vi med
den aktiva rantesynen, da vi 6kade den ldnga ranterisken med réntederivat under
manaden samtidigt som rantorna steg. Den storsta rorligheten uppat i réntorna skedde
i rantor med kort 16ptid (2-5 &r) i euroomrédet, men &dven de ldnga réntorna utvecklades
i samma riktning. Liknande utveckling sdgs dven i USA och i réntor i lokal valuta pa
tillvéxtmarknaderna. Dessutom férsvagades de lokala valutorna. TillvAdxtmarknaderna
uppvisade den samsta avkastningen, det vill sdga ungefar 3,6 procent pd minus.
Statsobligationer i euroomradet samt IG- och HY-obligationer [&g i genomsnitt pa 2,5
procent pa minus.

Réanteuppgéngen och 6kningen av riskpremierna berodde nastan uteslutande péa att
Irankriget brot ut och att spadnningarna spreds over hela Mellandstern. Detta ledde till
kraftigt stigande energipriser, vilket naturligtvis skapade oro p& marknaderna.
Centralbankerna uttalade sig tydligt pa sina rantemaoten i mars om att de vid behov
kommer att reagera genom att hdja rantorna. Det héar fick sarskilt yielden av rédntorna
med de kortaste |6ptiderna att stiga markant. Dessutom prissatter marknaderna redan
tre rantehojningar frdn ECB i &r, medan man i februari fortfarande vantade sig en
rantesankning.

| april &r precis samma teman aktuella som i mars. | fokus starvad som harnast kommer
att handa i Mellandsternkrisen. Om utvecklingen ar dtminstone nagot positiv, kommer
rantorna sannolikt att sjunka betydligt, kreditriskpremierna att minska och aktierna att
stiga. Detta &r vart basscenario. S& l1ange som kriget pagér och eskalerar har vi en reell
risk for stagflation.

Vi tror att situationen sakta och forsiktigt lugnar ner sig, men det kommer att racka
som en positiv signal till marknaden. Sakert kommer vi att se bakslag under varen eller
sommaren, men mot slutet av aret torde laget vara battre an nu.

Vi tror att euroomradets rantekurva Overprissatter ECB:s kommande rantehéjningar,
och darfor forblir vi forsiktigt positiva gallande ranterisken. Av denna anledning &r det
motiverat att ha i undervikt mot penningmarknaden. | mars évergick vi till évervikt i
utvecklande réntor och finansierade dem ur penningmarknaden. Fundamenten pa
tillvaxtmarknaderna &r battre an i vastlanderna, den tekniska bilden ar attraktiv och
prissattningen har blivit ndgot mer attraktiv efter att réantorna stigit och de lokala
valutorna forsvagats. Dessutom ger marknaderna den hogsta I6pande avkastningen
inom ranteuniversumet.

| allokeringen fortsatter vi i Ovrigt att Overvikta investment grade-obligationer i
euroomradet, eftersom fundamenten och den tekniska bilden &r fortsatt positiva.
Dessutom stddjer en positiv syn pa de framtida rorelserna for nedanstdende rantor
detta tillgdngsslag. Nar det géller high yield-obligationer bytte vi i slutet av januari
overvikten till en neutral vikt och allokerade pengarna till investeringar pa
penningmarknaden. Efter detta har high yield-kreditriskpremierna ¢kat med cirka 50
rantepunkter. Vi ser fortfarande risker for en storre 6kning av high yield-premierna,
vilket beror pd en 6kning i den allmédnna marknadsvolatiliteten och pé potentiella
utmaningar pa private debt-marknaden och med high yield-marknadens CCC-andel.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 370% ~
1mén -2,80% -2,36 % - - 2020 -1,30% =
3mén -1,01% -0,92% = = 2021 0,10 % -
12 man 219 % 2,40% 2,19% 2,40% 2022 -5,80% =
3ar 8,88% - 2,88 % - 2023 4,00 % -
5ar 3,50 % - 0,69 % - 2024 3,10 % 4,20 %
Ytd. -1,01% -0,92% - - 2025 2,70% 330%
Sedan startdatum p.a. 40,65 % - 1,81 % - 2026 -1,00% -0,90 %
HISTORISK AVKASTNING
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10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Land Av nettovardet
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Finland 17,65 %
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Finland 17,55 %
S-Pankki Yrityslaina Korko A Finland 13,28 %
iShares Core EUR Govt Bond UCI Irland 12,65 %
European Specialist Investment Funds - M&G European Credit Luxemburg 11,75 %
Investment Fund E ACC EUR
Euro Specialist Investment Funds-M&G European High Yield Credit Luxemburg 9,05%
Investment Fund EUR ACC
S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Finland 716 %
S-Pankki Lyhyt Korko A Finland 2,03 %
ODDO BHF Euro Credit Short Duration Cl Luxemburg 1,99 %
iShares J.P. Morgan USD EM Bon Irland 1,93 %
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NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FORDELNING

Fond

Volatilitet Fixed income funds _ 80,5 %

- &r ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i

L)

fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 2,52%
ménaderna.
Beta ETF . 16,5 %
- mater fondens marknadsrisk och hur beroende

R I 1,16
fondens avkastning dr av den genomsnittliga
avkastningen p& marknaden.
Placeringsgrad - Kontanta medel I 3,1%
Tracking Error
- beskriver hur mycket fondens avkastning har 0,72 % 0 20 40 60 8%
avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Informationskvot
- ar fondens och indexets avkastningsdifferens i
forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,28
beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
Sharpes kvot
- méater den extra avkastning man erhéllit utover den -0.40
riskfria rantan i forhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 14
Modifierad duration
— mater hur kdnslig obligationen ar for férandringari 5,10
rantenivan.
Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,48

forandringar i rantenivan.

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
BAN KEN avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och

investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pé de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller

Mi kae|sg atan 9’ 00100 H elSi n fo rs nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor

_ P en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
\?VV\%VaVnSkebr;SﬂkkLé?]dftIJ anst O]-O 76 810 (l n a/mta) Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



