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Fondforvaltare Marko Ojala
Fondandelens varde (EUR) 13,8921
Fondkapital (M€) 30
Antal andelsdgare 1079
Morningstar 2
Avgifter

Teckningsprovision 0,00 %
Saljavgift 0,00 %
Forvaltnings- och 0,15%

forvarsavgift
Jamforelseindex

Bloomberg EM Local Currency 10,00 %
Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

Bloomberg EM USD Aggregate: 10,00 %
Sovereign Total Return Index
Hedged EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 20,00 %
Corporates Index Unhedged

EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 30,00 %

Treasury Index Unhedged EUR

ICE BofAML Euro High Yield 15,00 %
Constrained Excluding

Sub.Financials Index

J.P.Morgan Cash Index Euro 15,00 %
Currency 3 Month

Noteringsvaluta EUR
Startdatum 19.3.2007
Koder

ISIN FI0008811864
Bloomberg FIMYLOP FH Equity
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RANTEKAPITALFORVALTNING A

Specialplaceringsfond som investerariolika rdntesegment

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Under ménaden steg fondens varde med 0,42 procent och jamforelseindexets varde
med 0,44 procent. Den viktigaste faktorn bakom fluktuationerna for marknadsvardena
pé rantebdrande tillgdngsslag i januari var att de ldnga statsobligationsrantorna
fortsatte att stiga fram till mitten av manaden och att uppgangen féljdes av en néstan
lika kraftig nedgéng mot slutet av manaden. Rantorna landade endast marginellt pé en
hogre niva an i borjan av manaden. Kreditriskmarginalerna minskade 6verlag, allt fran
foretagsobligationer i euroomradet till hard currency-statsobligationer pa
tillvaxtmarknaderna. Rantorna pa tillvaxtlandernas obligationer i lokal valuta sjonk
ocksé nagot. Medan rantekomponenten till slut gav en avkastning néara noll, ledde bade
kreditriskkomponenten och den aktuella avkastningen till att januariavkastningen pa
alla obligationer 0&versteg penningmarknadsavkastningen. Ett undantag var
euroomradets statsobligationer, vars avkastning lag nagot under
penningmarknadsavkastningen. Fondallokeringen fungerade saledes val under
maénaden.

Vi dandrade allokeringen i mitten av manaden genom att sanka tillvaxtmarknadernas
statsobligationer fran Gvervikt till neutral vikt och genom att hoja euroomradets
statsobligationer fran undervikt till neutral vikt. Det fanns flera skal till beslutet. For det
forsta hade avkastningen p& tillvaxtmarknadernas obligationer Overtraffat
avkastningen pa euroomradets statsobligationer med bred marginal, och darfor
bestdmde vi oss for att ta hem lite vinster. For det andra kommer obligations- och
valutariskerna pa tillvdxtmarknaderna att 6ka nar Trumpadministrationen tilltrader.
Och for det tredje steg de langa statsobligationsréantorna i euroomradet kraftigt med
cirka 70 rantepunkter fran bérjan av december till bérjan av januari, vilket gjorde dem
till en mer attraktiv investering.

Rantefonden avkastade inte mer an sitt jamforelseindex, dven om allokeringen aterigen
var ganska effektiv. Detta kan forklaras med de anlitade delfondernas ndgot svagare
avkastning jamfért med sina index och med att tillvdxtmarknadsfonden
underpresterade sitt jamforelseindex med en stérre marginal. Ett positivt undantag var
kortrantefonden, som utvecklades battre an sitt jamforelseindexijanuari.

Bade den nuvarande och den forvantade mattliga ekonomiska miljon &r fortfarande en
gynnsam faktor for kreditriskinvesteringar. | januari neutraliserade fonden sin dvervikt i
tillvaxtmarknadsobligationer mot euroomradets statsobligationer, som héjdes fran
undervikt till neutral vikt. Den svaga Overvikten i investment grade- och high yield-
obligationer mot penningmarknaden bevarades. Den attraktivt hodga l|0pande
avkastningen av rantetillgdngar och det ekonomiska laget som gynnar investeringar
med kreditrisk dr de framsta orsakerna till fondens overvikt just nu. Den nuvarande
avkastningen pa tillvaxtmarknaderna &r fortfarande attraktiv pa langre sikt, vilket ar
anledningen till att vi inte underviktade tillgdngsklassen. Vi ville dock minimera den
negativa vardeforandringen i denna tillgdngsklass pa grund av en potentiell 6kning av
volatiliteten.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 210% ~
1man 0,42 % 0,44 % - - 2019 3,70 % =
3 man 1,03 % 1,46 % = - 2020 -1,30 % -
12 méan 3,63% 4,79% 3,62 %4,77 % 2021 0,10% -
3ar 1,56 % - 052% - 2022 -5,80 % -
5ar -0,49 % - -0,10% - 2023 4,00 % -
Ytd. 0,42 % 0,44 % = - 2024 310% 420%
Sedan startdatum p.a. 38,92 % - 186% - 2025 040% 040%
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S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A
S-Pankki Yrityslaina ESG Korko A

S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A
S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A
ODDO BHF Euro Credit Short Duration CI
S-Pankki Lyhyt Korko A

EURO-BUND FUTURE Mar25

NYCKELTAL

Fond

Volatilitet

— &r ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
manaderna.

2,93 %

Beta

— mater fondens marknadsrisk och hur beroende
fondens avkastning &r av den genomsnittliga
avkastningen p& marknaden.

Placeringsgrad

Tracking Error
- beskriver hur mycket fondens avkastning har
avvikit fran jamforelseindexets avkastning.

0,67 %

Informationskvot

- ar fondens och indexets avkastningsdifferens i
forhallande till tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.

-1,72

Sharpes kvot

- mater den extra avkastning man erhéllit utover den
riskfria rantan i forhallande till avkastningens
volatilitet.

0,14

Antal vardepapper

Modifierad duration
— mater hur kénslig obligationen ar for férandringar i
rantenivan.

5,51

Konvexitet
- beskriver hur kdnslig durationen ar for
forandringar i rantenivan.

0,54

Finland
Finland
Finland
Finland

Luxemburg

Finland
Tyskland

32,53 %
2327 %
20,54 %
16,83 %
2,28%
119%

INVESTERINGARNAS FORDELNING
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
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information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och

forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller

Mikaelsgatan 9, 00100 Helsingfors

nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér

S-Ban kens kU n dtjan st 010 76 5810 (| n a/mta) enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.

www.s-banken.fi

Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



