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Teckningsprovision 0,00 %
Saljavgift 0,00 %
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forvarsavgift
Jamforelseindex

Bloomberg EM Local Currency 10,00 %
Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

Bloomberg EM USD Aggregate: 10,00 %
Sovereign Total Return Index

Hedged EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 20,00 %
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EUR
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Currency 3 Month
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RANTEKAPITALFORVALTNING A

Placeringsfond som investerariolika rantesegment

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Juli var 6verlag en utmaning pa rantemarknaden, och stigande statsobligationsréantor
var den dominerande trenden pa bada sidor om Atlanten. Konflikten mellan USA och
Iran samt de storningar som den orsakar i energitransporterna genom Hormuzsundet
holl inflationsforvantningarna hoga globalt. Europeiska centralbanken (ECB)
konstaterade att det tar tid innan den fulla inflationseffekten av konflikten syns i
ekonomiska data. Rantorna p& amerikanska statsobligationer steg kraftigt: Rantan pa
en 10-arig obligation steg med ungefar 26 rantepunkter och réntan pa en 2-arig
obligation med 11 rdntepunkter. Detta paverkades av att investerarna borjade prisa in
forvantningar pd att USA:s centralbank (Fed) kommer att fora en strédngare
penningpolitik en langre tid 4n vad som tidigare forvantats.

Aven den europeiska obligationsmarknaden hamnade i samma sjunkande trend.
Réantorna pé tyska langfristiga statsobligationer steg med 33 rantepunkter till 3,21
procent. Europeiska investment grade-féretagsobligationer landade pad minus (-1,39 %)
och drabbades sérskilt av sin kénslighet for rantenivan. High yield—foretagsobligationer
visade sig i sin tur vara mer resilienta och avkastade -0,25 procent. Avkastningen
berodde pa deras kortare duration och hégre [6pande avkastning.

P&  tillvdxtmarknaderna  var  utvecklingen  tudelad. Tillvdxtmarknadernas
foretagsobligationer i dollar var det starkaste segmentet under méanaden med en
avkastning pa 1,38 procent tack vare en stark efterfragan. Tillvaxtmarknadernas
foretagsobligationer i lokal valuta var daremot den svagaste tillgadngsklassen med en
avkastning pa -3,28 procent. De belastades bade av den hogre réantenivan i USA och av
valutornas forsvagning.

Ranteuppgéngen i juli aterspeglades nastan helt i fondernas avkastning enligt deras
duration. Manadens basta avkastning kom fran fonden S-Banken Kort

Rénta (+0,16 %), som var den enda fonden med positiv avkastning under ménaden.
Eftersom fonden investerar pd penningmarknaden och i korta rantor, &r dess
rantekanslighet mycket liten, vilket ledde till att den i praktiken kunde samla I6pande
ranteavkastning samtidigt som investeringar med en langre duration tappade i varde.
Aven fonden ODDO BHF Euro Credit Short Duration férblev ocksd néstan oféréandrad
(+0,02 %) av samma anledning. Fonden S-Banken High Yield och fonden M&G
European High Yield avkastade mellan -0,38 och -0,41 procent, och deras hdgre
I6pande avkastning mildrade effekten av rénteuppgéngen. iShares USD TIPS ETF
avkastade -0,77 procent och belastades av stigande realrdntor trots
inflationssékringen. Fonden M&G European Credit, som investerar i europeiska
foretagsobligationer,  avkastade -0,97 procent och fonden  S-Banken
Foretagsobligation Ranta -1,12 procent. Nar det géller de ovan ndmnda fonderna
belastades deras avkastning av kreditriskmarginalerna for investment grade-
foretagsobligationer och stigande marknadsrantor.

De statsobligationsfonderna med |ang duration presterade samst. iShares JP Morgan
USD EM Bond ETF avkastade -1,86 procent, eftersom stigande rantor pd amerikanska
statsobligationer pressade varderingen av tillvdxtmarknadernas obligationer. S-Banken
Euro Statsobligation var den svagaste fonden i portféljen med en avkastning pa -2,01
procent. Detta beror pa dess rena exponering for statsobligationer i euroomradet som
drabbades sarskilt hart nar de langa rantorna i Tyskland steg med 33 rantepunkter
under ménaden. iShares Core EUR Govt Bond ETF avkastade -1,76 procent.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 370% ~
1man -1,22% -0,89 % - - 2020 -1,30% -
3 man 0,71% 0,58 % - - 2021 0,10% -
12 méan 1,85% 1,89 % 1,85% 1,89 % 2022 -5,80 % -
3ar 10,29 % 12,24 % 3,32% 3,92 % 2023 4,00 % -
54&r 417 % - 0,82% - 2024 310 % 4,20 %
Ytd. 0,83 % 0,60 % = - 2025 2,70% 3,30%
Sedan startdatum p.a. 43,26 % - 1,87 % - 2026 0,80 % 0,60 %
HISTORISK AVKASTNING
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10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Land Av nettovardet
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Finland 1847 %
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Finland 16,51 %
iShares Core EUR Govt Bond UCI Irland 12,02 %
S-Pankki Yrityslaina Korko A Finland 11,99 %
European Specialist Investment Funds - M&G European Credit Luxemburg 11,46 %
Investment Fund E ACC EUR
Euro Specialist Investment Funds-M&G European High Yield Credit Luxemburg 8,99 %
Investment Fund EUR ACC
S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Finland 8,20 %
iShares JP Morgan EM Local Gov Irland 3,77%
ODDO BHF Euro Credit Short Duration Cl Luxemburg 1,95 %
iShares J.P. Morgan USD EM Bon Irland 1,87 %
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NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FORDELNING

Fond

Volatilitet Fixed income funds _ 78,2%

- &r ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i

L)

fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 2,96 %
ménaderna.
Beta ETF - 17,7 %
- mater fondens marknadsrisk och hur beroende

R I 1,21
fondens avkastning dr av den genomsnittliga
avkastningen p& marknaden.
Placeringsgrad - Kontanta medel I 42%
Tracking Error .
- beskriver hur mycket fondens avkastning har 0,76 % 0 20 40 60 %
avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Informationskvot
- ar fondens och indexets avkastningsdifferens i
forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,06
beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
Sharpes kvot
- méater den extra avkastning man erhéllit utover den 0.46
riskfria rantan i forhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 11
Modifierad duration
— mater hur kdnslig obligationen ar for férandringari 4,95
rantenivan.
Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,44

forandringar i rantenivan.

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
BAN KEN avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och

investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pé de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller

Mi kae|sg atan 9’ 00100 H elSi n fo rs nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor

_ P en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
\?VV\%VaVnSkebr;SﬂkkLé?]dftIJ anst O]-O 76 810 (l n a/mta) Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



