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Placeringsfond som investerariolika rantesegment

FAKTABLAD FONDFORVALTARENS KOMMENTAR
Fondforvaltare  Marko Ojala Under ménaden utvecklades fondens varde med 0,65 procent och jamforelseindexets
varde med 0,52 procent. Fonden dvertraffade ddrmed sitt index i januari. Det berodde
framst pd en framgangsrik Overvikt pd& investment grade- och high vyield-
foretagsobligationer och pé& att flera av S-Banken Rantekapitalforvaltnings
mottagarfonder gav battre avkastning &n vad deras respektive index gav.

| januari gav alla obligationskategorier inom euroomradet hyfsad avkastning.
Statsobligationer inom euroomradet samt investment grade- och high vyield-
foretagsobligationer avkastade alla cirka 0,7 procent under manaden. Detta var en féljd

av en liten nedgadng i radntorna och av en minskning i premierna for
Fondandelens varde (EUR) 14,3010 foretagsobligationer, sarskilt  for high-yield-obligationer.  Obligationer pa
Fondkapital (M€) 35 tillvéxtmarknader avkastade i genomsnitt 0,2 procent.
Antal andelségare 1841 | februari fortsatte de teman som varit kdnda sedan tidigare manader pa
Morningstar 2 rantemarknaden och kreditriskmarknaden. Centralbankernas framtida réantepolitik och
Avgifter minskning av balansrékningarna &r viktiga padrivande faktorer p& marknaden, sarskilt
Teckningsprovision 0,00% for Fed. Om Fed sénker sin styrrénta till 3,25 procent, det vill sdga de tvé ganger 25
Saljavgift 0,00 % rantepunkter som nu finns i futurpriserna, &r det sannolikt positivt fér béade
. . rantemarknaden och kreditriskmarknaden. Om Fed avstéar fran rédntesénkningar, kan
Forvaltnings- och 0,70%

det leda till &tminstone en tillféllig ranteuppgédng och en okning av
kreditriskpremierna. Trump valde Kevin Warsh till ny Fedchef, vilket ar bra fér Feds
oberoende och trovardighet. Geopolitik och dadrigenom férandringar i risksentimentet
Bloomberg EM Local Currency 10,00 % pd marknaden orsakar lstt volatilitet Zven | statsobligationsrantor och
Government 10% Country - . JO .. ° - o . . .
o d Total Return Ind kreditriskpremier. Pa tillvaxtmarknaderna ar detta ar ett livligt valar, vilket sdkert medfor
apped [otal xeturn index intressant material att félja pa landsniva. USA:s bekymmer for private credit &r annu

Unhedged EUR . . . .. Ly
inte Over, och laget for europeiska CCC-foretag harinte forbattrats.
Bloomberg EM USD Aggregate: 10,00 % ¢ P 9

Sovereign Total Return Index

Hedged EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 20,00 %
Corporates Index Unhedged

EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 30,00 %
Treasury Index Unhedged EUR

ICE BofAML Euro High Yield 15,00 %
Constrained Excluding

Sub.Financials Index

J.P. Morgan Cash Index Euro 15,00 %
Currency 3 Month

forvarsavgift
Jamforelseindex

| allokeringen fortsatter vi att 6vervikta investment grade-obligationer i euroomradet,
eftersom fundamenten och den tekniska bilden ar fortsatt positiva. | slutet av januari
andrade vi Overvikten pa high yield-obligationer till en neutral vikt och allokerade
pengarna till investeringar pa& penningmarknaden. Den stérsta anledningen till
allokeringsandringen ar den mycket hdga prissadttningen av high yield-obligationer, det
vill séga att kreditriskpremierna ligger pd en mycket 1&g niva. Den tekniska bilden har
varit fortsatt positiv, vilket innebéar att investerarnas efterfrdgan har varit stor. Detta &r
troligen den storsta forklarande faktorn for de allt forhdjda premierna. Vi anser dock att
det finns risker att premierna tillfalligt kan 6ka i borjan avéret. Det beror bland annat pa
geopolitiken och potentiella utmaningar bade for private debt-marknaden och high
yield-marknaden for CCC-féretag. Nar det galler tillvdxtmarknader och
statsobligationer denominerade i euro fortsdtter vi den neutrala vikten.

Noteringsvaluta EUR Penningmarknaden &runderviktad i forhallande till investment grade-obligationer.
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AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 370% ~
1man 0,65 % 0,52 % - - 2020 -1,30% -
3 man 0,26 % 0,44 % = - 2021 0,10 % -
12 méan 2,94 % 3,36 % 2,94 % 3,36% 2022 -5,80% =
3ar 991% = 320% = 2023 4,00 % -
5ar 4,69 % - 0,92% - 2024 3,10 % 4,20 %
Ytd. 0,65% 0,52 % - - 2025 2,70% 3,30%
Sedan startdatum p.a. 43,01% - 191 % - 2026 0,70% 0,50 %
HISTORISK AVKASTNING
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10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Land Av nettovardet
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Finland 17,36 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Finland 16,29 %
iShares Core EUR Govt Bond UCI Irland 13,06 %
European Specialist Investment Funds - M&G European Credit Luxemburg 12,18%
Investment Fund E ACC EUR
S-Pankki Yrityslaina Korko A Finland 12,05%
Euro Specialist Investment Funds-M&G European High Yield Credit Luxemburg 9,45 %
Investment Fund EUR ACC
S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Finland 6,26 %
S-Pankki Lyhyt Korko A Finland 494 %
iShares J.P. Morgan USD EM Bon Irland 2,05 %
ODDO BHF Euro Credit Short Duration CI Luxemburg 2,05%
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NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FORDELNING

Fond

Volatilitet Fixed income funds _ 80,6 %

- &r ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i

L)

fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 2,70%
ménaderna.
Beta ETF . 17,1%
- mater fondens marknadsrisk och hur beroende

R I 1,34
fondens avkastning dr av den genomsnittliga
avkastningen p& marknaden.
Placeringsgrad - Kontanta medel I 2,4%
Tracking Error
- beskriver hur mycket fondens avkastning har 1,11 % 0 20 40 60 8%
avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Informationskvot
- ar fondens och indexets avkastningsdifferens i
forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,32
beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
Sharpes kvot
- méater den extra avkastning man erhéllit utover den 0.00
riskfria rantan i forhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 12
Modifierad duration
— mater hur kdnslig obligationen ar for férandringari 5,95
rantenivan.
Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,56

forandringar i rantenivan.

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
BAN KEN avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och

investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pé de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller

Mi kae|sg atan 9’ 00100 H elSi n fo rs nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor

_ P en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
\?VV\%VaVnSkebr;SﬂkkLé?]dftIJ anst O]-O 76 810 (l n a/mta) Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



