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S-BANKEN
RANTEKAPITALFORVALTNING A

Specialplaceringsfond som investerariolika rdntesegment

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| mars avkastade S-Banken Rantekapitalforvaltning 0,75 procent, medan
jamforelseindexet avkastade 0,89 procent. Euroomradets statsobligationsréantor
fluktuerade kraftigt i mars och landade slutligen p& nagot lagre nivaer, medan
Tysklands 10-arsrédnta gick ner med cirka 10 rédntepunkter. Den oroliga rantekurvan
ledde p& marknaden till &andrade forvantningar om centralbankernas rantesénkningar. |
bérjan av aret forvantades ECB sénka rantan upp till 6-7 ganger (25 baspunkter) i ar,
men i slutet av februari var forvantningarna 3-4 rantesankningar och i slutet av mars
bara 2-3 rantesankningar.

Euroomradets prognos for ekonomin och inflationen &remellertid méttlig jamfoért med
USA, dérinflationen har visat sig vara segare an vantat och tillvaxtférvantningarna 2024
i USA har justerats upp kraftigt. Darfor finns det ett uppéattryck pd USA:s langa
statsobligationsrantor, vilket ocksd reflekteras pé& euroomradets langa rantor.
Kreditriskpremierna pa investment grade-foretagsobligationer sjonk mattligt med
cirka 5 rédntepunkter, men pé high yield-obligationerna 6kade de mattligt for forsta
géngen pa lange (cirka 10 réntepunkter). Pa tillvdxtmarknaderna klarade sig hard
currency-obligationerna bra nar premierna krympte med cirka 15 rantepunkter.
Rantornailokalavalutor klarade sig oféréandrade.

Fonden fortsatte med overvikt pa tillvaxtlandernas obligationer och undervikt pa
penningmarknadsinvesteringar i mars. Fran och med boérjan av mars fordndrades
strukturen i fondens jamfoérelseindex och skildrar nu battre an tidigare en globalt
mycket diversifierad rénteportfélj. Den férvantade framtida avkastningen pé
ranteinvesteringar har Okat avsevart under de tvd senaste aren. En angenamt hog
I6pande avkastning i kombination med att den globala rantesdnkningscykeln inleds
och ett scenario av soft landing-typ erbjuder mycket avkastningspotential for den
valdiversifierade ranteportfoljen.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
p.a. p.a. kumulativ kumulativ 017 100 % ~
1man 0,75% 0,89 % 0,75% 0,89 % 2018 -210% =
3 méan 0,11% 0,32% 0,11% 0,32% 2019 3,70% -
12 méan 4,01% - 4,02 % - 2020 -1,30% =
3ar -0,37% - -112% - 2021 0,10% -
5ar -0,33% - -1,63% - 2022 -5,80 % -
Ytd. 0,11% 0,32 % 0,11% 0,32% 2023 4,00 % -
Sedan startdatum p.a. 1,75% - 34,37 % -
HISTORISK AVKASTNING
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Fondens jamfdrelseindex startar den 15 juni.



10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Land Av nettovardet
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Finland 30,15%
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Finland 26,64 %
S-Pankki Yrityslaina ESG Korko A Finland 20,08%
S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A Finland 14,99 %
S-Pankki Lyhyt Korko A Finland 5,59 %

ODDO BHF Euro Credit Short Duration CI Luxemburg 1,85 %

NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FORDELNING
Fond

Vqlatllltgt . . ) ) Fixed income funds 99,3 %

- ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i 3.04 %

fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 ! °

maénaderna.

Beta

- mater fondens marknadsrisk och hur beroende

fondens avkastning ar av den genomsnittliga )

avkastningen pa marknaden. Kontanta medel | 0,7 %

Placeringsgrad -

Tracking Error 0O 20 40 60 80 %

- beskriver hur mycket fondens avkastning har -

avvikit fran jamforelseindexets avkastning.

Informationskvot

- ar fondens och indexets avkastningsdifferens i

forhallande till tracking error. Informationskvoten -

beskriver hur mycket arlig extra avkastning har

uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.

Sharpes kvot

- mater den extra avkastning man erhéllit utdver den 031

riskfria rantan i forhallande till avkastningens !

volatilitet.

Antal vardepapper 6

Modifierad duration

- mater hur kénslig obligationen ar for férandringar i 4,33

rantenivan.

Konvexitet

— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,45

forandringar i réntenivan.
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Detta &r marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kdpa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréattad av S-Banken Abp. Trots att vivid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strévat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas varde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p& investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att folja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgangar. Fondens nyckeltal har berdknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pé tillvaxtandelar. Faktablad fér fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten ar Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



