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Placeringsfond som investerariolika rantesegment

FAKTABLAD FONDFORVALTARENS KOMMENTAR
Fondforvaltare  Marko Ojala Under manaden utvecklades fondens varde med -0,33 procent och jamforelseindexets
varde med -0,08 procent. Det innebér att fondens avkastning i december var ndgot
lagre &n avkastningen fran jamforelseindexet. Det berodde pa att avkastningen fran
flera av S-Banken Rantekapitalforvaltnings mottagarfonder var lagre 8n avkastningen
fran fondernas respektive jamforelseindex samt pé S-Banken Rantekapitalférvaltnings
rantedurationsdvervikt nar de ldnga réntorna i euroomradet steg i december.

| december var ranteinvesterarnas avkastning ater ganska ansprékslos i den
diversifierade globala ranteportfoljen. Réntorna pé statsobligationer steg bade i USA
och i Europa. Darfor gav statsobligationer i euroomradet som tillgdngsklass med lang
Fondandelens varde (EUR) 14,2083 ranteduration sédmst avkastning, cirka -0,6 procent. Kreditriskpremierna minskade
Fondkapital (M€) 35 daremot i stor utstrackning. Det ledde bland annat till att minskningen i premierna for
hard currency-obligationer pa tillvaxtmarknaderna kompenserade uppgangen i de

Antal andelségare 1806 ' ’ e > .

- underliggande amerikanska statsobligationerna. EMD HC gick upp med cirka 0,4
Morningstar 2 procent. Investment grade-obligationerna i euroomradet visade ett litet minus (-0,2
Avgifter procent), eftersom minskningen av premierna inte helt rackte till for att kompensera
Teckningsprovision 0,00% effekten av uppgéngen i de underliggande rantorna. Under hela aret fortsatte fen
Saljavgift 0,00% europeiska high yield-marknaden med sin hdga I6pande avkastning sitt segertdg som
Férvaltnings- och 070 % en tillgdngsklass med |8g ranterisk. N&r det galler local currency-obligationer var
forvarsavgift sentimentet avvaktande i badde rdntekomponenten och valutakomponenten. Till sist

Jamforelseindex landade avkastningen pa plus, ungefar 0,2 procent.

Bloomberg EM Local Currency  10,00% | december hll bdde Fed och ECB sina respektive ranteméten. Fed sénkte styrrantan
g:;z?dmri:;llngr?&?éx med 25 réntepunkter som férvantat, men marknaden tolkade att ytterligare
Unhedged EUR rantesankningar f.ortfarande var os.ékr.g. Osékerhnet'en Okar ocksé.pé grun.<.:i av gtto Fed"—
Bloomberg EM USD Aggregate: 10,00 % medlemmarnas .r_antefc.vekan, det v"|II §aga der.as asikter om framtida styrranten.{vaer, aor
Sovereign Total Return Index ' rekordspridd. For onarvarande forvantar sig marknaden att Fed slfa gbra tva
Hedged EUR rantesdnkningar pd 25 rantepunkter. ECB |dmnade sin styrrénta opa 2 procent
Bloomberg Euro-Aggregate: 20,00% ofdrandrad och konste.l.’cer:dde att laget var v.i?\lbalansera’.c. vad gél]le.r. bade tillvéxt och
Corporates Index Unhedged inflation. Marknaden foérvantar sig att ECB Iamnar styrrantan oférandrad under hela

EUR 2026.

Bloomberg Euro-Aggregate: 30,00 %
Treasury Index Unhedged EUR

ICE BofAML Euro High Yield 15,00 %
Constrained Excluding

Sub.Financials Index

J.P. Morgan Cash Index Euro 15,00 %
Currency 3 Month

De storsta globala osékerheterna galler nu i dvervaldigande grad den vasterlandska
varlden. Tillvaxtmarknaderna gynnas indirekt av detta, eftersom mycket pa
tillvaxtmarknaderna har utvecklats i en battre riktning, inte bara absolut utan sarskilt i
forhallande till vastlanderna under de senaste 10-15 aren. Darfor ar det motiverat att
behédlla en neutral vikt pd tillvaxtmarknadernas obligationer, som i sig &r ett
tillgdngsslag med hog volatilitet. Den diversifieringsnytta som dessa erbjuder i den
globala ranteportfoljen har 6kat. | allokeringen overviktar vi fortfarande europeiska IG-

Noteringsvaluta EUR och HY-foretagsobligationer, &ven om de forsta varningstecknen redan har bérjat visa
Startdatum 19.3.2007 sig sarskilt vad galler de sistnamnda. Investerarnas efterfrdgan pa tillgdngsslagen har
Koder varit fortsatt stark och foretagens fundament ligger pa relativt goda nivaer. Premierna
ISIN F10008811864 kommer att ligga kvar p& de nuvarande strama nivaerna eller 6ka mycket mattligt. Vi
Bloomberg FIMYLOP FH Equity fortsatter med neutral vikt pa statsobligationerieurolanderna.
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AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 210% ~
1mén -0,33% -0,08% - - 2019 3,70% =
3 man 0,45 % 0,81 % - - 2020 -1,30% -
12 man 2,71% 3,28% 2,71% 3,28% 2021 0,10 % =
3ar 10,06 % - 3,24% - 2022 -5,80 % -
5ar 3,71% - 0,73% - 2023 4,00 % -
Ytd. 2,71% 3,28% - - 2024 3,10% 4,20 %
Sedan startdatum p.a. 42,08 % - 1,89 % - 2025 270% 330%
HISTORISK AVKASTNING
=== Fonden
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10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Land Av nettovardet
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Finland 16,35%
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Finland 16,34 %
iShares Core EUR Govt Bond UCI Irland 13,27 %
European Specialist Investment Funds - M&G European Credit Luxemburg 12,19 %
Investment Fund E ACC EUR
S-Pankki Yrityslaina Korko A Finland 12,06 %
S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Finland 9,73%
Euro Specialist Investment Funds-M&G European High Yield Credit Luxemburg 9,47 %
Investment Fund EUR ACC
iShares J.P. Morgan USD EM Bon Irland 2,07 %
ODDO BHF Euro Credit Short Duration Cl Luxemburg 2,06 %
iShares JP Morgan EM Local Gov Irland 1,99 %
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NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FORDELNING

Fond

Volatilitet Fixed income funds _ 79,9 %

- &r ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i

L)

fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 276 %
ménaderna.
Beta ETF . 17,3 %
- mater fondens marknadsrisk och hur beroende

R I 1,32
fondens avkastning dr av den genomsnittliga
avkastningen p& marknaden.
Placeringsgrad - Kontanta medel I 2,8%
Tracking Error .
- beskriver hur mycket fondens avkastning har 1,12 % 0 20 40 60 %
avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Informationskvot
- ar fondens och indexets avkastningsdifferens i
forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,51
beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
Sharpes kvot
- méater den extra avkastning man erhéllit utover den 0.18
riskfria rantan i forhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 12
Modifierad duration
— mater hur kdnslig obligationen ar for férandringari 5,68
rantenivan.
Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,53

forandringar i rantenivan.

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
BAN KEN avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och

investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pé de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller

Mi kae|sg atan 9’ 00100 H elSi n fo rs nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor

_ P en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
\?VV\%VaVnSkebr;SﬂkkLé?]dftIJ anst O]-O 76 810 (l n a/mta) Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



