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Fondkapital (M€) 33
Antal andelsdgare 1077
Morningstar 2
Avgifter

Teckningsprovision 0,00 %
Saljavgift 0,00 %
Forvaltnings- och 0,15%

forvarsavgift
Jamforelseindex

Bloomberg EM Local Currency 10,00 %
Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

Bloomberg EM USD Aggregate: 10,00 %
Sovereign Total Return Index

Hedged EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 20,00 %
Corporates Index Unhedged

EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 30,00 %
Treasury Index Unhedged EUR

ICE BofAML Euro High Yield 15,00 %
Constrained Excluding

Sub.Financials Index

J.P.Morgan Cash Index Euro 15,00 %
Currency 3 Month

Noteringsvaluta EUR
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S-BANKEN
RANTEKAPITALFORVALTNING A

Placeringsfond som investerariolika rantesegment

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Under ménaden steg fondens varde med 0,89 procent och jamforelseindexets varde
med 0,74 procent. De ldnga statsobligationsrantorna sjonk i februari. Den amerikanska
10-arsréntan sjonk med 35 rantepunkter, medan den tyska 10-arsrédntan endast sjonk
med 5 réantepunkter. Den framsta orsaken till nedgangen i de amerikanska rantorna &r
landets mycket ofdrutsdgbara och osadkra politiska situation och de negativa
spridningseffekterna som detta har pad den ekonomiska tillvaxten och geopolitiken.
Redan i februari erholls en del svagare siffror fran USA angdende konsumenternas
forvantningar.

Den mycket mindre nedgéngen i de europeiska rantorna berodde pé& situationen i
Ukraina och de motgangarna fredsférhandlingarna. Det ser allt mer ut som att USA:s
militara stod till Ukraina och Europa i allménhet héller pé att avta. | Europa talas det om
en betydande 6kning av forsvarsbudgetarna, vilket skulle 6ka trycket pé utbudet av
statsobligationer under de kommande aren. Kreditriskmarginalerna for euroomradets
foretagsobligationer  avtog  nagot. Spridningen  for  tillvaxtmarknadernas
statsobligationer 6kade ndgot med cirka 10 réntepunkter. R&dntorna pa tillvaxtlandernas
obligationer i lokal valuta sjénk med knappt 10 réntepunkter. Bade rante- och
kreditriskkomponenterna avkastade positivt i februari, och fondens allokering med
undervikt p& penningmarknaden och 6vervikt i investeringar med kreditrisk fungerade
val.

Bade den nuvarande och den férvadntade méttliga ekonomiska miljon ar fortfarande en
gynnsam faktor for kreditriskinvesteringar. Den svaga 6vervikten i investment grade-
och high yield-obligationer mot penningmarknaden bevarades. Statsobligationerna i
euroomradet och obligationerna pé tillvaxtmarknader har fortfarande neutral vikt.
Penningmarknadsinvesteringarna ar kraftigt underviktade. Den attraktivt h6ga |I6pande
avkastningen pé rantetillgdngar och det ekonomiska laget som gynnar investeringar
med kreditrisk &r de framsta orsakerna till fondens 6vervikt just nu.

Fonden dndrades fran en specialplaceringsfond till en placeringsfond efter den dndring
av stadgarna som trddde i kraft 24.2.2025. Det dkade diversifieringskravet har lett till
en 6kning av antalet mottagarfonder som anvénds av fonden.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 210% ~
1man 0,89 % 0,74 % - - 2019 3,70 % =
3 man 0,34% 0,66 % - - 2020 -1,30% -
12 méan 528% 6,27% 5,26 %6,25 % 2021 0,10% =
3ar 3,07 % - 101% = 2022 -5,80 % -
5ar 0,98% - 0,20% - 2023 4,00 % =
Ytd. 1,32% 1,18 % = - 2024 310% 420%
Sedan startdatum p.a. 40,16 % - 190% - 2025 130% 1,20%



HISTORISK AVKASTNING
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10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Land Av nettovardet
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Finland 1723 %
S-Pankki Yrityslaina ESG Korko A Finland 16,59 %
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Finland 16,55 %
iShares Core EUR Govt Bond UCI Irland 1415 %
S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A Finland 12,24 %
European Specialist Investment Funds - M&G European Credit Luxemburg 9,04 %
Investment Fund E ACC EUR

Euro Specialist Investment Funds-M&G European High Yield Credit Luxemburg 597 %
Investment Fund EUR ACC

ODDO BHF Euro Credit Short Duration CI Luxemburg 2,11%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon Irland 1,55%
iShares JP Morgan EM Local Gov Irland 1,53 %
NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FORDELNING

Fond
Volatilitet Fixed income funds _ 80,5 %

- &r ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i

L)

fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 2,96 %
manaderna.
Beta ETF . 17,2%
- mater fondens marknadsrisk och hur beroende 117
fondens avkastning &r av den genomsnittliga !
avkastningen p& marknaden.
Placeringsgrad - Kontanta medel I 2,3%
Tracking Error
- beskriver hur mycket fondens avkastning har 0,71 % 0 20 40 60 8%
avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Informationskvot
- ar fondens och indexets avkastningsdifferens i
forhallande till tracking error. Informationskvoten -1,40
beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
Sharpes kvot
- méter den extra avkastning man erhallit utéver den

) L S o . ) 0,69

riskfria rantan i forhallande till avkastningens
volatilitet.
Antal vardepapper 12

Modifierad duration
- mater hur kénslig obligationen ar for férandringar i 6,00

réantenivan.

Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 4

- . .o .o Detta &r marknadsgbringskommunikation. Detta &rinte en uppmaning till att kdpa andelar i placeringsfonder. Rapporten ar fritt formulerad
forandri ngari rantenivan. information om fonden uppréattad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat

efterattsiffroroch data som anvants ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
NKEN avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och

investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
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en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéangliga.
S_Ba n kens kU n dtJ anst O]-O 76 810 (l n a/mta) Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.
www.s-banken.fi



