
FAKTABLAD

Fondförvaltare Marko Ojala

Fondandelens värde (EUR) 13,4368

Fondkapital (M€) 36

Antal andelsägare

Morningstar 2

Avgifter

Teckningsprovision 0,00 %

Säljavgift 0,00 %

Förvaltnings- och
förvarsavgift

0,15 %

Jämförelseindex

Bloomberg EM Local Currency
Government 10% Country
Capped Total Return Index
Unhedged EUR

10,00 %

Bloomberg EM USD Aggregate:
Sovereign Total Return Index
Hedged EUR

10,00 %

Bloomberg Euro-Aggregate:
Corporates Index Unhedged
EUR

20,00 %

Bloomberg Euro-Aggregate:
Treasury Index Unhedged EUR

30,00 %

ICE BofAML Euro High Yield
Constrained Excluding
Sub.Financials Index

15,00 %

J.P. Morgan Cash Index Euro
Currency 3 Month

15,00 %

Noteringsvaluta EUR

Startdatum 19.3.2007

Koder

ISIN FI0008811864

Bloomberg FIMYLOP FH Equity

FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

I mars avkastade S-Banken Räntekapitalförvaltning 0,75 procent, medan
jämförelseindexet avkastade 0,89 procent. Euroområdets statsobligationsräntor
fluktuerade kraftigt i mars och landade slutligen på något lägre nivåer, medan
Tysklands 10-årsränta gick ner med cirka 10 räntepunkter. Den oroliga räntekurvan
ledde på marknaden till ändrade förväntningar om centralbankernas räntesänkningar. I
början av året förväntades ECB sänka räntan upp till 6–7 gånger (25 baspunkter) i år,
men i slutet av februari var förväntningarna 3–4 räntesänkningar och i slutet av mars
bara 2–3 räntesänkningar. 

Euroområdets prognos för ekonomin och inflationen är emellertid måttlig jämfört med
USA, där inflationen har visat sig vara segare än väntat och tillväxtförväntningarna 2024
i USA har justerats upp kraftigt. Därför finns det ett uppåttryck på USA:s långa
statsobligationsräntor, vilket också reflekteras på euroområdets långa räntor.
Kreditriskpremierna på investment grade-företagsobligationer sjönk måttligt med
cirka 5 räntepunkter, men på high yield-obligationerna ökade de måttligt för första
gången på länge (cirka 10 räntepunkter). På tillväxtmarknaderna klarade sig hard
currency-obligationerna bra när premierna krympte med cirka 15 räntepunkter.
Räntorna i lokala valutor klarade sig oförändrade. 

Fonden fortsatte med övervikt på tillväxtländernas obligationer och undervikt på
penningmarknadsinvesteringar i mars. Från och med början av mars förändrades
strukturen i fondens jämförelseindex och skildrar nu bättre än tidigare en globalt
mycket diversifierad ränteportfölj. Den förväntade framtida avkastningen på
ränteinvesteringar har ökat avsevärt under de två senaste åren. En angenämt hög
löpande avkastning i kombination med att den globala räntesänkningscykeln inleds
och ett scenario av soft landing-typ erbjuder mycket avkastningspotential för den
väldiversifierade ränteportföljen.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2017 1,00 % -
2018 -2,10 % -
2019 3,70 % -
2020 -1,30 % -
2021 0,10 % -
2022 -5,80 % -
2023 4,00 % -

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden
p.a.

Index
p.a.

Fonden
kumulativ

Index
kumulativ

1 mån 0,75 % 0,89 % 0,75 % 0,89 %
3 mån 0,11 % 0,32 % 0,11 % 0,32 %
12 mån 4,01 % - 4,02 % -
3 år -0,37 % - -1,12 % -
5 år -0,33 % - -1,63 % -
Ytd. 0,11 % 0,32 % 0,11 % 0,32 %
Sedan startdatum p.a. 1,75 % - 34,37 % -

HISTORISK AVKASTNING
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Fondens jämförelseindex startar den 15 juni.
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Fond

Volatilitet
– är ett riskmått som beskriver standardavvikelsen i
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
månaderna.

3,04 %

Beta
– mäter fondens marknadsrisk och hur beroende
fondens avkastning är av den genomsnittliga
avkastningen på marknaden.

-

Placeringsgrad -

Tracking Error
– beskriver hur mycket fondens avkastning har
avvikit från jämförelseindexets avkastning.

-

Informationskvot
– är fondens och indexets avkastningsdi�erens i
förhållande till tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning har
uppnåtts i förhållande till aktiv risk som tagits.

-

Sharpes kvot
– mäter den extra avkastning man erhållit utöver den
riskfria räntan i förhållande till avkastningens
volatilitet.

0,31

Antal värdepapper 6

Modifierad duration
– mäter hur känslig obligationen är för förändringar i
räntenivån.

4,33

Konvexitet
– beskriver hur känslig durationen är för
förändringar i räntenivån.

0,45

NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

0 20 40 60 80

Fixed income funds

Kontanta medel

99,3 %

0,7 %

%

10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Land Av nettovärdet

S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Finland 30,15 %

S-Pankki Kehittyvät Markkinat Korko A Finland 26,64 %

S-Pankki Yrityslaina ESG Korko A Finland 20,08 %

S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A Finland 14,99 %

S-Pankki Lyhyt Korko A Finland 5,59 %

ODDO BHF Euro Credit Short Duration CI Luxemburg 1,85 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


