
FAKTABLAD

Fondförvaltare Marko Ojala

Fondandelens värde (EUR) 14,5029

Fondkapital (M€) 37

Antal andelsägare 1929

Morningstar 2

Avgifter

Teckningsprovision 0,00 %

Säljavgift 0,00 %

Förvaltnings- och
förvarsavgift

0,70 %

Jämförelseindex

Bloomberg EM Local Currency
Government 10% Country
Capped Total Return Index
Unhedged EUR

10,00 %

Bloomberg EM USD Aggregate:
Sovereign Total Return Index
Hedged EUR

10,00 %

Bloomberg Euro-Aggregate:
Corporates Index Unhedged
EUR

20,00 %

Bloomberg Euro-Aggregate:
Treasury Index Unhedged EUR

30,00 %

ICE BofAML Euro High Yield
Constrained Excluding
Sub.Financials Index

15,00 %

J.P. Morgan Cash Index Euro
Currency 3 Month

15,00 %

Noteringsvaluta EUR

Startdatum 19.3.2007

Koder

ISIN FI0008811864

Bloomberg FIMYLOP FH Equity

FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

I juni utvecklades fondens värde med 0,83 procent och dess jämförelseindex med 0,58
procent. Fonden vann mot jämförelseindexet tack vare en framgångsrik allokering och
god avkastning. Även att ta en taktisk räntesyn med räntederivat fungerade väl under
månaden. 

Månaden var mycket tudelad när det gäller räntorna på statsobligationer. I början av
månaden steg både i USA och i euroområdet till följd av de oväntat starka
arbetsmarknadssi�rorna i USA och spänningarna i Mellanöstern. Bland centralbankerna
höjde ECB som väntat sin styrränta med 25 räntepunkter och Lagarde konstaterade att
ECB även i framtiden agerar om det behövs. Den nya ledningen för Fed under ledning av
Kevin Warsh var mer hökaktig än väntat, särskilt vad gäller inflationen, vilket skapade
ett tryck på att höja räntorna. Inflationen var klart ett stort orosmoment för båda
centralbankerna. Räntorna vände dock kraftigt neråt i slutet av månaden när USA och
Iran undertecknade en avsiktsförklaring om att fortsätta förhandlingarna och om ett
nytt 60 dagar långt eldupphör. Det innebar öppnandet av Hormuzsundet, även om det
går mycket långsamt. Det räckte till för att få oljepriset att sjunka kraftigt till en nivå
som låg nära nivån före kriget, det vill säga något över 70 dollar. Under månaden sjönk
den tioåriga tyska räntan med tolv räntepunkter till 2,86 procent och den motsvarande
amerikanska räntan landade på startnivån, 4,46 procent.

De europeiska kreditriskpremierna för både IG och HY varierade måttligt och landade
vid månadens slut på samma nivåer som i början av månaden. På tillväxtmarknaderna
sjönk de lokala räntorna och valutorna utvecklades positivt. Detta bidrog till att
statsobligationerna i lokal valuta på tillväxtmarknaderna blev månadens
avkastningsvinnare med en avkastning på 1,75 procent. Andra tillgångsklasser av lång
ränta avkastade cirka 0,5 procent, det vill säga mer än 0,2 procent i
penningmarknadsavkastning.

I juli kommer marknaden sannolikt att lugna ner sig gradvis inför sommarsemestern
efter en minst sagt fartfylld början av året. Vi är övertygade om att Hormuzsundet
förblir öppet och att förhandlingarna om Mellanöstern fortskrider långsamt.
Centralbankerna kommer knappast att reagera särskilt förhastat i juli efter att risken
för stagflation minskade betydligt i juni. Vi förväntar oss därmed inga större rörelser i
räntor eller kreditriskpremier.

I allokeringen fortsätter vi att övervikta investment grade-obligationer i euroområdet,
eftersom fundamenten och den tekniska bilden är fortsatt positiva. Dessutom stöds
denna tillgångsklass av en positiv syn på de framtida rörelserna i
statsobligationsräntorna inom euroområdet. Vi har en neutral vikt på high yield-
obligationer. Vi ser fortfarande risker för en liten ökning av high yield-premierna, vilket
beror på en ökning i den allmänna marknadsvolatiliteten och på potentiella
utmaningar på private debt-marknaden. Den tekniska bilden och de positiva
fundamenten för obligationer på tillväxtmarknader talar för en fortsatt övervikt,
framför allt på obligationer i lokal valuta. En betydande underviktning fortsätter på
penningmarknaden.
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PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2019 3,70 % -
2020 -1,30 % -
2021 0,10 % -
2022 -5,80 % -
2023 4,00 % -
2024 3,10 % 4,20 %
2025 2,70 % 3,30 %
2026 2,10 % 1,50 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden 
kumulativ

Index 
kumulativ

Fonden 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån 0,83 % 0,58 % - -
3 mån 3,12 % 2,44 % - -
12 mån 3,58 % 3,30 % 3,58 % 3,30 %
3 år 11,98 % 13,84 % 3,84 % 4,41 %
5 år 6,33 % - 1,23 % -
Ytd. 2,07 % 1,50 % - -
Sedan startdatum p.a. 45,03 % - 1,95 % -

HISTORISK AVKASTNING
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Land Av nettovärdet

S-Pankki Kehittyvät Markkinat Korko A Finland 18,77 %

S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Finland 16,94 %

iShares Core EUR Govt Bond UCI Irland 12,45 %

S-Pankki Yrityslaina Korko A Finland 12,18 %

European Specialist Investment Funds - M&G European Credit
Investment Fund E ACC EUR

Luxemburg 11,61 %

Euro Specialist Investment Funds-M&G European High Yield Credit
Investment Fund EUR ACC

Luxemburg 9,07 %

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Finland 8,27 %

iShares JP Morgan EM Local Gov Irland 3,86 %

ODDO BHF Euro Credit Short Duration CI Luxemburg 1,96 %

iShares J.P. Morgan USD EM Bon Irland 1,92 %

Fonden

Index
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Fond

Volatilitet 
– är ett riskmått som beskriver standardavvikelsen i
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12
månaderna.

2,92 %

Beta 
– mäter fondens marknadsrisk och hur beroende
fondens avkastning är av den genomsnittliga
avkastningen på marknaden.

1,20

Placeringsgrad -

Tracking Error 
– beskriver hur mycket fondens avkastning har
avvikit från jämförelseindexets avkastning.

0,75 %

Informationskvot 
– är fondens och indexets avkastningsdi�erens i
förhållande till tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning har
uppnåtts i förhållande till aktiv risk som tagits.

0,37

Sharpes kvot 
– mäter den extra avkastning man erhållit utöver den
riskfria räntan i förhållande till avkastningens
volatilitet.

0,12

Antal värdepapper 11

Modifierad duration 
– mäter hur känslig obligationen är för förändringar i
räntenivån.

5,70

Konvexitet 
– beskriver hur känslig durationen är för
förändringar i räntenivån.

0,50

 

NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FÖRDELNING
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


