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Antal andelségare

Morningstar 2
Avgifter

Teckningsprovision 0,00 %
Saljavgift 0,00 %
Forvaltnings- och 0,15%

forvarsavgift
Jamforelseindex

Bloomberg EM Local Currency 10,00 %
Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

Bloomberg EM USD Aggregate: 10,00 %
Sovereign Total Return Index
Hedged EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 20,00 %
Corporates Index Unhedged

EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 30,00 %

Treasury Index Unhedged EUR

ICE BofAML Euro High Yield 15,00 %
Constrained Excluding

Sub.Financials Index

J.P.Morgan Cash Index Euro 15,00 %
Currency 3 Month

Noteringsvaluta EUR
Startdatum 19.3.2007
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S-BANKEN
RANTEKAPITALFORVALTNING A

Specialplaceringsfond som investerariolika rdntesegment

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| maj avkastade S-Banken Rantekapitalférvaltning 0,31 procent, medan
jamforelseindexet avkastade 0,35 procent. Rantorna pé statsobligationer i USA vande
ned i maj och USA:s 10-arsranta sjonk fran 4,7 procent till 4,5 procent. Tysklands 10-
arsréanta steg daremot méttligt frdn 2,568 procent till 2,66 procent. Orsaken till
nedgéngen i rantorna pa statsobligationer i USA var 6verlag ndgot sémre ekonomiska
nyckeltal 4n vantat. Bland annat arbetsmarknads- och inflationssiffrorna visade smé
tecken pa avmattning. | Europa avtog inte de ekonomiska nyckeltalen pd samma satt
som i USA, vilket forklarade skillnaden i den relativa ranteutvecklingen mellan
kontinenterna. Ett skal till att rénteskillnaden minskade i maj var en liten rekyl i
ranteskillnaden, som hade 6kat kraftigt mellan bérjan av aret och april. Marknadens
konsensus ar att ECB kommer att sdnka rantan en gang i juni, foljt av ytterligare 1-2
rantesankningar under resten av aret. | USA flyttas startdatumet for rantesankningarna
alldeles till slutet av aret, och i priserna ingar for narvarande cirka 1 rantesénkning i ar.

Kreditriskpremierna pa investment grade-foretagsobligationer var oférandrade. Pa
high yield-obligationerna sjonk de med cirka 15 réntepunkter. P3 tillvaxtmarknaderna
var premierna for hard currency-obligationer ocksd oférandrade. Den nuvarande och
forvantade  ekonomiska  miljon  ar  darfér  fortfarande  gynnsam  for
kreditriskinvesteringar.

| maj fortsatte fonden med Overvikt pé tillvéxtlandernas obligationer gentemot
penningmarknadsinvesteringarna. Likasd bibeholl fonden den latta Overvikten pa
investment grade-obligationer gentemot penningmarknaden och den |atta dvervikten
pa high yield-obligationer gentemot statsobligationer i euro. Den attraktivt hdga
Iopande avkastningen av rantetillgdngar och det ekonomiska ldget som gynnar
investeringar med kreditrisk ar de framsta orsakerna till fondens dvervikt just nu.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR

Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
p.a. p.a. kumulativ kumulativ 2017 100 % ~

1man 0,31% 0,35% 031% 0,35% 2018 -210% =

3 man 0,01% 0,32% 0,01% 0,32% 2019 3,70% -

12 méan 2,93 % - 2,93 % - 2020 -1,30 % =

3ar -0,57 % = -1,69 % i 2021 0,10 % -

5ar -0,50 - -2,49 % - 2022 -5,80 % -

% 2023 4,00 % -

Ytd. -0,62% -0,25% -0,62% -0,256%

Sedan startdatum 1,69 % - 33,39 % -

p.a.

HISTORISK AVKASTNING
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Fondens jamfdrelseindex startar den 15 juni.



10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Land Av nettovardet
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Finland 26,00 %
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Finland 25,93 %
S-Pankki Yrityslaina ESG Korko A Finland 22,07 %
S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A Finland 17,00 %
S-Pankki Lyhyt Korko A Finland 2,02%

ODDO BHF Euro Credit Short Duration CI Luxemburg 1,92 %

NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FORDELNING
Fond

Vqlatllltgt . . ) ) Fixed income funds 94,9%

- ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i 3.18 %

fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 ! °

maénaderna.

Beta

- mater fondens marknadsrisk och hur beroende

fondens avkastning ar av den genomsnittliga )

avkastningen pa marknaden. Kontanta medel 51%

Placeringsgrad -

Tracking Error 0 20 40 60 80 %

- beskriver hur mycket fondens avkastning har -

avvikit fran jamforelseindexets avkastning.

Informationskvot

- ar fondens och indexets avkastningsdifferens i

forhallande till tracking error. Informationskvoten -

beskriver hur mycket arlig extra avkastning har

uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.

Sharpes kvot

- mater den extra avkastning man erhéllit utdver den 0.09

riskfria rantan i forhallande till avkastningens e

volatilitet.

Antal vardepapper 6

Modifierad duration

- mater hur kénslig obligationen ar for férandringar i 5,02

rantenivan.

Konvexitet

— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,49

forandringar i réntenivan.
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Detta &r marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kdpa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréattad av S-Banken Abp. Trots att vivid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strévat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas varde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p& investeringsobjekten varierar utifrdn marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att folja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgangar. Fondens nyckeltal har berdknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pé tillvaxtandelar. Faktablad fér fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan fér fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten ar Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



