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FAKTABLAD

Fondforvaltare Marko Ojala
Fondandelens varde (EUR) 13,7499
Fondkapital (M€) 32
Antal andelsdgare 1091
Morningstar 2
Avgifter

Teckningsprovision 0,00 %
Saljavgift 0,00 %
Forvaltnings- och 0,15%

forvarsavgift
Jamforelseindex

Bloomberg EM Local Currency 10,00 %
Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

Bloomberg EM USD Aggregate: 10,00 %
Sovereign Total Return Index
Hedged EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 20,00 %
Corporates Index Unhedged

EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 30,00 %

Treasury Index Unhedged EUR

ICE BofAML Euro High Yield 15,00 %
Constrained Excluding

Sub.Financials Index

J.P.Morgan Cash Index Euro 15,00 %
Currency 3 Month

Noteringsvaluta EUR
Startdatum 19.3.2007
Koder

ISIN FI0008811864
Bloomberg FIMYLOP FH Equity
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S-BANKEN
RANTEKAPITALFORVALTNING A

Specialplaceringsfond som investerariolika rdntesegment

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| oktober avkastade fonden -1,00 procent och jdmfdrelseindexet -0,59 procent.
Fondens absoluta avkastning blev saledes negativ och I|dg ocksd efter
jamforelseindexet. Fondens allokering fungerade inte i oktober, d& de lénga
statsobligationsréantorna steg globalt, vilket drog ned néstan alla réantetillgadngsklasser
under oktober. Fondens kdnnbara undervikt fér den penningmarknad som ger en liten
och jamn positiv avkastning var d& den storsta enskilda férklaringsfaktorn till
underavkastningen mot index. High vyield-obligationerna var det enda positiva
undantaget i allokeringen och gav den allra basta avkastningen bland
rantetillgdngsslagen, till och med béttre &n penningmarknaden. S-Bankens high yield-
fond, som anvands i rantekapitalforvaltningen, forlorade dessvarre mot sitt
jamforelseindex i oktober.

ECB fortsatte sina rantesdnkningar med 25 rantepunkter i oktober, sd att
inldningsrantan hamnade pé 3,25 procent. Marknadens forvantningar pd kommande
rantesankningar frdn centralbankerna minskade dock i oktober och samtidigt steg de
ldnga statsobligationsrantorna kraftigt. 10-arsrantan steg med cirka 0,5 procent i USA
och med cirka 0,3 procent i Tyskland. Ranteuppgangen orsakades av de i huvudsak
positivt laddade ekonomisiffrorna, framforallt frAn USA: "Soft Landing” ligger nu helt
klart i korten. Pa kreditrisksidan minskade premierna nagot fér bade investment grade-
och high yield-obligationer. P3 tillvdxtmarknaden minskade hard currency-premierna
ocksa en aning. P& local currency-sidan steg réantenivan med cirka 30 rantepunkter och
rantekomponenten hamnade pd minus med nagra tiondels procent.

Bade den nuvarande och den forvantade mattliga ekonomiska miljon ar fortfarande
gynnsam for kreditriskinvesteringar. | oktober fortsatte fonden med overvikt for
tillvéxtlandernas obligationer mot penningmarknadsinvesteringar. Likasd bibehdll
fonden den latta Overvikten for investment grade-obligationer mot
penningmarknaden och den latta Overvikten for high vyield-obligationer mot
statsobligationer i euro. Den attraktivt hoga |6pande avkastningen av réntetillgdngar
och det ekonomiska ldget som gynnar investeringar med kreditrisk ar de framsta
orsakernatill fondens 6vervikt just nu.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2017 100% ~
1 man -1,00% -0,59 % - - 2018 -210% -
3 man 1,01 % 1,44 % - - 2019 3,70% -
12 méan 6,66 % 792% 6,64 %790 % 2020 -1,30% =
34r 0,32% - 0l11% - 2021 0,10% -
5ar -1,01% - -0,20% - 2022 -5,80 % =
Ytd. 2,44 % 321 % = = 2023 4,00 % -
Sedan startdatum p.a. 3750% - 1,82% -



HISTORISK AVKASTNING
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Fondens jamforelseindex startar den 15 juni.

10 STORSTA INVESTERINGAR

1.6.2023 - 31.10.2024
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Foretag Land Av nettovardet
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Finland 2734%
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Finland 25,70 %
S-Pankki Yrityslaina ESG Korko A Finland 2312 %
S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A Finland 18,80 %

ODDO BHF Euro Credit Short Duration CI Luxemburg 2,10%
S-Pankki Lyhyt Korko A Finland 1,40 %

NYCKELTAL
Fond

Volatilitet
— &r ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i 3.05 %
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 ! °
maénaderna.
Beta
- mater fondens marknadsrisk och hur beroende

R - 1,05
fondens avkastning ar av den genomsnittliga
avkastningen p& marknaden.
Placeringsgrad .
Tracking Error
- beskriver hur mycket fondens avkastning har 0,62 %
avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Informationskvot
- ar fondens och indexets avkastningsdifferens i
forhallande till tracking error. Informationskvoten -2,05
beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
Sharpes kvot
- méter den extra avkastning man erhallit utéver den 112
riskfria rantan i forhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 6
Modifierad duration
- mater hur kdnslig obligationen ar for forandringar i 5,08
rantenivan.
Konvexitet
- beskriver hur kénslig durationen ar for 0,52

forandringari rédntenivan.

INVESTERINGARNAS FORDELNING
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
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information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och

investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och

forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla

fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér

Mikaelsgatan 9, 00100 Helsingfors

S-Ban kens kU n dtjan st 010 76 5810 (| n a/mta) enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.

www.s-banken.fi

Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



