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Placeringsfond som investerariolika rantesegment

FAKTABLAD FONDFORVALTARENS KOMMENTAR
Fondforvaltare  Marko Ojala September var en svar manad for ranteinvesterare. P4 grund av konflikten i Iran var
energipriserna fortsatt hoga, vilket aterigen 6kade inflationstrycket. Fed hojde sin
styrranta och meddelade om kommande vytterligare atstramningar. | stéllet hojde
Europeiska centralbanken sin inldningsréanta till 2,5 procent. Beslutet motiverades med
att energipriserna steg p& grund av inflationen, som forvantas ligga klart Gver
centralbankens mal p& tvd procent. Rantan pd den tiodriga amerikanska
statsobligationen steg over fem procent. Detta &r den hdgsta nivan pa Over tva
decennier, vilket bekraftar uppfattningen om langvarigt héga réntor.

P& rantemarknaden sjonk statsobligationerna med 2,1 procent i euroomradet och med

Fondandelens varde (EUR) 14,0664 2,0 procent i USA. Samtidigt steg den tiodriga amerikanska rantan med cirka 54
Fondkapital (M€) 33 rantepunkter till 5,29 procent och rantan pa den tiodriga tyska statsobligationen till
Antal andelsagare 1914 3,59 procent. De europeiska investment grade-féretagsobligationerna presterade
- battre och sjonk med 1,2 procent, eftersom den kortare ranterisken och
Morningstar 2 kreditriskmarginalerna démpade effekterna av ranteuppgangen. De europeiska high
Avgifter yield-obligationerna sjénk daremot med 1,7 procent nér investerarnas riskvillighet
Teckningsprovision 0,00 % minskade och ett stort antal nya emissioner bidrog till att riskpremierna steg till den
Saljavgift 0,00% hogsta nivan p& fem méanader.
Forvaltnings- och 0,70%

P& tillvaxtmarknader var skuldebrev utgivna i hard valuta, med en nedgang péa 2,7
procent, det svagaste segmentet under ménaden genom att de tyngdes av bade
ranteuppgangen i USA och den starkta dollarn. Avkastningen pa skuldebrev i lokal
Bloomberg EM Local Currency 10,00 % valuta p& tillvaxtmarknader var -0,5 procent, eftersom inflationsutvecklingen var
Government 10% Country stabilare. Foretagsobligationerna pa tillvaxtmarknader visade sig vara mest

Capped Total Return Index o .
Unhedged EUR motstandskraftiga och sjonk med bara 0,3 procent.

Bloomberg EM USD Aggregate: 10,00 % Bland fonderna var S-Banken Kort Ranta med en avkastning p& 0,12 procent mest
azxéergégguTF?talReturn Index framgangsrik. Den var den enda fonden som gav positiv avkastning, eftersom dess
9 . . korta ranterisk skyddade den mot rédnteuppgéng. Den svagaste investeringen var
gfrorgrl;i;i f:ég;ﬁ%%;%ga;j 20,00% iShares J.P. Morgan EM Bond ETF, som sjonk med 3,6 procent. Det berodde p3 att
EURp 9 tillvaxtlandernas statsskuld utgiven i héard valuta péaverkades av E)éde hogre
Bloomberg Euro-Aggregate: 30.00 % amerulkanska rgntor 90h en st.arkt .doIIar negativt. Fonderna med lag rante_nsk
Treasury Index Unhedged EUR ' begrdnsade sina forluster till cirka 0,4 procent, medan de europeiska
statsobligationsfonderna, sdsom S-Banken Euro Statsobligation Réanta, paverkades av

) . 0
l:COEnStO;Air:AeEEEL:(LTU?i%g vield 15,00% ranteuppgangen fullt ut. De europeiska foretagsobligationsfonderna landade p& minus
1,6-1,7 procent.

Sub.Financials Index

J.P. Morgan Cash Index Euro 15,00 %
Currency 3 Month

forvarsavgift
Jamforelseindex

P& grund av de geopolitiska stérningarna pa energimarknaden och centralbankernas
hokaktiga penningpolitik var september en av de svdraste manaderna for

Noteringsvaluta EUR ranteinvesterare pd flera &r. Fonden &verviktar fortfarande obligationer pé
Startdatum 19.3.2007 tillvaxtmarknader och europeiska foretagsobligationer och & andra sidan underviktar
Koder statsobligationer och penningmarknadsinvesteringar.

ISIN FI0008811864

Bloomberg FIMYLOP FH Equity

J7 BANKEN

Mikaelsgatan 9, 00100 Helsingfors
S-Bankens kundtjanst 010 76 5810 (Ina/mta)
www.s-banken.fi



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 370% ~
1mén -1,74% =147 % - - 2020 -1,30% =
3 man -3,01% -2,39% - - 2021 0,10% -
12 méan -0,55% -0,13% -0,55% -0,13% 2022 -5,80 % =
3ar 9,26 % 11,76 % 2,99 % 3,77% 2023 4,00% -
5ar 2,44 % - 0,48% - 2024 3,10 % 4,20 %
Ytd. -1,00 % -0,93% - - 2025 2,70% 330%
Sedan startdatum p.a. 40,66 % - 1,76 % - 2026 -1,00% -0,90%
HISTORISK AVKASTNING
=== Fonden
9% == Index 30.9.2025 - 30.9.2026

+2

+1

0

-1

10/25 11/25 12/25 1/26 2/26 3/26 4/26 5/26 6/26 7/26 8/26 9/26

10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Land Av nettovardet
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Finland 19,84 %
iShares Core EUR Govt Bond UCI Irland 13,04 %
S-Pankki Yrityslaina Korko A Finland 12,56 %
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Finland 12,21 %
European Specialist Investment Funds - M&G European Credit Luxemburg 12,16 %
Investment Fund E ACC EUR
S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Finland 11,40 %
Euro Specialist Investment Funds-M&G European High Yield Credit Luxemburg 8,85 %
Investment Fund EUR ACC
iShares JP Morgan EM Local Gov Irland 4,20 %
ODDO BHF Euro Credit Short Duration Cl Luxemburg 217%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon Irland 2,00%
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NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FORDELNING

Fond

Volatilitet Fixed income funds _ 79,9 %

- &r ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i

L)

fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 3,10%
ménaderna.
Beta ETF - 19.2%
- mater fondens marknadsrisk och hur beroende

R I 1,19
fondens avkastning dr av den genomsnittliga
avkastningen p& marknaden.
Placeringsgrad - Kontanta medel | 0,9%
Tracking Error .
- beskriver hur mycket fondens avkastning har 0,78 % 0 20 40 60 %
avvikit fran jamforelseindexets avkastning.
Informationskvot
- ar fondens och indexets avkastningsdifferens i
forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,54
beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
Sharpes kvot
- méater den extra avkastning man erhéllit utover den 1.21
riskfria rantan i forhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 11
Modifierad duration
— mater hur kdnslig obligationen ar for férandringari 4,95
rantenivan.
Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for 0,44

forandringar i rantenivan.

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
BAN KEN avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och

investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pé de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller

Mi kae|sg atan 9’ 00100 H elSi n fo rs nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor

_ P en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
\?VV\%VaVnSkebr;SﬂkkLé?]dftIJ anst O]-O 76 810 (l n a/mta) Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



