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Rahastonhoitaja Ari Pakarinen

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 30,1452

Rahaston pääoma (M€) 173

Osuudenomistajien lukumäärä 19093

Morningstar 4

Palkkiot

Merkintäpalkkio 0,00 %

Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 1,05 %

Vertailuindeksit

Bloomberg EM Local Currency

Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

5,00 %

Bloomberg EM USD Aggregate:

Sovereign Total Return Index

Hedged EUR

5,00 %

Bloomberg Euro-Aggregate:

Corporates Index Unhedged

EUR

10,00 %

Bloomberg Euro-Aggregate:

Treasury Index Unhedged EUR

15,00 %

ICE BofAML European CCR

Developed Markets HY

Constrained

7,50 %

J.P. Morgan Cash Index Euro

Currency 1 Month

7,50 %

MSCI Daily Net TR Europe Euro 10,00 %

MSCI Emerging Markets Daily

Net TR EUR

7,50 %

MSCI Japan Net TR (EUR) 2,50 %

MSCI USA Net TR (EUR) 26,00 %

OMX Helsinki Benchmark Cap

(tr)

4,00 %

Noteerausvaluutta EUR

Aloituspäivä 7.5.2001

Tunnisteet

ISIN FI0008803879

Bloomberg FIMPIAA FH Equity

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 0,84 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi

1,33 prosenttia. Tammikuussa osakemarkkinat nousivat. Parhaiten tuottivat kehittyvät

markkinat (+7,5 %) ja Japani (+5,2 %). Euroopassa kasvu oli 3,1 prosenttia ja Suomessa

1,8 prosenttia. Yhdysvaltalaisosakkeiden euromääräinen tuotto jäi dollarin

heikkenemisen vuoksi lähes nollaan. Kuukauden markkinaheiluntaa lisäsivät

geopoliittiset tapahtumat Grönlannissa, Venezuelassa ja Iranissa sekä Trumpin

tari�iuhkaukset. Osake- ja korkosijoitukset tuottivat molemmat positiivisesti.

Osakesijoitusten nousukärjessä kehittyville markkinoille sijoittavat rahastot, joiden

arvo nousi yli 6 prosenttia. Eurooppaan keskittyvien rahastojen arvot nousivat reilut 3

prosenttia. Kehittyville markkinoille sijoittavien rahastojen tuotot pysyivät samoin

selvästi positiivisina. Suomeen sijoittavan S-Pankki Fenno Osake -rahaston arvo nousi

2,1 prosenttia. Kaikki korkosijoitukset tuottivat positiivisesti. Tuottokärjessä olivat

valtionlainoihin ja korkean luottoluokituksen yrityslainoihin sijoittavat rahastot, joiden

arvot nousivat 0,7–0,9 prosenttia. Korkean riskin yrityslainoihin sijoittava S-Pankki

High Yield Eurooppa Korko -rahasto tuotti 0,6 prosenttia. 

Kuukauden vaihtuessa osakkeiden osuus rahastossa oli normaalia korkeampi.

Osakesijoituksia tukevat positiiviset talousnäkymät, vahva tuloskasvu ja maltillinen

inflaatio. Lisäksi Yhdysvaltojen keskuspankin odotetaan keventävän

rahapolitiikkaansa. Osakkeiden sisällä nostimme tammikuussa Japanin osakepainon

alipainosta neutraaliksi ja vastaavasti kevensimme Yhdysvaltoja ylipainosta neutraaliin.

Heikko jeni parantaa japanilaisten vientiyhtiöiden kilpailukykyä ja tulosnäkymiä.

Inflaatio näyttää tuoreiden tilastojen mukaan hidastuvan ja hallituksen

verohelpotukset tukevat kotimarkkinoita. Yhdysvalloissa poliittiset riskit, heikot

työmarkkinat sekä koronlaskuodotukset kasvattavat dollarin heikkenemisen riskiä.

Kriittisyys yhtiöiden tekoälyinvestointeja kohtaan on lisääntynyt, mikä on tuonut

painetta suurelle teknologiasektorille. 

Korkosijoituksissa laskimme korkean riskin yrityslainojen painoa neutraaliin niiden

kalliin hinnoittelun vuoksi. Suosimme edelleen eurooppalaisia korkean

luottoluokituksen yrityslainoja. Euroalueen talouskuva näyttää piristymisen merkkejä,

ja yritysten fundamentit ja sijoittajakysyntä näyttää vahvalta. Lyhyen koron sijoitukset

ovat korkoallokaatiossa alipainossa, mutta nyt aiempaa vähemmän.

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2019 9,50 % -

2020 8,40 % -

2021 11,80 % 12,10 %

2022 -11,80 % -12,20 %

2023 10,20 % 12,20 %

2024 10,60 % 12,90 %

2025 5,80 % 7,80 %

2026 0,80 % 1,30 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta 0,84 % 1,33 % - -

3 kuukautta 0,64 % 1,26 % - -

12 kuukautta 4,94 % 7,19 % 4,94 % 7,19 %

3 vuotta 25,27 % 33,43 % 7,79 % 10,08 %

5 vuotta 28,54 % 36,14 % 5,15 % 6,36 %

vuoden alusta 0,84 % 1,33 % - -

alusta 201,45 % - 4,56 % -

KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026
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HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

VALUUTTAJAKAUMA

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

S-Pankki USA Osake A N.A. Suomi 10,10 %

S-Pankki Euro

Valtionlaina Korko A

N.A. Suomi 9,99 %

S-Pankki

Yrityslaina Korko A

N.A. Suomi 8,84 %

iShares Core S&P 500

UCITS ETF

N.A. Irlanti 6,65 %

Xtrackers S&P 500 Swap

UCITS E

N.A. Luxembur

g

6,32 %

S-Pankki High Yield

Eurooppa Korko A

N.A. Suomi 6,10 %

S-Pankki Eurooppa

Osake A

N.A. Suomi 5,57 %

S-Pankki Kehittyvät

Markkinat Korko A

N.A. Suomi 5,17 %

S-Pankki Fenno Osake A N.A. Suomi 4,47 %

S-Pankki Passiivinen

USA ESG Osake A

Suomi 4,31 %

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti 

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston

päivittäisen tuoton keskihajontaa

kuluneelle 12 kuukaudelle

6,91 % 6,82 %

Beta 

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden

keskimääräisestä tuotosta.

0,99 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error 

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.

1,16 % -

Informaatiosuhde 

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde

tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisätuottoa on saatu.

-1,98 -

Sharpen luku 

– mittaa riskittömälle korolle saatua

lisätuottoa suhteessa tuoton

volatiliteettiin.

0,25 0,59

Arvopapereiden lukumäärä 25 -

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä). 

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT

Rahasto

Indeksi

ETF 33 %

Korkorahastot 33 %

Osakerahastot 32 %

Käteinen 2 %

EUR 100 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


