A

YHDISTELMARAHASTOT

=)

J7 PANKKI

PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja  Ari Pakarinen

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 27,6434
Rahaston pddoma (M€) 60
Osuudenomistajien lukumaéara 8148
Morningstar 4
Palkkiot

Merkintapalkkio -%
Lunastuspalkkio -%
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,00 %
Vertailuindeksit

Bloomberg EM Local Currency 5,00%
Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

Bloomberg EM USD Aggregate: 5,00%
Sovereign Total Return Index

Hedged EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 10,00 %
Corporates Index Unhedged

EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 15,00 %
Treasury Index Unhedged EUR

ICE BofAML European CCR 7,50 %
Developed Markets HY

Constrained

J.P. Morgan Cash Index Euro 750 %
Currency 1 Month

MSCI Daily Net TR Europe Euro 10,00 %
MSCI Emerging Markets Daily 750 %
Net TR EUR

MSCI Japan Net TR (EUR) 2,50 %
MSCI USA Net TR (EUR) 26,00 %
OMX Helsinki Benchmark Cap 4,00 %
(tr)

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéiva 7.5.2001
Tunnisteet

ISIN FI0008803879
Bloomberg FIMPIAA FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki

Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)

www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 31.3.2025

S-PANKKI VARAINHOITO
50 A

Rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana -4,10 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
-3,88 prosenttia. Euroissa laskettuna osakemarkkinat laskivat kaikilla keskeisilla
alueilla. Euroopan ja Suomen markkinat sinnittelivdt nousussa kuun puolivéliin, mutta
nekin kaantyivat lopulta laskuun. Heikointa kehitys oli Yhdysvalloissa (-9,4 %) ja
Euroopassa (-4,0 %). Suomi (-2,2 %) ja kehittyvat markkinat (-3,5 %) selvisivat
pienemmallad laskulla. Japanissa laskua kertyi -3,5 prosenttia. USA:ssa julkistetut
taloustilastot olivat pdasaantdisesti odotuksia heikompia. Inflaatio-odotusten lasku ja
heikot talousluvut ovat painaneet Yhdysvaltojen valtionlainojen pitkid korkoja vuoden
alun jalkeen. Saksassa paatokset velkajarrun hollentdmisestd ja isoista
investointisuunnitelmista nakyivat valtionlainojen korkojen nousuna. Rahaston seka
osake- ettd korkosijoitusten tuotto oli negatiivinen. Osakesijoitusten arvot laskivat
korkosijoituksia enemman.

Osakepuolella pienimmalla pudotuksella selvisivat kehittyville markkinoille sijoittavat
rahastot S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake -rahasto (-2,0 %) ja S-Pankki
Kasvavat Taloudet Osake (-3,6 %). Kotimaisiin osakkeisiin sijoittava S-Pankki Fenno
Osake -rahasto (-3,6 %) lasku oli samaa luokkaa. Eurooppaan keskittyvien S-Pankki
Eurooppa Osake (-4,0 %) ja S-Pankki Passiivinen Eurooppa ESG Osake (-4,5 %) -
rahastojen arvot laskivat. Heikoiten parjasivat Yhdysvaltoihin fokusoituneet rahastot.
S-Pankki USA Osake -rahaston arvo laski -9,0 prosenttia ja S-Pankki Passiivinen USA
ESG Osake -rahasto -9,8 prosenttia. Korkopuolella vain lyhyen koron sijoitukset ylsivat
plussalle. S-Pankki Lyhyt Korko -rahaston arvo nousi +0,2 prosenttia. Yrityslainoihin
sijoittavien rahastojen S-Pankki High Yield Eurooppa Korko (-0,8 %) ja S-Pankki
Yrityslaina ESG Korko (-1,2 %) tuotot jaivat miinukselle. Pitkien korkojen nousun myota
Euroalueen valtionlainoihin sijoittavan S-Pankki Euro Valtionlaina Korko -rahaston
arvo laski -2,3 prosenttia.

Laskimme rahaston osakeriskid maaliskuussa. Talouden ep&dvarmuus on kasvanut
odotettua heikomman talousdatan ja Yhdysvaltojen tulevien tullipdatosten vuoksi.
Osakesijoitusten sisalla laskimme Suomen osuuden neutraalille tasolle. Tullien ja
Ukrainan tilanteeseen liittyva epdvarmuus kasvattaa riskejd, minka vuoksi kotiutimme
voittoja Suomesta vahvan kehityksen jélkeen. Koroissa ylipainotamme sijoituksia
yrityslainoihin. Lyhyen koron sijoitukset ovat alipainossa.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 610% ~
1 kuukautta -410% -3,88% - - 2019 9,60 % =
3 kuukautta -213% -1,59 % = = 2020 8,40 % -
12 kuukautta 417 % 590 % 417 % 590 % 2021 11,80% 12,10%
3 vuotta 922% 14,40% 2,98 % 4,58 % 2022 -11,80% -12,20%
5 vuotta 3961% 4829% 6,90 % 8,19 % 2023 1020% 1220%
- 2024 1060% 12,90%

vuoden alusta -213% -159% —
alusta 176,43 % - 4,34 % - 2025 -210% -160%



HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA SIJOITUSTEN JAKAUMA
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VALUUTTAJAKAUMA TUNNUSLUVUT
Rahasto Indeksi
Volatiliteetti
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston o o
paivittdisen tuoton keskihajontaa 637% 6,02%
kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
— mittaa rahaston markkinariskia ja sen 1.02
tuoton riippuvuutta markkinoiden ! )
keskimaaraisesta tuotosta.
Sijoitusaste - -
Tracking Error
EUR100% - kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 0,85 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA —onsalkun jaindeksin tuottoeron suhde
) " ; . 2,04 R
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost vuotuista lisdtuottoa on saatu.
a
Sharpen luku
S-Pankki Euro N.A. Suomi 13,86 % — mittaa riskittémalle korolle saatua 0.15 045
Valtionlaina Korko A lisédtuottoa suhteessa tuoton ! !
S-Pankki USA Osake A N.A. Suomi 12,05% volatiliteettiin.
S-Pankki Yrityslaina N.A. Suomi 12,04 % Arvopapereiden lukumaara 16 -
ESG Korko A
S-Pankki Passiivinen Suomi 11,38 % . . e
USA ESG Osake A I(Qahas:ccon ﬁl)rvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
S-Pankki High Yield NA. Suomi 9,67% sr\rl]ostUSpa'Va I moitet .
Eurooppa ESG Korko A ahaston arvo ilmoitetaan euroina.
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 9,16 %
Markkinat Korko A
S-Pankki Eurooppa N.A. Suomi 6,30 %
Osake A
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 529%
Markkinat ESG Osake A
S-Pankki Fenno Osake A N.A. Suomi 3,96 %
S-Pankki llmastotavoite N.A. Suomi 2,67 %

Maailma Osake A

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokimkset ovat kat_sguksen )

ASIa kaSpalVelU 010 ?6 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

+ hinnastossa.
www.s-pankki.fi



