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Rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 2,95 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
3,13 prosenttia. Euroissa laskettuna parhaiten tuotti USA (+9,2 %). Japanin (+3,5 %) ja
Euroopan (+1,1 %) tuotot olivat myos positiivisia. Suomen (-2,9 %) ja kehittyvien
markkinoiden (-0,9 %) jaivat miinusmerkkisiksi. Euro heikkeni 2,8 prosenttia USA:n
dollaria vastaan. Valtionlainojen pitkat korot laskivat USA:ssa ja Saksassa. Rahaston
osake- ja korkosijoitusten arvot nousivat. Osakesijoitukset tuottivat korkosijoituksia
paremmin.

Osakepuolella parhaiten menestyivat USA:han sijoittavat rahastot S-Pankki USA Osake
(+9,2 %) ja S-Pankki Passiivinen USA Osake (+8,9 %). Japanin markkinoille sijoittava ETF
nousi 5,3 prosenttia, kun jeni vahvistui euroa vastaan perati 4,5 prosenttia. Kehittyvien
talouksien sijoitusten tuotot painuivat negatiivisiksi. S-Pankki Kehittyvat Markkinat
Osake -rahaston arvo laski 3,6 prosenttia ja S-Pankki Kasvavat Taloudet -1,2 prosenttia.
My6s kotimaisen porssin alavire jatkui. Suomalaisiin osakkeisiin keskittyvad S-Pankki
Fenno -rahasto laski 2,1 prosenttia. Muualla Euroopassa tuotot olivat hieman
parempia. S-Pankki Eurooppa Osake jai nollatuottoon, S-Pankki Passiivinen Eurooppa
ESG Osake nousi prosentin verran ja S-Pankki Fossiiliton Eurooppa ESG 0,6 prosenttia.
Korkopuolella parhaiten menestyi S-Pankki Euro Valtionlaina Korko (+2,6 %) ja S-Pankki
Kehittyvat Markkinat Korko (+1,6 %). Yrityslainarahastoista S-Pankki Yrityslaina Korko
ESG nousi 1,6 prosenttia ja S-Pankki High Yield Eurooppa Korko 0,7 prosenttia.

Kuukauden lopussa rahaston osakeriski oli keskimaaraistéd korkeammalla. Lisdsimme
osakepainoa Yhdysvaltojen presidentinvaalien jalkeen. Osakemarkkinoiden sisalla
suosimme erityisesti Yhdysvaltoja, jonka talouden ndkyméat ovat muita paremmat,
tuloskehitys vahvaa ja talouspolitiikka suotuisaa. Ylipainotamme sijoituksia Suomessa,
joka hyotyy Euroopan keskuspankin tulevista koronlaskuista. Sijoitukset muualla
Euroopassa ovat alipainossa. Korkosijoituksissa suosimme I1G- ja HY-yrityslainoja seka
kehittyvien maiden lainoja. High yield -yrityslainat tarjoavat korkeinta tuottoa, kun taas
IG-yrityslainat tarjoavat kohtuullista tuottoa maltillisella riskilld. Korkea korkotaso ja
kevyempi rahapolitiikka tukevat kehittyvien maiden lainoja. Valtionlainat ja lyhyen
koron sijoitukset ovat alipainossa.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2017 210% _
1 kuukautta 2,95 % 313% - - 2018 -6,10 % =
3 kuukautta 3,93 % 412 % = - 2019 9,50 % -
12 kuukautta 14,42 % 16,77 % 14,38% 16,72% 2020 840% =
3vuotta 955% 1322% 3,09 % 4,22 % 2021 11,80% 1210%
5vuotta 31,32% - 5,569 % - 2022 -11,80% -12,20%
vuoden alusta 1128% 13,25% - - 2023 1020% 12,20%
alusta 184,17 % - 4,53 % -
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VALUUTTAJAKAUMA TUNNUSLUVUT
Rahasto Indeksi
Volatiliteetti
—on riskimittari, joka kuvaa rahaston
on s« ) vaa 581% 557 %
paivittdisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
— mittaa rahaston markkinariskia ja sen 1.02
tuoton riippuvuutta markkinoiden !
keskiméaaraisesta tuotosta.
Sijoitusaste - -
Tracking Error
EUR100% - kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 0,92 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA —onsalkun jaindeksin tuottoeron suhde 264
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon !
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost vuotuista lisdtuottoa on saatu.
a
Sharpen luku
S-Pankki USA Osake A N.A. Suomi 15,19 % - mittaa riskittomalle korolle saatua 198 251
S-Pankki Passiivinen Suomi 1412 % lisdtuottoa suhteessa tuoton ’ !
USA ESG Osake A volatiliteettiin.
S-Pankki Yrityslaina N.A. Suomi 11,23 % Arvopapereiden lukuméaara 16 .
ESG Korko A
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 11,09 % . . o
X v ° Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipéivélle
Markkinat Korko A ( t 5iva)
. . arvostuspaiva).
S-Pankki Euro NA. Suomi 10,69 % oo P I moitet .
Valtionlaina Korko A anaston arvo limoltetaan euroina.
S-Pankki High Yield N.A. Suomi 8,87 %
Eurooppa ESG Korko A
S-Pankki Fenno Osake A N.A. Suomi 6,31 %
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 5,47 %
Markkinat ESG Osake A
S-Pankki Eurooppa N.A. Suomi 4,70 %
Osake A
S-Pankki IlImastotavoite N.A. Suomi 2,87 %
Maailma Osake A
Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
g sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokimkset ovat kat_sguksen )
Asia kaSpalVelU 010 76 5800 (pvm/m o m) iy:]ierfnogsettgsesllgtuorelmmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

www.s-pankki.fi



