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Merkintapalkkio 0,00%
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Hallinnointi- ja 1,05%
sailytyspalkkio

Vertailuindeksit

Bloomberg EM Local 5,00%
Currency Government 10%

Country Capped Total

Return Index Unhedged

EUR

Bloomberg EM USD 5,00%
Aggregate: Sovereign
Total Return Index Hedged
EUR

Bloomberg Euro-
Aggregate: Corporates
Index Unhedged EUR
Bloomberg Euro-
Aggregate: Treasury Index
Unhedged EUR

ICE BofAML European 750 %
CCR Developed Markets

HY Constrained

J.P.Morgan Cash Index 750 %
Euro Currency 1 Month

10,00 %

15,00 %

MSCI Daily Net TR Europe 10,00 %
Euro

MSCI Emerging Markets 750 %
Daily Net TR EUR

MSCI Japan Net TR (EUR) 2,50%
MSCI USA Net TR (EUR) 26,00 %
OMX Helsinki Benchmark 4,00 %
Cap (tr)
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Rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 2,99 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
3,28 prosenttia. Osakemarkkinoiden vahva vire jatkui toukokuussa erityisesti
teknologiayhtididen ja tekodlyteeman tukemana. Samalla yrityslainojen riskilisat
kaventuivat ldhestyen jo Iranin sotaa edeltdneitd tasoja. Markkinoiden
riskinottohalukkuutta vahvistivat uutiset sodan mahdollisesta ratkaisusta, vaikka
varsinaista lapimurtoa ei ole toistaiseksi ndhty. Euroissa mitattuna vahvinta nousu oli
kehittyvilld markkinoilla (+10,3 %), Yhdysvalloissa (+5,8 %) ja Japanissa (+5,5 %).
Euroopan (+3,2 %) ja Suomen (+3,0 %) tuotot jaivat selvasti muita pdamarkkinoita
maltillisemmiksi. Rahaston seké osake- ettéd korkosijoitukset kehittyivat kuukauden
aikana positiivisesti.

Osakesijoituksissa vahvimmin tuottivat kehittyville markkinoille sijoittavat rahastot,
joiden tuotot ylsivat 6,5-9,5 prosenttiin. Myds Yhdysvaltoihin sijoittavat rahastot
kehittyivat hyvin, ja niiden arvot nousivat 5-6,56 prosenttia. Suomeen sijoittava S-
Pankki Fenno Osake -rahasto tuotti 3,0 prosenttia, samoin S-Pankki Eurooppa Osake -
rahasto. Korkosijoituksissa eri omaisuusluokkien véliset tuottoerot jaivat pieniksi.
Parhaiten tuottivat euroalueen valtionlainat (+1,2 %) ja korkean riskin yrityslainat (+1,1 %).
Kehittyvien korkomarkkinoiden (+1,0 %) sekd hyvan luottoluokituksen yrityslainojen
(+0,9 %) tuotot jaivat naista vain hieman.

Toukokuun lopussa osakkeiden paino on neutraali. Kevensimme jo maaliskuussa
osakeriskia ripeasti Iranin sodan alettua. Osakemarkkinoiden sisélla ylipainotamme
Eurooppaa ja alipainotamme Yhdysvaltoja. Eurooppa kéarsi sodan alkuvaiheessa muita
alueita enemman, joten tilanteen rauhoittuminen L&hi-iddssd nakyisi siella
todennakoisesti nopeasti etenkin energian hinnan, toimitusketjujen ja sijoittajien
riskinottohalukkuuden kautta. Yhdysvaltojen osalta piddmme alipainon ennallaan, silla
markkina on toipunut voimakkaasti kevadan pohjilta ja suuri osa myoOnteisista
odotuksista on jo hinnoiteltu. Korkosijoituksissa suosimme  kehittyvia
korkomarkkinoita sekd hyvan luottoluokituksen yrityslainoja, kun taas lyhyen koron
sijoitukset ovat alipainossa.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 950% ~
1 kuukautta 2,99 % 3,28% - - 2020 8,40 % =
3 kuukautta 2,72 % 3,87% = = 2021 11,80% 12,10%
12 kuukautta 1155% 15,07 % 11,55 % 15,07 % 2022 -11,80% -12,20%

3vuotta 29,18% 39,38% 8,90 % 11,69 % 2023 1020% 12,20%
5vuotta 26,51% 3733% 4,81% 6,65 % 2024 10,60% 12,90%
vuoden alusta 517% 7,09 % - - 2025 5,80 % 780 %

alusta 214,42 % - 4,67 % - 2026 520% 710 %
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VALUUTTAJAKAUMA TUNNUSLUVUT
Rahasto Indeksi
Volatiliteetti
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston o o
paivittdisen tuoton keskihajontaa 630% 546%
kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
— mittaa rahaston markkinariskia ja sen 1.09
tuoton riippuvuutta markkinoiden ! )
keskimaaraisesta tuotosta.
Sijoitusaste - -
Tracking Error
EUR100% - kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 1,36 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA —onsalkun jaindeksin tuottoeron suhde
) " ; . -2,56 -
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost vuotuista lisdtuottoa on saatu.
a
Sharpen luku
S-Pankki Euro N.A. Suomi 9,24 % - mittaa riskittémalle korolle saatua 133 217
Valtionlaina Korko A listuottoa suhteessa tuoton ’ ’
S-Pankki USA Osake A N.A. Suomi 9,08 % volatiliteettiin.
S-Pankki N.A. Suomi 8,39 % Arvopapereiden lukumaara 26 -
Yrityslaina Korko A
~ . ) . ) o
5 Pan.kk' Gl NA. S GELE Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipéivélle
Markkinat Korko A ( t 5iva)
S-Pankki High Yield NA. Suomi 5,86 % sr\rl]ostUSpa'Va I moitet .
Eurooppa Korko A ahaston arvo ilmoitetaan euroina.
Xtrackers MSCI Europe N.A. Luxembur 5,60 %
UCITSET g
S-Pankki Eurooppa N.A. Suomi 5,09 %
Osake A
iShares Core S&P 500 N.A. Irlanti L4L7 %
UCITSETF
S-Pankki Passiivinen Suomi 4,43 %
USA ESG Osake A
S-Pankki Fenno Osake A N.A. Suomi 4,16 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokitqkset ovat kat_sguksen )

ASlakaSpalVelU 010 ?6 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

+ hinnastossa.
www.s-pankki.fi



