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Rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 1,54 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
1,86 prosenttia. Osakemarkkinoiden ja riskillisten korkoinstrumenttien tuotot jatkoivat
vahvaa kehitystdan. Yhdysvalloissa tydmarkkinoiden heikkeneminen jatkui, mutta
inflaatiohuolet vaistyivat taka-alalle. Keskuspankki reagoi laskemalla ohjauskorkoaan
tukeakseen tydmarkkinoiden vakautta. Kyseessa oli vuoden ensimmainen koronlasku,
ja keskuspankki viestitti saattavansa jatkaa niitd myos tulevissa kokouksissa. Euroissa
mitattuna parhaiten tuottivat kehittyvat markkinat (+6,7 %), Yhdysvallat (+3,2 %) ja
Japani (+2,0 %). Suomessa (+1,7 %) ja Euroopassa (+1,6 %) nousu jai maltillisemmaksi.
Talousluvut yllattivat sijoittajat paasaantoisesti positiivisesti, varsinkin Yhdysvalloissa
ja Japanissa. Rahaston osake- ja korkosijoitusten arvot nousivat. Osakesijoitukset
tuottivat korkosijoituksia paremmin.

Osakesijoituksista parhaiten parjasi aktiivisesti hoidettu S-Pankki Kehittyvat Markkinat
Osake -rahasto, joka tuotti 7,4 prosenttia. Yhdysvaltoihin keskittyvien S-Pankki USA
Osake (+2,7 %) ja S-Pankki Passiivinen USA Osake (+3,7 %) -rahastojen tuotot seurasivat
seuraavaksi parhailla sijoilla. S-Pankki Eurooppa Osake, S-Pankki Eurooppa Passiivinen
ESG Osake ja S-Pankki Fossiiliton Eurooppa ESG Osake -rahastojen tuotot jaivat 1,5-
2,2 % valiin. Kotimaan pdrssin ja S-Pankki Fenno Osake -rahaston tuotot (+1,1 %) jaivat
reiluun prosenttiin. Korkopuolella nousukarjessa jatkoivat riskipitoiset kehittyvien
maiden korkosijoitukset. S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko -rahasto (+1,2 %) nousi
reilun prosentin. Yrityslainoihin sijoittavien S-Pankki High Yield Eurooppa Korko (+0,3
%) ja S-Pankki Yrityslaina Eurooppa Korko (+0,4 %) -rahastojen tuotot olivat l&hell3
toisiaan. Lyhyeen korkoon sijoittavan rahaston tuotto jatkui tasaisena (+0,2 %). S-
Pankki Euro Valtionlaina Korko -rahasto tuotti 0,5 prosenttia, kun Euroalueen
valtionlainojen pitkat korot paatyivat Iahelle elokuun lopun tasoja.

Kuukauden lopussa rahaston osakeriski oli neutraalilla tasolla. Osakkeet nostettiin
elokuussa neutraalipainoon kevyemman rahapolitiikan ja hyvan tuloskehityksen
tukemana. Osakkeiden sisdlla Yhdysvallat ovat neutraalilla tasolla, Eurooppa
ylipainossa ja Japani alipainossa. Yhdysvalloissa vahva tuloskehitys ja odotukset
koronlaskuista tukevat markkinoita. Euroopassa talousdata, kuten
ostopaallikkdindeksit ja teollisuustuotanto, on kehittynyt oikeaan suuntaan, vaikka
alkuvuoden  nousuhuuma on tasaantunut. Korkosijoituksissa  suosimme
eurooppalaisia yrityslainoja vahvojen fundamenttien ja suotuisan talouskuvan vuoksi.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 610% ~
1 kuukautta 1,54% 1,86 % - - 2019 9,50 % =
3 kuukautta 3,29 % 4,04 % = - 2020 8,40 % -
12 kuukautta 4,72 % 753 % 4,72 % 753 % 2021 11,80% 1210%
3vuotta 25694% 3534% 798% 10,60 % 2022 -11,80% -12,20%
5vuotta 32,06% 39,00% 572% 6,80 % 2023 1020% 1220%
vuoden alusta 3,19% 5,03% = = 2024 10,60% 12,90%
alusta 191,45 % - 4,48 % - 2025 3,20% 5,00 %
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VALUUTTAJAKAUMA TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

—on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittdisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

685% 6,83%

0,97 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error
EUR100% - kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 0,80 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

Informaatiosuhde

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA —onsalkun jaindeksin tuottoeron suhde
) . ) . -3,50 -
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost vuotuista lisdtuottoa on saatu.

a

Sharpen luku

iShares Core S&P 500 N.A. Irlanti 8,54 % - mittaa riskittémalle korolle saatua 022 063
UCITSETF lisdtuottoa suhteessa tuoton ! ’
Xtrackers MSCI Europe N.A. Luxembur 704% volatiliteettiin.
UCITSET 9 Arvopapereiden lukumaars 25 -
S-Pankki Euro N.A. Suomi 7,09 %
Valtionlaina Korko A . . e
Xtrackers S&P 500 Swap NA. Luxembur 6.96% Rahaston ﬁlrvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
UCITSE g (arvostuspéiva).
S-Pankki NA. Suomi 6.48% Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
Yrityslaina Korko A
iShares Core EUR Corp Irlanti 598 %
Bond UCI
S-Pankki USA Osake A N.A. Suomi 5,00 %
Xtrackers Il EUR High Luxembur 497 %
Yield Co 9
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 4,95 %
Markkinat Korko A
S-Pankki High Yield N.A. Suomi 4,80 %

Eurooppa Korko A

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokitqkset ovat kat_sguksen )

ASlakaSpalVelU 010 ?6 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

+ hinnastossa.
www.s-pankki.fi



