
FAKTABLAD

Fondförvaltare Ari Pakarinen

Fondandelens värde (EUR) 28,2447

Fondkapital (M€) 55

Antal andelsägare 7 152

Morningstar 4

Avgifter

Teckningsprovision - %

Säljavgift - %

Förvaltnings- och
förvarsavgift

0,00 %

Jämförelseindex

Bloomberg EM Local Currency
Government 10% Country
Capped Total Return Index
Unhedged EUR

5,00 %

Bloomberg EM USD Aggregate:
Sovereign Total Return Index
Hedged EUR

5,00 %

Bloomberg Euro-Aggregate:
Corporates Index Unhedged
EUR

10,00 %

Bloomberg Euro-Aggregate:
Treasury Index Unhedged EUR

15,00 %

ICE BofAML European CCR
Developed Markets HY
Constrained

7,50 %

J.P. Morgan Cash Index Euro
Currency 1 Month

7,50 %

MSCI Daily Net TR Europe Euro 10,00 %

MSCI Emerging Markets Daily
Net TR EUR

7,50 %

MSCI Japan Net TR (EUR) 2,50 %

MSCI USA Net TR (EUR) 26,00 %

OMX Helsinki Benchmark Cap
(tr)

4,00 %

Noteringsvaluta EUR

Startdatum 7.5.2001

Koder

ISIN FI0008803879

Bloomberg FIMPIAA FH Equity

FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

Under månaden sjönk fondens värde med 0,61 procent och jämförelseindexets värde
med 0,30 procent. Räknat i euro var det tillväxtmarknaderna (+1,9 %) som gav den bästa
avkastningen. Avkastningen för Japan var också positiv med 1,6 procent. Avkastningen
för USA (-0,6 %), Finland (-0,6 %) och Europa (-0,5 %) var fortsatt negativ. Euron
försvagades med 2,1 procent mot US-dollarn. De långa (10-åriga)
statsobligationsräntorna steg i både USA och Tyskland. De korta (2-åriga) räntorna steg
också, men mindre än de långa räntorna. Värdena på fondens aktieinvesteringar och
ränteinvesteringar sjönk. Aktieinvesteringarna klarade sig med en mindre nedgång än
ränteinvesteringarna.

På aktiemarknaden klarade sig två fonder som investerar på tillväxtmarknaderna, S-
Banken Emerging Markets Aktie (+0,3 %) och S-Banken Växande Ekonomier Aktie (+0,2
%), bäst. ETF-fonden som investerar på den japanska marknaden sjönk med 0,2 procent
då yenen försvagades mot euron. Avkastningen av fonder som investerar i USA låg kring
noll. Värdet på fonden S-Banken USA Aktie sjönk med 0,7 procent och värdet på
fonden S-Banken Passiv USA ESG Aktie steg med 0,1 procent. Den finländska börsen
fortsatte sin svaga utveckling jämfört med de övriga västmarknaderna. Värdet på
fonden S-Banken Fenno Aktie sjönk med 0,6 procent. Det samma upprepades också i
resten av Europa. Värdet på fonderna S-Banken Europa Aktie (-0,9 %), S-Banken Passiv
Europa ESG Aktie (-0,8 %) och S-Banken Fossilfri Europa ESG Aktie (-1,6 %) sjönk något
mer än värdet på S-Banken Fenno Aktie. På räntemarknaden var S-Banken Kort Ränta
den enda fonden som landade på plus (+0,2 %). S-Banken Euro Statsobligation Ränta
(-1,8 %) var den fond som drabbades mest av ränteuppgången. Värdet sjönk också på
fonderna S-Banken Emerging Markets Ränta (-1,3 %) och S-Banken Företagsobligation
ESG Ränta (-0,6 %). Värdeförändringen på fonden S-Banken High Yield Europa ESG
Ränta var nära noll. 

I slutet av månaden låg fondens aktierisk över genomsnittet. Vi ökade andelen aktier
snabbt efter presidentvalet i USA. Bland aktiemarknaderna föredrar vi USA, där de
ekonomiska utsikterna, företagens resultatutveckling och den ekonomiska politiken
ser starka ut. Svagheten i de framåtblickande indikatorerna är orsaken till undervikten
på Europa. Vi överviktar dock investeringar i Finland, där vi tror att ekonomin kommer
att gynnas mer än i resten av Europa tack vare Europeiska centralbankens kommande
räntesänkningar.

Inom ränteinvesteringarna föredrar vi IG- och HY-företagsobligationer samt
tillväxtländernas obligationer. High Yield-företagsobligationer erbjuder högst
avkastning, medan IG-företagsobligationer ger hyfsad avkastning med måttlig risk. En
hög räntenivå och en lättare penningpolitik backar upp tillväxtländernas obligationer.
Statsobligationer och kortränteinvesteringar är underviktade.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2017 2,10 % -
2018 -6,10 % -
2019 9,50 % -
2020 8,40 % -
2021 11,80 % 12,10 %
2022 -11,80 % -12,20 %
2023 10,20 % 12,20 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden
kumulativ

Index
kumulativ

Fonden
p.a.

Index
p.a.

1 mån -0,61 % -0,30 % - -
3 mån 1,48 % 2,38 % - -
12 mån 10,60 % 12,91 % 10,57 % 12,88

%
3 år 7,51 % 11,23 % 2,44 % 3,61 %
5 år 30,34 % - 5,44 % -
Ytd. 10,60 % 12,91 % - -
Sedan startdatum
p.a.

182,45 % - 4,48 % -
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HISTORISK AVKASTNING
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INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

VALUTAFÖRDELNING

10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av
nettovärdet

S-Pankki USA Osake A N.A. Finland 15,09 %

S-Pankki Passiivinen
USA ESG Osake A

Finland 13,86 %

S-Pankki Yrityslaina
ESG Korko A

N.A. Finland 11,25 %

S-Pankki Kehittyvät
Markkinat Korko A

N.A. Finland 11,13 %

S-Pankki Euro
Valtionlaina Korko A

N.A. Finland 10,59 %

S-Pankki High Yield
Eurooppa ESG Korko A

N.A. Finland 8,99 %

S-Pankki Fenno Osake A N.A. Finland 6,26 %

S-Pankki Kehittyvät
Markkinat ESG Osake A

N.A. Finland 5,59 %

S-Pankki Eurooppa
Osake A

N.A. Finland 4,66 %

S-Pankki Ilmastotavoite
Maailma Osake A

N.A. Finland 2,78 %

Fond Index

Volatilitet
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

5,90 % 5,60 %

Beta
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på
marknaden.

1,03 -

Placeringsgrad - -

Tracking Error
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

0,88 % -

Informationskvot
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning
har uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

-2,61 -

Sharpes kvot
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

1,25 1,72

Antal värdepapper 16 -

NYCKELTAL

Fonden

Index

Equity funds 52 %Fixed income funds 43 %

ETF 3 %
Kontanta medel 1 %

EUR 100 %

Mikaelsgatan 9, 00100 Helsingfors
S-Bankens kundtjänst 010 76 5810 (lna/mta)
www.s-banken.fi

Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


