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S-PANKKI SUOMALAISET
PIENYHTIOT OSAKE A

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahasto tuotti marraskuussa -0,90 prosenttia (A-sarja) jadden vertailuindeksilleen
reilun prosentin muiden suomalaisten pienyhtiérahastojen tavoin.

Rahaston parhaiten tuottanut sektori oli materiaalit, jota tuki varsinkin Outokummun
hyva kehitys. Heikoiten meni viestintapalveluilla. Ndiden osalta Alma Media laski sen
tuloksen osoittauduttua pehmedaksi ja Sanoma vastaavasti, kun osa sen sijoittajista
pettyi pddomamarkkinapdivan antiin. Molempien osakkeet laskivat yli 10 prosenttia
kuukauden aikana. Vertailuindeksille jadmisen suurin selittdja oli Kiinteistoyhtio
Cityconista tehty julkinen ostotarjous, jonka sen suurin omistaja teki. Rahasto ei
omistanut Cityconia. Lisdksi rahaston ylipainot Verkkokauppa.comissa, Tokmannissa ja
Alma Mediassa eivat toimineet odotuksien mukaisesti marraskuun aikana.
Verkkokauppa.comin kurssi reagoi sen suurimman omistajan osakemyyntiin,
Tokmannin tulos karsi yhtion Ruotsista hankkiman Dollarstoren heikosta kehityksesta
ja Alma Median tulos jai hieman odotuksista. Rahasto hydtyi vertailuindeksiinsa
nahden eniten ylipainoista Harviassa, Kreate Groupissa ja YIT:ssd seka alipainoista
Sanomassa ja Scanfilissa.

Suomessa kolmannen kvartaalin tuloskausi meni pienyhtididen osalta kaksijakoisesti.
Liikevaihdot jaivat odotuksista, ja jopa hieman supistuivat, mutta tulokset ylittivat
odotukset ja kasvoivat. Tulosvaroituksia annettiin marraskuussa vahan. Odotukset
pienyhtididen tuloskasvusta ovat korkealla niin loppuvuoden 2025 osalta kuin vuodelle
2026. Myos liikevaihtojen odotetaan kdantyvat kasvuun ensivuonna.

Tilastokeskuksen julkaisema Suomen kuluttajaluottamusindeksi parani hiukan, mutta
on yha matalalla tasolla. Tyollisyystilanteen osalta odotukset jatkuivat pessimistisina.
Euroalueen ostopaallikkdindeksit viittaavat piristyvddn talouteen palveluissa, mutta
teollisuus pakitti aavistuksen. Yhdysvalloissa makroluvut ovat olleet kaksijakoisia ja
keskuspankin odotetaankin laskevan ohjauskorkoaan joulukuun kokouksessa.
Euroopassa odotetaan infra- ja puolustusinvestointien piristédvaa vaikutusta talouteen
etenkin ensi vuodesta lahtien.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 ~ ~
1 kuukautta -0,90% 0,26 % - - 2019 = =
3 kuukautta - - - - 2020 - -
12 kuukautta - - - - 2021 = =
3vuotta = - - - 2022 - -
5vuotta - - - - 2023 = =
vuoden alusta - - - - 2024 - -
alusta -324% -0,90% -3,24% -0,90 % 2025 = =
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TUNNUSLUVUT

Rahasto

Financial Suomi 6,74 %
6,59 %
4,99 %
4,82%
4,38%
4,33%
3,92%
3,75%
3,69 %

3,65 %

Industrial Suomi

Industrial Suomi
Basic Materials Suomi
Industrial Suomi
Technology Suomi
Basic Materials
Industrial
Communications

Industrial

Suomi
Suomi
Suomi
Suomi

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Indeksi
Kateinen2%

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

Osakkeet 98 %

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara

a7 -

Rahaston arvo lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



