
PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja Jyrki Nyberg

Rahasto-osuuden arvo

(EUR)

10,1886

Rahaston pääoma (M€) 49

Osuudenomistajien

lukumäärä

2928,000000

Morningstar

Palkkiot

Merkintäpalkkio 0,00 %

Lunastuspalkkio 0,00 %
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1,70 %

Vertailuindeksi

Carnegie Small CSX Return

Finland (EUR)

100,00 %

Noteerausvaluutta EUR
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Bloomberg SBFINNA FH Equity

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston tuotto toukokuussa oli 6,62 prosenttia (A-sarja), mikä ylitti sen

vertailuindeksin 2,60 prosenttiyksiköllä. Rahaston parhaiten tuottanut sektori oli

teollisuus. Kehitystä tukivat erityisesti infrarakentajien GRK Infran ja Kreate Groupin

vahvat kurssinousut uusien sopimusten siivittäminä. Lisäksi komposiittivalmistaja Exel

Composites sekä Enersense International kehittyivät hyvin tulevaisuuden näkymien

selkeytyessä. Heikoimmin kehittyi kiinteistösektori, mikä selittyi pääosin Lumo Kotien

kehityksellä. Yhtiön osavuositulos jäi markkinoiden odotuksista. Aiempaa korkeampi

korkotaso painaa kannattavuutta, ja yleinen epävarmuus hidastaa vuokramarkkinan

elpymistä.

Rahaston suhteellista tuottoa vertailuindeksiinsä nähden tukivat erityisesti ylipainot

GRK Infrassa, Verkkokauppa.comissa ja Kreate Groupissa. Sen sijaan alipainot

Finnairissa ja Aktia Pankissa sekä ylipaino Lumo Kodeissa rasittivat suhteellista

kehitystä.

Toukokuun markkinasentimenttiä ohjasi jälleen pitkälti Lähi-idän konfliktin kehitys.

Kuukauden aikana nähtiin vuorotellen sekä eskalaation että liennytyksen vaiheita.

Konfliktin pitkittyminen nostaa inflaatiopaineita energian hintojen kautta, mikä voi

pakottaa keskuspankit ylläpitämään kireämpää rahapolitiikkaa ja heikentää

talouskasvua. Vastapainona geopoliittisille haasteille tekoälyteemaan liittyvät yhtiöt

kehittyivät vahvasti.

Yhdysvalloissa makrotalousluvut viittaavat talouskasvun jatkuvan vahvana erityisesti

teollisuudessa ja kohtuullisena myös palveluissa konfliktista huolimatta. Inflaatio on

kuitenkin kiihtynyt ja kuluttajaluottamus heikentynyt. Euroalueella teollisuuden

luottamus indikoi edelleen kasvua, mutta palvelusektorin näkymä viittaa

supistumiseen. Inflaatiopaineet ovat voimistuneet myös Euroopassa, mutta

kuluttajaluottamus on kohentunut lievästi sekä Suomessa että laajemmin

euroalueella.

Suomessa pienyhtiöiden tuloskausi oli isompia yhtiöitä heikompi, ja tulokset jäivät

selvästi odotuksista. Loppuvuodelle kasvuodotukset ovat kuitenkin edelleen lupaavat.

Kuluttajien ostovoima on elpynyt nopeasti ja kotitalouksilla on edelleen merkittävästi

säästöjä. Tämä on näkynyt kulutuksen piristymisenä: tuore maksukorttidata viittaa

yksityisen kulutuksen selvään kasvuun. Lisäksi ensimmäisen neljänneksen BKT kasvoi

0,9 prosenttia, mikä oli nopeinta kvartaalikasvua lähes viiteen vuoteen.

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2019 - -

2020 - -

2021 - -

2022 - -

2023 - -

2024 - -

2025 - -

2026 1,70 % 2,10 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta 6,62 % 4,02 % - -

3 kuukautta 3,02 % 0,53 % - -

12 kuukautta - - - -

3 vuotta - - - -

5 vuotta - - - -

vuoden alusta 1,73 % 2,13 % - -

alusta 1,89 % 4,94 % 1,89 % 4,94 %

KUUKAUSIKATSAUS 29.5.2026
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Rahasto Indeksi

Volatiliteetti 

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston

päivittäisen tuoton keskihajontaa

kuluneelle 12 kuukaudelle

- -

Beta 

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden

keskimääräisestä tuotosta.

- -

Sijoitusaste - -

Tracking Error 

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.

- -

Informaatiosuhde 

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde

tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisätuottoa on saatu.

- -

Sharpen luku 

– mittaa riskittömälle korolle saatua

lisätuottoa suhteessa tuoton

volatiliteettiin.

- -

Arvopapereiden lukumäärä 46 -

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä). 

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

Hiab Oyj Industrial Suomi 6,55 %

Outokumpu OYJ Basic Materials Suomi 6,51 %

Huhtamaki Oyj Industrial Suomi 5,60 %

Lumo Kodit Oyj Financial Suomi 5,11 %

Vaisala Oyj Industrial Suomi 4,98 %

TietoEVRY Oyj Technology Suomi 4,80 %

Kalmar Oyj Industrial Suomi 4,50 %

Mandatum Oyj Financial Suomi 4,40 %

GRK Infra Oyj Industrial Suomi 3,71 %

Kreate Group Oyj Industrial Suomi 3,67 %

Rahasto

Indeksi

Osakkeet 99 %

Käteinen 1 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


