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KUUKAUSIKATSAUS 31.12.2025

S-PANKKI SUOMALAISET
PIENYHTIOT OSAKE A

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahasto tuotti joulukuussa 3,50 prosenttia (A-sarja), tuottaen suunnilleen
vertailuindeksinsa verran. Rahaston parhaiten tuottanut sektori oli
informaatioteknologia, jota tuki varsinkin puolustuskayttéén viestintaratkaisuja
toimittavan Bittiumin reipas, yli 50 prosentin kurssinousu. Bittium sai joulukuussa
merkittavia tilauksia Suomen, Itadvallan ja Espanjan puolustusvoimilta. Yritys nosti
samalla arviotaan koko vuoden tuloskehityksesta. Heikoiten kehittyi kiinteistosektori,
joka jai joulukuussa lievasti negatiiviseksi. Kojamon osake laski sektorin sisélld runsaat
kolme prosenttia. Rahaston tuotto vertailuindeksiinsd ndhden hyotyi erityisesti
ylipainoista GRK Infrassa, Verkkokauppa.comissa ja Alma Mediassa, kun taas Aktian
alipaino seka ylipainot Framery Groupissa ja Lindex Groupissa painoivat suhteellista
tuottoa.

Rahasto osallistui terveysteknologiayhtididen Optomed ja Aiforia Technologies
suunnattuihin anteihin. Optomed tarjoaa kddessd pidettavia silmanpohjakameroita
yhdistden ne tekodlyohjelmistoihin. Yritys tarvitsi rahaa kasvun kiihdyttdmiseen ja
strategisten hankkeiden edistdmiseen Yhdysvalloissa. Aiforia Technologies on
tekodlypohjaisten kuvantamis- ja analyysiohjelmistojen kehittdja ja palveluntarjoaja
patologian alueella. Myds Aiforia haki rahaa kasvustrategian rahoittamiseen. Lassila &
Tikanoja jakautui kahdeksi yritykseksi joulukuun lopussa.
Kiinteistopalveluliiketoiminta on jatkossa Luotea ja kiertotalousliiketoiminta on uusi
listautunut yhtio Lassila & Tikanoja.

Suomalaiset pienyhtiot antoivat joulukuussa muutaman negatiivisen ja yhden
positiivisen tulosvaroituksen. Odotukset pienyhtididen tuloskasvusta ovat maltillisen
positiiviset viimeiselle kvartaalille 2025, mutta reippaat vuodelle 2026. Myds
lilkevaihtojen odotetaan kaantyvat kasvuun vuonna 2026. Vuoden 2025 viimeisen
kvartaalin tuloskausi paasee vauhtiin tammikuun loppupuolella.

Euroalueen ostopaallikkdindeksit viittasivat luottamusilmapiirin lievaan
heikkenemiseen. Palvelut laskivat pysyen silti kasvua viitoittavalla tiella. Teollisuus
pakitti aavistuksen jatkaen vaisua kautta. Yhdysvalloissa makroluvut ovat olleet
kaksijakoisia, joskin Eurooppaa pirtedmpid. Keskuspankeista FED laski odotetusti
ohjauskorkoaan ja EKP jatti sen ennalleen. Euroopassa odotetaan infra- ja
puolustusinvestointien piristdvaa vaikutusta talouteen tasta vuodesta alkaen.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 ~ —
1 kuukautta 3,50% 3,68% - - 2019 = =
3 kuukautta 2,61 % 4,99 % = - 2020 - -
12 kuukautta - - - - 2021 = =
3 vuotta = - - - 2022 - -
5vuotta - - - - 2023 = =
vuoden alusta = = - - 2024 - -
alusta 0,15% 3,13% 0,15% 3,13% 2025 - -
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Mandatum Oyj Financial Suomi 6,49 %
Huhtamaki Oyj Industrial Suomi 6,40 %
Hiab Oyj Industrial Suomi 5,23%
Kemira OYJ Basic Materials Suomi 4,37 %
Kalmar Oyj Industrial Suomi 4,36 %
Vaisala Oyj Industrial Suomi 431%
TietoEVRY Oyj Technology Suomi 430 %
Outokumpu OYJ Basic Materials Suomi 4,21%
GRK Infra Oyj Industrial Suomi 3,93 %
Verkkokauppa.com Oyj Consumer Discretionary Suomi 3,89 %
TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA
Rahasto Indeksi Kateinen 2%
Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

- - Osakkeet 98 %

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara

49 -

Rahaston arvo lasketaan  jokaiselle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



