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KUUKAUSIKATSAUS 30.9.2026

S-PANKKI SUOMALAISET
PIENYHTIOT OSAKE A

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston tuotto oli syyskuussa -0,93 prosenttia (A-sarja), mikad oli 1,33
prosenttiyksikkod parempi kuin vertailuindeksin tuotto. Vuoden alusta alkaen rahaston
tuotto onylittédnyt vertailuindeksin 1,90 prosenttiyksikolla.

Rahaston parhaiten tuottanut sektori oli teollisuussektori. Kehitysta tukivat erityisesti
infrarakentajat Kreate Group ja GRK Infra sekd komposiittituoteyhtié Exel Composites.
Infrarakentajien kursseja nostatti erityisesti Googlen ilmoitus kolmen uuden
datakeskuksen rakentamisesta Suomeen. Kreate antoi myds positiivisen
tulosvaroituksen korottaen vuoden 2026 tulos- ja liikevaihto-ohjeistustaan. Exel sai
merkittdvan monivuotisen toimitussopimuksen tuuliturbiinien lapojen tukirakenteissa
kaytettavistd hiilikuitulatoista. Kaikkien kolmen kurssit nousivat kahdesta
kolmeenkymmenta prosenttia kuukauden aikana.

Heikoimmin kehittyi materiaalisektori. Kehitystd rasittivat etenkin Huhtaméen ja
Outokummun kurssilaskut. Huhtamaen kurssilasku johtui kasvaneista huolista
Pohjois-Amerikan tuloskunnossa heikon kysynndn ja kustannuspaineiden vuoksi.
Outokummun  kurssia  puolestaan rasittivat huolet Euroopan heikosta
kysyntdymparistosta seka ruostumattoman terdksen hintakehityksesta.

Rahaston suhteellista tuottoa vertailuindeksiin ndhden tukivat erityisesti ylipainot
Kreate Groupissa, GRK Infrassa ja Exel Compositessa. Suhteellista tuottoa puolestaan
heikensivat ylipainot Lumo Kodeissa ja Cityvarastossa seka alipaino Aktia Pankissa.

Syyskuun markkinasentimenttid ohjasivat pitkittynyt Lahi-idan konflikti, tekoalyyn
liittyvat investoinnit sekd globaalisti nousevat korot. Konfliktin jatkuminen lisasi
epavarmuutta markkinoilla ja piti 61jyn hinnan korkealla.

Yhdysvalloissa makrotalousluvut viittaavat talouskasvun jatkuvan vahvana niin
teollisuudessa kuin palveluissa. Inflaatio pysyi vakaana ja jopa yllatti maltillisuudellaan.
Tyomarkkinoilta saatiin valtaosin erittdin vahvoja lukuja. Myds euroalueella talouden
indikaattorit viittaavat kasvun jatkumiseen seka teollisuudessa ettd palvelusektorilla.
Inflaatiopaineita on kuitenkin edelleen, minka vuoksi keskuspankit Fed ja EKP nostivat
molemmat ohjauskorkojaan odotetusti 25 korkopisteella syyskuussa.

Suomen talouskehitys on jatkunut vahvana, ja myds tyottémyys on l1dhtenyt laskuun.
Datakeskusinvestointien odotetaan sateilevan talouteen toimeliaisuutta
laajemminkin. Syyskuun lopulla julkaistu teollisuuden ja kuluttajien luottamus
kuitenkin heikentyi hieman. Teollisuuden luottamus pysyi edelleen pitkdn aikavalin
keskiarvoa korkeammalla. Vaikka globaalissa toimintaympéristdssd on edelleen
epdvarmuutta, nayttdvat Suomen talousndkymat lupaavilta. Yritysten tuloskasvun
odotetaan jatkuvan reippaana alkavalla Q3-tuloskaudella. Odotamme suomalaisilta
pienyhti6iltd edelleen vahvaa tuloskehitystd, ja talousympariston vahvistuminen tukee
nakemyksemme mukaan hyvia tuottoedellytyksid myos jatkossa.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 ~ ~
1 kuukautta -093% -2,26% - - 2020 = =
3 kuukautta 9,46 % 8,85 % = - 2021 - -
12 kuukautta 1196% 1257% 1196 % 12,57 % 2022 = -
3vuotta = - - - 2023 - -
5vuotta - - - - 2024 = =
vuoden alusta 9,12% 7,22 % = - 2025 - -
alusta 928% 10,16% 8,66 % 9,48 % 2026 9,10 % 720 %
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Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Valmet Oyj Industrial Suomi 8,49 %
Hiab Oyj Industrial Suomi 5,67 %
Vaisala Oyj Industrial Suomi 5,56 %
Mandatum Oyj Financial Suomi 522%
Huhtamaki Oyj Industrial Suomi 4,51 %
GRK Infra Oyj Industrial Suomi 428 %
Harvia Oyj Consumer, Cyclical Suomi 3,59 %
Outokumpu OYJ Basic Materials Suomi 3,51%
Nokian Renkaat OYJ Consumer, Cyclical Suomi 3,40%
Kalmar Oyj Industrial Suomi 3,28%
TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA
Rahasto Indeksi null 0%

Kateinen2%

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

14,17 % 13,26 %

1,04 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 3,65 % - Osakkeet 97 %
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-0,17 -

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,62 0,71

Arvopapereiden lukumaara 53 -

Rahaston arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivélle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokimkset ovat kat_sguksen )

ASIa kaSpalVelU 010 ?6 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

+ hinnastossa.
www.s-pankki.fi



