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Rahastonhoitaja Jyrki Nyberg

Rahasto-osuuden arvo

(EUR)

9,5556

Rahaston pääoma (M€) 47

Osuudenomistajien

lukumäärä

2907,000000

Morningstar

Palkkiot

Merkintäpalkkio 0,00 %

Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja

säilytyspalkkio

1,70 %

Vertailuindeksi

Carnegie Small CSX Return

Finland (EUR)

100,00 %

Noteerausvaluutta EUR

Aloituspäivä 5.9.2025

Tunnisteet

ISIN FI4000587241

Bloomberg SBFINNA FH Equity

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston tuotto huhtikuussa oli 3,49 prosenttia (A-sarja), mikä oli 0,28

prosenttiyksikköä vertailuindeksiä parempi. Rahaston parhaiten tuottanut sektori oli

teollisuus. Kehitystä tukivat erityisesti Hiabin ja Kreate Groupin yli 20 prosentin

kurssinousut, jotka seurasivat odotuksia vahvempia kvartaalituloksia. Molemmissa

yhtiöissä kannattavuus ja tilauskannan kehitys ylittivät markkinoiden ennakko-

odotukset.

Heikoimmin kehittyi terveydenhuoltosektori. Revenio Group ilmoitti merkittävästä

yrityskaupasta ostaessaan ranskalaisen Visionixin. Markkinoiden reaktio oli selvästi

negatiivinen, sillä kaupan katsottiin lisäävän riskejä ja hinnan olleen kallis.

Terveystalolta saatu kvartaalitulos jäi varsinkin kannattavuuden osalta odotuksista,

mikä painoi osakkeen kehitystä. Rahaston suhteellista tuottoa vertailuindeksiin

nähden tukivat erityisesti ylipainot Kreate Groupissa, Framery Groupissa ja

Outokummussa. Sen sijaan ylipaino Verkkokauppa.comissa sekä alipainot Fiskarsissa ja

Scanfilissa heikensivät suhteellista kehitystä.

Huhtikuun markkinasentimenttiä ohjasi lähes yksinomaan Lähi-idän konfliktin kehitys.

Kuukauden aikana nähtiin vuorotellen sekä eskalaatio- että liennytysvaiheita.

Merkittävin riski globaalille taloudelle liittyy öljyn ja kaasun hintojen nousuun, jotka

luovat nousupainetta inflaatioon. Tämä puolestaan voi pakottaa keskuspankit

ylläpitämään kireämpää rahapolitiikkaa sekä heikentää myös taloudellista aktiviteettia.

Yhdysvalloissa makroluvut viittaavat talouskasvun jatkuvan edelleen vahvana sekä

teollisuudessa että palveluissa konfliktista huolimatta. Inflaatio on kuitenkin kiihtynyt

ja kuluttajaluottamus heikentynyt selvästi. Euroalueella teollisuuden luottamus

vahvistui yllättäen, mutta palvelusektori painui supistumista ennakoivalle tasolle.

Inflaatiopaineet ovat voimistuneet myös Euroopassa. Kuluttajaluottamus on

heikentynyt sekä Suomessa että laajemmin euroalueella. Euroopan keskuspankki ja

Yhdysvaltain keskuspankki pitivät ohjauskorkonsa odotetusti ennallaan, mutta

viestivät kasvavasta huolesta inflaatiokehityksen suhteen.

Suomessa pienyhtiöiden tuloskausi on edennyt selkeässä tuloskasvussa

vertailukauteen nähden, vaikka odotuksista onkin paikoin jääty. Kuluttajien ostovoima

on elpynyt nopeasti ja kotitalouksilla on runsaasti säästöjä. Tämä on näkynyt

kulutuskysynnän elpymisenä, ja esimerkiksi uusien henkilöautojen rekisteröinnit

kasvoivat maaliskuussa 10 prosenttia vuodentakaiseen verrattuna. Myös

päivittäistavarakauppojen käyttötavaramyynti kasvoi selvästi.

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2019 - -

2020 - -

2021 - -

2022 - -

2023 - -

2024 - -

2025 - -

2026 -4,60 % -1,80 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta 3,49 % 3,21 % - -

3 kuukautta -4,94 % -2,73 % - -

12 kuukautta - - - -

3 vuotta - - - -

5 vuotta - - - -

vuoden alusta -4,59 % -1,81 % - -

alusta -4,44 % 0,88 % -4,44 % 0,88 %

KUUKAUSIKATSAUS 30.4.2026
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Rahasto Indeksi

Volatiliteetti 

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston

päivittäisen tuoton keskihajontaa

kuluneelle 12 kuukaudelle

- -

Beta 

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden

keskimääräisestä tuotosta.

- -

Sijoitusaste - -

Tracking Error 

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.

- -

Informaatiosuhde 

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde

tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisätuottoa on saatu.

- -

Sharpen luku 

– mittaa riskittömälle korolle saatua

lisätuottoa suhteessa tuoton

volatiliteettiin.

- -

Arvopapereiden lukumäärä 48 -

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä). 

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

Outokumpu OYJ Basic Materials Suomi 6,90 %

Hiab Oyj Industrial Suomi 6,43 %

Lumo Kodit Oyj Financial Suomi 6,19 %

Huhtamaki Oyj Industrial Suomi 5,48 %

Mandatum Oyj Financial Suomi 5,21 %

Kalmar Oyj Industrial Suomi 4,83 %

Vaisala Oyj Industrial Suomi 4,75 %

TietoEVRY Oyj Technology Suomi 4,63 %

Nokian Renkaat OYJ Consumer, Cyclical Suomi 3,33 %

Kreate Group Oyj Industrial Suomi 3,32 %

Rahasto

Indeksi

Osakkeet 97 %

Käteinen 3 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


