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RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston tuotto kesäkuussa oli -2,01 prosenttia (A-sarja), mikä ylitti vertailuindeksin
1,55 prosenttiyksiköllä. Rahaston parhaiten tuottanut sektori oli harkinnanvarainen
kulutus. Kehitystä tukivat erityisesti halpakauppaketju Puuilon erinomainen
kvartaalitulos niin kasvu- kuin kannattavuusmielessäkin, ja Verkkokauppa.comin vahva
kurssinousu pääomamarkkinapäivän jälkimainingissa kuluttajien luottamuksen ja
Suomen talouden kohentuessa. 

Heikoimmin kehittyi informaatioteknologiasektori, mikä selittyi Bittiumin, Tiedon ja
QT Groupin kurssilaskuilla. Bittiumia painoivat kansainvälisiin tarjouskilpailuihin
liittyvien korkeiden odotusten maltillistuminen. Tietoa rasitti IT-palvelusektorin heikko
sentimentti Accenturen laskettua kasvuohjeistustaan ja raportoitua odotuksia
heikomman tilauskehityksen. Lisäksi yhtiön pitkäaikaisen talousjohtajan lähtö lisäsi
kurssipainetta. QT Groupia painoivat kasvunäkymiin liittyvät epävarmuudet sekä
sijoittajien varovaisuus korkean kasvun ohjelmistoyhtiöitä kohtaan.

Rahaston suhteellista tuottoa vertailuindeksiinsä nähden tukivat erityisesti ylipainot
infrarakentajissa Kreate Groupissa ja GRK Infrassa sekä kauppayhtiöissä
Verkkokauppa.comissa ja Puuilossa. Molemmilta infrarakentajilta tuli myös positiiviset
tulosvaroitukset kuukauden aikana. Sen sijaan alipaino Finnairissa ja ylipainot Framery
Groupissa ja Outokummussa rasittivat suhteellista kehitystä.

Rahasto osallistui ohjelmisto- ja digiratkaisuyhtiö Reaktor Groupin ja kriittisen
viestinnän puolustus- ja turvallisuusteknologiayhtiö Savox Communicationsin
listautumisanteihin. Lisäksi rahasto osallistui tekoälypatologian ohjelmistoyhtiö
Aiforia Technologiesin suunnattuun antiin.

Kesäkuun markkinasentimenttiä ohjasi edelleen Lähi-idän konfliktin kehitys. Vaikka
alueella nähtiin edelleen yksittäisiä yhteenottoja, geopoliittiset jännitteet lieventyivät
kuukauden aikana ja öljyn hinta palasi lähelle konfliktia edeltäneitä tasoja. Tämä
helpottaa inflaatiopaineita ja tukee talouskasvunäkymiä.

Yhdysvalloissa makrotalousluvut viittaavat talouskasvun jatkuvan vahvana erityisesti
teollisuudessa ja kohtuullisena myös palveluissa konfliktista huolimatta.
Kuluttajaluottamuskin piristyi, vaikka inflaatio on kiihtynyt. Euroalueella teollisuuden
luottamus indikoi edelleen kasvua. Palvelusektorin näkymät piristyivät, vaikka
viittaavat edelleen supistumiseen. Inflaatiopaineet ovat voimistuneet myös
Euroopassa, mutta kuluttajaluottamus on vahvistunut.

Suomen taloudessa nähtiin kesäkuussa lisää merkkejä suhdannekäänteen
vahvistumisesta. Kuluttajaluottamus nousi korkeimmalle tasolleen yli neljään vuoteen,
ja yritysten luottamus vahvistui entisestään erityisesti palveluissa, kaupassa ja
rakentamisessa. Samaan aikaan BKT:n kasvu kiihtyi 2,8 prosenttiin vuodentakaisesta.
Kuluttajien, yritysten ja reaalitalouden mittarien samanaikainen vahvistuminen tukee
näkemystä siitä, että Suomen talous on siirtymässä vaiheittain kohti
laajapohjaisempaa kasvua. Katseet kohdistuvat seuraavaksi heinäkuun puolivälissä
käynnistyvään tuloskauteen. Erityisen kiinnostavaa on nähdä, miten geopoliittinen
epävarmuus ja Lähi-idän tapahtumat ovat vaikuttaneet yritysten kysyntään ja
näkymiin. Kuitenkin tällä hetkellä sekä Suomen että euroalueen talousindikaattorit
tukevat odotuksia asteittain vahvistuvasta kasvusta loppuvuotta kohti edetessä.

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2019 - -

2020 - -

2021 - -

2022 - -

2023 - -

2024 - -

2025 - -

2026 -0,30 % -1,50 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta -2,01 % -3,56 % - -

3 kuukautta 8,13 % 3,54 % - -

12 kuukautta - - - -

3 vuotta - - - -

5 vuotta - - - -

vuoden alusta -0,31 % -1,50 % - -

alusta -0,16 % 1,20 % -0,16 % 1,20 %

KUUKAUSIKATSAUS 30.6.2026
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Rahasto Indeksi

Volatiliteetti 

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston

päivittäisen tuoton keskihajontaa

kuluneelle 12 kuukaudelle

- -

Beta 

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden

keskimääräisestä tuotosta.

- -

Sijoitusaste - -

Tracking Error 

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.

- -

Informaatiosuhde 

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde

tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisätuottoa on saatu.

- -

Sharpen luku 

– mittaa riskittömälle korolle saatua

lisätuottoa suhteessa tuoton

volatiliteettiin.

- -

Arvopapereiden lukumäärä 50 -

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä). 

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

Hiab Oyj Industrial Suomi 7,02 %

Vaisala Oyj Industrial Suomi 5,43 %

Outokumpu OYJ Basic Materials Suomi 5,42 %

Lumo Kodit Oyj Financial Suomi 5,32 %

Huhtamaki Oyj Industrial Suomi 5,05 %

Kalmar Oyj Industrial Suomi 4,05 %

GRK Infra Oyj Industrial Suomi 3,97 %

Nokian Renkaat OYJ Consumer, Cyclical Suomi 3,79 %

Valmet Oyj Industrial Suomi 3,79 %

Harvia Oyj Consumer, Cyclical Suomi 3,78 %

Rahasto

Indeksi

Osakkeet 97 %

Käteinen 3 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


