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S-PANKKI SUOMALAISET
PIENYHTIOT OSAKE A

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston tuotto heindkuussa oli 4,51 prosenttia (A-sarja), mika jai reilut 0,5
prosenttiyksikkoa vertailuindeksin tuotosta. Rahaston parhaiten tuottanut sektori oli
teollisuus. Kehitystd tukivat erityisesti Valmetin merkittavasti odotuksia parempi
kvartaalitulos seka sen aikomukset tutkia yhtidon jakautumismahdollisuuksia. Lisaksi
infrarakentajat Kreate Group ja GRK Infra julkaisivat loistavat tulokset, jotka siivittivat
yhtididen kurssit nousuun.

Heikoimmin kehittyi informaatioteknologiasektori. Kehitystd rasittivat erityisesti
Incapin negatiivinen tulosvaroitus sekd Vaisalan ja Bittiumin kurssilaskut. Vaisalan
tulos oli odotusten mukainen, kun taas Bittiumia painoi uusien tilausilmoitusten
puute.

Rahaston suhteellista tuottoa vertailuindeksiinsd ndhden tukivat erityisesti ylipainot
infrarakentajissa Kreate Groupissa, GRK Infrassa ja kauppayhtio
Verkkokauppa.comissa. Kaikki kolme yhtidtéd raportoivat odotuksia vahvemmat
tulokset ja myoOnteiset ndkyméat. Suhteellista kehitystd puolestaan heikensivat
alipainot Valmetissa, Mandatumissa ja Oma S&astdpankissa, jonka osake nousi
ostotarjouksen seurauksena ldhes 50 prosenttia.

Heindkuun markkinasentimenttid ohjasi merkittavasti kaksi asiaa: teknologia- ja
puolijohdeyhtididen globaali markkinaheilunta sekd Lahi-idan konfliktin kehitys.
Teknologiayhtidissd nahtiin kovaa painetta, kun markkinoilla kyseenalaistettiin
massiivisia tekodlyinvestointeja. Lahi-idan konfliktin kehitys piti sekd markkinoiden
epdvarmuutta ylla ettd 6ljyn hinnan koholla. Kuukauden loppua kohden markkinat
kuitenkin rauhoittuivat geopoliittisten jannitteiden hellittdessa hieman.

Yhdysvalloissa makrotalousluvut viittaavat talouskasvun jatkuvan vahvana niin
teollisuudessa kuin palveluissa. Inflaatiokin oli odotuksia maltillisempaa, mika
mahdollisti keskuspankin ohjauskoron pitdmisen ennallaan. My6s euroalueella talous
on piristynyt. Niin teollisuuden kuin palvelusektorin ndkymat piristyivat odotettua
enemman kasvua viitoittavalle tasolle. Myds BKT kasvoi odotuksia enemmaéan, mutta
inflaatiopaineita toki edelleen on.

Suomen talouskehitys on vahvistunut selvasti kesan aikana. BKT:n kasvu jatkui toisella
neljannekselld vahvana, ja kasvu on ollut laaja-alaista. Samalla yritysten luottamus,
teollisuuden tilauskannat ja tydllisyysodotukset ovat kohentuneet, seka
ty6ttomyysaste on kdantynyt laskuun. Kuluttajaluottamus séilyi heindkuussa vakaana.
Vaikka globaalissa toimintaympaéristosséd on edelleen epdvarmuutta, Suomen
talousndkymat ovat lupaavat. Myds toisen neljanneksen tuloskausi on alkanut
positiivisissa merkeissd suomalaisten pienyhtididen ndkdkulmasta. Kun vajaat 40
prosenttia yhtidistd on raportoinut tuloksensa, erityisesti niiden tuloskasvu on ylittanyt
odotukset. My6s liikevaihtojen kehitys on ollut rohkaisevaa. Positiivinen tuloskehitys
yhdessa vahvistuvan talousympéariston kanssa tukee edelleen luottamustamme
suomalaisten pienyhtididen nakymiin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 ~ ~
1 kuukautta 4,51 % 5,09% - - 2020 = =
3 kuukautta 9,20% 5,42 % = - 2021 - -
12 kuukautta - - - - 2022 = =
3vuotta = - - - 2023 - -
5 vuotta - - - - 2024 = -
vuoden alusta 419 % 351% = - 2025 - -
alusta 4,.35% 6,36 % 4,35% 6,36 % 2026 420% 3,50 %
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Hiab Oyj Industrial Suomi 715 %
Valmet Oyj Industrial Suomi 6,62 %
Lumo Kodit Oyj Financial Suomi 5,43 %
Huhtamaki Oyj Industrial Suomi 5,07%
Vaisala Oyj Industrial Suomi 5,02%
Nokian Renkaat OYJ Consumer, Cyclical Suomi 4,63 %
GRK Infra Oyj Industrial Suomi 4,29 %
Outokumpu OYJ Basic Materials Suomi 4,00%
Kalmar Oyj Industrial Suomi 391%
Verkkokauppa.com Oyj Communications Suomi 3,83%
TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

Rahasto Indeksi

Kateinen2%

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

- - Osakkeet 98 %

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara

52 -

Rahaston arvo lasketaan  jokaiselle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



