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RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston tuotto oli elokuussa 5,71 prosenttia (A-sarja), mika jai 0,28 prosenttiyksikkoa
vertailuindeksin tuotosta. Vuoden alusta alkaen rahasto on ylittanyt vertailuindeksinsa
tuoton reilulla 0,4 prosenttiyksikolla.

Rahaston parhaiten tuottanut sektori oli IT-sektori. Kehitystd tukivat erityisesti
Bittiumin ja QT Groupin odotuksia merkittdvasti paremmat kvartaalitulokset, jotka
siivittivat yhtididen kurssit reippaaseen nousuun. Bittiumin kurssi nousi elokuun aikana
yli 30 prosenttiaja QT Groupin 43 prosenttia.

Heikoimmin kehittyi paivittaistavarasektori, joka oli rahaston ainoa lievasti negatiivisen
tuoton kirjannut sektori. Kehitystd rasitti Raision kvartaalituloksen ja&dminen
odotuksista.

Rahaston suhteellista tuottoa vertailuindeksiinsd ndhden tukivat erityisesti ylipainot
Exel Compositessa, Verkkokauppa.comissa ja Incapissa. Suhteellista kehitysta
puolestaan heikensivat alipainot Posti Groupissa, Endomines Finlandissa ja Fiskarsissa.

Elokuun markkinasentimenttia ohjasivat Lahi-idan konfliktin kehitys, teknologia- ja
puolijohdeyhtididen kurssiheilunta seka sitked inflaatio, joka yllapiti huolia korkojen
noususta. Konflikti lisdsi epdvarmuutta markkinoilla ja nosti 6ljyn hintaa.

Yhdysvalloissa makrotalousluvut viittaavat talouskasvun jatkuvan vahvana niin
teollisuudessa kuin palveluissa. Inflaatio oli odotuksia maltillisempaa, mutta
tyémarkkinoilla nahtiin merkkeja kysynnan asteittaisesta heikkenemisestd. Myos
euroalueella talouden indikaattorit viittaavat kasvun jatkumiseen seka teollisuudessa
ettd palvelusektorilla. Kuitenkin inflaatiopaineet sailyvat, minkd vuoksi markkinat
odottavat  keskuspankin  jatkavan rahapolitiikkansa  kiristdmistd  syyskuun
kokouksessaan.

Suomen talouskehitys on jatkunut mydnteisena. BKT kasvoi toisella neljanneksella
edelleenkin vahvasti, ja talouskasvu on ollut laaja-alaista. Samalla yritysten luottamus,
teollisuuden tilauskannat ja tyollistdmisnakymat ovat kohentuneet, minka lisdksi
tyéttomyysaste on kaantynyt lievdan laskuun. Kuluttajaluottamuskin on parantunut
pitkdn ajan keskiarvoonsa peilaten. Vaikka globaalissa toimintaymparistdsséd on yha
epdvarmuutta, Suomen talousnadkymat nayttavat lupaavilta. Myos toisen neljdnneksen
tuloskausi meni positiivisissa merkeissd suomalaisten pienyhtididen ndkdkulmasta.
Seka liikevaihdot ettd varsinkin tulokset kasvoivat reippaasti vuodentakaiseen
verrattuna. Positiivinen tuloskehitys yhdistettynd vahvistuvaan talousympéristoon
tukee luottamustamme suomalaisten pienyhtididen nakymiin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 ~ ~
1 kuukautta 571% 598% - - 2020 = =
3 kuukautta 8,26 % 7,41 % - - 2021 - -
12 kuukautta - - - - 2022 = =
3vuotta = = - - 2023 - -
b5 vuotta - - - - 2024 = =
vuoden alusta 10,14 % 9,70 % = - 2025 - -
alusta 10,30 % 12,71% 10,30 % 12,71 % 2026 10,10 % 9,70%
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Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Valmet Oyj Industrial Suomi 8,57 %
Hiab Oyj Industrial Suomi 6,92 %
Lumo Kodit Oyj Financial Suomi 5,93 %
Huhtamaki Oyj Industrial Suomi 5,63 %
Mandatum Oyj Financial Suomi 540 %
Vaisala Oyj Industrial Suomi 5,29 %
Nokian Renkaat OYJ Consumer, Cyclical Suomi L4LL%
Kalmar Oyj Industrial Suomi 3,74 %
Outokumpu OYJ Basic Materials Suomi 3,70%
GRK Infra Oyj Industrial Suomi 3,47%
TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

Rahasto Indeksi

Kateinen1%

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

- - Osakkeet 99 %

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara

51 -

Rahaston arvo lasketaan  jokaiselle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



