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S-PANKKI SUOMALAISET
PIENYHTIOT OSAKE A

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston tuotto kesdkuussa oli -2,01 prosenttia (A-sarja), mika ylitti vertailuindeksin
1,65 prosenttiyksikdlld. Rahaston parhaiten tuottanut sektori oli harkinnanvarainen
kulutus. Kehitystd tukivat erityisesti halpakauppaketju Puuilon erinomainen
kvartaalitulos niin kasvu- kuin kannattavuusmielessakin, ja Verkkokauppa.comin vahva
kurssinousu padomamarkkinapéivan jalkimainingissa kuluttajien luottamuksen ja
Suomen talouden kohentuessa.

Heikoimmin kehittyi informaatioteknologiasektori, mika selittyi Bittiumin, Tiedon ja
QT Groupin kurssilaskuilla. Bittiumia painoivat kansainvélisiin tarjouskilpailuihin
liittyvien korkeiden odotusten maltillistuminen. Tietoa rasitti IT-palvelusektorin heikko
sentimentti Accenturen laskettua kasvuohjeistustaan ja raportoitua odotuksia
heikomman tilauskehityksen. Lisdksi yhtion pitkadaikaisen talousjohtajan 1aht6 lisasi
kurssipainetta. QT Groupia painoivat kasvundkymiin liittyvat epdvarmuudet seka
sijoittajien varovaisuus korkean kasvun ohjelmistoyhtidita kohtaan.

Rahaston suhteellista tuottoa vertailuindeksiinsd ndhden tukivat erityisesti ylipainot
infrarakentajissa Kreate Groupissa ja GRK Infrassa sekd kauppayhtitissa
Verkkokauppa.comissa ja Puuilossa. Molemmilta infrarakentajilta tuli myds positiiviset
tulosvaroitukset kuukauden aikana. Sen sijaan alipaino Finnairissa ja ylipainot Framery
Groupissa ja Outokummussa rasittivat suhteellista kehitysta.

Rahasto osallistui ohjelmisto- ja digiratkaisuyhtié Reaktor Groupin ja kriittisen
viestinndn puolustus- ja turvallisuusteknologiayhtic Savox Communicationsin
listautumisanteihin. Lisdksi rahasto osallistui tekoélypatologian ohjelmistoyhti6
Aiforia Technologiesin suunnattuun antiin.

Kesdkuun markkinasentimenttid ohjasi edelleen Lahi-idan konfliktin kehitys. Vaikka
alueella nahtiin edelleen yksittaisia yhteenottoja, geopoliittiset jannitteet lieventyivat
kuukauden aikana ja 6ljyn hinta palasi lahelle konfliktia edeltédneitd tasoja. Tama
helpottaa inflaatiopaineita ja tukee talouskasvunakymia.

Yhdysvalloissa makrotalousluvut viittaavat talouskasvun jatkuvan vahvana erityisesti
teollisuudessa ja kohtuullisena myds palveluissa konfliktista huolimatta.
Kuluttajaluottamuskin piristyi, vaikka inflaatio on kiihtynyt. Euroalueella teollisuuden
luottamus indikoi edelleen kasvua. Palvelusektorin nadkymat piristyivat, vaikka
viittaavat edelleen supistumiseen. Inflaatiopaineet ovat voimistuneet myods
Euroopassa, mutta kuluttajaluottamus on vahvistunut.

Suomen taloudessa nahtiin  kesdkuussa lisdd merkkejd suhdannekaanteen
vahvistumisesta. Kuluttajaluottamus nousi korkeimmalle tasolleen yli neljdan vuoteen,
ja yritysten luottamus vahvistui entisestdan erityisesti palveluissa, kaupassa ja
rakentamisessa. Samaan aikaan BKT:n kasvu kiihtyi 2,8 prosenttiin vuodentakaisesta.
Kuluttajien, yritysten ja reaalitalouden mittarien samanaikainen vahvistuminen tukee
nadkemystd siitd, ettd Suomen talous on siirtymassd vaiheittain  kohti
laajapohjaisempaa kasvua. Katseet kohdistuvat seuraavaksi heindkuun puolivalissa
kadynnistyvaan tuloskauteen. Erityisen kiinnostavaa on nahda, miten geopoliittinen
epdvarmuus ja Lahi-idadn tapahtumat ovat vaikuttaneet yritysten kysyntdan ja
nakymiin. Kuitenkin tallad hetkelld sekd Suomen ettd euroalueen talousindikaattorit
tukevat odotuksia asteittain vahvistuvasta kasvusta loppuvuotta kohti edetessa.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 — _
1 kuukautta -201% -356% - - 2020 = =
3 kuukautta 8,13 % 3,54 % = - 2021 - -
12 kuukautta - - - - 2022 = -
3 vuotta = - - - 2023 - -
5vuotta - - - - 2024 = =
vuoden alusta -0,31% -150% = - 2025 - -
alusta -0,16 % 1,20 % -0,16 % 1,20 % 2026 -0,30% -150%
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Hiab Oyj Industrial Suomi 7,02 %
Vaisala Oyj Industrial Suomi 5,43 %
Outokumpu OYJ Basic Materials Suomi 5,42 %
Lumo Kodit Oyj Financial Suomi 5,32%
Huhtamaki Oyj Industrial Suomi 5,05%
Kalmar Oyj Industrial Suomi 4,05 %
GRK Infra Oyj Industrial Suomi 3,97 %
Nokian Renkaat OYJ Consumer, Cyclical Suomi 3,79%
Valmet Oyj Industrial Suomi 3,79%
Harvia Oyj Consumer, Cyclical Suomi 3,78%
TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

Rahasto Indeksi

Kateinen3%

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

- - Osakkeet 97%

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara

50 -

Rahaston arvo lasketaan  jokaiselle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



