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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

I september var fondens avkastning -0,93 procent (A-serien), vilket översteg
jämförelseindexets avkastning med 1,33 procentenheter. Sedan början av året har
fondens avkastning överträ�at jämförelseindexets med drygt 1,90 procentenheter.

Industri var den sektor som gav fonden bäst avkastning. Utvecklingen stöddes särskilt
av infrastrukturbyggarna Kreate Group och GRK Infra och kompositproduktföretaget
Exel Composites. Kurserna för infrastrukturbyggarna ökade särskilt efter Googles
meddelande om byggandet av tre nya datacenter i Finland. Kreate gav också en positiv
vinstvarning och höjde sin resultat- och omsättningsprognos för 2026. Exel fick ett
betydande flerårigt leveransavtal om kolfiberplattor som används i
stödkonstruktionerna för rotorblad på vindkraftverk. Kurserna för alla tre företag steg
med 2-30 procent under månaden.

Materialsektorn utvecklades svagast. Utvecklingen belastades särskilt av
kursnedgången för Huhtamäki och Outokumpu. Huhtamäkis kursnedgång berodde på
ökade bekymmer kring lönsamheten i Nordamerika på grund av en svag efterfrågan
och kostnadstryck. Outokumpus kurs påverkades i sin tur av oron över den svaga
efterfrågan i Europa och utvecklingen av priset på rostfritt stål.

Fondens relativa avkastning i förhållande till jämförelseindexet gynnades särskilt av
övervikten på Kreate Group, GRK Infra och Exel Composite. Den relativa avkastningen
försvagades däremot av övervikten på Lumo Kodit och Cityvarasto samt undervikten på
Aktia Bank.

Marknadssentimentet i september påverkades av den fortsatta konflikten i
Mellanöstern, AI-investeringarna och de globalt stigande räntorna. På grund av den
fortsatta konflikten ökade osäkerheten på marknaden och oljepriset var fortsatt högt.

I USA tyder makroekonomiska data på att den ekonomiska tillväxten fortsätter vara
stark såväl inom industrin som inom tjänstesektorn. Inflationen var fortsatt stabil och
oförväntat måttlig. Från arbetsmarknaden kom främst mycket starka si�ror. Även i
euroområdet tyder ekonomiska indikatorer på fortsatt tillväxt i både industrin och
servicesektorn. Det finns dock fortfarande inflationstryck, vilket är anledningen till att
centralbankerna Fed och ECB som väntat höjde sina styrräntor med 25 räntepunkter i
september.

Den ekonomiska utvecklingen i Finland har varit fortsatt stark och även arbetslösheten
har börjat minska. Datacenterinvesteringarna förväntas medföra aktivitet i ekonomin
även i större utsträckning. I slutet av september försämrades dock industrins och
konsumenternas förtroende något. Industrins förtroende var fortfarande högre än det
långsiktiga genomsnittet. Trots att det fortfarande råder osäkerhet i den globala
omvärlden ser Finlands ekonomiska utsikter lovande ut. Företagens resultattillväxt
väntas vara fortsatt stark under den inledande Q3-rapportperioden. Vi förväntar oss
fortfarande en stark resultatutveckling i finska småbolag. Enligt vår syn stöder en
starkare ekonomisk miljö goda avkastningsmöjligheter även framöver.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2019 - -
2020 - -
2021 - -
2022 - -
2023 - -
2024 - -
2025 - -
2026 9,10 % 7,20 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden 
kumulativ

Index 
kumulativ

Fonden 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån -0,93 % -2,26 % - -
3 mån 9,46 % 8,85 % - -
12 mån 11,96 % 12,57 % 11,96 %12,57 %
3 år - - - -
5 år - - - -
Ytd. 9,12 % 7,22 % - -
Sedan startdatum p.a. 9,28 % 10,16 % 8,66 % 9,48 %
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Fond Index

Volatilitet 
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

14,17 % 13,26 %

Beta 
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på
marknaden.

1,04 -

Placeringsgrad - -

Tracking Error 
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

3,65 % -

Informationskvot 
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning
har uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

-0,17 -

Sharpes kvot 
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

0,62 0,71

Antal värdepapper 53 -

 

NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

HISTORISK AVKASTNING

10/25 11/25 12/25 1/26 2/26 3/26 4/26 5/26 6/26 7/26 8/26 9/26

-5

0

+5

+10

+15

% 30.9.2025 – 30.9.2026

 

10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Valmet Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 8,49 %

Hiab Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 5,67 %

Vaisala Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 5,56 %

Mandatum Oyj Finans Finland 5,22 %

Huhtamaki Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 4,51 %

GRK Infra Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 4,28 %

Harvia Oyj Sällanköpsvaror/tjänster Finland 3,59 %

Outokumpu OYJ Material Finland 3,51 %

Nokian Renkaat OYJ Sällanköpsvaror/tjänster Finland 3,40 %

Kalmar Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 3,28 %

Fonden

Index

Equity 97 %

Kontanta medel 2 %
null 0 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


