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S-BANKEN FINSKA
SMABOLAG AKTIE A

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Fondens avkastning i juli var 4,51 procent (A-serien), vilket var drygt 0,5 procentenheter
under jamfdrelseindexets avkastning. Industri var den sektor som gav fonden bast
avkastning. Till utvecklingen bidrog sarskilt Valmets kvartalsresultat som var betydligt
battre an vantat samt av dess avsikter att undersdka mojligheterna till en
bolagsuppdelning. Dessutom publicerade infrastrukturbyggarna Kreate Group och GRK
Infra utmarkta resultat som fick bolagens kurser att stiga.

IT utvecklades samst. Utvecklingen péaverkades sarskilt av Incaps negativa
resultatvarning samt Vaisalas och Bittiums kursfall. Vaisalas resultat motsvarade
forvantningarna, medan Bittium belastades av bristen pa nya orderbekraftelser.

Fondens relativa avkastning i forhallande till jamforelseindexet stoddes sarskilt av
overvikternaiinfrastrukturbyggarna Kreate Group och GRK Infra samt handelsforetaget
Verkkokauppa.com. Alla tre bolagen rapporterade resultat och positiva framtidsutsikter
som oOvertraffade forvantningarna. Den relativa utvecklingen belastades & andra sidan
av undervikten i Valmet, Mandatum och Oma Saastopankki, vars aktie steg med
narmare 50 procent till foljd av ett uppkdpserbjudande.

| juli paverkades marknadssentimentet i hog grad av tva faktorer: den globala
marknadsvolatiliteten fér tech- och halvledarféoretag samt utvecklingen av konflikten i
Mellandstern. Det fanns stort tryck pd techféretag nar marknaden ifrdgasatte de
massiva investeringarna i Al. Utvecklingen av konflikten i Mellandstern bidrog bade till
fortsatt osdkerhet pd marknaderna och till att oljepriset forblev hogt. Mot slutet av
maénaden lugnade dock marknaden ner sig nar de geopolitiska spanningarna lattade
nagot.

| USA tyder makroekonomiska data pa att den ekonomiska tillvaxten fortsatter vara
stark sdval inom industrin som inom servicesektorn. Inflationen var ocksd mattligare an
vantat, vilket mojliggjorde att centralbanken kunde behélla styrréntan oftrandrad.
Aven i euroomradet har ekonomin aterhamtat sig. Bade industrins och servicesektorns
utsikter forbattrades mer an vantat till en nivd som pekar pé tillvaxt. Aven BNP 6kade
mer an vantat, men inflationstrycket aterstar.

Den ekonomiska utvecklingen i Finland starktes avsevart under sommaren. BNP-
tillvaxten var fortsatt stark under andra kvartalet, och tillvaxten var bred. Samtidigt har
foretagens fortroende, industrins orderbdcker och sysselsattningsférvantningar
forbéattrats, och arbetsldshetsgraden har vént neddt. Konsumenternas fértroende var
stabilt i juli. Aven om det fortfarande radder osakerhet i omvarlden &r Finlands
ekonomiska utsikter lovande. Resultatperioden fér andra kvartalet har ocksa inletts pa
ett positivt satt ur de finlandska smafdretagens perspektiv. Nar drygt 40 procent av
foéretagen har rapporterat sina resultat har sarskilt deras resultattillvéxt dvertréffat
férvantningarna. Aven omséattningsutvecklingen har varit positiv. Den positiva
resultatutvecklingen i kombination med en starkt ekonomisk miljo fortsatter att stodja
var tilltro till utsikterna for finlandska sméaforetag.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 ~ —
1man 451% 5,09 % - - 2020 = -
3 man 9,20 % 5,42 % = - 2021 - -
12 man - - - - 2022 - -
3éar - - = = 2023 - -
5ar - - - - 2024 - -
Ytd. 419 % 3,61% = - 2025 - -

Sedan startdatum p.a. 4,35 % 6,36% 4,35%6,36% 2026 420% 350%
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10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovardet
Hiab Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 715 %
Valmet Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 6,62 %
Lumo Kodit Oyj Finans Finland 5,43 %
Huhtamaki Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 5,07%
Vaisala Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 5,02%
Nokian Renkaat OYJ Séllankdpsvaror/tjanster Finland 4,63 %
GRK Infra Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 4,29 %
Outokumpu OYJ Material Finland 4,00%
Kalmar Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 391%
Verkkokauppa.com Oyj Kommunikation Finland 3,83%

NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FORDELNING
Fond Index Kontanta medel 2%

Volatilitet

- &r ett riskmatt som beskriver

standardavvikelsen i fondens dagliga - -

avkastningar under de senaste 12

maénaderna.

Beta

- mater fondens marknadsrisk och hur

beroende fondens avkastning ar av den - -

genomsnittliga avkastningen pa

marknaden.

Placeringsgrad - - Equity 98 %

Tracking Error

- beskriver hur mycket fondens avkastning

har avvikit fr&n jamférelseindexets ) )

avkastning.

Informationskvot

- ar fondens och indexets

avkastningsdifferens i forhallande till

tracking error. Informationskvoten - -

beskriver hur mycket arlig extra avkastning

har uppnatts i forhallande till aktiv risk som

tagits.

Sharpes kvot

- mater den extra avkastning man erhallit

utéver den riskfria rantan i férhallande till ) )

avkastningens volatilitet.

Antal vardepapper 52 -
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



