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SMABOLAG AKTIE A

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Fondens avkastning i maj var 6,62 procent (A-serien), vilket Oversteg dess
jamforelseindex med 2,60 procentenheter. Industri var den sektor som gav fonden bast
avkastning. Utvecklingen stéddes séarskilt av starka kursuppgangar fér GRK Infra och
Kreate Group, som ar infrastrukturbyggare, till féljd péd av nya kontrakt. Dessutom
utvecklades komposittillverkaren Exel Composites och Enersense International val i
och med att framtidsutsikterna blev klarare. Fastighetssektorn utvecklades sdmst,
vilket framst berodde pa utvecklingen for Lumo Kodit. Foretagets delarsresultat blev
lagre &n marknadens forvantningar. En allt hogre rantenivd minskar [6nsamheten, och
den allmanna osakerheten bromsar upp aterhamtningen pa hyresmarknaden.

Fondens relativa avkastning i forhallande till jamforelseindexet stoddes sarskilt av
Overvikterna péd GRK Infra, Verkkokauppa.com och Kreate Group. Ddremot belastades
den relativa utvecklingen av undervikterna pa Finnair och Aktia Bank samt Overvikten pa
Lumo Kodit.

| maj styrdes marknadssentimentet aterigen mestadels av utvecklingen av konflikten i
Mellandstern. Under manaden sdg vi ibland eskalering, ibland avspZnning. Om
konflikten fortsatter, 6kar inflationstrycket genom energipriserna, vilket kan tvinga
centralbankerna att bevara en stramare penningpolitik och forsvaga den ekonomiska
tillvaxten. Som motvikt till de geopolitiska utmaningarna utvecklades foretag inom Al-
temat starkt.

De makroekonomiska siffrorna i USA tyder pd att den ekonomiska tillvéxten fortsatter
att vara stark, sarskilt inom industrin, och mattlig dven inom tjanstesektorn trots
konflikten. Inflationen har dock accelererat och konsumentfértroendet har forsémrats.
| euroomradet indikerar industrins fortroende fortfarande tillvaxt, men utsikterna for
tjanstesektorn tyder pd en nedgang. Inflationstrycket har 6kat &ven i Europa, men
konsumentfortroendet har forbattrats ndgot bade i Finland och i storre utstrackning i
euroomradet.

| Finland var resultatperioden fér sma bolag svagare an for stora bolag, och resultaten
var betydligt lagre an forvantningarna. For slutet av aret ar tillvaxtférvantningarna dock
fortfarande lovande. Konsumenternas kdpkraft har aterhamtat sig snabbt och
hushallen har fortfarande betydande besparingar. Detta har avspeglats som en 6kad
konsumtion: Farska betalkortsdata tyder pé& en klar 6kning av den privata
konsumtionen. Dessutom vaxte BNP med 0,9 procent under det forsta kvartalet, vilket
var den snabbaste kvartalstillvaxten pa nastan fem ar.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 - -
1man 6,62 % 4,02 % - - 2020 - -
3 man 3,02 % 0,53% - - 2021 - -
12 méan - - - - 2022 - -
3ar - - - - 2023 - -
5ar - - - - 2024 - -
Ytd. 1,73% 2,13 % - - 2025 - -
Sedan startdatum p.a. 1,89 % 494% 1,89%4,94% 2026 1,70% 210%
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10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
Hiab Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 6,55 %
Outokumpu OYJ Material Finland 6,51 %
Huhtamaki Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 560 %
Lumo Kodit Oyj Finans Finland 511%
Vaisala Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 498 %
TietoEVRY Oyj Informationsteknik Finland 4,80 %
Kalmar Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 450 %
Mandatum Oyj Finans Finland 4,40 %
GRK Infra Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 3,71%
Kreate Group Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 3,67 %
NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FORDELNING
Fond Index Kontanta medel1%

Volatilitet
- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga - -
avkastningar under de senaste 12
maénaderna.
Beta
- mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den - -
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.
Placeringsgrad - - Equity 99%
Tracking Error
- beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit fr&n jamférelseindexets ) )
avkastning.
Informationskvot
- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten - -
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- mater den extra avkastning man erhallit
utéver den riskfria rantan i férhallande till ) )
avkastningens volatilitet.
Antal vardepapper 46 -
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



