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S-BANKEN FINSKA
SMABOLAG AKTIE A

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| oktober var fondens avkastning -6,05 procent (A-serien), 0,14 procentenheter Iagre &n
vad fondens jamforelseindex avkastade. Sedan bdrjan av aret har fondens avkastning
Overtraffat jamforelseindexets med 1,63 procentenheter.

Informationsteknik var den sektor som gav fonden bast avkastning. Sektorns
avkastning stoddes sarskilt av Vaisala och Bittium. Under m&naden gav bada en positiv
vinstvarning och hdjde framfor allt sina I6nsamhetsprognoser. Orsaken till Vaisalas
prognoshojning var sarskilt den starka efterfrdgan pa dess enhet Industriella matt inom
datacenter-, halvledar-, batteri- och elkraftindustrin. P& Bittium kom effekterna i sin
tur frdn den ofdrvantat positiva I6nsamhetsutvecklingen i segmentet Defence &
Security.

Under manaden utvecklades industrisektorn samst, vilket sarskilt belastades av
kursnedgéngarna till av kvartalsresultaten fér Hiab, GRK Infra och Kreate Group. Hiabs
kursnedgéng berodde framfor allt pad att bestallningsvolymen och I6nsamheten var
betydligt lagre &n forvantningarna. GRK:s omsattning var ocksd lagre &n
férvantningarna och féretagets orderstock minskade. Kreates orderstock minskade
ocksé nagot jamfort med foregdende kvartal, trots att resultatet annars 6vertraffade
forvantningarna. Det &r dock bra att beakta att bada infrastrukturbyggarnas kurser har
stigit kraftigt under bérjan av aret.

Fondens relativa avkastning i forhallande till dess jamférelseindex stoddes sarskilt av
undervikterna pa Aktia Bank och Finnair och Overvikten pd Vaisala. Den relativa
avkastningen forsdmrades daremot av Gvervikterna pd Kreate Group, GRK Infra och
Harvia.

| oktober paverkades marknadssentimentet av den fortsatta konflikten i Mellantstern,
de kraftiga kursrorelserna i Al-bolag och den globala ranteuppgéngen. Sentimentet har
blivit laddat infor mellanarsvalet i USAi bdrjan av november.

| USA tyder makroekonomiska data pa att den ekonomiska tillvaxten fortsatter vara
stark saval inom industrin som inom tjanstesektorn. Inflationen har dock dvertraffat
forvantningarna samtidigt som det har funnits tecken p& en forsvagning pa
arbetsmarknaden, och de hdga brénslepriserna har péverkat detaljférsaljningen
negativt. Aven i euroomradet tyder de ekonomiska indikatorerna pa en fortsatt tillvaxt.
Fran Tyskland har det kommit positiva 6verraskningar, sarskilt fran industrin, medan
Frankrikes offentliga finanser har Okat p& osdkerheten. Inflationsutvecklingen i
euroomradet har uppratthallit férvantningarna pé ytterligare atgarder fran ECB. Fed
och ECB lamnade som véantat styrrantorna oféréandrade pé sina rantemaoten i oktober.

| Finland forsamrades de senaste konsument- och foretagsfortroendesiffrorna nagot,
och &dven arbetslésheten ©kade. Datacenterinvesteringarna forvantas anda stddja
aktiviteten i ekonomin dven i storre utstrackning. Resultatperioden for tredje kvartalet
pagéar just nu, och drygt 70 procent av fondens smabolag har offentliggjort sina
resultat. For de flesta av dessa féretag har badde omsattningen och resultatet 6kat trots
ekonomiska utmaningar. Vi forvantar oss att den starka resultatutvecklingen for
finlandska smabolag fortsatter dven framover.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 ~ ~
1man -6,05 % -591% - - 2020 = -
3 man -1,61% -2,54 % = - 2021 - -
12 méan 515 % 486% 515%4,86% 2022 = -
8ar = = = = 2023 - -
5ar - - - - 2024 = =
Ytd. 2,51 % 0,88% - - 2025 - -

Sedan startdatum p.a. 2,67 % 3656% 231%316% 2026 250% 090%
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INVESTERINGARNAS FORDELNING

Index
Kontanta medel 4%

Volatilitet

- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
maénaderna.

14,64 %

13,61 %

Beta

- mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.

1,04 -

Placeringsgrad

Equity 96 %

Tracking Error

- beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit frdn jamforelseindexets
avkastning.

3,85 % -

Informationskvot

- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.

0,07 -

Sharpes kvot

- mater den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

0,14

0,13

Antal vardepapper

55 -
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



