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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

Fondens avkastning i juli var 4,51 procent (A-serien), vilket var drygt 0,5 procentenheter
under jämförelseindexets avkastning. Industri var den sektor som gav fonden bäst
avkastning. Till utvecklingen bidrog särskilt Valmets kvartalsresultat som var betydligt
bättre än väntat samt av dess avsikter att undersöka möjligheterna till en
bolagsuppdelning. Dessutom publicerade infrastrukturbyggarna Kreate Group och GRK
Infra utmärkta resultat som fick bolagens kurser att stiga.

IT utvecklades sämst. Utvecklingen påverkades särskilt av Incaps negativa
resultatvarning samt Vaisalas och Bittiums kursfall. Vaisalas resultat motsvarade
förväntningarna, medan Bittium belastades av bristen på nya orderbekräftelser.

Fondens relativa avkastning i förhållande till jämförelseindexet stöddes särskilt av
övervikterna i infrastrukturbyggarna Kreate Group och GRK Infra samt handelsföretaget
Verkkokauppa.com. Alla tre bolagen rapporterade resultat och positiva framtidsutsikter
som överträ�ade förväntningarna. Den relativa utvecklingen belastades å andra sidan
av undervikten i Valmet, Mandatum och Oma Säästöpankki, vars aktie steg med
närmare 50 procent till följd av ett uppköpserbjudande.

I juli påverkades marknadssentimentet i hög grad av två faktorer: den globala
marknadsvolatiliteten för tech- och halvledarföretag samt utvecklingen av konflikten i
Mellanöstern. Det fanns stort tryck på techföretag när marknaden ifrågasatte de
massiva investeringarna i AI. Utvecklingen av konflikten i Mellanöstern bidrog både till
fortsatt osäkerhet på marknaderna och till att oljepriset förblev högt. Mot slutet av
månaden lugnade dock marknaden ner sig när de geopolitiska spänningarna lättade
något.

I USA tyder makroekonomiska data på att den ekonomiska tillväxten fortsätter vara
stark såväl inom industrin som inom servicesektorn. Inflationen var också måttligare än
väntat, vilket möjliggjorde att centralbanken kunde behålla styrräntan oförändrad.
Även i euroområdet har ekonomin återhämtat sig. Både industrins och servicesektorns
utsikter förbättrades mer än väntat till en nivå som pekar på tillväxt. Även BNP ökade
mer än väntat, men inflationstrycket återstår.

Den ekonomiska utvecklingen i Finland stärktes avsevärt under sommaren. BNP-
tillväxten var fortsatt stark under andra kvartalet, och tillväxten var bred. Samtidigt har
företagens förtroende, industrins orderböcker och sysselsättningsförväntningar
förbättrats, och arbetslöshetsgraden har vänt nedåt. Konsumenternas förtroende var
stabilt i juli. Även om det fortfarande råder osäkerhet i omvärlden är Finlands
ekonomiska utsikter lovande. Resultatperioden för andra kvartalet har också inletts på
ett positivt sätt ur de finländska småföretagens perspektiv. När drygt 40 procent av
företagen har rapporterat sina resultat har särskilt deras resultattillväxt överträ�at
förväntningarna. Även omsättningsutvecklingen har varit positiv. Den positiva
resultatutvecklingen i kombination med en stärkt ekonomisk miljö fortsätter att stödja
vår tilltro till utsikterna för finländska småföretag.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2019 - -
2020 - -
2021 - -
2022 - -
2023 - -
2024 - -
2025 - -
2026 4,20 % 3,50 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden 
kumulativ

Index 
kumulativ

Fonden 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån 4,51 % 5,09 % - -
3 mån 9,20 % 5,42 % - -
12 mån - - - -
3 år - - - -
5 år - - - -
Ytd. 4,19 % 3,51 % - -
Sedan startdatum p.a. 4,35 % 6,36 % 4,35 % 6,36 %
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Fond Index

Volatilitet 
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

- -

Beta 
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på
marknaden.

- -

Placeringsgrad - -

Tracking Error 
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

- -

Informationskvot 
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning
har uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

- -

Sharpes kvot 
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

- -

Antal värdepapper 52 -

 

NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

HISTORISK AVKASTNING
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Hiab Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 7,15 %

Valmet Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 6,62 %

Lumo Kodit Oyj Finans Finland 5,43 %

Huhtamaki Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 5,07 %

Vaisala Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 5,02 %

Nokian Renkaat OYJ Sällanköpsvaror/tjänster Finland 4,63 %

GRK Infra Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 4,29 %

Outokumpu OYJ Material Finland 4,00 %

Kalmar Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 3,91 %

Verkkokauppa.com Oyj Kommunikation Finland 3,83 %

Fonden

Index

Equity 98 %

Kontanta medel 2 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


