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S-BANKEN FINSKA
SMABOLAG AKTIE A

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| februari avkastade fonden -1,61 procent (serie A), vilket var drygt tva procentenheter
lagre &n vad jamforelseindexet avkastade. Bland de finska smabolagsfonderna gav
fonden dock bast avkastning.

Bland fondens sektorer gav materialsektor bast avkastning. Sektorn stéddes sarskilt av
kursuppgangarna foér Outokumpu, Metsd Board och Huhtaméki tack vare
kvartalsresultat och utsikter som dvertraffade férvantningarna. Overvagd konsumtion
utvecklades sdmst. Det var framfor allt Harvias ovantat déliga resultat som péverkade
negativt och kursutvecklingen for féretagen inom sektorn var svag overlag. Fondens
relativa avkastning jamfort med jamforelseindexet stoddes sarskilt av Gvervikten pé
teknikféretaget Vaisala och undervikterna pa programvaruforetaget QT Group och pa
Kempower som tillhandahaller [6sningar for laddning av elfordon. Daremot minskade
den relativa avkastningen till foljd av 6vervikterna p& Framery Group, som tillverkar
ljudisolerade kontorspoddar, Verkkokauppa.com och GRK Infra.

Resultatperioden for fjarde kvartalet 2025 n&rmar sig slutet for smébolagen.
Resultaten 6kade betydligt, med mer &n 50 procent, jamfort med &ret innan medan
omséattningarna minskade nagot. Bade resultaten och omséattningarna var i
genomsnitt ldgre dn vad marknaden hade forvantat sig. For resultatperioden har det
varit kdnnetecknande att marknaden reagerat starkt pa resultat som varit lagre &n
forvantningarna. Resultatprognoserna for 2026 justerades nagot nedat under
resultatperioden, men de forvantas 6ka betydligt jamfort med 2025. Omsattningarna
forvantas ocksa bérja 6ka underinnevarande ar.

Geopolitiken spelade aterigen en viktig roll pd marknaderna. USA och Israel beslutade
att attackera Iran efter att deras dmsesidiga forhandlingar hade misslyckats. Detta
hojde omedelbart oljepriset. Om laget pagér en langre tid, kan rédntorna stiga och
inflationstrycket 6ka utéver det manskliga lidandet och risken for eskalering. Hogsta
domstolen i USA beslutade att Trumps handelstullar inte &r lagligt bindande.
Forvaltningen hade berett sig pd denna risk, och tullarna ersattes snabbt med nya
tulldtgarder som bygger pa ndgot annorlunda grunder. P& marknaden skedde dven en
stark sektorsrotation, framfoér allt inom sektorer som har Al-verksamhet. Detta var en
foljd av att investerare tog bort innehav fran foretag vars intaktslogik medfér farhagor
om en forsamring till f6ljd av Al-utvecklingen.

| USA tyder makrodata pa att den ekonomiska tillvaxten fortsatter vara stark sdval inom
industrin som inom tjanstesektorn. Makrodata var framst positiva dven i euroomradet.
Tyska fabriksorder och Ifo-indexen tyder pd att konjunkturbilden gradvis blir battre.
Bland centralbankerna lamnade ECB som vantat sin styrrdnta oférandrad, och dess
nasta rantemote hélls i mars. | Europa férvantas investeringar i infrastruktur och forsvar
ocksé i storre utstrackning stédja den ekonomiska tillvaxten.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 ~ ~
1man -1,61% 0,64 % - - 2020 - -
3 man 2,21% 5,33% - - 2021 - -
12 méan - - - - 2022 - -
3ér = = = = 2023 - -
5ar - - - - 2024 = =
Ytd. -1,25% 1,59 % = - 2025 - -
Sedan startdatum p.a. -1,10% 438% -110%4,38% 2026 -120% 160%
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10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
Mandatum Oyj Finans Finland 758%
Huhtamaki Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 7,00 %
Outokumpu OYJ Material Finland 5,35%
Hiab Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 4,80 %
Kalmar Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 4,80 %
Kemira OYJ Material Finland L74L%
Vaisala Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 3,89 %
GRK Infra Oyj Industrivaror och -tjanster Finland 3,76 %
Verkkokauppa.com Oyj Kommunikation Finland 3,68%
TietoEVRY Oyj Informationsteknik Finland 3,63 %
NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FORDELNING
Fond Index Kontanta medel2%

Volatilitet

- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
maénaderna.

Beta

- mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.

Placeringsgrad

Equity 98 %

Tracking Error

- beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit frdn jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot

- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.

Sharpes kvot

- mater den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

Antal vardepapper

51 -

J7 BANKEN

Mikaelsgatan 9, 00100 Helsingfors
S-Bankens kundtjanst 010 76 5810 (Ina/mta)
www.s-banken.fi

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



