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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

I november avkastade fonden -0,90 procent (A-andelsserien) och förlorade mot
jämförelseindexet med drygt en procent, på samma sätt som andra finländska
småbolagsfonder. 

Den sektor som gav fonden bäst avkastning var materialsektorn, som särskilt gynnades
av den goda utvecklingen i Outokumpu. Sämst gick det för kommunikationstjänster.
Inom kommunikationstjänsterna gick Alma Media ner när företagets resultat visade sig
vara svagt, och Sanoma likaså när en del av dess investerare blev besvikna på
kapitalmarknadsdagen. Båda aktierna föll med över 10 procent under månaden. Den
största förklaringen till att fonden förlorade mot jämförelseindexet var det o�entliga
köpeanbudet som fastighetsbolaget Citycons största ägare lade på bolaget. Fonden
hade inget innehav i Citycon. Dessutom fungerade fondens övervikter på
Verkkokauppa.com, Tokmanni och Alma Media inte som förväntat i november.
Verkkokauppa.coms kurs reagerade på att dess största ägare sålde aktier, Tokmannis
resultat led av den svaga utvecklingen för Dollarstore som bolaget förvärvade i Sverige
och Alma Medias resultat var något sämre än väntat. I relation till jämförelseindexet
gynnades fonden mest av övervikterna på Harvia, Kreate Group och YIT samt
undervikterna på Sanoma och Scanfil.

I Finland var resultatperioden för tredje kvartalet tudelad för småbolagens del.
Omsättningarna låg under förväntningarna och minskade till och med något, men
resultaten överträ�ade förväntningarna och ökade. Vinstvarningarna var få i november.
Förväntningarna på småbolagens resultattillväxt är höga både inför slutet av 2025 och
inför 2026. Omsättningarna förväntas också vända uppåt nästa år.

Finlands konsumentförtroendeindex som Statistikcentralen publicerar förbättrades
något, men ligger fortfarande på en låg nivå. När det gäller sysselsättningssituationen
förblev förväntningarna pessimistiska. Inköpschefsindexen i euroområdet visar på en
återhämtning i ekonomin inom tjänstesektorn, men industrin backade något.
Makrodata i USA har varit tudelade och centralbanken förväntas sänka styrräntan på
decembermötet. I Europa förväntas investeringar i infrastruktur och försvar få en
upplyftande e�ekt på ekonomin, särskilt från och med nästa år. 

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2018 - -
2019 - -
2020 - -
2021 - -
2022 - -
2023 - -
2024 - -
2025 - -

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden 
kumulativ

Index 
kumulativ

Fonden 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån -0,90 % 0,26 % - -
3 mån - - - -
12 mån - - - -
3 år - - - -
5 år - - - -
Ytd. - - - -
Sedan startdatum
p.a.

-3,24 % -0,90 % -3,24 %-0,90 %
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Fond Index

Volatilitet 
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

- -

Beta 
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på
marknaden.

- -

Placeringsgrad - -

Tracking Error 
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

- -

Informationskvot 
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning
har uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

- -

Sharpes kvot 
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

- -

Antal värdepapper 47 -

 

NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

HISTORISK AVKASTNING
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Mandatum Oyj Finans Finland 6,74 %

Huhtamaki Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 6,59 %

Hiab Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 4,99 %

Kemira OYJ Material Finland 4,82 %

Vaisala Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 4,38 %

TietoEVRY Oyj Informationsteknik Finland 4,33 %

Outokumpu OYJ Material Finland 3,92 %

Kalmar Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 3,75 %

Verkkokauppa.com Oyj Kommunikation Finland 3,69 %

GRK Infra Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 3,65 %

Fonden

Index

Equity 98 %

Kontanta medel 2 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


