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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

I februari avkastade fonden -1,61 procent (serie A), vilket var drygt två procentenheter
lägre än vad jämförelseindexet avkastade. Bland de finska småbolagsfonderna gav
fonden dock bäst avkastning.   

Bland fondens sektorer gav materialsektor bäst avkastning. Sektorn stöddes särskilt av
kursuppgångarna för Outokumpu, Metsä Board och Huhtamäki tack vare
kvartalsresultat och utsikter som överträ�ade förväntningarna. Övervägd konsumtion
utvecklades sämst. Det var framför allt Harvias oväntat dåliga resultat som påverkade
negativt och kursutvecklingen för företagen inom sektorn var svag överlag. Fondens
relativa avkastning jämfört med jämförelseindexet stöddes särskilt av övervikten på
teknikföretaget Vaisala och undervikterna på programvaruföretaget QT Group och på
Kempower som tillhandahåller lösningar för laddning av elfordon. Däremot minskade
den relativa avkastningen till följd av övervikterna på Framery Group, som tillverkar
ljudisolerade kontorspoddar, Verkkokauppa.com och GRK Infra. 

Resultatperioden för fjärde kvartalet 2025 närmar sig slutet för småbolagen.
Resultaten ökade betydligt, med mer än 50 procent, jämfört med året innan medan
omsättningarna minskade något. Både resultaten och omsättningarna var i
genomsnitt lägre än vad marknaden hade förväntat sig. För resultatperioden har det
varit kännetecknande att marknaden reagerat starkt på resultat som varit lägre än
förväntningarna. Resultatprognoserna för 2026 justerades något nedåt under
resultatperioden, men de förväntas öka betydligt jämfört med 2025. Omsättningarna
förväntas också börja öka under innevarande år. 

Geopolitiken spelade återigen en viktig roll på marknaderna. USA och Israel beslutade
att attackera Iran efter att deras ömsesidiga förhandlingar hade misslyckats. Detta
höjde omedelbart oljepriset. Om läget pågår en längre tid, kan räntorna stiga och
inflationstrycket öka utöver det mänskliga lidandet och risken för eskalering. Högsta
domstolen i USA beslutade att Trumps handelstullar inte är lagligt bindande.
Förvaltningen hade berett sig på denna risk, och tullarna ersattes snabbt med nya
tullåtgärder som bygger på något annorlunda grunder. På marknaden skedde även en
stark sektorsrotation, framför allt inom sektorer som har AI-verksamhet. Detta var en
följd av att investerare tog bort innehav från företag vars intäktslogik medför farhågor
om en försämring till följd av AI-utvecklingen. 

I USA tyder makrodata på att den ekonomiska tillväxten fortsätter vara stark såväl inom
industrin som inom tjänstesektorn. Makrodata var främst positiva även i euroområdet.
Tyska fabriksorder och Ifo-indexen tyder på att konjunkturbilden gradvis blir bättre.
Bland centralbankerna lämnade ECB som väntat sin styrränta oförändrad, och dess
nästa räntemöte hålls i mars. I Europa förväntas investeringar i infrastruktur och försvar
också i större utsträckning stödja den ekonomiska tillväxten.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2019 - -
2020 - -
2021 - -
2022 - -
2023 - -
2024 - -
2025 - -
2026 -1,20 % 1,60 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden 
kumulativ

Index 
kumulativ

Fonden 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån -1,61 % 0,64 % - -
3 mån 2,21 % 5,33 % - -
12 mån - - - -
3 år - - - -
5 år - - - -
Ytd. -1,25 % 1,59 % - -
Sedan startdatum p.a. -1,10 % 4,38 % -1,10 % 4,38 %
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S-BANKEN FINSKA
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Fond Index

Volatilitet 
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

- -

Beta 
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på
marknaden.

- -

Placeringsgrad - -

Tracking Error 
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

- -

Informationskvot 
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning
har uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

- -

Sharpes kvot 
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

- -

Antal värdepapper 51 -

 

NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

HISTORISK AVKASTNING
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Mandatum Oyj Finans Finland 7,58 %

Huhtamaki Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 7,00 %

Outokumpu OYJ Material Finland 5,35 %

Hiab Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 4,80 %

Kalmar Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 4,80 %

Kemira OYJ Material Finland 4,74 %

Vaisala Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 3,89 %

GRK Infra Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 3,76 %

Verkkokauppa.com Oyj Kommunikation Finland 3,68 %

TietoEVRY Oyj Informationsteknik Finland 3,63 %

Fonden

Index

Equity 98 %

Kontanta medel 2 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


