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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

I december avkastade fonden 3,50 procent (A-serien), en ungefär lika hög avkastning
som avkastningen från jämförelseindexet. Den sektor som gav bäst avkastning för
fonden var informationsteknik. Det främjades särskilt av den snabba kursuppgången
på mer än 50 procent för Bittium, som levererar kommunikationslösningar för
försvarsbruk. I december fick Bittium in betydande beställningar från försvarsmakten i
Finland, Österrike respektive Spanien. Företaget höjde samtidigt sin prognos för
resultatutvecklingen för hela året. Fastighetssektorn utvecklades svagast och förblev
något negativ i december. Kojamos aktie föll med drygt tre procent inom sektorn.
Fondens avkastning i förhållande till jämförelseindexet gynnades särskilt av övervikten
på GRK Infra, Verkkokauppa.com och Alma Media, medan undervikten på Aktia och
övervikterna på Framery Group och Lindex Group tyngde på den relativa avkastningen.

Fonden deltog i riktade emissioner från hälsoteknikföretagen Optomed och Aiforia
Technologies. Optomed tillhandahåller handhållna ögonbottenkameror och kopplar
dem till AI-programvaror. Företaget behövde pengar för att påskynda tillväxten och
främja strategiska projekt i USA. Aiforia Technologies utvecklar AI-baserade skannings-
och analysprogram och tillhandahåller tjänster inom patologin. Även Aiforia sökte
medel för att finansiera tillväxtstrategin. Lassila & Tikanoja delades upp i två företag i
slutet av december. Fastighetstjänstverksamheten är framöver Luotea och cirkulär
ekonomi-verksamheten är det nya börsnoterade bolaget Lassila & Tikanoja.

I december gav finska småbolag några negativa vinstvarningar respektive en positiv
resultatvarning. Förväntningarna på resultattillväxten i småbolag är måttliga för sista
kvartalet 2025, men höga för 2026. Omsättningarna förväntas också vända uppåt
2026. Resultatperioden för sista kvartalet 2025 kommer igång i slutet av januari.

Inköpschefsindexen i euroområdet indikerade en svag försämring av
förtroendesentimentet. Tjänsterna sjönk men låg ändå på ett spår som tyder på tillväxt.
Industrin backade något och fortsatte den svaga perioden. Makrostatistiken i USA har
varit tudelade, men ändå bättre än i Europa. Bland centralbankerna sänkte Fed sin
styrränta som förväntat och ECB lämnade sin styrränta oförändrad. I Europa förväntas
infrastruktur- och försvarsinvesteringar stimulera ekonomin från och med detta år.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2018 - -
2019 - -
2020 - -
2021 - -
2022 - -
2023 - -
2024 - -
2025 - -

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden 
kumulativ

Index 
kumulativ

Fonden 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån 3,50 % 3,68 % - -
3 mån 2,61 % 4,99 % - -
12 mån - - - -
3 år - - - -
5 år - - - -
Ytd. - - - -
Sedan startdatum p.a. 0,15 % 3,13 % 0,15 % 3,13 %
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Fond Index

Volatilitet 
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

- -

Beta 
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på
marknaden.

- -

Placeringsgrad - -

Tracking Error 
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

- -

Informationskvot 
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning
har uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

- -

Sharpes kvot 
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

- -

Antal värdepapper 49 -

 

NYCKELTAL INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

HISTORISK AVKASTNING
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Mandatum Oyj Finans Finland 6,49 %

Huhtamaki Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 6,40 %

Hiab Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 5,23 %

Kemira OYJ Material Finland 4,37 %

Kalmar Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 4,36 %

Vaisala Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 4,31 %

TietoEVRY Oyj Informationsteknik Finland 4,30 %

Outokumpu OYJ Material Finland 4,21 %

GRK Infra Oyj Industrivaror och -tjänster Finland 3,93 %

Verkkokauppa.com Oyj Sällanköpsvaror och tjänster Finland 3,89 %

Fonden

Index

Equity 98 %

Kontanta medel 2 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


