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S-BANKEN FINSKA
SMABOLAG AKTIE A

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| september var fondens avkastning -0,93 procent (A-serien), vilket Oversteg
jamforelseindexets avkastning med 1,33 procentenheter. Sedan borjan av aret har
fondens avkastning dvertraffat jamforelseindexets med drygt 1,90 procentenheter.

Industri var den sektor som gav fonden bast avkastning. Utvecklingen stéddes sarskilt
av infrastrukturbyggarna Kreate Group och GRK Infra och kompositproduktforetaget
Exel Composites. Kurserna for infrastrukturbyggarna 6kade sarskilt efter Googles
meddelande om byggandet av tre nya datacenter i Finland. Kreate gav ocksa en positiv
vinstvarning och hdéjde sin resultat- och omsattningsprognos for 2026. Exel fick ett
betydande flerdrigt leveransavtal om  kolfiberplattor som anvands i
stodkonstruktionerna for rotorblad pé vindkraftverk. Kurserna for alla tre foretag steg
med 2-30 procent under manaden.

Materialsektorn utvecklades svagast. Utvecklingen belastades sarskilt av
kursnedgéngen fér Huhtamaki och Outokumpu. Huhtamakis kursnedgang berodde pa
Okade bekymmer kring I6nsamheten i Nordamerika pa& grund av en svag efterfragan
och kostnadstryck. Outokumpus kurs péverkades i sin tur av oron Gver den svaga
efterfrdgan i Europa och utvecklingen av priset pa rostfritt stal.

Fondens relativa avkastning i forhallande till jamforelseindexet gynnades sérskilt av
Overvikten pé Kreate Group, GRK Infra och Exel Composite. Den relativa avkastningen
forsvagades daremot av 6vervikten pa Lumo Kodit och Cityvarasto samt undervikten pa
Aktia Bank.

Marknadssentimentet i september péverkades av den fortsatta konflikten i
Mellandstern, Al-investeringarna och de globalt stigande rantorna. P& grund av den
fortsatta konflikten 6kade osakerheten pd marknaden och oljepriset var fortsatt hogt.

| USA tyder makroekonomiska data pa att den ekonomiska tillvaxten fortsatter vara
stark s&val inom industrin som inom tjanstesektorn. Inflationen var fortsatt stabil och
of6érvantat mattlig. Fran arbetsmarknaden kom framst mycket starka siffror. Aven i
euroomradet tyder ekonomiska indikatorer p& fortsatt tillvaxt i bade industrin och
servicesektorn. Det finns dock fortfarande inflationstryck, vilket &r anledningen till att
centralbankerna Fed och ECB som véantat hojde sina styrrantor med 25 rantepunkter i
september.

Den ekonomiska utvecklingen i Finland har varit fortsatt stark och dven arbetslésheten
har borjat minska. Datacenterinvesteringarna forvantas medféra aktivitet i ekonomin
aven i storre utstrackning. | slutet av september forsémrades dock industrins och
konsumenternas fortroende nagot. Industrins fortroende var fortfarande hégre an det
langsiktiga genomsnittet. Trots att det fortfarande rader osékerhet i den globala
omvarlden ser Finlands ekonomiska utsikter lovande ut. Foretagens resultattillvaxt
vantas vara fortsatt stark under den inledande Q3-rapportperioden. Vi forvéntar oss
fortfarande en stark resultatutveckling i finska sméabolag. Enligt var syn stoder en
starkare ekonomisk miljo goda avkastningsmaojligheter daven framover.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 ~ ~
1man -0,93% -2,26 % - - 2020 = =
3 man 9,46 % 8,85 % - - 2021 - -
12 méan 11,96 % 1257% 11,96 %12,57 % 2022 - -
3ar = - - - 2023 - -
5ar - - - - 2024 = =
Ytd. 9,12 % 722 % = - 2025 - -
Sedan startdatum p.a. 9,28% 10,16 % 8,66% 9,48% 2026 910% 720%
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INVESTERINGARNAS FORDELNING

Index null 0%

Volatilitet

- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
maénaderna.

14,17 %

Kontanta medel2%

13,26 %

Beta

- mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.

1,04 -

Placeringsgrad

Equity 97%

Tracking Error

- beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit frdn jamforelseindexets
avkastning.

3,65 % -

Informationskvot

- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.

-0,17 -

Sharpes kvot

- mater den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

0,62

0,71

Antal vardepapper

53 -
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



