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KUUKAUSIKATSAUS 31.7.2025

S-PANKKI YRITYSLAINA
KORKO A

Korkeamman luottoluokituksen yritysjoukkolainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Heindkuussa rahasto tuotti 0,47 prosenttia ja vertailuindeksi tuotti 0,53 prosenttia.
Markkinoiden riskinottohalukkuus oli heindkuussa vahvaa. Sijoitusvirtoja ohjautui
mainittavasti  yrityslainamarkkinalle ja yritysten luottoriskilisdt kaventuivat
huomattavasti. Pitkdt korot nousivat kuun aikana. Talouskasvu on ollut Euroopassa
odotuksia parempaa. Sekd Euroopan keskuspankki ettd Yhdysvaltojen keskuspankki
eivat tehneet muutoksia ohjauskorkotasoihin.

Yhdysvaltojen tullipolitiikka lienee edelleen vyksi talouden epavarmuustekijoista.
Vuoden edetessd ndhdaan, mitd mahdollisia talousvaikutuksia niilld lopulta on.
Heindkuussa toimialoista parhaiten suoriutuivat rahoituspalvelut seka henkivakuutus-
ja  kiinteistosektorit. Heikommin sujui  ei-sykliselld  kuluttajasektorilla ja
perusteollisuuden toimialoilla. Heindkuun lopussa rahaston korkoriski ja luottoriskilisa
olivat vertailuindeksidan korkeampia.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN

Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2022 -1330% -

1 kuukautta 0,47% 0,63% - - 2023 6,90 % =

3 kuukautta 1,05 % 1,34 % - - 2024 420% 470 %

12 kuukautta 4.34% 4,81% 4.34% 4.81% 2025 2,20% 230%

3vuotta 5,96 % - 1,95 % -

5vuotta -1,79% - -0,36% -

vuoden alusta 2,22 % 2,36 % = =

alusta 143% 13,79% 0,21% 6,26 %

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
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MAAJAKAUMA

Yhdysvallat 14 %

Muut 29 %

Alankomaat 11%

. Suomill%
Ruotsi7%

Yhdistynyt kuningaskunta 9% Irlanti10 %
Ranska 10 %
TUNNUSLUVUT
Rahasto
Volatiliteetti
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 2,88 %
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton 1.03

riippuvuutta markkinoiden keskim&araisesta
tuotosta.

Sijoitusaste -

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 0,59 %
vertailuindeksin tuotosta.

Informaatiosuhde

- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista
lisdtuottoa on saatu.

-0,80

Sharpen luku
- mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa 0,39
suhteessa tuoton volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara 279

Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta korkotason 4,86
muutoksille.

Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,31
muutoksille.

Rahaston  arvo
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen2%
ETF7%

Yrityslainat 91%

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost

a
iShares Core EUR Corp N.A. Irlanti 6,85 %
Bond UCI
Banco Santander Financial Espanja 0,88%
22.4.2029 3.875%
Unicredit Spa 10.6.2031  Financial Italia 0,76 %
Callable VAR
Standard Chart10.5.2031 Financial Yhdistynyt 0,73%
Callable VAR kuningask

unta

Morgan Stanley 2.3.2029 Financial Yhdysvalla 0,71%
Callable VAR t
Enel Fin Intl Nv 20.2.2031 Utilities Alankoma 0,71%
4% Callable at
Kbc Group Nv 19.4.2030 Financial Belgia 0,71%
Callable VAR
Caixabank 19.7.2029 Financial Espanja 0,71%
Callable VAR
Engie 27.9.2029 3.5% Utilities Ranska 0,71%
Callable
Cooperatieve Rab Financial Alankoma 0,71%
25.4.2029 Callable VAR at
MATURITEETTIJAKAUMA

5-10 I 47,6 %
3-5 I 32,0 %
ETF I 6,8%
1-3 Il 6,3%
10-> Ml 54%
O-1 W 18%
0 10 20 30 40 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
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informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae

tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot

vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
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avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen



