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S-PANKKI YRITYSLAINA
KORKO A

Korkeamman luottoluokituksen yritysjoukkolainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Syyskuussa rahasto tuotti -1,68 prosenttia ja vertailuindeksi -1,33 prosenttia. Korot
jatkoivat nousuaan syyskuussa monen jo ennestaan tutun katalysaattorin voimin. Olisi
kuitenkin yllattavaa, jos nousu jatkuu samaa vauhtia loppuvuonna - niin rajua nousu
onollut.

Investment grade -indeksin running yield on jo noin 4,3 prosenttia, kun kuukausi sitten
taso oli vield 3,90 prosentissa. Implisiittinen korkovolatiliteetti on ollut nousussa, ja
samalla myds paivaliikkeet ovat olleet normaalia suuremmat. Kuukauden lopussa on
uutena ilmidond noussut Ranskan valtion riskipreemion nousu. Tama lisaa riskia siita,
ettd epdvarmuus tarttuu Ranskan pankkisektoriin ja pahimmassa tapauksessa myds
muihin ranskalaisiin yhti6ihin.

Rahastossa on hieman yli vuoden ylipaino duraatiossa, joten suhteellinen kehitys jai
my0s syyskuussa vertailuindeksista. Korjausliikkeen todennakdisyys kasvaa kuitenkin
paiva paivalta, joten taktisesta nakokulmasta duraatiota pyritdan olla laskematta.
Primary-markkinoilta otettiin syyskuussa kyytiin muutama suhteellisesti korkeammin
tuottavaa nimea.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN

Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2022 -1330% ~

1 kuukautta -1,68% -133% - - 2023 6,90 % =

3 kuukautta -310% -250% - - 2024 420% 470%

12 kuukautta -150% -094% -1,560% -094% 2025 2,80 % 3,00 %

3vuotta 10,85% 12,49 % 3,49 % 4,00 % 2026 -1,70% -120%

5vuotta -3,00% - -0,61% -

vuoden alusta -168% -1,08% - -

alusta 0,35% 1318% 0,04 % 3,83%
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA
Kateinen1%
Ranska1l4%
Muut 29 %
Suomil2%
Saksa7% Yhdysvallat12%
Ruotsi7%
Alankomaat10 %
Yhdistynyt kuningaskunta 9 % Yrityslainat 99 %
TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a
V°|at|."te.ett.l - R Carrefour Sa 14.11.2031  Consumer, Ranska 1,23%
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 3,33% 4.375% Callable Non-Cvclical
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle : 9 - Y - .
Telefonica Emis Communicat Espanja 112 %
Beta N 25.6.2035 3.941% Callable ions
—“m|ttaa rahastorllkmar.léklnirlst.la J_?_,S?n tuoﬁon 1,15 Banco Santander Financial Espanja 1,00 %
riippuvuutta markkinoiden keskimaaréisesta 29 14,2029 3.875%
tuotosta. . . ) . .
Unicredit Spa 10.6.2031  Financial Italia 0,86 %
Sijoitusaste - Callable VAR
Tracking Error Standard Chart10.5.2031 Financial Yhdistynyt 0,82%
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 0,60 % Callable VAR kuningask
vertailuindeksin tuotosta. unta
Informaatiosuhde Kbc Group Nv 19.4.2030 Financial Belgia 0,81%
- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking 0.92 Callable VAR
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista ' Bayer Ag 26.5.2033 Consumer, Saksa 0,81%
lisdtuottoa on saatu. 4.625% Callable NOn—Cyclical
Sharpen luku Enel Fin IntlNv 20.2.2031 Utilities Alankoma 0,80 %
- mittaa riskittomalle korolle saatua lisadtuottoa -1,42 (oGl Gl
suhteessa tuoton volatiliteettiin. Axa Sa Perp/Call VAR Financial Ranska 0,80 %
Arvopapereiden lukumaéré 259 Volkswagen Bank Con§umer, Saksa 0,79%
21.3.2031 4.5% Cyclical
Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta korkotason 5,42
oty . v MATURITEETTIJAKAUMA
Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyyttd korkotason 0,32 5-10 I 306 %
muutoksille.
3-5 I 36,3 %
Rahaston arvo lasketaan jokaiselle  pankkipéivélle 1-3 I 13,5 %
(arvostuspaiva).
: ) . 10 -> 9,0%
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. I ’
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



