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S-PANKKI YRITYSLAINA
KORKO A

Korkeamman luottoluokituksen yritysjoukkolainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Kesdkuussa rahasto tuotti 0,53 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi 0,44
prosenttia,

Rahasto aloitti kesdkuun hieman yli vuoden verran vertailuindeksidan pidemmalla
duraatiolla. Kuun puolivalistd lahtien korot olivat p&aosin laskusuunnassa, mika
tarkoitti rahastolle suhteellista myotatuulta. Taktisesta ndkdkulmasta naytti kesakuun
lopussa siltd, ettd voimakkain koronlasku on mahdollisesti jo takanapain. Taman takia
duraatio tiputettiin lievdan ylipainoon. Korkoriskit ndyttavat olevan nyt paremmassa
tasapainossa. Luottoriskipreemion kohdalla tuntuu silt3, ettd aika paljon hyvaa on jo
hinnoissa. Credit-riskin merkittava lisddminen ei tunnu jarkevaltd, joten talla saralla
rahastossa ei ole tehty suuria muutoksia.

Vaikka Hormuzinsalmen kahakkaan ei ole saatu aikaan uskottavaa ratkaisua, nayttaa
markkinoiden kiinnostus tadtd maailmantaloudelle kriittistd salmea kohtaan
vahenevan. Oljyn hinta on kaantynyt laskuun ja inflaatioriski on selvasti pienentynyt.
Jopa keskuspankkiirien kommentit ovat viimeisen viikon aikana muuttuneet astetta
kyyhkysmaisemmiksi, mikd voi ennakoida odotettua vdhemman koronnostoja
seuraavan 12 kuukauden aikana.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN

Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2022 -1330% ~

1 kuukautta 0,53 % 0,44% - - 2023 6,90 % =

3 kuukautta 2,46 % 2,34% - - 2024 420% 470%

12 kuukautta 2,57 % 2,55% 257 % 255% 2025 2,80 % 3,00%

3 vuotta 14,74 % 15,77 % 4,68 % 5,00 % 2026 1,40 % 1,30 %

5 vuotta 0,16 % - 0,03% -

vuoden alusta 1,57 % 1,46 % - -

alusta 356% 16,08% 0,45% 5,02%
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MAAJAKAUMA
Yhdysvallat13 %
Muut 30 %
Ranska 12 %
Suomill%
Ruotsi7%
Irlanti8 % Alankomaat10 %
Yhdistynyt kuningaskunta 9 %
TUNNUSLUVUT
Rahasto
Volatiliteetti
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 3,05 %
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton
riippuvuutta markkinoiden keskim&araisesta
tuotosta.

1,12

Sijoitusaste -

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 0,54 %
vertailuindeksin tuotosta.

Informaatiosuhde

- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista
lisdtuottoa on saatu.

0,03

Sharpen luku
- mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa -0,21
suhteessa tuoton volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara 264

Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta korkotason 5,39
muutoksille.

Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,30
muutoksille.

Rahaston  arvo
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen1%
ETF5%

Yrityslainat 94 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost

a
iShares Core EUR Corp N.A. Irlanti 513 %
Bond UCI
Carrefour Sa 14.11.2031  Consumer, Ranska 114 %
4.375% Callable Non-Cyclical
Telefonica Emis Communicat Espanja 1,06 %
25.6.2035 3.941% Callable ions
Banco Santander Financial Espanja 0,91%
22.4.2029 3.875%
Unicredit Spa 10.6.2031  Financial Italia 0,79%
Callable VAR
Caixabank 19.7.2029 Financial Espanja 0,77 %
Callable VAR
Bayer Ag 26.5.2033 Consumer, Saksa 0,75%
4.625% Callable Non-Cyclical
Standard Chart10.5.2031 Financial Yhdistynyt 0,75%
Callable VAR kuningask

unta

Enel Fin IntINv 20.2.2031 Utilities Alankoma 0,74 %
4% Callable at
Morgan Stanley 2.3.2029 Financial Yhdysvalla 0,74 %
Callable VAR t
MATURITEETTIJAKAUMA

5-10 I 38,5 %
3-5 I 35,5 %
1-3 I 13,0%
10-> M 6,3 %
ETF M 51%
O-1 M 15%
0 10 20 30 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
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informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae

tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.

Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
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avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen



