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RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Elokuussa rahasto tuotti -0,33 prosenttia ja sen vertailuindeksi -0,22 prosenttia.

Loppukesä meni nousevien korkojen merkeissä, ja varsinkin pitkät korot tehtailivat

uusia huipputasoja. Kiihtyvän inflaation sijaan huolet valtioiden kasvavista

velkataakoista sekä odotus tiettyjen Mag7-yhtiöiden tulevista rahoitustarpeista

näyttelivät pääroolia koronnostojen taustalla. Vaikuttaa myös siltä, että momentum-

sijoittajat pystyvät ajamaan korkoja korkeammalle. Elokuun lopun tekninen kuva

näyttää yhä vahvempia merkkejä siitä, että myynti on mennyt jo liian pitkälle.

Käänteentekevä triggeri loistaa kuitenkin edelleen poissalollaan.

Rahaston duraatiossa on hieman yli vuoden ylipaino, joten suhteellinen kehitys jäi

elokuussa vertailuindeksistä. Rahastoon valituilla bondeilla on pystytty jonkin verran

hillitsemään haittoja. Credit-riski on vertailuindeksin tasolla, joten korkoriskin hallinta

on ollut keskeisessä roolissa. Korkeammat korot ovat samalla tehneet

omaisuusluokasta aiempaa houkuttelevamman. Useat investment grade -lainat

tarjoavat jo selvästi yli 4,0 prosentin juoksevan tuoton. Indeksituotto on noin 3,9

prosenttia.

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2022 -13,30 % -

2023 6,90 % -

2024 4,20 % 4,70 %

2025 2,80 % 3,00 %

2026 0,00 % 0,10 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta -0,33 % -0,22 % - -

3 kuukautta -0,93 % -0,75 % - -

12 kuukautta 0,60 % 0,78 % 0,60 % 0,78 %

3 vuotta 11,92 % 13,03 % 3,82 % 4,16 %

5 vuotta -2,03 % - -0,41 % -

vuoden alusta 0,10 % 0,25 % - -

alusta 2,06 % 14,70 % 0,25 % 4,36 %

HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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KUUKAUSIKATSAUS 31.8.2026

S-PANKKI YRITYSLAINA
KORKO A
Korkeamman luottoluokituksen yritysjoukkolainoihin sijoittava rahasto
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA

Rahasto

Volatiliteetti 

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston päivittäisen

tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

3,12 %

Beta 

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen tuoton

riippuvuutta markkinoiden keskimääräisestä

tuotosta.

1,14

Sijoitusaste -

Tracking Error 

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut

vertailuindeksin tuotosta.

0,56 %

Informaatiosuhde 

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista

lisätuottoa on saatu.

-0,33

Sharpen luku 

– mittaa riskittömälle korolle saatua lisätuottoa

suhteessa tuoton volatiliteettiin.

-0,84

Arvopapereiden lukumäärä 258

Modifioitu duraatio 

– mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttä korkotason

muutoksille.

5,32

Konveksiteetti 

– kuvaa duraation herkkyyttä korkotason

muutoksille.

0,32

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä). 

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

iShares Core EUR Corp

Bond UCI

N.A. Irlanti 4,38 %

Carrefour Sa 14.11.2031

4.375% Callable

Consumer,

Non-Cyclical

Ranska 1,18 %

Telefonica Emis

25.6.2035 3.941% Callable

Communicat

ions

Espanja 1,08 %

Banco Santander

22.4.2029 3.875%

Financial Espanja 0,95 %

Unicredit Spa 10.6.2031

Callable VAR

Financial Italia 0,83 %

Standard Chart 10.5.2031

Callable VAR

Financial Yhdistynyt

kuningask

unta

0,78 %

Bayer Ag 26.5.2033

4.625% Callable

Consumer,

Non-Cyclical

Saksa 0,78 %

Kbc Group Nv 19.4.2030

Callable VAR

Financial Belgia 0,77 %

Engie 27.9.2029 3.5%

Callable

Utilities Ranska 0,77 %

Enel Fin Intl Nv 20.2.2031

4% Callable

Utilities Alankoma

at

0,77 %

MATURITEETTIJAKAUMA
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%

Ranska 12 %

Yhdysvallat 12 %

Suomi 11 %

Alankomaat 10 %

Yhdistynyt kuningaskunta 9 %
Ruotsi 7 %

Irlanti 7 %

Muut 31 %

Yrityslainat 94 %

ETF 4 %

Käteinen 1 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


