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S-PANKKI YRITYSLAINA
ESG KORKO A

Korkeamman luottoluokituksen yritysjoukkolainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Helmikuussa rahasto tuotti 0,68 prosenttia ja vertailuindeksi 0,60 prosenttia.
Tuottoeroa selittda paaosin rahaston arvopaperivalinta. Pitkissa koroissa ei nahty kuun
aikana mainittavia muutoksia ja indeksitasolla luottoriskilisdt pysyivat vakaana.
Helmikuussa riskipitoisemmat omaisuusluokat parjasivat paaosin hyvin. Markkinat
odottavat keskuspankeilta edelleen laskevaa korkopolkua. Euroopan keskuspankilta
seuraavaa ohjauskoron laskua odotetaan jo maaliskuun alkuun.

Korkeamman luottoluokituksen yrityslainojen osalta kuukausi sujui parhaiten muun
rahoituksen ja kiinteistdjen toimialoilla. Heikoimmat toimialat olivat autoteollisuus-,
verkko- ja l|adketeollisuus. Kuun aikana rahastoon valikoitui uusia lainoja
pankkisektorilta. Laskimme hieman muun rahoituksen ja kiinteistosektorin painoja.
Helmikuussa rahaston korkoriski ja luottoriskilisa ylittavat vertailuindeksin tason.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN

Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2022 1330 % ~

1 kuukautta 0,68% 0,60 % - - 2023 6,90 % =

3 kuukautta 0,42 % 0,66 % = - 2024 420% 4,70 %

12 kuukautta 6,41 % 6,78% 6,39 % 6,76 % 2025 1,00 % 1,00 %

3 vuotta 0,73% - 0,24 % -

5vuotta -4,31% - -0,88% -

vuoden alusta 1,09 % 1,06 % = =

alusta 0,32% 12,34% 0,05% 7,05 %
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen1%
Suomil5% ETF2%

Muut 29 %

Yhdysvallat 13 %

Italia5%
Alankomaat12 %
Ruotsi8 %
Yhdistynyt kuningaskunta 10 % Ranskal0% Yrityslainat 97%
TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a
V°|at|."te.ett.l - R iShares Core EUR Corp N.A. Irlanti 1,67 %
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 2,71 % Bond UCI
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle . . .
Banco Santander Financial Espanja 1,48%
Beta - 2242029 3.875%
—“m|ttaa rahastorllkmar.léklnirlst.la J_‘_a__s?h tuoﬁon 0,98 Morgan Stanley 2.3.2029 Financial Yhdysvalla 1,22%
riippuvuutta markkinoiden keskimaaréisesta Callable VAR t
tuotosta. . . . .
— Caixabank 19.7.2029 Financial Espanja 1,22 %
Sijoitusaste - Callable VAR
Tracking Error Kbc Group Nv 19.4.2030 Financial Belgia 1,21%
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 0,51 % Callable VAR
vertailuindeksin tuotosta. Fortum Oyj 26.5.2028 4% Utilities Suomi 118%
Informaatiosuhde Callable _ _ _
- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking 074 Nordea Bank Abp Financial Suomi 1,17 %
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista ’ 15.3.2034 3.625%
lisdtuottoa on saatu. Engie 27.9.2029 3.5% Utilities Ranska 115%
Sharpen luku el
- mittaa riskittémalle korolle saatua lisatuottoa 1,17 Mercedes-Benz In Consumer,  Alankoma L13%
suhteessa tuoton volatiliteettiin. 16.11.2030 3.25% Cyclical at
" R Skandinav Enskil Financial Ruotsi 112 %
Arvopapereiden lukumaara 200 5112031 3125%
Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta korkotason 4,88
oty ) W MATURITEETTIJAKAUMA
Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,30 3-5 I 449 %
muutoksille. 5-10 I 3,2 %
) ) o 10-> M 46%
Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle 13 m 43%
(arvostuspaiva). 2
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. ETF B 17%
O-1 B L4%
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokitqkset ovat kat_sguksen )

ASlakaSpalVelU 010 ?6 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

+ hinnastossa.
www.s-pankki.fi



