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S-BANKEN
FORETAGSOBLIGATION ESG
RANTAA

En fond sominvesterariobligationer fran féretag med hogre kreditbetyg

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| december sjonk fondens varde med 0,61 procent och jamfdrelseindexets varde med
0,38 procent. Avkastningsskillnaden berodde framst pé att fondens ranterisk var hogre.
Under manaden steg de l&nga réntorna och kreditriskpremierna minskade pé indexniva.
Tillgadngsslag med hégre risk utvecklades val under hela dret. Den ekonomiska tillvaxten
var battre &n vantat, sarskilt i USA. De framatblickande indikatorerna forséamrades
daremot i december. Under 2025 vantas den ekonomiska tillvéaxten forbattras i
euroomradet. Savida inte den ekonomiska tillvaxten borjar hacka, kan de rekordlaga
riskpremierna pa foretagsobligationer vara motiverade.

Europeiska centralbanken vantas fortsatta sin serie av rantesdnkningar dven under
2025. Marknaden férvantar sig bara en marginell 1attnad av penningpolitiken i USA. Nar
det galler foretagsobligationer med hdégre kreditbetyg var det livférsdkrings- och
fastighetssektorerna som presterade bast under manaden. De svagaste sektorerna var
banksektorn, kemiindustrin och konsumentvaror. Fondens ranterisk héjdes sa att den
var hogre an jamférelseindexets ranterisk och vid manadsskiftet var kreditrisknivan
hogre én jdmforelseindexets.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR

Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2022 1330 % ~

1man -0,61% -0,38% - - 2023 6,90 % =

3 man 0,56 % 0,87 % - - 2024 420% 4,70%

12 méan 4L4.24L% L74%  L4,23%4L,72%

3ar -3,42% - -115% =

5ar -4,37% - -0,89% -

Ytd. 4,46 % 4,89 % - -

Sedan startdatump.a. -0,71% 11,19% -0,11%7,09 %
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LANDSFORDELNING

Finland 14 %

Andra 29 %

Tyskland 5%

Nederlanderna1l3%

USA13%

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel1%
ETF3%

Sverige 7%
Frankrike 9% Storbritannien9% Corporate bonds 97 %
NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av
Fond nettovirdet
Vc?.latlllte.t o ) . ) iShares Core EUR Corp N.A. Irland 2,68 %
- ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i
) ) 2,75 % Bond UCI
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 - . 0
manaderna. Banco Santander Finans Spanien 1,45%
22.4.2029 3.875%
Beta _ Morgan Stanley 2.3.2029 Finans USA 1,20%
- mater fondens marknadsrisk och hur beroende 0.96 Callable VAR
fondens avkastning ar av den genomsnittliga ! Caixabank 19.7.2029 Finans Spanien 120%
kastni 3 k . o =%
av as.mngen paé marknaden Callable VAR
Placeringsgrad B Mizuho Financial Finans Japan 1,20 %
Tracking Error 28.8.2030 4.608%
- beskriver hur mycket fondens avkastning har 0,48 % Kbc Group Nv 19.4.2030 Finans Belgien 119 %
avvikit frdn jamforelseindexets avkastning. Callable VAR
Informationskvot Ald Sa 6.10.2028 4.875% Dagligvaror  Frankrike 1,18 %
- ar fondens och indexets avkastningsdifferens i Fortum Oyj 26.5.2028 4% Offentliga Finland 117 %
forhallande till tracking error. Informationskvoten -1,02 Callable tjdnster
beskriver hur mycket arlig extra avkastning har Nordea Bank Abp Finans Finland 115%
uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits. 15.3.2034 3.625%
Sharpes kvot Engie 27.9.2029 3.5% Offentliga Frankrike 113 %
- méter den extra avkastning man erhallit utéver den Callable tjanster
) o R . ; 0,37
riskfria rantan i forhallande till avkastningens
volatilitet.
DISTRIBUTION AV MATURITET
Antal vardepapper 197
Modifierad duration
— mater hur kdnslig obligationen ar for férandringari 4,70 3-5 45.2%
réntenivan. 5-10 I 42,8 %
Konvexitet 1-3 Il 49%
— beskriver hur kénslig durationen &r for 0,29 10-> WM 3,7%
forandringar i rantenivan. ETF mm 2.7%
0-101 0,7%
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



