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Fondférvaltare Robert Liljequist

Fondandelens véarde (EUR) 15,0704
Fondkapital (M€) 272
Antal andelsadgare 2558
Morningstar 3
Avgifter

Teckningsprovision 0,00 %
Saljavgift 0,00 %
Forvaltnings- och 0,50 %

forvarsavgift
Jamforelseindex

MANADSRAPPORT 31.3.2026

S-BANKEN .
FORETAGSOBLIGATION RANTA .

En fond som investerariobligationer fran foretag med hogre kreditbetyg

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| december sjonk fondens varde med 2,43 procent och jamforelseindexets varde med
2,27 procent. Avkastningsskillnaden berodde framst pa att fondens ranterisk var hogre.
Den absoluta avkastningen var betydligt sdmre &4n normalt pa& grund av den kraftiga
ranteuppgangen. Flera olika faktorer orsakade motvind. Den 6kade inflationsrisken pa
grund av kriget ledde till att rantekurvan steg kraftigt. Samtidigt sdgs en kraftig
utplaning av kurvan, nar de kortare réntorna laddades med fler férvantningar pa ECB:s
eventuella rantehojningar. Riskpremierna steg ocksd pa& grund av den allmant
tilltagande osakerheten och risken for att kriget kan dra ut pa tiden.

Manaden kannetecknades av kraftiga fluktuationer under en dag. Den implicita
volatiliteten pé& rantemarknaden har Okat kraftigt, vilket ocksad uppratthaller
mojligheten till en snabb &terhamtning. P& grund av detta samt den hoga rantenivan
behaller vi en hogre duration &n jamforelseindexet.

Nér startskottet for manaden gick var durationen neutral, men i takt med att réantorna
steg hojdes ranterisken i tva steg. Risken ¢kades relativt mer i den korta anden av
rantekurvan. Den taktiska beddmningen &r att kriget sannolikt kommer att vara en
insats som varar hogst ndgra manader. Under ménaden utnyttjades ocksé kraftiga
volatilitetstoppar vid tva tillféllen genom att tillfalligt hoja kreditrisken. | slutet av mars
fanns det dock endast ytterst svaga tecken pa att konflikten snabbt skulle vara Gver.
Visserligen finns det fortfarande forutsattningar féren snabb |6sning.

Bloomberg Euro-Aggregate: 100,00 % AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Corporates Index Unhedged
EUR Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
Noteringsvaluta EUR kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2022 1330 % ~
Startdatum 30.4.2004 1mén -2,43% -2,27% - - 2023 6,90 % -
Koder 3 man -1,01% -0,99 % - - 2024 420% 4,70 %
12 méan 1,94 % 202% 194%2,02% 2025 280% 300%
ISIN F|000880?3§? 3ar 11.96 % - 383% ~ 5026 100% -100%
Bloomberg FIMREAL FH Equity 5 &r _223% - -045% _
Ytd. -0,86 % -0,87% = =
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Sedan startdatum p.a. 1,08% 1342% 0,14% 4,61%

HISTORISK AVKASTNING
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LANDSFORDELNING

USA14%

Andra 31%

Tyskland 6%

Sverige 8%
Storbritannien 9%

Finland10%

Frankrike 12 %

Nederlandernall%

NYCKELTAL
Fond

Volatilitet
- &r ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i 256 %
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 ! °
manaderna.
Beta
- mater fondens marknadsrisk och hur beroende

S - 1,03
fondens avkastning ar av den genomsnittliga
avkastningen p& marknaden.
Placeringsgrad -
Tracking Error
- beskriver hur mycket fondens avkastning har 0,48 %
avvikit frdn jamforelseindexets avkastning.
Informationskvot
- ar fondens och indexets avkastningsdifferens i
forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,18
beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
Sharpes kvot
- méater den extra avkastning man erhéllit utover den -0.50
riskfria rantan i forhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 266
Modifierad duration
— mater hur kdnslig obligationen ar for férandringari 4,51
rantenivan.
Konvexitet
— beskriver hur kénslig durationen ar for 0,25

forandringar i rantenivan.

INVESTERINGARNAS FORDELNING

ETF2%
null 0 %
Kontanta medel 2%

Corporate bonds 96 %

10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av

nettovirdet
iShares Core EUR Corp N.A. Irland 1,73 %
Bond UCI
Carrefour Sa 14.11.2031  Dagligvaror Frankrike 115 %
4.375% Callable
Telefonica Emis Kommunikat Spanien 1,10%
25.6.2035 3.941% Callable ion
Banco Santander Finans Spanien 0,96 %
22.4.2029 3.875%
Unicredit Spa 10.6.2031  Finans Italien 0,83%
Callable VAR
Standard Chart10.5.2031 Finans Storbritan 0,80 %
Callable VAR nien
Bayer Ag 26.5.2033 Dagligvaror ~ Tyskland 0,79 %
4.625% Callable
Caixabank 19.7.2029 Finans Spanien 0,79%
Callable VAR
Kbc Group Nv 19.4.2030 Finans Belgien 0,78 %
Callable VAR
Morgan Stanley 2.3.2029 Finans USA 0,75 %

Callable VAR

DISTRIBUTION AV MATURITET

5-10 I 44,5 %
3-5 I 36,8 %

1-3 mmmmm 9,0 %
10-> Wl 6,1%
O-1 ®m 18%
ETF W 17%
0,0%
0 10 20

30 40 %

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
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information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och

forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
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nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



