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Fondforvaltare Robert Liljequist

Fondandelens véarde (EUR) 15,4408
Fondkapital (M€) 282
Antal andelsadgare 2524
Morningstar 3
Avgifter

Teckningsprovision 0,00 %
Saljavgift 0,00 %
Forvaltnings- och 0,50 %

forvarsavgift
Jamforelseindex

Bloomberg Euro-Aggregate: 100,00 %
Corporates Index Unhedged
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S-BANKEN .
FORETAGSOBLIGATION RANTA .

En fond som investerariobligationer fran foretag med hogre kreditbetyg

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| juni avkastade fonden 0,53 procent och dess jamfoérelseindex utvecklades med 0,44
procent.

| bérjan av juni var fondens duration knappt Over ett ar langre dn jamforelseindexets.
Frdn mitten av manaden visade rantorna framst en nedgéng, vilket innebar en relativ
medvind for fonden. Ur ett taktiskt perspektiv verkade det i slutet av juni som att den
kraftigaste rantenedgangen eventuellt redan ligger bakom oss. Av denna anledning
sanktes durationen till en liten Overvikt. Ranteriskerna verkar nu vara béattre
balanserade. Nar det géller kreditriskpremien verkar det som om ganska mycket gott
redan ar inprisat. En betydande 6kning av kreditrisken verkar inte klok, och darfér har
inga storre andringar pa detta omrade gjortsifonden.

Aven om det inte har uppnatts ndgon trovardig 16sning p& braket om Hormuzsundet,
forefaller marknadens intresse for detta sund som é&r kritiskt for varldsekonomin avta.
Priset pa olja har borjat sjunka och inflationsrisken har minskat betydligt. Till och med
centralbankirernas kommentarer har blivit ndgot mer duvaktiga under den senaste
veckan, vilket kan tyda pé& farre rantehojningar an forvantat under de kommande tolv
manaderna.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR

Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2022 1330% ~

1man 0,53% 0,44 % - - 2023 6,90 % =

3 man 2,46 % 2,34 % - - 2024 420%  4,70%

12 mén 2,57 % 255% 257%255% 2025 280% 3,00%

3ar 1474% 15,77% 4,68 %5,00 % 2026 1,40% 1,30%

5ar 0,16 % - 0,03% -

Ytd. 1,57 % 1,46 % - -

Sedan startdatum p.a. 3,56 % 16,08% 0,45%5,02%

HISTORISK AVKASTNING
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LANDSFORDELNING

USA13%

Andra 30 %

Sverige 7%

Iland 8 %
Storbritannien 9%

Finland11%

Nederldnderna 10 %

Frankrike 12 %

NYCKELTAL
Fond

Volatilitet
- &r ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i 3.05 %
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 ! °
manaderna.
Beta
- mater fondens marknadsrisk och hur beroende

S - 1,12
fondens avkastning ar av den genomsnittliga
avkastningen pd marknaden.
Placeringsgrad -
Tracking Error
- beskriver hur mycket fondens avkastning har 0,54 %
avvikit frdn jamforelseindexets avkastning.
Informationskvot
- ar fondens och indexets avkastningsdifferens i
forhallande till tracking error. Informationskvoten 0,03
beskriver hur mycket arlig extra avkastning har
uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits.
Sharpes kvot
- méater den extra avkastning man erhéllit utover den 0.21
riskfria rantan i forhallande till avkastningens !
volatilitet.
Antal vardepapper 264
Modifierad duration
— mater hur kdnslig obligationen ar for férandringari 5,39
rantenivan.
Konvexitet
— beskriver hur kénslig durationen ar for 0,30

forandringar i rantenivan.

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel1%
ETF5%

Corporate bonds 94 %

10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av

nettovirdet
iShares Core EUR Corp N.A. Irland 513 %
Bond UCI
Carrefour Sa 14.11.2031  Dagligvaror Frankrike 114 %
4.375% Callable
Telefonica Emis Kommunikat Spanien 1,06 %
25.6.2035 3.941% Callable ion
Banco Santander Finans Spanien 0,91 %
22.4.2029 3.875%
Unicredit Spa 10.6.2031  Finans Italien 0,79%
Callable VAR
Caixabank 19.7.2029 Finans Spanien 0,77 %
Callable VAR
Bayer Ag 26.5.2033 Dagligvaror ~ Tyskland 0,75 %
4.625% Callable
Standard Chart10.5.2031 Finans Storbritan 0,75 %
Callable VAR nien
Enel Fin IntI Nv 20.2.2031 Offentliga Nederland 0,74 %
4% Callable tjianster erna
Morgan Stanley 2.3.2029 Finans USA 0,74 %

Callable VAR

DISTRIBUTION AV MATURITET

5-10 I 38,5 %
3-5 I 35,5 %

1-3 I 13,0 %
10-> I 6,3 %
ETF I 51%
O-1 W 15%
0 10 20

30 %

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
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information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och

forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de

instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller

Mikaelsgatan 9, 00100 Helsingfors

nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér

S-Ban kens kU n dtJanst 010 76 5810 (| na/mta) enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.

www.s-banken.fi

Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



