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S-BANKEN .
FORETAGSOBLIGATION RANTA .

En fond som investerariobligationer fran foretag med hogre kreditbetyg

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| augusti avkastade fonden -0,33 procent och dess jamfdrelseindex -0,22 procent.
Slutet av sommaren praglades av stigande rantor, och framfor allt de langa rantorna
naddde nya toppnivéer. Istallet for den accelererande inflationen spelade oron Gver
staters 6kande skuldsattning och forvantningarna péd vissa Mag7-foretags framtida
finansieringsbehov huvudrollen i ranteuppgangen. Det verkar ocksd som att
momentuminvesterare kan inverka pa att rantorna stiger. Den tekniska bilden i slutet av
augusti visar allt starkare tecken péa att forséljningen redan har gatt for langt. En
avgo6rande trigger lyser dock fortfarande med sin franvaro.

Fonden har en 6vervikt pa ndgot dver ett ar pa duration, vilket ledde till att den relativa
utvecklingen i augusti understeg jamfdrelseindexet. Med utvlida obligationer har vi
kunnat minska ndgot de negativa konsekvenserna. Kreditrisken ligger pd samma niva
som jamfdrelseindexet och darfor har det varit viktigt att hantera ranterisken. Hogre
rantor har samtidigt gjort tillgdngsklassen mer attraktiv an tidigare. Flera investment
grade-obligationer ger redan en I6pande avkastning som ar klart mer an 4,0 procent.
Indexavkastningen ar cirka 3,9 procent.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR

Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2022 1330 % ~

1man -0,33% -0,22% - - 2023 6,90 % -

3 méan -0,93 % -0,75% - - 2024 420% 4,70%

12 man 0,60 % 0,78% 0,60%0,78% 2025 2,80% 3,00%

3ar 11,92 % 13,03% 3,82% 4,16 % 2026 0,00% 0,10%

5 ar -2,03% - -0,41% -

Ytd. 0,10 % 0,25 % = =

Sedan startdatum p.a. 2,06 % 1470% 0,25%4,36%
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LANDSFORDELNING

Andra 31%

IMand 7%

Frankrike 12 %

USA12%

Finland 11%

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel1%
ETF4%

Sverige 7% Nederlénderna10 %
Storbritannien 9% Corporate bonds 94 %
NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av
Fond nettovirdet
Vc?.latlllte.t o ) . ) iShares Core EUR Corp N.A. Irland 4,38%
- ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i
) ) 3,12 % Bond UCI
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 . . 0
manaderna. Carrefour Sa 14.11.2031  Dagligvaror Frankrike 118%
4.375% Callable
Bet"’?.t fond knadsrisk och hur b q Telefonica Emis Kommunikat Spanien 1,08 %
- méter fondens marknadsrisk och hur beroende 1,14 25 6.2035 3.941% Callable ion
fondens avkastning ar av den genomsnittliga Banco Santander Finans Spanien 0.95 %
kastni 4 k . TR
av as.mngen paé marknaden 50 4, 2029 3.875%
Placeringsgrad - Unicredit Spa10.6.2031  Finans Italien 0,83 %
Tracking Error Callable VAR
- beskriver hur mycket fondens avkastning har 0,56 % Standard Chart10.5.2031 Finans Storbritan 0,78%
avvikit frdn jamforelseindexets avkastning. Callable VAR nien
Informationskvot Bayer Ag 26.5.2033 Dagligvaror ~ Tyskland 0,78%
- &r fondens och indexets avkastningsdifferens i 4.625% Callable
forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,33 Kbc Group Nv 19.4.2030 Finans Belgien 0,77 %
beskriver hur mycket arlig extra avkastning har Callable VAR
uppnétts i forhallande till aktiv risk som tagits. Engie 27.9.2029 3.5% Offentliga Frankrike 0,77 %
Sharpes kvot Callable tjénster
- méater den extra avkastning man erhéllit utover den 084 Enel Fin IntlNv 20.2.2031 Offentliga Nederland 0,77 %
riskfria rantan i forhallande till avkastningens ! 4% Callable tjanster erna
volatilitet.
Antal vardepapper 258 DISTRIBUTION AV MATURITET
Modifierad duration
—"mate.rt\urkansllg obligationen ar for forandringar i 5,32 5-10 I 5SS %
rantenivan.
- -5 I 36,6 9
Konvexitet S 86,6%
— beskriver hur kénslig durationen ar for 0,32 1-3 I 11,6 %

forandringar i rantenivan.

10-> N 7.2%
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



