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S-BANKEN .
FORETAGSOBLIGATION RANTA .

En fond som investerariobligationer fran foretag med hogre kreditbetyg

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| september avkastade fonden -1,68 procent och dess jamforelseindex -1,33 procent. |
september fortsatta rantorna att stiga med hjéalp av flera redan kadnda katalysatorer. Det
skulle dock vara oférvantat om uppgéngen fortsatter i samma takt under slutet av aret
- uppgangen har det sa kraftig.

Investment grade-indexets I6pande avkastning ar upp till cirka 4,3 procent, medan
nivan for en manad sedan fortfarande var 3,90 procent. Den implicita rantevolatiliteten
har 6kat och samtidigt har dven dagsrérelserna varit storre &n normalt. | slutet av
maénaden har ett nytt fenomen varit att franska statens riskpremie har stigit. Detta 6kar
risken att osékerheten sprider sig till den franska banksektorn och i varsta fall dven till
andra franska foretag.

Fonden har en 6vervikt pd nagot Over ett ar i durationen, vilket ledde till att den relativa
utvecklingen aven i september understeg jamfdrelseindexet. Sannolikheten for en rekyl
Okar dock dag for dag. Darfor ar syftet ur ett taktiskt perspektiv att undvika att sénka
durationen. P& Primary-marknaden kopte vi i september nagra féretag med relativt
hogre avkastning.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR

Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2022 1330% ~

1man -1,68% -1,33% - - 2023 6,90 % =

3 mén -310% -250% - - 2024 420%  4,70%

12 méan -1,560 % -0,94% -150%-0,94% 2025 280% 3,00%

3ar 10,85 % 1249% 3,49 % 4,00 % 2026 -1,70% -120%

5ar -3,00 % - -0,61% -

Ytd. -1,68% -1,08% - -

Sedan startdatump.a.  0,35% 13,18% 0,04% 3,83%

HISTORISK AVKASTNING
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LANDSFORDELNING

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel1%

Frankrike 14 %

Andra 29 %

Tyskland 7%

Sverige 7%

Finland 12 %

USA12%

Nederlanderna 10 %

Storbritannien 9% Corporate bonds 99 %
NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av
Fond nettovirdet
Vc?.latlllte.t o ) . ) Carrefour Sa 14.11.2031  Dagligvaror Frankrike 1,23%
- ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i
N : 3,33% 4.375% Callable
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 . ) . .
2 Telefonica Emis Kommunikat Spanien 112%
manaderna. )
25.6.2035 3.941% Callable ion
Betg.t fond knadsrisk och hur b d Banco Santander Finans Spanien 1,00 %
- méter fondens marknadsrisk och hur beroende 1,15 92 4,2029 3.875%
fondens avkastning ar av den genomsnittliga Unicredit Spa 1062031 Finans ltalien 0.86 %
kastni 3 k . 0. i o
av as.mngen paé marknaden Callable VAR
Placeringsgrad - Standard Chart10.5.2031 Finans Storbritan 0,82%
Tracking Error Callable VAR nien
- beskriver hur mycket fondens avkastning har 0,60 % Kbc Group Nv 19.4.2030 Finans Belgien 0,81%
avvikit frdn jamforelseindexets avkastning. Callable VAR
Informationskvot Bayer Ag 26.5.2033 Dagligvaror ~ Tyskland 0,81 %
— &r fondens och indexets avkastningsdifferens i 4.625% Callable
forhallande till tracking error. Informationskvoten -0,92 Enel Fin Intl Nv 20.2.2031 Offentliga Nederland 0,80 %
beskriver hur mycket arlig extra avkastning har 4% Callable tjanster erna
uppnétts i forhallande till aktiv risk som tagits. Axa Sa Perp/Call VAR Finans Frankrike 0,80 %
Sharpes kvot Volkswagen Bank Séllankdpsva Tyskland 0,79 %
- méater den extra avkastning man erhéllit utover den 21.3.2031 4.5% ror/tjanster
) o S e . ; -1,42
riskfria rantan i forhallande till avkastningens
volatilitet.
DISTRIBUTION AV MATURITET
Antal vardepapper 259
Modifierad duration
— mater hur kdnslig obligationen ar for férandringari 5,42 5-10 I, 39,6 %
réntenivan. 3-5 I 36,3 %
Konvexitet
. - , . -3 I 1359
— beskriver hur kénslig durationen ar for 0,32 =3 13,5%
férandringar i rantenivan. 10-> I °.0%
O-1 W 15%
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



