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S-BANKEN
FORETAGSOBLIGATION ESG
RANTAA

En fond sominvesterariobligationer fran féretag med hogre kreditbetyg

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Fonden avkastade 0,21 procent i maj, medan jamforelseindexet gav 0,27 procent.
Kreditriskpremierna for foretagsobligationer med hogre kreditbetyg minskade
mattligt. De ldnga rantorna fortsatte den uppgéng som inleddes vid arsskiftet.

Marknadens riskaptit var fortsatt stark, dven om férvantningarna pé en sédnkning av
framfor allt Feds styrrédnta har skjutits upp till slutet av aret. Marknaden forvantar sig att
Europeiska centralbankens forsta sdnkning kommer att ske i bdrjan av juni, och det
aterstar att se hur ménga sankningar som &ar mojliga under det andra halvaret.
Inflationens utveckling ar antagligen en stor p&drivande faktor pd marknaden.

De sektorer som klarade sig bast i maj var banksektorn, forsdkringssektorn och den
ovriga finanssektorn. Den icke-cykliska konsumentsektorn och bilindustrin klarade sig
sédmre under manaden. | maj valde fonden nya obligationer fran bland annat Finnair,
Mercedes-Benz, Pohjolan Voima och ING. Vid ménadsskiftet hade fonden en hogre

kreditrisknivd ~ och  lagre réanterisk a4n vad det breda europeiska

foretagsobligationsindexet hade.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR

Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
p.a. p.a. kumulativ kumulativ 2022 1330% ~

1man 0,21% 0,27 % 0,21% 0,27 % 2023 6,90 % =

3 man 0,58% 0,63 % 0,58 % 0,63 % 2024 -0,30% -

12 méan 4,61 % - 4,62 % -

3ar -2,72% = -7,93% =

5ar -1,44% - -6,98 % -

Ytd. -0,10 % 0,03 % -0,10 % 0,03 %

Sedan startdatum p.a.-0,90 % 6,28 % -5,056% 6,03 %
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Fondens jamfdrelseindex startar den 15 juni.



LANDSFORDELNING

Andra 27%

USA16%

Finland 13 %

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel1%
Derivatives 0 %
ETF 4%

Irland 6 %
Frankrike 7% Nederldnderna 13 %
Sverige 8 % Storbritannien10 % Corporate bonds 95 %
NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR
Fond Foretag Branch Land Av
nettovirdet
Vc?.latlllte.t o ) . . iShares Core EUR Corp N.A. Irland 3,84 %
- ar ett riskmatt som beskriver standardavvikelsen i
: - 3,32 % Bond UCI
fondens dagliga avkastningar under de senaste 12 . . o
manaderna. Banco Santander Finans Spanien 1,36 %
22.4.2029 3.875%
Bet"’?_ fond knadsrisk och hur b d Mercedes-Benz In Sallankdpsva Nederland 1,33%
— mater fondens marknadsrisk och hur beroende ; 16.11.2030 3.25% ror/tjanster  erna
fondens avkastning ar av den genomsnittliga Caixabank 18.7.2029 Finans Spanien 117 %
kastni 3 k . (. 17 %
av as.nlngen pé marknaden Callable VAR
Placeringsgrad B Mizuho Financial Finans Japan 117 %
Tracking Error 28.8.2030 4.608%
- beskriver hur mycket fondens avkastning har - Ald Sa 6.10.2028 4.875% Dagligvaror Frankrike 1,16 %
avvikit frdn jaAmforelseindexets avkastning. Morgan Stanley 2.3.2029 Finans USA 113%
Informationskvot Callable VAR
- ar fondens och indexets avkastningsdifferens i Kbc Group Nv 19.4.2030 Finans Belgien 111%
forhallande till tracking error. Informationskvoten - Callable VAR
beskriver hur mycket arlig extra avkastning har Engie 27.9.2029 3.5% Offentliga Frankrike 110 %
uppnatts i forhallande till aktiv risk som tagits. Callable tjanster
Sharpes kvot Fortum Qyj 26.5.2028 4% Offentliga Finland 1,09 %
- méater den extra avkastning man erhéllit utdver den Callable tjianster
) S P . } 0,42
riskfria rantan i forhallande till avkastningens
volatilitet.
DISTRIBUTION AV MATURITET
Antal vardepapper 197

Modifierad duration

— mater hur kdnslig obligationen ar for férandringari 3,81 5-10 _ 46,6%

rantenivan.

Konvexitet
— beskriver hur kdnslig durationen ar for
forandringar i rantenivan.

3-5 [ =o.1%
0,22 1-3 Il 56%
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Detta ar marknadsféringskommunikation. Detta &r inte en uppmaning till att kdpa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vivid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strévat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas varde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p& investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att folja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har berdknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen p4 alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad fér fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan fér fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten ar Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



