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RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI
Rahaston tuotto oli elokuussa selvästi vertailuindeksinsä tuottoa parempaa. Ylituottoa
tuli erityisesti teknologiasektorilta, mutta myös rahoitus- ja
kommunikaatiosektoreiden sijoitukset tuottivat hyvin. Rahaston suurimmat nousijat
olivat Samsung SDI (+51 %), Salesforce (+39 %) ja Vestas (+22 %). Suurimmat laskijat
olivat Kuaishou (-24 %), Fanuc (-16 %) ja Array Technologies (-16 %). Rahasto myi
omistamansa TSMC:n osakkeet kuun alkupuolella, koska yhtiö ei enää täyttänyt
kestävän sijoituksen kriteerejämme. TSMC oli aiemmin rahaston suurimpia omistuksia.
Sijoitimme varat muun muassa Microsoftiin, Nvidiaan ja Netflixiin.

Tekoäly on edelleen markkinoiden keskeisin teema, mutta elokuussa voittajien ja
häviäjien ryhmät jaettiin taas uudella tavalla. Tällä kertaa alkuvuoden suurimmat
häviäjät, ohjelmistoyhtiöt, kuuluivatkin voittajiin yhdessä Nvidian ja Microsoftin
kanssa. Monet loppukeväästä jyrkästi nousseet uudemmat tekoälynimet toipuivat
aluksi heinäkuun laskusta, mutta kehitys tasaantui nopeasti. Nvidia kertoi tuloksestaan
kuun lopulla ja ensi vuodelle yhtiön odottama 70 prosentin liikevaihdon kasvu yllätti
markkinat positiivisesti. Seuraava tekoälytarinan merkkipaalu tulee olemaan
Anthropicin listautuminen, jota odotetaan syyskuun lopulle tai lokakuun alkuun. Juuri
nyt Anthropic vaikuttaa tekoälymallikilpailun johtavalta yritykseltä, mutta asetelmat
voivat muuttua jopa muutamissa kuukausissa, jos jokin kilpailijoista tuo markkinoille
uuden erinomaisen mallin.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta 3,27 % 1,82 % - -

3 kuukautta 4,16 % 1,96 % - -

12 kuukautta 25,37 % 19,94 % 25,37 % 19,94 %
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KUUKAUSIKATSAUS 31.8.2026

S-PANKKI ILMASTOTAVOITE
MAAILMA OSAKE A
Vähähiilisyyteen siirtymisen edelläkävijöihin sijoittava osakerahasto
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti 

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston

päivittäisen tuoton keskihajontaa

kuluneelle 12 kuukaudelle

11,77 % 11,26 %

Beta 

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden

keskimääräisestä tuotosta.

0,91 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error 

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.

5,04 % -

Informaatiosuhde 

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde

tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisätuottoa on saatu.

1,08 -

Sharpen luku 

– mittaa riskittömälle korolle saatua

lisätuottoa suhteessa tuoton

volatiliteettiin.

1,88 1,49

Arvopapereiden lukumäärä 69 -

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä). 

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 6,59 %

NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 6,37 %

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt Consumer, Cyclical Ranska 3,80 %

EssilorLuxottica SA Consumer, Non-Cyclical Ranska 3,76 %

Micron Technology Inc Technology Yhdysvallat 3,46 %

Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 3,26 %

JPMorgan Chase & Co Financial Yhdysvallat 3,08 %

ASML Holding NV Technology Alankomaat 2,80 %

MercadoLibre Inc Communications Uruguay 2,79 %

Adyen NV Consumer, Non-Cyclical Alankomaat 2,63 %

Yhdysvallat 56 %

Ranska 10 %

Alankomaat 8 %

Saksa 6 %

Kiina 4 %

Yhdistynyt kuningaskunta 3 %
Japani 3 %

Muut 12 %

Osakkeet 98 %

Käteinen 2 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


