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KUUKAUSIKATSAUS 30.5.2025

S-PANKKI ILMASTOTAVOITE
MAAILMA OSAKE A

Vahahiilisyyteen siirtymisen edelldkavijoihin sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Toukokuussa osakemarkkinat ~ jatkoivat  toipumistaan huhtikuun alun
kauppasotapeloista. Tuontitullit ndhdaan nyt maailmantalouden pysayttavan kriisin
sijaan pikemminkin neuvottelukeinona saavuttaa USA:n kannalta suotuisia muutoksia
kansainvalisen kaupan ehdoissa. Kauppaneuvotteluissa ei ole toistaiseksi saavutettu
merkittavia edistysaskelia. Vaikka markkinoiden n&enndinen rauhallisuus hyvin
vakavien uhkien edessad voi olla vaarallistakin, on kauppasota ja sen vaikutukset
talouskehitykseen kuitattu toistaiseksi véliaikaisena hairiond, johon ennen pitkaa
saataneen tyydyttava ratkaisu.

Rahasto tuotti toukokuussa vertailuindeksidgdn paremmin. Ylituotto syntyi |&hinna
osakevalinnasta, joka toimi erityisen hyvin  teknologia-, rahoitus- ja
teollisuussektoreilla. Aurinkopaneelivalmistaja First Solar, muistivalmistaja Micron ja
aasialainen vakuutusjatti AlA olivat suurimpia ylituoton lahteita.

Rahaston salkunhoitaja vaihtui toukokuun loppupuolella, ja olen nyt aloittanut
rahaston uutena salkunhoitajana. Minulla on pitkd kokemus kansainvalisten
osakerahastojen hoitamisesta ja olen jo aikaisemmin vastannut S-Pankin
ilmastoteemaisesta osakerahastosta vuosien 2008-2013 aikana. Edelliset kaksi vuotta
hoidin sosiaaliseen vastuullisuuteen painottuvaa osakerahastoa toisen varainhoitajan
palveluksessa.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen

1 kuukautta 8,13 % 5,84 % - -

3 kuukautta -6,53 % -6,10 % - -

12 kuukautta -1,22% 8,24 % -1,22% 8,24 %



MAAJAKAUMA

Muut 14%

Alankomaat 4%

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kéateinen3%

Japani4%
Taiwan 4%
Kiina 4%
Yhdysvallat 58 %
Saksa5%
Ranska 7%
Osakkeet 97 %
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 6,99 %
Amazon.com Inc Communications Yhdysvallat 4,20 %
Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 3,26 %
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 3,21%
JPMorgan Chase & Co Financial Yhdysvallat 313%
Taiwan Semiconductor Manufactu Technology Taiwan 2,79%
Schneider Electric SE Industrial Ranska 2,44%
Visa Inc Financial Yhdysvallat 2,43 %
First Solar Inc Energy Yhdysvallat 2,10 %
Allianz SE Financial Saksa 2,02 %
TUNNUSLUVUT HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
Rahasto Indeksi - :?ZhakSFO
o e INdeksi —

Volatiliteetti +2/€J 30.5.2024 - 30.5.2025
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston o o
paivittaisen tuoton keskihajontaa 16,02% 15,95 %
kuluneelle 12 kuukaudelle +10
Beta
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen 1.01 0
tuoton riippuvuutta markkinoiden ' )
keskimaaraisesta tuotosta. -10
Sijoitusaste - .
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 3,79 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde 253
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon - )
vuotuista lisdtuottoa on saatu.
Sharpen luku
- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton 0,26 0,34
volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 67 -

Rahaston  arvo lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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jokaiselle  pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



