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KUUKAUSIKATSAUS 31.7.2026

S-PANKKI ILMASTOTAVOITE
MAAILMA OSAKE A

Vahahiilisyyteen siirtymisen edelldkavijoihin sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston tuotto oli heindkuussa selvasti vertailuindeksinsa tuottoa parempaa. Léhes
koko rahaston ylituotto  tuli  teknologiasektorilta. Paivittaistavarat  ja
kommunikaatiopalvelut toivat lievaa alituottoa. Rahaston suurimmat nousijat olivat
Accenture (+34 %), Microsoft (+24 %) ja Adobe (+21 %). Suurimmat laskijat olivat Marvell
(-37 %), Sungrow Power Supply (-35 %) ja Array Technologies (-30 %).

Heindkuussa tekoalyteemaan liittyvat osakkeet laskivat rajusti useamman kuukauden
jyrkan nousun jalkeen. Kuun viimeisina paivina rahastoon ostettiin lisda halventuneita
puolijohdesektorin osakkeita. Tekodly on toistaiseksi erittdin hyvaa lilkketoimintaa siru-
ja laitetoimittajille, joiden tuotteita tarvitaan tekoélylaskennassa. Myds datakeskuksia
rakentavien yhtididen liikevaihto kasvaa vauhdilla, mutta investoinnit syovat
kassavirran olemattomiin. Tekodlyhuuman ratkaiseva kysymys on lopulta se, 16ytyyko
tekodlypalveluille riittavasti maksavia asiakkaita. Tdma puolestaan riippuu siit4,
kokevatko asiakkaat saavansa riittdvasti lisdarvoa naistd palveluista. Vastauksia
vaikeisiin kysymyksiin haetaan tulevinakin kuukausina. Odotamme tekoélyn sailyvan
osakemarkkinoiden tarkeimpéna teemana.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen

1 kuukautta 2,03% -1,63% - -

3 kuukautta 7,40 % 6,27 % = -

12 kuukautta 21,56 % 17,87 % 21,56 % 17,87 %

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
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MAAJAKAUMA

Muut12%

Japani3%
Kiina 4%

Saksa 6%

Taiwan 6%

Alankomaat 7%

Ranska 10 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Yhdysvallat 52 %

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kéateinen1%

Osakkeet 99 %

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 6,32 %
Taiwan Semiconductor Manufactu Technology Taiwan 493 %
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 455%
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt Consumer, Cyclical Ranska 413 %
EssilorLuxottica SA Consumer, Non-Cyclical Ranska 3,99 %
Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 3,42%
JPMorgan Chase & Co Financial Yhdysvallat 3,19%
Micron Technology Inc Technology Yhdysvallat 3,11 %
MercadolLibre Inc Communications Uruguay 2,84 %
Adyen NV Consumer, Non-Cyclical Alankomaat 2,29 %
TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi
Volatiliteetti
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston o o
paivittaisen tuoton keskihajontaa 12,03% 11,36 %
kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen 0.94
tuoton riippuvuutta markkinoiden ' )
keskimaaraisesta tuotosta.
Sijoitusaste - -
Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 5,17 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde 072
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon ! )
vuotuista lisdtuottoa on saatu.
Sharpen luku
- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton 1,53 1,29
volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 69 -
Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



