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RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI
Kurssinousu jatkui syyskuussa. Rahaston tuotto oli vertailuindeksiään heikompaa.
Sektoreista kommunikaatiopalvelut ja terveydenhuolto toivat tappiota suhteessa
indeksiin, kun taas teollisuus toi voittoa. Kiinalaisen tehoelektroniikkaa ja
akkuratkaisuja valmistavan Sungrow Power Supplyn kurssi nousi syyskuussa yli 60
prosenttia ja amerikkalaisen muistipiirivalmistajan Micronin noin 40 prosenttia.
Kuukauden negatiivisiin uutisiin kuului elektroniikan suunnitteluohjelmistoja tekevä
Synopsys, joka kertoi yllättävistä vaikeuksistaan. Vaikka yhtiön kurssi toipui
pahimmasta kuopasta, jäi sen kuukauden kurssimuutos 18 prosenttia miinukselle.

Tekoälyteema dominoi uutisvirtaa myös syyskuun aikana. Elokuun tulosjulkistukset
eivät innostaneet markkinaa, mutta syyskuussa julkistetut jättimäiset
investointisuunnitelmat palauttivat uskoa. Jo puolen biljoonan dollarin arvoinen
OpenAI ja maailman arvokkain yhtiö Nvidia ovat osallisina useimmissa hankkeissa.
Tekoälylaskennassa käytettävien prosessorien kysyntä on ollut kiivaassa kasvussa jo
pari vuotta, mutta syyskuun aikana myös muistipiirien hinnat lähtivät lähes
pystysuoraan nousuun. DRAM-tuotantokapasiteettia on muutettu tekoälyn
tarvitsemien muistipiirien valmistukseen ja nyt tavallisistakin DRAM-muistipiireistä on
pulaa. Rahaston omistaman Micronin kurssinousu perustuu oletukseen, että
normaalisti hyvin syklisellä muistipiiriteollisuudella on edessä poikkeuksellinen
supersykli. Tekoälyn voimakkaasti kasvava energiatarve näkyy myös uusiutuvan
energian yhtiöiden näkymissä. Vaikka USA:n nykyinen hallinto haluaisi lisätä fossiilisten
polttoaineiden tuotantoa ja käyttöä, ovat tuuli, aurinko ja maakaasu halvimmat
energiavaihtoehdot. Kaasuturbiinivalmistajien tilauskirjat ovat täynnä vuosiksi
eteenpäin, joten uusiutuvilla energialähteillä on lähes väistämättä tärkeä rooli.        

Syyskuussa markkinatunnelma muuttui vähemmän epäileväksi ja myös jatko näyttää
kohtalaisen hyvältä. Tekoälyinfrastruktuurin mittakaava on häkellyttävän iso.
Lokakuussa alkava tuloskausi kertoo myös muiden toimialojen näkymistä.
Äkkipysähdystä tai taantumaa ei ole nähtävillä, vaikka poliittisia ja teknologisia riskejä
ei ole vaikea löytää.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta 2,62 % 3,55 % - -
3 kuukautta 6,98 % 7,53 % - -
12 kuukautta 4,09 % 8,96 % 4,09 % 8,96 %

KUUKAUSIKATSAUS 30.9.2025

S-PANKKI ILMASTOTAVOITE
MAAILMA OSAKE A
Vähähiilisyyteen siirtymisen edelläkävijöihin sijoittava osakerahasto
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti 
– on riskimittari, joka kuvaa rahaston
päivittäisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

14,54 % 14,96 %

Beta 
– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimääräisestä tuotosta.

0,97 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error 
– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

4,80 % -

Informaatiosuhde 
– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisätuottoa on saatu.

-1,01 -

Sharpen luku 
– mittaa riskittömälle korolle saatua
lisätuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,06 0,38

Arvopapereiden lukumäärä 64 -

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle
(arvostuspäivä). 
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 7,09 %

NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 5,27 %

Amazon.com Inc Communications Yhdysvallat 4,33 %

Taiwan Semiconductor Manufactu Technology Taiwan 3,56 %

JPMorgan Chase & Co Financial Yhdysvallat 3,24 %

Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 3,22 %

Delta Electronics Inc Industrial Taiwan 3,22 %

Micron Technology Inc Technology Yhdysvallat 2,86 %

Novo Nordisk A/S Consumer, Non-Cyclical Tanska 2,79 %

Schneider Electric SE Industrial Ranska 2,61 %

Yhdysvallat 59 %

Taiwan 7 %

Kiina 6 %

Saksa 6 %

Ranska 5 %

Alankomaat 4 %

Tanska 4 %

Muut 11 %

Osakkeet 98 %

Käteinen 2 %

Rahasto

Indeksi
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


