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S-PANKKI ILMASTOTAVOITE
MAAILMA OSAKE A

Vahahiilisyyteen siirtymisen edelldkavijoihin sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Huhtikuun korjausliikkeen jalkeen markkinat kaantyivat toukokuussa jalleen
noususuuntaan. Pddosakeindeksit nousivat euromaaraisena 3,2 prosenttia S&P 500-
indeksin osalta, 5,2 prosenttia teknologiapainotteisen Nasdag-indeksin osalta seka 3,5
prosenttia eurooppalaisten osakkeiden kehitystad kuvaavan Stoxx600-indeksin osalta.
Sektoreista nousukarjessé olivat seka informaatioteknologia ettd yhdyskuntapalvelut,
kun optimismi tekodlyinvestoinneista jatkoi kasvuaan NVIDIAn vahvan tuloksen
siivittdmana. Taman ohella sijoittajien huomio kiinnittyi myds datakeskusten
sdhkodnkulutukseen ja ruusuisempaan kuvaan sdhkdntuottajien ndkymien osalta. Sen
sijaan energiasektori jai muun markkinan nousuvauhdista 06ljyn WTl-laadun
barrelihinnan laskettua noin 82 dollarista noin 77 dollariin kuun loppuun mennessa.

Jos huhtikuussa korkotasot nousivat odotuksia vahvemman talousdatan ja
keskuspankkien retoriikan seurauksena, niin toukokuussa korot puolestaan laskivat
Yhdysvaltojen keskuspankin inflaatiopelkoja tyynnyttelevien kommenttien myota.
Yhdysvaltojen keskuspankilta odotetaan ensimmaistd koronlaskua syyskuun
kokouksessa, kun taas euroalueella koronlaskua odotetaan jo kesdkuulle. Madaltuva
korkotaso parantaa monien vihredn siirtyman investointien kannattavuuslaskelmia.
Dollari heikentyi euroa vastaan kuun aikana vajaan kahden prosentin verran.

Toukokuussa MSCI ACWI Climate Paris Aligned indeksi kehittyi MSCI AC World -
indeksid noin 0,4 prosenttiyksikkdd paremmin. Tassd ympaéristdssa, rahaston NAV
nousi 4,0 prosenttia, eli selvasti vertailuindeksin 2,9 prosentin nousua paremmin. Kuun
aikana eniten suhteellista tuottoa indeksiin ndhden tuki sijoitus hyvan tuloksen
julkistaneeseen First Solariin. Yhtidn positiivinen kehitys sai runsaasti huomiota
analyytikoilta, ja monet nostivat tavoitehintojaan. Myds ylipainotus japanilaisessa
kosmetiikkayrityksessd Shiseidossa seka jalleen vahvan tuloksen raportoineessa
NVIDIAssa nostivat suhteellista tuottoa indeksiin ndhden. Sen sijaan suhteellista
tuottoa heikensivdt muun muassa ylipainot korealaisessa akkuteknologian
valmistajassa Samsung SDl:ssa sekd Lululemonissa. MyGs se, ettei rahasto omista
kurssinousuaan jatkanutta Applea heikensi suhteellista tuottoa kuun aikana.

Lisdsimme hieman Array Techin ja Enphase Energyn painoa salkussa, kun sentimentti
aurinkoenergiainvestointien suhteen nayttda hieman kohentuneen. Lisdksi ostimme
tulosten jalkeen muun muassa Siemensin, Salesforcen sekd Sammon osakkeita. Sen
sijaan kevensimme hieman rahaston merkittavien vylipainotusosakkeiden, kuten
voimakkaasti nousseen First Solarin ja Netflixin painoa.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 6,60 % 6.70%
1 kuukautta 4,02 % 2,96 % 402% 296% 2018 -340% -460%
3 kuukautta L24% 2,69 % L24% 2,69 % 2019 2540 % 2710%
12 kuukautta 17,51 % -59,25 % 1756 % -59,35% 2020 1290% 11,90 %
3 vuotta 6,44 % -25,31% 20,61% -58,37% 2021 2230% 1860%
5vuotta 11,23 % -11,08% 70,33% -44,44% 2022 -1400% -1440%
vuoden alusta 10,95 % 945% 1095% 9,45% 2023 16,80% -60,40%
alusta 13,27 % 11,52 % 1327% 11,52 %



MAAJAKAUMA

Muut13%

Kiina 3%
Japani4%
Saksa 4%

Taiwan 4%

Tanska 5%

Ranska 8 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Yhdysvallat 60 %

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen3%

Osakkeet 97 %

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 722 %
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 5,65 %
AlphabetInc A Communications Yhdysvallat 4,73 %
Visa Inc Financial Yhdysvallat 2,91 %
Taiwan Semiconductor Manufactu Technology Taiwan 2,90 %
Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 2,88 %
Novo Nordisk A/S Consumer, Non-Cyclical Tanska 2,82%
Schneider Electric SE Industrial Ranska 2,64 %
First Solar Inc Energy Yhdysvallat 2,40%
Tesla Inc Consumer, Cyclical Yhdysvallat 2,18%
TUNNUSLUVUT HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
Rahasto Indeksi - :?ZhiSt_o
o e INdeksi —
Volatiliteetti 1/é 8.12.2023 - 31.5.2024
. . . P +
“o.n_r|s“k|m|ttar|,10ka kuyag rahaston 10,04 % 104,26 %
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle +10
Beta
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen 0.01 +5
tuoton riippuvuutta markkinoiden ’ )
keskimaaraisesta tuotosta.
Sijoitusaste - . 0]
Tracking Error 1/24 2/24  3/24 4/24 5/24
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 65,04 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde 1.18
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon ! )
vuotuista lisdtuottoa on saatu.
Sharpen luku
- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton 1,42 -0,60
volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 69 -
Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivélle

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kéaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperéista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksié tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



