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S-PANKKI ILMASTOTAVOITE
MAAILMA OSAKE A

Vahahiilisyyteen siirtymisen edelldkavijoihin sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Maaliskuu paatti vuoden ensimmaisen vuosineljdnneksen positiivisissa tunnelmissa.
Osakekurssit jatkoivat nousuaan ja MSCI ACWI Climate Paris Aligned -osakeindeksin
alkuvuoden tuotto, ldhes 10 prosenttia euroissa, olisi jo varsin hyvd koko vuoden
tuotoksi. Kurssinousu maaliskuussa oli varsin laajapohjaista, joskin muutama
teknologiayhtid, kuten rahaston ylipainottama Micron Tech, nousivat voimakkaasti.
Micronin kurssinousun taustalla oli ennakoitua selvasti parempi tulos sekd optimismi
tuoteportfolion laajentumisesta merkityksellisesti myés HBM-muistisiruihin, joita
erityisesti kdytetdan tekodalylaskennassa. Myos muutaman keskeisen teknologiayhtion
tapahtumapaivat kuun aikana, kuten NVIDIANn uusien tuotteiden lanseeraus, ruokkivat
teemaan liittyvaa optimismia.

Kuun aikana julkistetut taloustilastot ovat vahvistaneet kuvaa Yhdysvaltojen talouden
sitkeydesta ja kasvun jatkumisesta korkeahkosta korkotasosta huolimatta. Samalla
odotukset keskuspankin koronlaskujen aloitusajankohdasta ovat siirtyneet edemmas
ja odotukset koronlaskuvauhdista maltillistuneet. Ensimmaistd koronlaskua
keskuspankilta odotetaan yha kesdkuussa, joskin epdvarmuus ajankohdan osalta on
kasvanut. Samaa ei voi sanoa Euroopasta, jossa talouskasvu on hitaampaa ja
todenndkoisyys kesakuiselle koronlaskulle kasvanut. Japanissa puolestaan
keskuspankki siirtyi pois negatiivisesta ohjauskorosta nostamalla koron 0,1 prosenttiin.
Odotukset Yhdysvaltojen korkotason pysymisestd kohollaan pidempaan vahvistivat
dollarin arvoa euroa vastaan kuun aikana. Oljyn hinta jatkoi asteittaista kiipedmistaan,
ja kuun vaihteessa WTI-laatu maksoi jo 83 dollaria barrelilta. Tammikuussa barrelihinta
lilkkui alle 75 dollarin tasoilla. Maaliskuussa MSCI ACWI Climate Paris Aligned -indeksi
kehittyi MSCI AC World -indeksid heikommin jdaden noin 0,7 proenttiyksikkda kuun
aikana.

Rahaston NAV nousi kuun aikana 3,0 prosenttia (28.3. asti), ylittden vertailuindeksinsa
tuoton (2,4 %). Eniten suhteellista tuottoa indeksiin nahden kuun aikana tukivat
sijoitukset odotuksia paremman tuloksen raportoineeseen Micron Techiin seka
TSMC:hen, joka hyotyy Al-sirujen kysynnasta. Suhteellista tuottoa puolestaan
heikensivat ylipainot Teslassa ja Visassa. Lisaksi se, etta rahasto ei omista Applea, jonka
kurssi laski kuun aikana, paransi suhteellista tuottoa verrattuna indeksiin. Avasimme
kuun aikana uuden rivin rahastoon, kun ostimme vertailuindeksissékin mukana olevaa
Lululemon Athleticaa sen odotukset vylittdneen tuloksen, mutta vaatimattoman
ohjeistuksen jalkeiseen kurssilaskuun. Lululemon on mielestdmme eturintamassa
omalla toimialallaan suurten bréandien joukossa, mitd tulee paastdjen arvioimiseen
sekd hiilijalanjaljen vahennystavoitteeseen. Myimme kuun aikana rahastosta pois
sijoituksemme TUX Companies:ssa.

Seuraavaksi sijoittajien katseet kaantyvat alkavaan ensimmaisen vuosineljdnneksen
tulosraportointiin ja siihen, mitka yhtiot joutuvat muuttamaan vastikdan annettuja
ohjeistuksia liikevaihtonsa ja kannattavuutensa suhteen.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 6.60% 6.70%
1 kuukautta 3,04 % 257% 304% 257% 2018 -3,40% -460%
3 kuukautta 9,67 % 9,32 % 967% 932% 2019 25,40 % 2710 %
12 kuukautta 15,35% -59,43 % 15,39 % -59,53 % 2020 1290% 11,90%
3vuotta 6,83 % -25,19 % 2194 % -5816% 2021 2230% 1860%
5vuotta 11,01 % -11,38 % 68,69 % -45,37% 2022 -14,00% -1440%
vuoden alusta 9,67 % 9,32% 967% 932% 2023 16,80% -60,40%
alusta 1197 % 11,39 % 1197% 11,39%



MAAJAKAUMA

Muut11%

Sveitsi2 %
Japani4 %

Saksa 4%

Taiwan 4%

Tanska 5%

Ranska 9%

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Yhdysvallat 61%

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen2%

Osakkeet 98 %

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 7,55 %
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 4,80 %
AlphabetInc A Communications Yhdysvallat 4,27 %
Visa Inc Financial Yhdysvallat 3,07 %
Taiwan Semiconductor Manufactu Technology Taiwan 2,85 %
Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 2,82 %
Novo Nordisk A/S Consumer, Non-Cyclical Tanska 2,75 %
Schneider Electric SE Industrial Ranska 2,49 %
JPMorgan Chase & Co Financial Yhdysvallat 2,22%
Tesla Inc Consumer, Cyclical Yhdysvallat 2,22%
TUNNUSLUVUT HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
Rahasto Indeksi - R‘ZhakSt_o
Volatilitestti 9 === Indeksi 8.12.2023 - 28.3.2024

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

10,07 % 104,28 %

+10

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

+5

0,01 -

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

1/24 2/24 3/24

65,03 % -

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

1,18 -

Sharpen luku

— mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

1,56

-0,59

Arvopapereiden lukumaara

70 -

Rahaston  arvo lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kéaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperéista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksié tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



