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RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI
Vuosi 2025 alkoi ryminällä, kun tapahtumarikkaaseen tammikuuhun sisältyivät niin
uuden presidentin ja kongressin kauden aloitus Yhdysvalloissa, DeepSeekin
markkinoita ravisuttaneen tekoälymallin lanseeraus sekä presidentti Trumpin
tari�iuhkailut. Politiikan saralla alkutahdit ovat olleet hengästyttäviä, ja Yhdysvaltain
uusi hallinto on vyöryttänyt muutoksia ja uudistuksia ennennäkemättömällä vauhdilla.
Vihreän siirtymän sijoittajien kannalta kiinnostus on kohdistunut erityisesti uuden
hallinnon toimiin tukiohjelmien rajoittamiseksi ja lupaprosessien jäädyttämiseksi.
Toistaiseksi uuden hallinnon toimet eivät kuitenkaan estä uusien vihreän siirtymän
investointien tekemistä, joskin poikkeuksena uudet merituuliprojektit liittovaltion
omistamilla mailla. 

Osakemarkkinoiden kannalta päätapahtumaksi muodostui kuitenkin pienehkön
kiinalaiskehittäjä DeepSeekin viimeisimmän tekoälymallin lanseeraus. Näyttää siltä,
että yhtiö on onnistunut saavuttamaan useampia tekoälymallien toimintalogiikkaan,
tehokkuuteen ja kehitystyön kustannustehokkuuteen liittyviä kehitysharppauksia.
Myös kilpailijoita pienemmillä kustannuksilla aikaansaatu käyttäjäkokemus näyttäytyy
varteenotettavalta. DeepSeekin lanseeraus aiheutti shokkiaaltoja erityisesti
tekoälymalleja kehittävissä yhtiöissä sekä niille laskentakapasiteettia, joko laskentaan
mikrosiruja, tiedonsiirtoa, datakeskuksia tai sähköä toimittavissa yhtiöissä. Näistä
monen osakekurssit laskivat uutisen jälkeen jopa toistakymmentä prosenttia.
Sijoittajat pyrkivät ymmärtämään erityisesti, millaisia vaikutuksia tällä kehityksellä voisi
olla johtotähtenä tunnetun NVIDIAn liikevaihto- ja kannattavuusennusteisiin.

Kuun aikana pääosakeindeksien euromääräiset tuotot olivat S&P 500-indeksin osalta
2,0 prosenttia, eurooppalaisten osakkeiden kehitystä kuvaavan Stoxx600-indeksin
osalta 6,3 prosenttia ja teknologiapainotteinen Nasdaq-indeksin osalta 0,9 prosenttia.
Heilunnasta huolimatta, dollarin arvo suhteessa euroon päätyi lopulta lähelle kuunalun
tasoa. Tammikuussa MSCI ACWI Climate Paris Aligned -indeksi jäi MSCI AC World -
indeksin tuotosta noin 0,8 prosenttiyksikköä. Tässä ympäristössä rahaston NAV nousi
kuun aikana noin 2,4 prosenttia ylittäen vertailuindeksinsä tuoton. Eniten suhteellista
tuottoa indeksiin nähden tukivat sijoitukset uusiutuvan sähkön tuotanto- ja
jakeluyhtiö Iberdrolaan sekä kiinteistöyhtiö Prologisiin, joiden lisäksi myös alipaino
Applessa. Sen sijaan suhteellista tuottoa heikensivät ylipaino Novo Nordiskissa,
kauneudenhoitotuotteiden jakelija Ulta Beautyssa sekä vahinkovakuutusyhtiö
Allstatessa, jonka kurssi laski muiden vakuutusyhtiöiden mukana Los Angelesin
maastopalojen ja tuhojen takia.

Teimme kuun aikana lukuisia muutoksia rahaston painotuksiin. Ostimme rahastoon
uutena sijoituksena Amazonin osakkeita. Yhtiö täyttää nyt kestävän sijoituksen
kriteerimme sekä odotamme sen pilvipalveluliiketoiminnan ja mainosmyynnin
kehittyvän suotuisasti. Lisäksi ostimme rahastoon takaisin ASML:n osakkeita sen
myötä, kun yhtiön pääasiakas TSMC kertoi odotuksia korkeammista
investointiaikomuksistaan. Muina muutoksina myimme sijoituksemme Adobessa, kun
yhtiön asema tekoälyavusteisessa kuva- ja videotuotannossa näyttää aiemmin
odottamaamme epävarmemmalta. Tämän ohella myimme myös sijoituksemme Zurich
Insurancessa, jonka osakekurssi on noussut mukavasti mutta tulseva riski
korvaustappioista yhtiön Yhdysvaltojen tytäryhtiössä on näkemyksemme mukaan
kasvussa Los Angelesin maastopalojen takia. Teimme lisäksi useita pienempiä
muutoksia salkussa, kuten kasvattamalla Accenturen, Broadcomin, Vincin ja Array
Techin painoa ja keventämällä NVIDIAn ja LVMH:n painoa.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston
tuotto

Indeksin
tuotto

Rahasto
vuotuinen

Indeksi
vuotuinen

1 kuukautta 2,41 % 2,16 % - -

3 kuukautta 6,41 % 7,99 % - -

12 kuukautta 17,81 % 25,18 % 17,76 % 25,10 %
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston

päivittäisen tuoton keskihajontaa

kuluneelle 12 kuukaudelle

12,20 % 11,57 %

Beta

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden

keskimääräisestä tuotosta.

1,03 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.

3,95 % -

Informaatiosuhde

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde

tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisätuottoa on saatu.

-1,86 -

Sharpen luku

– mittaa riskittömälle korolle saatua

lisätuottoa suhteessa tuoton

volatiliteettiin.

1,19 1,89

Arvopapereiden lukumäärä 69 -

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 7,22 %

Visa Inc Financial Yhdysvallat 4,02 %

JPMorgan Chase & Co Financial Yhdysvallat 3,46 %

Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 3,33 %

Taiwan Semiconductor Manufactu Technology Taiwan 3,27 %

NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 3,09 %

Allianz SE Financial Saksa 2,33 %

Schneider Electric SE Industrial Ranska 2,24 %

First Solar Inc Energy Yhdysvallat 2,07 %

Siemens AG Industrial Saksa 2,03 %

Yhdysvallat 60 %

Ranska 6 %

Saksa 6 %

Taiwan 5 %

Japani 3 %

Kiina 3 %

Tanska 3 %

Muut 13 %

Osakkeet 98 %

Käteinen 2 %

Rahasto

Indeksi
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


