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KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI ILMASTOTAVOITE
MAAILMA OSAKE A

Vahahiilisyyteen siirtymisen edelldkavijoihin sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Osakemarkkinoilla oli tapahtumarikas tammikuu, vaikka koko markkinan kehitysta
kuvaava indeksi ei suuresti liikkunutkaan. Rahaston tuotto oli hieman
vertailuindeksinsa tuottoa parempaa. Tammikuussa teknologia ja teollisuus toivat
rahastolle ylituottoa suhteessa vertailuindeksiin, kun taas rahoitus ja terveydenhuolto
toivat tappiota. Voittoa ja tappiota tuoneet sektorit olivat samoja jo joulukuussa.
Muistipiiriyhtié Micron ja akkuteknologiayhtid Samsung SDI nousivat hieman yli 40
prosenttia tammikuussa. Ohjelmistoyhti¢ Salesforce (-21 %) ja urheiluvaatevalmistaja
Lululemon (-17 %) olivat kovimmat laskijat.

Tammikuuta leimasi pienempien yhtididen ylituotto suhteessa suurempiin yhtiéihin.
Tekodly on edelleen keskeinen teema, mutta kurssinousua se toi nyt vain muistipiireja
ja puolijohdeteollisuuden valmistuslaitteistoja tekeville yhtidille. Ohjelmistoyhtididen
kurssit laskivat laajasti, kun listaamattoman Anthropicin tydkalut ndyttavat laskevan
ohjelmistokehityksen kustannuksia rajusti. Ohjelmistoyhtiot ovat olleet viimeiset
vuosikymmenet osakemarkkinoiden suurimpia voittajia, mutta nyt koko toimialan
nakymat ovat hdmaran peitossa. USA:n presidentilld oli tammikuussa poikkeuksellisen
merkittava rooli osakemarkkinoilla. Liittolaismaalle esitetyt aluevaatimukset seka
aloitteet luottokorttikorkojen rajoittamisesta ja puolustusbudjetin
puolitoistakertaistamisesta saivat kukin aikaan merkittavia kurssivaikutuksia.

Tammikuussa alkanut tuloskausi ei ole tuonut merkittavia negatiivia yllatyksia, mutta
markkinoiden reaktiot tuloksiin ovat olleet melko penseitd. Suurimpien
kielimallikehittajien investoinnit ovat yha kasvussa, joten puolijohdesektorin ndkymat
ovat edelleen hyvat. Globaali talouskehitys voi mahdollistaa kurssinousun
laajentumisen syklisempiin yhtidihin, mista saatiin tammikuussa jo selvid merkkeja.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen

1 kuukautta 0,23% -0,12% - -

3 kuukautta -0,57% 0,56 % - -

12 kuukautta 4,17 % 5,48 % 4,17 % 5,48 %

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
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MAAJAKAUMA

Muut 13 %

Espanja 4%

Kiina5 %
Taiwan5%
Ranska 5%

Alankomaat 6%

SIJOITUSTEN JAKAUMA

null 0%
Kateinen1%

Yhdysvallat 55 %

Saksa 6%
Osakkeet 99 %
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 543 %
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 4,89 %
Amazon.com Inc Communications Yhdysvallat 4,48 %
Taiwan Semiconductor Manufactu Technology Taiwan 3,99 %
Vestas Wind Systems A/S Energy Tanska 3,22%
Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 315%
JPMorgan Chase & Co Financial Yhdysvallat 2,98%
EDP Renovaveis SA Utilities Espanja 2,97 %
AlA Group Ltd Financial Kiina 2,52 %
Adyen NV Consumer, Non-Cyclical Alankomaat 2,42 %
TUNNUSLUVUT
Rahasto Indeksi
Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston

paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

15,20 % 15,01 %

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

1,01 -

Sijoitusaste

Tracking Error

- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.

5,76 % -

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisdtuottoa on saatu.

0,24 .

Sharpen luku

- mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,06 0,15

Arvopapereiden lukumaara

64 -

Rahaston  arvo lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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jokaiselle  pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



