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KUUKAUSIKATSAUS 27.2.2026

S-PANKKI ILMASTOTAVOITE
MAAILMA OSAKE A

Vahahiilisyyteen siirtymisen edelldkavijoihin sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Helmikuussa osakemarkkinoiden padhuomio keskittyi tekodlykehityksen havigjien
tunnistamiseen, mikd ohjasi sijoittajat hakeutumaan tekodlymurrokselle
mahdollisimman vahan alttiiden yhtididen suuntaan. Rahaston tuotto oli
vertailuindeksinsa tuottoa heikompaa. Rahaston kovimmat nousijat olivat Samsung
SDI (+21 %), Delta Electronics (+19 %) ja Darling Ingredients (+17 %). Kovin laskija oli
aurinkopaneelien suuntausjarjestelmia valmistava Array Technologies (-33 %).
Rahastolle suurinta suhteellista tappiota toivat eurooppalaiset Arcadis (-21 %), Adyen
(-21%) ja Vestas (-15 %).

Tekoélylaskennan nopea kasvu on johtanut valtaviin investointitarpeisiin
sadhkoverkoissa ja kaikissa energiantuotantomuodoissa, my6s uusiutuvassa energiassa.
Tama on tukenut rahaston sijoituksia ilmastoteemaisiin yhtiéihin. Tilanne on kuitenkin
ristiriitainen, silld tekodlyn kouluttaminen ja kayttd eivat ole syrjayttdmassa tai
merkittavasti tehostamassa ilmastolle haitallisia prosesseja. Tekodlymurroksen
ilmastollisessa nettovaikutuksessa kasvanut energiankaytto on talla hetkella hallitseva
tekija. Myo6s uusi fossiilinen kapasiteetti jaa kayttoon, vaikka tekoély ei lunastaisikaan
odotuksia lahitulevaisuudessa. Tekoaly tuo myos uudenlaisen riskin investointihuuman
vaihtumisesta pettymykseen, mikéa hidastaisi kaikkia energiainvestointeja.

Helmikuun lopussa alkanut hydkkays Iraniin voisi pitkittyessddn johtaa inflaation
kiihtymiseen, mutta lienee epatodennékdistd sodan jatkuvan kovin pitkdan. USA:n
tuontitulleihin perustuva kauppapolitiikka sai hiekkaa rattaisiin korkeimman oikeuden
todettua presidentin ylittdneen valtaoikeutensa. Emme silti odota kauppapolitiikan
paalinjan muuttuvan, vaan tullipolitiikalle haetaan uusia oikeudellisia perusteita.
Tekodlymurros sdilynee markkinaheilunnan lahteena.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen

1 kuukautta -0,10% 0,51% - -

3 kuukautta 0,02% -0,03% = =

12 kuukautta 6,14 % 4,98 % 6,14 % 4,98 %

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
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MAAJAKAUMA

Muut15%

Espanja 4%
Kiina5 %
Alankomaat 5%
Ranska 6%

Saksa 6%
Taiwan6%

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Yhdysvallat 53 %

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen1%

Osakkeet 99 %

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 5,06 %
Taiwan Semiconductor Manufactu Technology Taiwan 4,52 %
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 3,84%
Amazon.com Inc Communications Yhdysvallat 3,42 %
EDP Renovaveis SA Utilities Espanja 3,09%
Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 2,97 %
JPMorgan Chase & Co Financial Yhdysvallat 2,94 %
Vestas Wind Systems A/S Energy Tanska 2,72 %
AlA Group Ltd Financial Kiina 2,43 %
Schneider Electric SE Industrial Ranska 2,40 %

TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

15,42 % 15,14 %

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

1,03 -

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

5,13 % -

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

0,21 -

Sharpen luku

- mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,23 0,17

Arvopapereiden lukumaara

64 -

Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae

tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.



