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S-PANKKI ILMASTOTAVOITE
MAAILMA OSAKE A

Vahahiilisyyteen siirtymisen edelldkavijoihin sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Joulukuussa makrotalouden osalta keskeisin tapahtuma oli Yhdysvaltojen
keskuspankin korkopaatos ja sitd seurannut lehdistétilaisuus. Huolimatta toteutetusta
0,25 prosenttiyksikdn koronlaskusta keskuspankin paajohtajan viesti oli tulevien
koronlaskujen suhteen varovainen. Huolena on inflaation kiihtyminen tai sen hidas
maltillistuminen. Talouskasvu on pysynyt vahvana, yksityinen kulutus ja palvelusektorin
luottamus tulevaan ovat korkealla ja tulevan hallinon odotettu politiikka nayttaytyy
inflatorisena. Korkokokous sai Yhdysvaltojen 10 vuoden pituisen valtionlainan
korkotason nousemaan jalleen yli 4,5 prosenttiin ja dollarin vahvistumaan muita
valuuttojavastaan.

Yhtiotapahtumista merkittdvin kuun aikana oli diabetes- ja laihdutusladkkeiden
markkinajohtajan  Novo Nordiskin  odotettu ilmoitus toisen sukupolven
laihdutusladkkeen CagriSeman tehokkuudesta testiryhméassd. Tulokset jaivat
odotetusta, mika sydksi yhtion osakkeen jyrkkaan laskuun. Sijoittajien toiveenaoli, etta
Novo pystyisi pitdma&an johtavan asemansa uuden |ddkkeen myota, ja nyt julkistetun
testijakson tulokset ylsivat jotakuinkin samoihin lukuihin kuin keskeisimman kilpailijan
markkinoilla olevan ladkkeen teho. Nyt kilpailuasetelma nayttaytyy haastavampana
erityisesti, kun muitakin laihdutusladkkeiden kehitysaihioita odotetaan myéhemmin
markkinoille. Toisaalla, uusiutuvan séhkdn tuottaja Iberdrola sai loput viranomaisluvat
kaupalle yhdysvaltalaisen séhkdverkkoyhtio Avangridin osakkeista ja kauppa toteutui
viela vuoden 2024 puolella. Avangridin kaupalla lberdrola vahvistaa asemaansa
houkuttelevilla Yhdysvaltojen sdhkdnsiirtomarkkinoilla sen lisdksi, ettd yhtiollda on
merkittavaa tuuli- ja aurinkovoiman tuotantoa Yhdysvalloissa.

Teknologisen kehityksen harppaukset, investoinnit tekoalyyn liittyvdan ekosysteemiin
sekd laajenevat sovellusalat ovat olleet vuoden 2024 hallitsevia teemoja. Myds
joulukuussa johtavat teknologiayhtiot jatkoivat kurssinousuaan. Kuukauden ilmid oli
puolijohdeyhtid Broadcomin osakekurssin nopea nousu, kun yhtion toimitusjohtaja
valaisi tulosjulkistuksen yhteydessd sijoittajille pidetyssd esityksessdan yhtion
kehitysnakymia raataloityjen mikrosirujen suunnitteluun ja valmistukseen liittyen.
Viestin perusteella ndyttaakin silts, ettd tdma niin sanottu ASICs kehityspolku myds
edistyneimmissa siruissa voi lydda kiilaa NVIDIAn markkinadominanssiin.

Kuun aikana p&dosakeindeksien tuotot euromaardisend olivat -0,4 prosenttia S&P
500-indeksin osalta, -0,5 prosenttia eurooppalaisten osakkeiden kehitysta kuvaavan
Stoxx600-indeksin osalta ja 2,6 prosenttia teknologiapainotteinen Nasdag-indeksin
osalta. Dollari vahvistui euroa vastaan kuun aikana noin 2,0 prosenttia. Joulukuussa
MSCI ACWI Climate Paris Aligned indeksi kehittyi linjassa MSCI AC World -indeksin
kanssa.

Tassd ymparistdssd, rahaston NAV laski noin 1,3 prosenttia jddden vertailuindeksin
kehityksestd. Eniten suhteellista tuottoa indeksiin ndhden kuun aikana tukivat
sijoitukset urheilu- ja vapaa-ajan vaatteita valmistavaan Lululemoniin seka
taiwanilaiseen elektroniikan komponentteja ja laitteistoja valmistavaan Delta
Electronicsiin. Sen sijaan suhteellista tuottoa heikensivdt muun muassa alipaino
Broadcomissa seka ylipainot aurinkopaneeleita valmistavassa First Solarissa ja hyvan
tuloksen, mutta heikoista seuraavan vuosineljanneksen nakymistd raportoineessa
muistisiruvalmistaja Micron Techissa. Lisédksi ylipaino Novo Nordiskissa heikensi
suhteellista tuottoa.

Teimme kuun aikana lukuisia muutoksia rahaston painotuksiin. Ostimme rahastoon
uutena sijoituksena Broadcomin osakkeita sekd myimme sijoituksemme Meta
Platformsissa, joka ei enda tayttanyt rahastomme kestavan sijoituksen maaritelmaa.
Teimme lisdksi useita pienempid muutoksia salkussa, kuten esimerkiksi kevensimme
Novo Nordiskin painoa sen odotuksista jadneen CagriSema koetuloksen jalkeen.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen

1 kuukautta -1,256% 0,30 % - -

3 kuukautta 3,31% 6,64 % - -



MAAJAKAUMA

Muut14%

Tanska 3%
Kiina3%
Japani3%

Taiwan5%
Saksab5%

Ranska 6%

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kéateinen3%

Yhdysvallat 60 %

Osakkeet 97 %

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 751 %
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 4,29 %
Visa Inc Financial Yhdysvallat 3,81%
Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 3,24 %
JPMorgan Chase & Co Financial Yhdysvallat 318%
Taiwan Semiconductor Manufactu Technology Taiwan 317%
Schneider Electric SE Industrial Ranska 2,24%
Allianz SE Financial Saksa 2,24 %
First Solar Inc Energy Yhdysvallat 2,23%
Tesla Inc Consumer, Cyclical Yhdysvallat 2,20%
TUNNUSLUVUT HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
Rahasto Indeksi - :?ZhakSFO
o e INdeksi —

Volatiliteetti % 2.1.2024 - 31.12.2024
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston o o
paivittaisen tuoton keskihajontaa 12,10% 11,31%
kuluneelle 12 kuukaudelle +20
Beta
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen +10

" . 1,04 -
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0]

Sijoitusaste - .
Tracking Error 3/24  5/24  7/24  9/24  11/24
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 3,89 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde 231
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon - )
vuotuista lisdtuottoa on saatu.
Sharpen luku
- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton 1,12 1,99
volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 69 -
Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae

tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot

vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.



