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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR
Kursuppgången fortsatte i juli. Uppgången var störst i USA och dollarn stärktes också
mot euron för första gången på länge. Detta gynnade fondens och jämförelseindexets
utveckling.
 
De första veckorna av resultatperioden har varit relativt bra. Framför allt har stora
amerikanska teknikbolag rapporterat starka resultat. Kurserna har överlag reagerat
positivt på nyheterna. Investeringarna i AI fortsätter att öka. De största teknikbolagen
har också råd med detta, eftersom deras resultat växer kraftigt. Flera handelspolitiska
överenskommelser har trä�ats, även om innehållet i dem fortfarande delvis är oklart.
USA:s starka förhandlingsposition har lett till tullmurar som inte är symmetriska, utan
som uttryckligen begränsar importen till USA. På lång sikt kommer handelshindren
troligen att vara till nackdel för alla, men på kort sikt flyttas produktionen sannolikt till
USA. Den omedelbara negativa e�ekten är att inflationen förblir högre än väntat.  
 
Fondens avkastning i juli var något bättre än indexets. Framför allt tekniksektorn gav
överavkastning jämfört med indexet, medan hälsovårdssektorn gav underavkastning.
Störst positiv påverkan hade den taiwanesiska kraftelektroniktillverkaren Delta
Electronics. Kursnedgången i Novo Nordisk var däremot den tydligaste faktorn bakom
den svaga utvecklingen inom hälsovårdssektorn.
 
Resultatperioden är fortfarande aktiv i början av augusti, men om det inte sker några
större överraskningar är den övergripande bilden antagligen positiv.
Handelsförhandlingarna fortsätter också aktivt, och därför är det sannolikt att vi så
småningom får höra mer exakta bedömningar av företagens reaktioner på tullarna. Det
finns en viss oro för sysselsättningsutvecklingen, vilket kan leda till att styrräntorna
fortsätter att sjunka under hösten efter en lång paus.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden
kumulativ

Index
kumulativ

Fonden
p.a.

Index
p.a.

1 mån 4,11 % 3,78 % - -
3 mån 12,97 % 10,84 % - -
12 mån 1,91 % 8,19 % 1,91 % 8,19 %

MÅNADSRAPPORT 31.7.2025

S-BANKEN KLIMATMÅL
VÄRLD AKTIE A
En aktiefond som investerar i föregångare inom omställning till ett
koldioxidsnålt samhälle
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LANDSFÖRDELNING INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

Fond Index

Volatilitet
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

15,80 % 15,80 %

Beta
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på
marknaden.

1,00 -

Placeringsgrad - -

Tracking Error
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

3,96 % -

Informationskvot
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning
har uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

-1,59 -

Sharpes kvot
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

-0,08 0,31

Antal värdepapper 65 -

NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Microsoft Corp Informationsteknik USA 7,97 %

Amazon.com Inc Kommunikation USA 4,72 %

NVIDIA Corp Informationsteknik USA 4,67 %

JPMorgan Chase & Co Finans USA 3,46 %

Bank of America Corp Finans USA 3,43 %

Taiwan Semiconductor Manufactu Informationsteknik Taiwan 3,29 %

Schneider Electric SE Industrivaror och -tjänster Frankrike 2,50 %

Visa Inc Finans USA 2,26 %

Delta Electronics Inc Industrivaror och -tjänster Taiwan 2,22 %

AIA Group Ltd Finans Kina 2,19 %

USA 60 %

Frankrike 7 %

Tyskland 6 %

Taiwan 6 %

Kina 5 %

Nederländerna 4 %
Japan 3 %

Andra 10 %

Equity 99 %

Kontanta medel 1 %

Fonden

Index
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


