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S-BANKEN KLIMATMAL
VARLD AKTIE A

En aktiefond som investerariforegdngare inom omstallning till ett
koldioxidsnalt samhalle

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Mars manad avslutade arets forsta kvartal i positiva tecken. Aktiekurserna fortsatte att
stiga och avkastningen pé nastan 10 procent i euro av aktieindexet MSCI ACWI Climate
Paris Aligned i borjan av aret skulle vara en tdmligen god avkastning for hela aret.
Kursuppgangen i mars var ganska omfattande, men en del teknikbolag, sdsom Micron
Tech som fonden Gverviktar, steg kraftigt. Orsaken till Microns kursuppgéng var ett
klart battre resultat an vantat samt en optimism for att produktportféljen kommer att
utvidgas avsevart ocksa till HBM-minneschipp, som sarskilt anvands vid Al-berédkning.
Aven nagra handelser bland viktiga teknikbolag under manaden, sdsom lanseringen av
NVIDIA:s nya produkter, 6kade optimismen kring temat.

Den ekonomiska statistiken som publicerades under manaden har starkt bilden av att
USA:s ekonomi ar seg och att tillvaxten kommer att fortsatta trots den relativt hdga
rantenivan. Samtidigt har forvdntningarna pé néar centralbanken kommer att bérja
sanka rantorna skjutits allt langre pé& framtiden och foérvantningarna péa
rantesankningstakten har blivit mattligare. Fortfarande forvantas centralbanken sanka
rantan for forsta gangen i juni, dven om osékerheten kring tidpunkten har 6kat. Det
samma kan man inte sdga om Europa, dar den ekonomiska tillvaxten ar lAngsammare
och sannolikheten for en rantesdnkning i juni har 6kat. | Japan daremot Overgav
centralbanken den negativa styrrédntan och hojde rantan till 0,1 procent.
Forvantningarna pa att rantenivdn kommer att forbli hog under en langre tid i USA
starkte dollarn mot euron under manaden. Oljepriset fortsatte att ga upp gradvis och
vid manadsskiftet kostade WTI-kvalitet redan 83 dollar per fat. | januari lag fatpriset
under 75 dollar. | mars utvecklades indexet MSCI ACWI Climate Paris Aligned sdmre an
indexet MSCI AC World och var cirka 0,7 procentenheter |lagre under manaden.

Fondens NAV steg med 3,0 procent under ménaden (till den 28 mars) och Oversteg
avkastningen av jamforelseindexet (2,4 %). Bast bidrag till den relativa avkastningen i
relation till indexet under manaden kom fran investeringarna i Micron Tech, som
rapporterat battre resultat an vantat, samt i TSMC, som drar nytta av efterfrdgan pa Al-
chipp. Ddremot kom negativa bidrag till den relativa avkastningen fran overvikten pa
Tesla och Visa. Det faktum att fonden inte har ndgot innehav i Apple, vars kurs sjonk
under ménaden, forbattrade den relativa avkastningen i relation till indexet. Under
maéanaden gjorde fonden en ny investering i Lululemon Athletica, som ocksa ingar i
jamforelseindexet, efter att forvantningarna Gvertrdffade resultatet och kursen foll
efter den blygsamma prognosen. Vi anser att Lululemon gér i spetsen for de stora
varumarkena inom den egna sektorn, vad géller bedémningen av utsldpp och malet om
att minska koldioxidavtrycket. Under manaden sélde vi hela innehavet i TUX Companies.

Harnast riktas investerarnas blickar mot den begynnande resultatrapporteringen for
det forsta kvartalet och mot vilka bolag som blir tvungna att dndra de nyligen givna
prognoserna i relation till omséattningen och I6nsamheten.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
p.a. p.a. kumulativ kumulativ 2017 6,60 % 6.70%
1man 304% 257% 3,04 % 2,57 % 2018 -3,40% -460 %
3 man 967% 932% 9,67 % 9,32 % 2019 25,40 % 2710 %
12 méan 1535% -59,43 1539% -59,63% 2020 1290% 11,90 %
% 2021 22,30% 18,60 %
3ar 6,83 % -25,19 % 2194% -58,16% 2022 -1400% -1440%
5ar 11,01% -11,38% 68,69% -4537% 2023 16,80% -60,40%
Ytd. 967% 9,32% 9,67 % 9,32 %
Sedan startdatum  11,97% 11,39% 1197% 11,39 %

p.a.



LANDSFORDELNING

Andrall%

Schweiz2 %
Japan4%

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel 2%

Tyskland 4%
Taiwan 4%
Danmark5 %
USA61%
Frankrike 9 %
Equity 98 %
10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
Microsoft Corp Informationsteknik USA 755 %
NVIDIA Corp Informationsteknik USA 4,80 %
AlphabetInc A Kommunikation USA 4,27 %
Visa Inc Finans USA 3,07 %
Taiwan Semiconductor Manufactu Informationsteknik Taiwan 2,85 %
Bank of America Corp Finans USA 2,82 %
Novo Nordisk A/S Dagligvaror Danmark 2,75 %
Schneider Electric SE Industrivaror och -tjanster Frankrike 2,49 %
JPMorgan Chase & Co Finans USA 2,22%
Tesla Inc Séllankdpsvaror/tjanster USA 2,22%
NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING
Fond Index — ::C;nden
0, e |NAEX —
Volatilitet % 8.12.2023 - 28.3.2024

— &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
manaderna.

Beta

— mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.

Placeringsgrad

Tracking Error

- beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit fran jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot

—ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket &rlig extra avkastning
har uppnatts i férhallande till aktiv risk som
tagits.

Sharpes kvot

- méter den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

Antal vardepapper
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Detta ar marknadsféringskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kdpa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréattad av S-Banken Abp. Trots att vivid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strévat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas varde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p& investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att folja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har berdknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen p4 alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad fér fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten ar Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



