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S-BANKEN KLIMATMAL
VARLD AKTIE A

En aktiefond som investerar i foregdngare inom omstallning till ett
koldioxidsnalt samhalle

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Marknadens utveckling i oktober praglades av resultatperioden, Kinas
stimulansatgéarder och invdntan av USA-valet i november. Aktieindexen var i regel pa
vag upp forsta halvan av manaden, men kurserna vande i slutet av manaden och
stannade p& minus pa indexniva. Dollarns forstarkning mot euron backade dock upp
avkastningen i euro, sa att indexen slutade i stort sett pd samma niva som i bérjan av
ménaden efter en battre utveckling i USA jamfért med den europeiska.
Opinionsméatningarna pekade pa en jamnare valkamp i USA, dar ett republikanskt
Overtagande av bade presidentambetet och senaten verkade allt sannolikare under
manadens gang. Fajten om kontrollen 6ver representanthuset ser ocksa ut att hardna.
Det som sag ut att bli en valseger for det demokratiska partiet och ett maktskifte verkar
nu mer osakert. Valprognosernas forandring fick “Trump”-vinnarteman att reagera
positivt p& investeringsmarknaden medan teman som kan hamna i motvind i detta
scenario tvingas reagera negativt.

Rantenivan steg genomgéende i I6ptiderna och dollarn stérktes. Kursutvecklingen for
bolag inom grén omstélining var tamare da Trump plus en kongress med republikansk
majoritet ter sig som det sémsta resultatet med tanke pa klimatarbetet. Kina fortsatte
att stimulera sin fastighetssektor och ytterligare atgarder for att satta fart pa den
ekonomiska tillvaxten ar att vanta under férsta halvan av november. Resultatperioden
ar mer an halwags for fondens innehav. Nar detta skrivs har de rapporterade
omsattningarna varit i linje med forvantningarna: tillvaxt cirka 8 procent pa arsbasis
och resultatet per aktie har dvertraffat forvantningarna med en 6kning pé i snitt 11,3
procent jamfort med ett ar tillbaka. Periodens resultatdverraskningar har varit mer
gynnsamma for fondensinnehav an for marknaden generellti storlek och omfattning.

Maénadens avkastning i euro pa de ledande aktieindexen var 1,6 procent for S&P500,
-3,3 procent for Stoxx600, som beskriver utvecklingen for europeiska aktier, och 2,1
procent for det tekniktunga Nasdag. Sektorsvinnare blev finanssektorn, padriven av
resultat Over forvantan bland bankerna, och &ven kommunikationsteknik med
Alphabets goda resultat i spetsen. Basindustrins féretag och dagligvaruféretagen
ledde nedgangen. Halsosektorn var ocksa pressad, sarskilt av Eli Lillys svaga resultat.
Dollarn starkes med cirka 2,2 procent mot euron under manaden. | oktober utvecklades
MSCI ACWI Climate Paris Aligned-indexet cirka 0,4 procentenheter sdmre dn MSCI AC
World-indexet.

| denna omgivning sjonk fondens NAV med cirka 0,6 procent och avkastningen blev
ndgot sdmre &n jamforelseindexets. Manadens basta bidrag till relativ avkastning
gentemot indexet kom fran investeringen i resultatrapporterande Darling Ingredients,
som vidareféradlar livsmedelsproduktionens sidostrommar, och investeringen i Visa,
som rapporterade ett positivt resultat. Ndgot som forsdmrade den relativa
avkastningen var Overvikten for solpaneltillverkaren First Solar, dar kursen sjonk med 22
procent under manaden. Vikterna for elbolaget EDP Renovaveis, vindturbintillverkaren
Vestas Wind Systems och tillverkaren av solenergisystem for hushéll Enphase Energy
drog ocksa ned den relativa avkastningen.

Under ménaden sélde vi resten av innehavet i Dassault Systems. Dessutom gjorde vi
andra mindre férandringar i fondens investeringar genom att bl.a. 6ka vikten for CoStar
Group, Gecina, Daiichi Sankyo, Nideci, Sungrow Power Supply och Sanofi. Vi minskade
vikten for bl.a. NVIDIA, Schneider Electric, ABB och Tesla.

AVKASTNINGSHISTORIK
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HISTORISK AVKASTNING

Index === Fonden

Volatilitet

- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
manaderna.

11,82 % -

% m— |ndex

+25
+20
+15

8.12.2023 - 31.10.2024

Beta

— mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.

0,02 -

+10
+5

9/24

Placeringsgrad

1/24 3/24 5/24 /24

Tracking Error

- beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit frdn jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot

—ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.

Sharpes kvot

- méter den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

1,53 -

Antal vardepapper

Daae ar markfiadsféringskommunikation. Detta &r inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
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nformatiorronTfonderruppréattad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



