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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR
Kursuppgången fortsatte i september. Fondens avkastning var svagare än sitt
jämförelseindex. Bland sektorerna gick kommunikationstjänster och hälso- och
sjukvård med förlust i förhållande till indexet, medan industrin gick med vinst. I
september steg kinesiska Sungrow Power Supply, som tillverkar kraftelektronik och
batterilösningar, med mer än 60 procent och amerikanska Micron, som tillverkar
minneskretsar, med cirka 40 procent. Till månadens negativa nyheter hörde Synopsys,
som utvecklar programvaror för elektronikkonstruktion och som meddelade om
oväntade svårigheter. Trots att bolagets kurs återhämtade sig från den djupaste
svackan, blev kursförändringen under månaden minus 18 procent.

AI-temat dominerade också nyhetsflödet under september. Resultatrapporterna i
augusti väckte inget intresse på marknaden, men i september återställdes förtroendet
av de enorma o�entliggjorda investeringsplanerna. OpenAI, som redan är värt en halv
biljon dollar, och Nvidia, världens mest värdefulla företag, är med i de flesta projekt.
Efterfrågan på processorer som används i AI-beräkningar har ökat kraftigt redan i ett
par år, men i september började även priserna på minneskretsar stiga nästan vertikalt.
DRAM-produktionskapaciteten har ändrats så att den kan användas vid tillverkning av
minneskretsar som AI kräver, och nu råder det även brist på vanliga DRAM-
minneskretsar. Kursuppgången för Micron, som ägs av fonden, bygger på antagandet
att den vanligtvis mycket cykliska minneskretsindustrin står inför en exceptionell
supersykel. Den snabbt ökande behovet av energi för AI avspeglas även i utsikterna för
bolag inom förnybar energi. Även om USA:s nuvarande förvaltning vill öka produktionen
och användningen av fossila bränslen, är vind, sol och naturgas de billigaste
energialternativen. Gasturbinstillverkarnas orderböcker är fulltecknade för flera år
framåt, och därför har förnybara energikällor nästan oundvikligen en viktig roll.        

I september blev marknadssentimentet mindre skeptiskt och fortsättningen verkar
också relativt god. Skalan på AI-infrastrukturen är häpnadsväckande stor. Den
resultatperiod som börjar i oktober ger även en bild av utsikterna för andra branscher.
Tvärstopp eller recession förväntas inte, trots att det inte är svårt att hitta politiska och
tekniska risker. 

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden 
kumulativ

Index 
kumulativ

Fonden 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån 2,62 % 3,55 % - -
3 mån 6,98 % 7,53 % - -
12 mån 4,09 % 8,96 % 4,09 % 8,96 %

MÅNADSRAPPORT 30.9.2025

S-BANKEN KLIMATMÅL
VÄRLD AKTIE A
En aktiefond som investerar i föregångare inom omställning till ett
koldioxidsnålt samhälle
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LANDSFÖRDELNING INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

Fond Index

Volatilitet 
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

14,54 % 14,96 %

Beta 
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på
marknaden.

0,97 -

Placeringsgrad - -

Tracking Error 
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

4,80 % -

Informationskvot 
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning
har uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

-1,01 -

Sharpes kvot 
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

0,06 0,38

Antal värdepapper 64 -

 

NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Microsoft Corp Informationsteknik USA 7,09 %

NVIDIA Corp Informationsteknik USA 5,27 %

Amazon.com Inc Kommunikation USA 4,33 %

Taiwan Semiconductor Manufactu Informationsteknik Taiwan 3,56 %

JPMorgan Chase & Co Finans USA 3,24 %

Bank of America Corp Finans USA 3,22 %

Delta Electronics Inc Industrivaror och -tjänster Taiwan 3,22 %

Micron Technology Inc Informationsteknik USA 2,86 %

Novo Nordisk A/S Dagligvaror Danmark 2,79 %

Schneider Electric SE Industrivaror och -tjänster Frankrike 2,61 %

USA 59 %

Taiwan 7 %

Kina 6 %

Tyskland 6 %

Frankrike 5 %

Nederländerna 4 %

Danmark 4 %

Andra 11 %

Equity 98 %

Kontanta medel 2 %

Fonden

Index
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


