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S-BANKEN KLIMATMAL
VARLD AKTIE A

En aktiefond som investerar i foregdngare inom omstallning till ett
koldioxidsnalt samhalle

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

I november styrdes finansmarknaden av bade resultatet av presidentvalet och resultatet
av kongressvalet i USA. Till foljd av valen intar den tidigare presidenten Trump Vita
huset efter en fyra ar 1&ng paus, och republikanerna fick majoritet i bade senaten och
representanthuset. Valresultatet mojliggor betydande politiska andringar i USA, och
darfor borjade investeringsmarknaderna prisa in forvédntade dndringar saval i USA som
p& andra marknader. Till de potentiellt relevanta ekonomiska &ndringarna hor
importtullar: Den blivande presidenten startade spelet genom att hota att inféra 25-
procentiga tullar fér produkter som importeras fran Kanada och Mexiko och att hdja
tullen for kinesiska produkter med tio procentenheter. Dessutom kan skattepolitiken
eventuellt forandras for bade I6ntagare och foretag. Det tredje objektet som vi foljer ar
programmet IRA, framfor allt hur de stédformer som faststalls for gron omstéllning i
programmet ska reformeras och om de eventuellt ska avskaffas. Den fjarde synvinkeln
som vi bor beakta ar om lagstiftningen ska férenklas, och den sista &r om USA ska skéara
ner och effektivisera utgifterna. Efter valresultatet steg aktiemarknaden i USA kraftigt,
rantorna pa statsobligationer steg och dollarn stérktes mot andra valutor, inklusive
euron. | Europa och Kina var kursutvecklingen i sin tur svagare, framfor allt om
potentiella dndringar av handelspolitiken skulle ha negativa konsekvenser for ménga
viktiga sektorer.

Bland de globala sektorerna var det produkter for dvervagd konsumtion som steg mest.
Dar kan Teslas kursuppgang framst forklaras med Elon Musks roll som Trumps
uppbackare och Musks relation till den nya férvaltningen. Dessutom steg finanssektorn
med amerikanska bolag i spetsen. Sarskilt forvantas bankerna dra nytta av att den
ekonomiska tillvaxten tilltar, forvarvsaktiviteten o6kar (dven inom finanssektorn),
lagstiftningen forenklas och rantekurvan blir brantare genom ett hdgre rantenetto.
Daremot sjonk kurserna for bolag som gynnades av IRA-stédformerna. Framfor allt var
de bolag som tillverkar utrustning for produktion av ren energi i en svar situation.
Valresultatet visar sig vara negativt for byggande av havsbaserad vindkraft.
Aktiekurserna for halso- och sjukvardssektorn slapade ockséd efter den allmanna
utvecklingen, eftersom Trump ska utse en person vars tidigare synpunkter vallat
investerarna bekymmertill ledningen i halsovardsministeriet.

Under ménaden gav de ledande aktieindexen i euro en avkastning pé 8,7 procent for
S&P 500-indexet, 1,0 procent for Stoxx600-indexet som beskriver utvecklingen for
europeiska aktier och 9,2 procent for det tekniktunga Nasdag-indexet. Dollarn starkes
med cirka 2,9 procent mot euron under manaden. | november undertraffade MSCI
ACWI Climate Paris Aligned-indexet MSCI AC World-indexet med cirka 0,4
procentenheter.

| denna omgivning steg fondens NAV med cirka 5,2 procent, vilket var sémre an
jamforelseindexets utveckling. Bast bidrag till den relativa avkastningen i relation till
indexet under manaden kom fran investeringarna i Tesla och Bank of America. Negativt
bidrag till den relativa avkastningen kom bland annat frén 6vervikterna pa Vestas Wind
Systems, som tillverkar vindkraftturbiner, och pa batteriteknikforetaget Samsung SDI.

November var en aktiv ménad i frdga om andringar i fonden. Under manaden sélde vi
vart innehav av lllumina, Nidec och Albemarle. Dessutom minskade vi 6vervikten pa
Tesla till foljd av kursuppgangen och aven vikten pa NVIDIA. Vi gjorde en ny investering i
amerikanska Ross Stores. Dessutom O6kade vi vikten pa flera foretag som enligt var asikt
hade relativt sett mer positiva utsikter tack vare de forvantade politiska &ndringarna.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden Index Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a.

1man 522 % 6,22 % - -

3 man 5,92 % 8,37 % = =



LANDSFORDELNING INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel 3%
Andral4%

Japan3%

Kina 3%
Danmark 4%
Taiwan 4%
Tyskland 5% USAB0%
Frankrike 6 %
Equity 97 %

10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
Microsoft Corp Informationsteknik USA 733 %
NVIDIA Corp Informationsteknik USA 451 %
Visa Inc Finans USA 3,69 %
Bank of America Corp Finans USA 3,40 %
JPMorgan Chase & Co Finans USA 3,22%
Taiwan Semiconductor Manufactu Informationsteknik Taiwan 2,87 %
Novo Nordisk A/S Dagligvaror Danmark 2,45 %
First Solar Inc Energi USA 2,30%
Schneider Electric SE Industrivaror och -tjanster Frankrike 2,24 %
Allianz SE Finans Tyskland 2,19 %
NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING
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Fond Index

Volatilitet

- &r ett riskmatt som beskriver

standardavvikelsen i fondens dagliga 12,01 % -

avkastningar under de senaste 12 +20
manaderna.

Beta +10
- mater fondens marknadsrisk och hur

beroende fondens avkastning ar av den 0,02 -

genomsnittliga avkastningen pa 0
marknaden.

1/24 3/24 5/24 7/24 9/24  11/24
Placeringsgrad - .

Tracking Error

- beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit frdn jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot

—ar fondens och indexets

avkastningsdifferens i forhallande till

tracking error. Informationskvoten - -
beskriver hur mycket arlig extra avkastning

har uppnatts i forhallande till aktiv risk som

tagits.

Sharpes kvot

- mater den extra avkastning man erhallit 1.73

utover den riskfria rantan i forhallande till !

avkastningens volatilitet.

Antal va rdepapper Dﬁ% ar markfiadsféringskommunikation. Detta &r inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
nformatiorronTfonderruppréattad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk

BAN KEN avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och

forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller

Mi kae|sg atan 9, 0O0100H elSi n fo rs nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér

_ i enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
\?VV%VaVnSkebr;SﬂkkLé?]dftIJ anst O]-O 76 810 (l n a/ mta) Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



