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S-BANKEN KLIMATMAL
VARLD AKTIE A

En aktiefond som investerar i foregdngare inom omstallning till ett
koldioxidsnalt samhalle

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

November forde med sig betydande volatilitet pa aktiemarknaden, d& [6nsamheten for
investeringar i artificiell intelligens ifragasattes. Fondens avkastning |8g néra
jamforelseindexets avkastning. Sallankdpsvaror, hélso- och sjukvard samt teknik gav
Overavkastning i forhallande till jamforelseindexet, medan kommunikationstjanster
gav underavkastning. Ldkemedelsbolagen Merck och Eli Lilly, varav fonden kdpte den
sistndmnda under ménaden, var tillsammans med Vestas de bolag som gick upp mest i
fonden. Array Technologies, Salesforce och Nvidia gick ned mest under manaden.

De stora teknikbolagens i sig starka resultat som publicerades i slutet av foregdende
maénad utgjorde nagon slags inledning pé nervositeten pd marknaden. Inte heller
Nvidias starka resultat i mitten av november bidrog till att lugna ner situationen.
Alphabets senaste version av artificiell intelligens fick positiva recensioner, och séarskild
uppmarksamhet dgnades at att dess framgang grundar sig pa foretagets egna chipp,
utvecklade tillsammans med Broadcom. Samtidigt ryktades det ocksd att Meta
Overvager att anvdnda Alphabets chipp i sina egna projekt. Nvidias nast intill
monopolstélining inom Al-chipp verkar alltsd atminstone delvis krympa. Det &r
fortfarande svart att bedoma férandringens allvar eller betydelse. Vi 6kade undervikten
pa Nvidia och minskade 6vervikten pa Microsoft. Vi kdpte mer av Broadcom, och ett
nytt foretag i fonden var ocksa dess konkurrent Marvell.

Artificiell intelligens har varit det viktigaste temat pa aktiemarknaden redan i ett par ar.
Utan investeringarna i artificiell intelligens och de mer férmdégna privathushéallens
konsumtion tack vare investeringshypen skulle den amerikanska ekonomin ha kunnat
géinien recession i ar. En minskning av investeringarna eller &tminstone en avtagande
tillvaxt skulle inte bara péverka aktiemarknaden, utan &ven realekonomin.
Centralbankernas penningpolitik kommer sannolikt att fortsatta att vara expansiv eller
neutral. Konsekvenserna av handelskriget kommer att vara markbara dven nasta ar.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden Index Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a.
1man -0,70% -0,94 % - -
3 man 8,52 % 6,73 % = =
12 méan 521 % 5,63 % 521% 5,63%



LANDSFORDELNING
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HISTORISK AVKASTNING

Index === Fonden

Volatilitet

- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
manaderna.

15,02 %

% m— |ndex

28.11.2024 - 28.11.2025

15,08 %

Beta

— mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.

1,03 -

-20

7/256  9/25 11/25

Placeringsgrad

1/25 3/25 5/25

Tracking Error

- beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit frdn jamforelseindexets
avkastning.

5,08 % -

Informationskvot

—ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.

-0,08 -

Sharpes kvot

- méter den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

0,16

0,19

Antal vardepapper

Dﬁé ar markfiadsféringskommunikation. Detta &r inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad

J7 BANKEN

Mikaelsgatan 9, 00100 Helsingfors
S-Bankens kundtjanst 010 76 5810 (Ina/mta)
www.s-banken.fi

nformatiorronTfonderruppréattad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



