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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR
November förde med sig betydande volatilitet på aktiemarknaden, då lönsamheten för
investeringar i artificiell intelligens ifrågasattes. Fondens avkastning låg nära
jämförelseindexets avkastning. Sällanköpsvaror, hälso- och sjukvård samt teknik gav
överavkastning i förhållande till jämförelseindexet, medan kommunikationstjänster
gav underavkastning. Läkemedelsbolagen Merck och Eli Lilly, varav fonden köpte den
sistnämnda under månaden, var tillsammans med Vestas de bolag som gick upp mest i
fonden. Array Technologies, Salesforce och Nvidia gick ned mest under månaden. 

De stora teknikbolagens i sig starka resultat som publicerades i slutet av föregående
månad utgjorde någon slags inledning på nervositeten på marknaden. Inte heller
Nvidias starka resultat i mitten av november bidrog till att lugna ner situationen.
Alphabets senaste version av artificiell intelligens fick positiva recensioner, och särskild
uppmärksamhet ägnades åt att dess framgång grundar sig på företagets egna chipp,
utvecklade tillsammans med Broadcom. Samtidigt ryktades det också att Meta
överväger att använda Alphabets chipp i sina egna projekt. Nvidias näst intill
monopolställning inom AI-chipp verkar alltså åtminstone delvis krympa. Det är
fortfarande svårt att bedöma förändringens allvar eller betydelse. Vi ökade undervikten
på Nvidia och minskade övervikten på Microsoft. Vi köpte mer av Broadcom, och ett
nytt företag i fonden var också dess konkurrent Marvell.  

Artificiell intelligens har varit det viktigaste temat på aktiemarknaden redan i ett par år.
Utan investeringarna i artificiell intelligens och de mer förmögna privathushållens
konsumtion tack vare investeringshypen skulle den amerikanska ekonomin ha kunnat
gå in i en recession i år. En minskning av investeringarna eller åtminstone en avtagande
tillväxt skulle inte bara påverka aktiemarknaden, utan även realekonomin.
Centralbankernas penningpolitik kommer sannolikt att fortsätta att vara expansiv eller
neutral. Konsekvenserna av handelskriget kommer att vara märkbara även nästa år.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden 
kumulativ

Index 
kumulativ

Fonden 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån -0,70 % -0,94 % - -
3 mån 8,52 % 6,73 % - -
12 mån 5,21 % 5,63 % 5,21 % 5,63 %

MÅNADSRAPPORT 28.11.2025

S-BANKEN KLIMATMÅL
VÄRLD AKTIE A
En aktiefond som investerar i föregångare inom omställning till ett
koldioxidsnålt samhälle
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LANDSFÖRDELNING INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

Fond Index

Volatilitet 
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

15,02 % 15,08 %

Beta 
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på
marknaden.

1,03 -

Placeringsgrad - -

Tracking Error 
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

5,08 % -

Informationskvot 
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning
har uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

-0,08 -

Sharpes kvot 
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

0,16 0,19

Antal värdepapper 63 -

 

NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Broadcom Inc Informationsteknik USA 5,94 %

Microsoft Corp Informationsteknik USA 5,64 %

Amazon.com Inc Kommunikation USA 4,40 %

NVIDIA Corp Informationsteknik USA 3,62 %

Taiwan Semiconductor Manufactu Informationsteknik Taiwan 3,27 %

Bank of America Corp Finans USA 3,21 %

JPMorgan Chase & Co Finans USA 3,07 %

Eli Lilly & Co Dagligvaror USA 2,64 %

Adyen NV Dagligvaror Nederländerna 2,55 %

Thermo Fisher Scientific Inc Dagligvaror USA 2,42 %

USA 59 %

Nederländerna 6 %

Frankrike 5 %

Tyskland 5 %

Kina 5 %

Taiwan 4 %

Japan 4 %

Andra 13 %

Equity 98 %

Kontanta medel 2 %

Fonden

Index
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


