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S-BANKEN KLIMATMAL
VARLD AKTIE A

En aktiefond som investerar i foregdngare inom omstallning till ett
koldioxidsnalt samhalle

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

En av de mest handelserika ménaderna under de senaste aren ligger nu bakom oss.
April borjade med Trumps inférande av tullar och fortsatte med en relaterad tvist med
Kina. Situationen blev dnnu mer spand nar Trump lyckades underminera den
amerikanska centralbankens oberoende, men till slut 4gnade han sig at att lugna
marknaderna genom att aterkalla de flesta planerade tullarna. Manaden lamnade en
lang skugga over USA:s ekonomisk-politiska anseende men visade samtidigt att
marknadskrafterna har makt, som dven Trumpadministrationen gav efter for. Den
ekonomiska statistiken i USA har mestadels fortsatt att forsvagas, men foretagens
vinstutveckling var fortsatt stark under forsta kvartalet. De bolag som ar mest kénsliga
for tullar och en avmattning i den ekonomiska aktiviteten har dock sankt sina
prognoser eller tagit bort dem helt for tillfallet. Aven i Europa har férvantningarna pa
vinsttillvaxten sankts pd grund av tullarnas ekonomiska konsekvenser och den direkta
inverkan pa vinsterna. Pa grund av av tullarna har inflationsforvantningarna stigit, vilket
gordet svarare for centralbanken att fatta beslut.

| skrivande stund har forsta kvartalets resultatperiod redan hunnit ganska langt. Den
genomsnittliga omsattningstillvaxten och resultattillvédxten per aktie jamfért med aret
innan var 7,1 procent i omséattning och 16,8 procent i resultat per aktie for fonden S-
Banken Klimatmal Aktie (43/69 fGretag). Positiva Gverraskningar presenterades av 81
procent av de rapporterande bolagen, med en genomsnittlig resultatéverraskning pa
cirka7 procent. S& harlangt har resultatperioden varit bra.

Under manaden gav de ledande aktieindexen i euro en avkastning pd -5,5 procent for
S&P500-indexet efter att ha varit dver 10 procent p& minus, medan Stoxx600-indexet,
som beskriver utvecklingen pé den europeiska aktiemarknaden, avkastade -1,2 procent
och det tekniktunga Nasdag-indexet -4,0 procent. Dollarn forsvagades med cirka 4,5
procent mot euron jamfort med bérjan av manaden, vilket var den svagaste nivan pa
over tre ar. | april dvertraffade indexet MSCI ACWI Climate Paris Aligned indexet MSCI AC
World med cirka 0,5 procentenheter. | denna omgivning sjonk fondens NAV med cirka
5,4 procent, vilket var sdmre an jamforelseindexets avkastning. De storsta
bidragsgivarna till den relativa avkastningen mot indexet under manaden var
investeringarna i forsékringsbolaget Allianz och bygg- och infrastrukturbolaget Vinci.
Darutover bidrog undervikten i Apple till den relativa avkastningen. Daremot belastades
den relativa avkastningen av 6vervikten i Micron Tech och fastighetsbolaget Prologis.

Under manaden gjorde vi ett antal forandringari fondens viktning, bland annat 6kade vi
vikten i Haleon, Adyen och Ecolab och minskade vikten i Tesla, Nvidia, Netflix, JP
Morgan och Microsoft. Vi sdlde helainnehavet i ABB och Bristol-Myers Squibb pa grund
av bakslagen i deras |akemedelsutveckling.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden Index Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a.

1man -545% -3,60% - -

3 man -15,25% -12,22 % = =

12 méan -4,98 % 5,29 % -498% 529%



LANDSFORDELNING

Andral5%

Nederlanderna 3%

INVESTERINGARNAS FORDELNING

null 0%
Kontanta medel 4%

Japan4%
Kina 4%
Taiwan4% USA57%
Tyskland 6 %
Frankrike 7%
Equity 96 %
10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
Microsoft Corp Informationsteknik USA 6,70 %
Amazon.com Inc Kommunikation USA 3,30%
Bank of America Corp Finans USA 3,29 %
JPMorgan Chase & Co Finans USA 3,25 %
NVIDIA Corp Informationsteknik USA 2,90 %
Taiwan Semiconductor Manufactu Informationsteknik Taiwan 2,90 %
Allianz SE Finans Tyskland 2,65 %
Schneider Electric SE Industrivaror och -tjanster Frankrike 2,53 %
Visa Inc Finans USA 2,31%
Siemens AG Industrivaror och -tjanster Tyskland 2,07%
NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING
Fond Index — ::C;nden
0, e |NAEX —
Volatilitet % 30.4.2024 - 30.4.2025
- &r ett riskmatt som beskriver +20
standardavvikelsen i fondens dagliga 15,10 % 15,25 %
avkastningar under de senaste 12
. +10
maénaderna.
Beta 0
— mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den 0,99 -
genomsnittliga avkastningen pa -10
marknaden.
5/24 7/24 9/24  11/24 1/25 3/25

Placeringsgrad - -
Tracking Error
- beskriver hur mycket fondens avkastning

e . 3,81 % -
har avvikit fran jamforelseindexets
avkastning.
Informationskvot
—ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten -2,70 -
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- mater den extra avkastning man erhéallit 054 0,14

utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

Antal vardepapper
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nformatiorronTfonderruppréattad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



