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S-BANKEN KLIMATMAL
VARLD AKTIE A

En aktiefond som investerar i foregdngare inom omstallning till ett
koldioxidsnalt samhalle

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Den viktigaste makroekonomiska handelsen i december var den amerikanska
centralbanken Feds rantebesked och den efterféljande presskonferensen. Trots
rantesédnkningen pé& 0,25 procentenheter var centralbankschefens budskap om
framtida réntesénkningar forsiktigt. Det som oroar & om inflationen kommer att
accelerera eller avta ldngsamt. Den ekonomiska tillvaxten &r fortsatt stark, den privata
konsumtionen hog och fortroendet inom tjanstesektorn hogt, och den nya
administrationens férvantade politik verkar vara inflationsdrivande. Rantemdtet ledde
till att rantenivan p& USA:s 10-ariga statsobligation ater steg till 6ver 4,5 procent och
dollarn starktes mot andra valutor.

Den viktigaste bolagshandelsen under ménaden var ett vantat besked frdn Novo
Nordisk, marknadsledare inom diabetes- och viktminskningsldkemedel, angaende
resultatet av andra generationens viktminskningsldkemedel CagriSema i en testgrupp.
Resultatet var under forvantan, vilket ledde till att bolagets aktiekurs foll kraftigt.
Investerarna hade hoppats att Novo skulle kunna behalla sin ledande position med det
nya ldkemedlet, och resultaten av den nu offentliggjorda testperioden nadde upp till
ungefar samma nivd som effekten av huvudkonkurrentens lakemedel som finns pa
marknaden. Konkurrenssituationen ser nu mer utmanande ut, sarskilt med tanke pa att
andra viktminskningslakemedel som &r under utveckling férvdntas komma ut pa
marknaden senare. P& annat hall fick producenten av fornybar el lberdrola de
aterstdende myndighetsgodkannandena for ett avtal om att forvarva aktier i det
amerikanska elnatsbolaget Avangrid. Forvarvet slutfordes fore utgédngen av 2024.
Genom Avangrid-affaren stérker Iberdrola sin position pa den attraktiva amerikanska
eloverféringsmarknaden, utdver sin betydande vind- och solkraftsproduktion i USA.

Teknologiska spréng, investeringar i Al-ekosystem och utékade tillampningsomraden
har varit de dominerande temana under 2024. De ledande teknikbolagen fortsatte sin
kursuppgdng &ven i december. Manadens ho6jdpunkt var den snabba
aktiekursuppgéangen i halvledarbolaget Broadcom, d& bolagets VD holl en presentation
for investerarna i samband med offentliggdrandet av bolagets resultat och lyfte fram
bolagets utvecklingsmojligheter inom design och tillverkning av skrdddarsydda
mikrochipp. Utifran detta verkar det som om denna s kallade ASIC-utveckling dven
inom de mest avancerade chippen kan sla in en kil i NVIDIAs marknadsdominans.

Under manaden gav de ledande aktieindexen i euro en avkastning pa -0,4 procent for
S&P 500-indexet, -0,5 procent for Stoxx600-indexet som beskriver utvecklingen for
europeiska aktier och 2,6 procent for det tekniktunga Nasdag-indexet. Dollarn starkes
med cirka 2,0 procent mot euron under manaden. | december utvecklades MSCI ACWI
Climate Paris Aligned-indexet i linje med MSCI AC World-indexet.

| denna omgivning sjonk fondens NAV med cirka 1,3 procent, vilket var sémre an
jamforelseindexets utveckling. Bast bidrag till den relativa avkastningen i relation till
indexet under manaden kom fran investeringarna i Lululemon, som tillverkar sport- och
fritidsklader, och i taiwanesiska Delta Electronics, som tillverkar elektroniska
komponenter och utrustning. Den relativa avkastningen minskade déremot bland
annat pé grund av undervikt pa Broadcom samt évervikter pa solpanelstillverkaren First
Solar och pa Micron Tech, som tillverkar minneschipp och rapporterade bra resultat
men svaga utsikter for nasta kvartal. Overvikten pa Novo Nordisk minskade ocksé den
relativa avkastningen.

Under ménaden gjorde vi flera justeringar i fondens vikter. Som en ny investering kopte
vi aktier i Broadcom och dessutom salde vi var investering i Meta Platforms, som inte
langre uppfyllde fondens definition p& en héallbar investering. Vi gjorde ocksa flera
mindre andringar i portféljen, till exempel minskade vi vikten pa Novo Nordisk efter att
resultatet av CagriSema-testet inte nddde upp till forvantningarna.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden Index Fonden Index

kumulativ kumulativ p.a. p.a.
1man -1,25% 0,30 % - -
3 man 331% 6,64 % - -



LANDSFORDELNING

Andralsa%

Danmark3%

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel 3%

Kina 3%
Japan3%
Taiwan5%
Tyskland 5% USABO%
Frankrike 6 %
Equity 97 %
10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
Microsoft Corp Informationsteknik USA 751 %
NVIDIA Corp Informationsteknik USA 4,29 %
Visa Inc Finans USA 3,81%
Bank of America Corp Finans USA 3,24 %
JPMorgan Chase & Co Finans USA 318%
Taiwan Semiconductor Manufactu Informationsteknik Taiwan 317%
Schneider Electric SE Industrivaror och -tjanster Frankrike 2,24 %
Allianz SE Finans Tyskland 2,24%
First Solar Inc Energi USA 2,23%
Tesla Inc Séllankdpsvaror/tjanster USA 2,20%
NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING
Fond Index — ::C;nden
0, e |NAEX —
Volatilitet % 2.1.2024 - 31.12.2024
- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga 12,10% 11,31 %
avkastningar under de senaste 12 +20
maénaderna.
Beta +10
— mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den 1,04 -
genomsnittliga avkastningen pa 0
marknaden.
3/24 5/24 7/24 9/24  11/24

Placeringsgrad - -
Tracking Error
- beskriver hur mycket fondens avkastning

e . 3,89 % -
har avvikit fran jamforelseindexets
avkastning.
Informationskvot
—ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten -2,31 -
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- mater den extra avkastning man erhéallit 1,12 1,99

utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

Antal vardepapper

Dﬁ% ar markfiadsféringskommunikation. Detta &r inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
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nformatiorronTfonderruppréattad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



