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S-BANKEN KLIMATMAL
VARLD AKTIE A

En aktiefond som investerar i foregdngare inom omstallning till ett
koldioxidsnalt samhalle

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Den globala aktiemarknaden sjonk kraftigt i mars. Bland méanadens handelser fick
forslagen om att ©6ka den offentliga, skuldfinansierade konsumtionen storst
uppmarksambhet, vilket &r mycket betydelsefullt ur ett europeiskt perspektiv. | Tyskland
enades forbundsdagen om ett investeringspaket pd 500 miljarder euro for forsvar,
infrastruktur och gron omstalining. Bade detta och EU-kommissionens forslag om ett
investeringspaket p& 800 miljarder euro for forsvaret &r historiska i bade princip och
omfattning.

| USA har daremot president Trumps forkarlek for tullar 6kat osakerheten, och
effekterna aterspeglas redan i de framatblickande indikatorerna. | USA har
konsumenternas fortroende rasat, och den férvantade efterfrdgan inom industrin har
avtagit. Samtidigt har prisforvantningarna stigit, vilket tyder pa ett inflationstryck.
Denna osdkerhet aterspeglas redan i de forsiktiga kommentarerna fran foretag inom
sallanképsvaror. Detta har lett till att ekonomer har sankt sina prognoser fér den
ekonomiska tillvaxten i USA i ar. Aven om tarifferna till slut skulle dras tillbaka har den
tidigare stabila och forutsdgbara omvarlden blivit osédker. For den amerikanska
centralbanken &r detta en utmaning, eftersom de tvd maélen, prisstabilitet och full
sysselsattning, inte &r forenliga med réantepolitiken.

| Kina ar tillvaxtmalet cirka 5 procent for innevarande ar, och regeringen har meddelat
nya atgarder for att stimulera konsumtionen. Det verkar nu som om de ekonomiska
utsikterna forbattras i Kina och Europa och forsdmras i USA. Det ar motsatsen till de
senaste aren. Den divergens i ranteutvecklingen som fOrvantades i bérjan av aret har
vant, vilket ocksd har aterspeglats pa valutamarknaden d& dollarn férsvagats mot
euron. Tariffoesluten i borjan av april kan, om de genomfors, ockséa f& den europeiska
ekonomin pa fallrepet.

Under manaden gav de ledande aktieindexen i euro en avkastning pd -9,4 procent for
S&P500-indexet, -4,2 procent for Stoxx600-indexet som beskriver utvecklingen pa
den europeiska aktiemarknaden och -11,7 procent for det tekniktunga Nasdag-indexet.
Dollarn forsvagades med cirka 4,1 procent mot euron jamfort med borjan av manaden. |
mars férlorade indexet MSCI ACWI Climate Paris Aligned mot indexet MSCI AC World
med cirka 0,5 procentenheter.

| denna omgivning sjonk fondens NAV med cirka 8,6 procent, vilket var en aning sémre
an jamforelseindexets avkastning. De storsta bidragsgivarna till den relativa
avkastningen mot indexet under manaden var investeringarna i forsakringsbolagen
Allianz och Allstate. Daremot belastades den relativa avkastningen av dvervikten i Novo
Nordisk och Lululemon, som rapporterade ett battre resultat dn vantat men som
overskuggades av en forsiktig prognos. Under ménaden gjorde vi flera justeringar i
fondens vikter. Vi 6kade bland annat vikten i Arcadis, Amazon, Broadcom, Disney och
Thermo Fisher Scientific. Vi minskade ocksa vikten i bland annat Novo Nordisk, Sampo,
Johnson & Johnson, Iberdrola och Visa. Vi investerade i Adyen, Haleon och Marvell
Technology och sélde hela vart innehav i Union Pacific och Shiseido.

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden Index Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a.

1man -857% =797 % - -

3 man -8,20 % -6,98 % = =

12 méan -2,25% 6,20 % -225% 6,20%



LANDSFORDELNING

Andral3%

Nederlanderna 3%

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel 2%

Japan3%
Kina 4%
Taiwan4%
Tyskland 6% USA 60 %
Frankrike 7%
Equity 98 %
10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
Microsoft Corp Informationsteknik USA 712 %
JPMorgan Chase & Co Finans USA 3,64 %
Bank of America Corp Finans USA 3,47 %
NVIDIA Corp Informationsteknik USA 3,23%
Amazon.com Inc Kommunikation USA 313%
Taiwan Semiconductor Manufactu Informationsteknik Taiwan 2,82%
Allianz SE Finans Tyskland 2,45 %
Visa Inc Finans USA 2,36 %
Schneider Electric SE Industrivaror och -tjanster Frankrike 2,27 %
Allstate Corp/The Finans USA 2,15 %
NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING
Fond Index — ::C;nden
0, e |NAEX —
Volatilitet +2/6 2.4.2024 -31.3.2025
- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga 12,61 % 12,31 % +15
avkastningar under de senaste 12
manaderna. +10
Beta +5
— mater fondens marknadsrisk och hur 0
beroende fondens avkastning ar av den 0,99 -
genomsnittliga avkastningen pa -5
marknaden.
5/24 7/24 9/24  11/24 1/25 3/25
Placeringsgrad - -
Tracking Error
- beskriver hur mycket fondens avkastning
e . 3,87 % -

har avvikit fran jamforelseindexets
avkastning.
Informationskvot
—ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten -2,19 -
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- mater den extra avkastning man erhéallit 043 0,24

utover den riskfria rantan i forhallande till

avkastningens volatilitet.

Antal vardepapper

Daae ar markfiadsféringskommunikation. Detta &r inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
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nformatiorronTfonderruppréattad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér

S-Ban kens kU n dtJanst 010 76 5810 (| na/mta) enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.

www.s-banken.fi

Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



