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FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Kursuppgéngen fortsatte i juli. Uppgangen var storst i USA och dollarn starktes ocksa
mot euron for forsta gangen péa lange. Detta gynnade fondens och jamférelseindexets
utveckling.

De forsta veckorna av resultatperioden har varit relativt bra. Framfor allt har stora
amerikanska teknikbolag rapporterat starka resultat. Kurserna har Overlag reagerat
positivt pd nyheterna. Investeringarna i Al fortsatter att 6ka. De storsta teknikbolagen
har ocksa rdd med detta, eftersom deras resultat vaxer kraftigt. Flera handelspolitiska
overenskommelser har traffats, dven om innehallet i dem fortfarande delvis ar oklart.
USA:s starka forhandlingsposition har lett till tullmurar som inte &r symmetriska, utan
som uttryckligen begransar importen till USA. P4 1&ng sikt kommer handelshindren
troligen att vara till nackdel for alla, men pa kort sikt flyttas produktionen sannolikt till

Fondandelens varde (EUR) 54,2133 USA. Den omedelbara negativa effekten ar att inflationen forblirhdgre &n vantat.
Fondkapital (M€) 100 Fondens avkastning i juli var ndgot béattre an indexets. Framfoér allt tekniksektorn gav
Antal andelsdgare 11 413 Overavkastning jamfort med indexet, medan halsovardssektorn gav underavkastning.
- Storst positiv paverkan hade den taiwanesiska kraftelektroniktillverkaren Delta
Morningstar - Electronics. Kursnedg&ngen i Novo Nordisk var ddremot den tydligaste faktorn bakom
Avgifter den svaga utvecklingen inom hélsovardssektorn.
Teckningsprovision - % Resultatperioden &r fortfarande aktiv i bérjan av augusti, men om det inte sker n&gra
Siljavgift _9 storre  Overraskningar ar den Overgripande bilden antagligen  positiv.
. . . Handelsférhandlingarna fortsétter ocksa aktivt, och darfér ar det sannolikt att vi sa
Forvaltnings- och 1,80% sméningom fa&r héra mer exakta bedomningar av féretagens reaktioner pa tullarna. Det
forvarsavgift finns en viss oro for sysselsadttningsutvecklingen, vilket kan leda till att styrrdntorna
Jamforelseindex fortsatter att sjunka under hosten efteren Iang paus.
MSCI ACWI Climate Paris 100,00 %
Algned Net USo AVKASTNINGSHISTORIK
Noteringsvaluta EUR Period Fonden Index Fonden  Index
Startdatum 8.12.2023 kumulativ kumulativ p.a. p.a.
Koder 1man 411% 3,78% - -
ISIN FI0008801428 3mén 12,97 % 10,84 % - -
A 0, 0, 0, 0,
Bloomberg FIMRENA FH Equity 12 man 191% 819%  191% 819%
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LANDSFORDELNING

AndralO%

Japan3%
Nederlanderna 4%

INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel1%

Kina 5%
Taiwan 6%
Tyskland 6 % USA 60 %
Frankrike 7%
Equity 99 %
10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
Microsoft Corp Informationsteknik USA 797 %
Amazon.com Inc Kommunikation USA 4,72 %
NVIDIA Corp Informationsteknik USA 4,67 %
JPMorgan Chase & Co Finans USA 3,46 %
Bank of America Corp Finans USA 3,43%
Taiwan Semiconductor Manufactu Informationsteknik Taiwan 3,29%
Schneider Electric SE Industrivaror och -tjanster Frankrike 2,50 %
Visa Inc Finans USA 2,26 %
Delta Electronics Inc Industrivaror och -tjanster Taiwan 2,22%
AlA Group Ltd Finans Kina 2,19 %
NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING
Fond Index — ::C;nden
0, e |NAEX —
Volatilitet % 31.7.2024 - 31.7.2025
- &r ett riskmatt som beskriver 410
standardavvikelsen i fondens dagliga 15,80 % 15,80 %
avkastningar under de senaste 12
maénaderna. 0
Beta
— mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den 1,00 - -10
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.
9/24  11/24 1/25 3/25 5/25 7/25

Placeringsgrad - .
Tracking Error
- beskriver hur mycket fondens avkastning

e . 3,96 % -
har avvikit fran jamforelseindexets
avkastning.
Informationskvot
—ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten -1,59 -
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- mater den extra avkastning man erhéallit 008 031

utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

Antal vardepapper

Dﬁ@ ar markfiadsféringskommunikation. Detta &r inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad

J7 BANKEN

Mikaelsgatan 9, 00100 Helsingfors
S-Bankens kundtjanst 010 76 5810 (Ina/mta)
www.s-banken.fi

nformatiorronTfonderruppréattad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



