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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR
Mars månad avslutade årets första kvartal i positiva tecken. Aktiekurserna fortsatte att
stiga och avkastningen på nästan 10 procent i euro av aktieindexet MSCI ACWI Climate
Paris Aligned i början av året skulle vara en tämligen god avkastning för hela året.
Kursuppgången i mars var ganska omfattande, men en del teknikbolag, såsom Micron
Tech som fonden överviktar, steg kraftigt. Orsaken till Microns kursuppgång var ett
klart bättre resultat än väntat samt en optimism för att produktportföljen kommer att
utvidgas avsevärt också till HBM-minneschipp, som särskilt används vid AI-beräkning.
Även några händelser bland viktiga teknikbolag under månaden, såsom lanseringen av
NVIDIA:s nya produkter, ökade optimismen kring temat. 

Den ekonomiska statistiken som publicerades under månaden har stärkt bilden av att
USA:s ekonomi är seg och att tillväxten kommer att fortsätta trots den relativt höga
räntenivån. Samtidigt har förväntningarna på när centralbanken kommer att börja
sänka räntorna skjutits allt längre på framtiden och förväntningarna på
räntesänkningstakten har blivit måttligare. Fortfarande förväntas centralbanken sänka
räntan för första gången i juni, även om osäkerheten kring tidpunkten har ökat. Det
samma kan man inte säga om Europa, där den ekonomiska tillväxten är långsammare
och sannolikheten för en räntesänkning i juni har ökat. I Japan däremot övergav
centralbanken den negativa styrräntan och höjde räntan till 0,1 procent.
Förväntningarna på att räntenivån kommer att förbli hög under en längre tid i USA
stärkte dollarn mot euron under månaden. Oljepriset fortsatte att gå upp gradvis och
vid månadsskiftet kostade WTI-kvalitet redan 83 dollar per fat. I januari låg fatpriset
under 75 dollar. I mars utvecklades indexet MSCI ACWI Climate Paris Aligned sämre än
indexet MSCI AC World och var cirka 0,7 procentenheter lägre under månaden.

Fondens NAV steg med 3,0 procent under månaden (till den 28 mars) och översteg
avkastningen av jämförelseindexet (2,4 %). Bäst bidrag till den relativa avkastningen i
relation till indexet under månaden kom från investeringarna i Micron Tech, som
rapporterat bättre resultat än väntat, samt i TSMC, som drar nytta av efterfrågan på AI-
chipp. Däremot kom negativa bidrag till den relativa avkastningen från övervikten på
Tesla och Visa. Det faktum att fonden inte har något innehav i Apple, vars kurs sjönk
under månaden, förbättrade den relativa avkastningen i relation till indexet. Under
månaden gjorde fonden en ny investering i Lululemon Athletica, som också ingår i
jämförelseindexet, efter att förväntningarna överträ�ade resultatet och kursen föll
efter den blygsamma prognosen. Vi anser att Lululemon går i spetsen för de stora
varumärkena inom den egna sektorn, vad gäller bedömningen av utsläpp och målet om
att minska koldioxidavtrycket. Under månaden sålde vi hela innehavet i TJX Companies.

Härnäst riktas investerarnas blickar mot den begynnande resultatrapporteringen för
det första kvartalet och mot vilka bolag som blir tvungna att ändra de nyligen givna
prognoserna i relation till omsättningen och lönsamheten.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2017 6,60 % 6,70 %
2018 -3,40 % -4,60 %
2019 25,40 % 27,10 %
2020 12,90 % 11,90 %
2021 22,30 % 18,60 %
2022 -14,00 % -14,40 %
2023 16,80 % -60,40 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden
p.a.

Index
p.a.

Fonden
kumulativ

Index
kumulativ

1 mån 3,04 % 2,57 % 3,04 % 2,57 %
3 mån 9,67 % 9,32 % 9,67 % 9,32 %
12 mån 15,35 % -59,43

%
15,39 % -59,53 %

3 år 6,83 % -25,19 % 21,94 % -58,16 %
5 år 11,01 % -11,38 % 68,69 % -45,37 %
Ytd. 9,67 % 9,32 % 9,67 % 9,32 %
Sedan startdatum
p.a.

11,97 % 11,39 % 11,97 % 11,39 %
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LANDSFÖRDELNING INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

Fond Index

Volatilitet
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

10,07 % 104,28 %

Beta
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på
marknaden.

0,01 -

Placeringsgrad - -

Tracking Error
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

65,03 % -

Informationskvot
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning
har uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

1,18 -

Sharpes kvot
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

1,56 -0,59

Antal värdepapper 70 -

NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING
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10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Microsoft Corp Informationsteknik USA 7,55 %

NVIDIA Corp Informationsteknik USA 4,80 %

Alphabet Inc A Kommunikation USA 4,27 %

Visa Inc Finans USA 3,07 %

Taiwan Semiconductor Manufactu Informationsteknik Taiwan 2,85 %

Bank of America Corp Finans USA 2,82 %

Novo Nordisk A/S Dagligvaror Danmark 2,75 %

Schneider Electric SE Industrivaror och -tjänster Frankrike 2,49 %

JPMorgan Chase & Co Finans USA 2,22 %

Tesla Inc Sällanköpsvaror/tjänster USA 2,22 %

USA 61 %

Frankrike 9 %

Danmark 5 %

Taiwan 4 %

Tyskland 4 %

Japan 4 %
Schweiz 2 %

Andra 11 %

Equity 98 %

Kontanta medel 2 %

Fonden

Index

Mikaelsgatan 9, 00100 Helsingfors
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


