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KUUKAUSIKATSAUS 31.10.2025

S-PANKKI USA OSAKE A

Yhdysvaltoihin sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Osakemarkkinat kehittyivat suotuisasti lokakuussa. Rahaston tuotto oli selvasti
vertailuindeksinsa tuottoa parempaa. Teknologia, terveydenhuolto ja rahoitus toivat
ylituottoa suhteessa vertailuindeksiin, kun taas kommunikaatiopalvelut toivat
tappiota. Muistipiirivalmistaja Micronin kurssi nousi toisen kuukauden perakkain |dhes
40 prosenttia. Myos terveydenhuollon teknologiaa kehittavat lllumina (+29 %) ja
Thermo Fisher (+19 %) nousivat vahvasti. Negatiivisella puolella Meta Platforms, Linde ja
T-Mobile laskivat kaikki noin 10 prosenttia.

Kolmannen vuosineljanneksen tuloksista on suurin osa jo julkistettu ja USA:ssa
tuloskaudesta on muodostumassa jalleen hyvin vahva. Suurimmat teknologiayhtiot
Nvidiaa lukuunottamatta kertoivat tuloksistaan aivan lokakuun lopussa, ja yhtididen
lilkevaihdot ylittivat kovat odotukset tyypillisesti parilla prosentilla. Kurssireaktiot
olivat vaihtelevia. Tekoéalyinvestointeja kasvatetaan edelleen, mikd auttaa
marraskuussa tuloksensa julkistavaa Nvidiaa. Joidenkin tekoaly-yhtididen osalta on jo
havaittavissa jonkinlaista vasymystd, jolloin hyvatkdan tulokset eivat jaksa nostaa
kursseja. Amerikkalaisten kuluttajatuoteyhtididen tulokset tulevat totuttuun tapaan
kuukautta useimpia muita yhtiditd myéhemmin johtuen poikkeavasta tilikaudesta.
Matalimman tulotason kuluttajien kokemien suurien vaikeuksien rinnalla
varakkaampien kotitalouksien kulutusmahdollisuuksia tukevat nousevat
omaisuusarvot. Hallinnon sulku ja hiljalleen heikkeneva tydmarkkina voivat kuitenkin
tuodayllatyksia.

Vield muutaman viikon jatkuva tuloskausi antaa tukea jo puoli vuotta kesténeelle
vahvalle kurssinousulle. Kauppapolitiikkakaan ei naytd kriisiytyvan lahiaikoina.
Keskuspankkien rahapolitiikkaan liittyy epavarmuutta, mutta ndkymat loppuvuodelle
ovat edelleen melko positiiviset.



TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 340% ~020%
1 kuukautta 548 % 4,20 % - - 2019 29,90 % 33,30 %
3 kuukautta 6,33 % 7,21 % = = 2020 12,00 % 10,70 %
12 kuukautta 14,08 % 14,21 % 14,08 % 14.21% 2021 35,80 % 36,00 %
3vuotta 59,156 % 56,97 % 16,74 % 16,20 % 2022 -16,80 % -14,60%
5 vuotta 124.24% 119,65 % 1752 % 17,03 % 2023 25,20 % 22,20 %
vuoden alusta 519 % 531% - - 2024 31,20 % 32,90 %
alusta 596,93 % 799,27 % 750 % 8,53 % 2025 5,20 % 5,30 %
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 9,14 %
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 8,70 %
AppleInc Technology Yhdysvallat 6,78 %
Meta Platforms Inc Communications Yhdysvallat 6,50 %
Micron Technology Inc Technology Yhdysvallat 4,60 %
Alphabet Inc Communications Yhdysvallat 458%
Eli Lilly &Co Consumer, Non-Cyclical Yhdysvallat 433 %
Broadcom Inc Technology Yhdysvallat 417 %
Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 3,08%
Wells Fargo & Co Financial Yhdysvallat 2,84 %
TUNNUSLUVUT HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
Rahasto Indeksi - :thi#o
0, e [NAEKSI —
Volatiliteetti % 31.10.2024 - 31.10.2025
- onriskimittari, joka kuvaa rahaston o o
paivittdisen tuoton keskihajontaa 19,44 % 20,26 % +10
kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta 0
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen 0.92
tuoton riippuvuutta markkinoiden ’ )
keskimaaraisesta tuotosta. -10
Sijoitusaste - -
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 3,26 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
; SIJOITUSTEN JAKAUMA

Informaatiosuhde
—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde

) i ; . -0,04 .
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon Kateinen2%
vuotuista lisdtuottoa on saatu.
Sharpen luku
- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton 0,56 0,54
volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 45 -
Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle

(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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(pvrm/mpm)

Osakkeet 98 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite

ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



