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KUUKAUSIKATSAUS 27.2.2026

S-PANKKI USA OSAKE A

Yhdysvaltoihin sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Helmikuussa osakemarkkinoiden padhuomio keskittyi tekoalykehityksen héavidjien
tunnistamiseen, mikd ohjasi sijoittajat hakeutumaan tekodlymurrokselle
mahdollisimman véahan alttiiden yhtididen suuntaan. Tama johti sdhkd-, energia-,
materiaali-, paivittaistavara- ja teollisuustoimialojen 8-11 prosentin nousuihin, kun
taas tekodlymurroksen suurimpien vaikutusten kohteena olevat toimialat laskivat 3-5
prosenttia. Rahaston tuotto oli vertailuindeksinsd tuottoa parempaa. Rahaston
kovimmat nousijat olivat rahastoon kuukauden aikana pienelld painolla ostettu Axon
(+22 %), GE Vernova (+21 %), Applied Materials (+16 %) ja Netflix (+16 %). Netflix luopui
kuun lopussa aikeistaan ostaa Warner Bros, mika johti kurssipomppuun. Laskukarjessa
olivat Workday, Gartner ja Accenture -20 ja -23 prosentin haarukkaan asettuvilla
kurssilaskuillaan. Rahasto myi Gartnerin pois kuun aikana ja Workdayn paino on hyvin
pieni.

Teimme rahastossa alkuvuonna normaalia enemman muutoksia johtuen
markkinateemojen vaihtumisesta. Aiempina vuosina parhaita tuottoja antanut
teknologiasektori on rahastossa muutaman prosentin alipainossa, kun taas teollisuus-
ja paivittaistavarasektorit on nostettu lievaan ylipainoon. Pienten yhtiéiden ylituottoon
on yritetty vastata lisdamalla rahaston omistamien yhtididen lukumaarada. Rahaston
tuotto oli helmikuussa useimmilla sektoreilla vertailuindeksin tuottoa parempaa,
mutta tallda kertaa terveyssektori toi tappiota. Rahaston vylipainottamat
terveysteknologiaa kehittavat yhtiot kehittyivat isoja l1ddkeyhtiditd heikommin.

Helmikuun lopussa alkanut hyokkays Iraniin voisi pitkittyessdan johtaa inflaation
kiihtymiseen, mutta lienee epatodenndkdistda sodan jatkuvan kovin pitkaan.
Tuontitulleihin perustuva kauppapolitiikka sai hiekkaa rattaisiin korkeimman oikeuden
todettua presidentin ylittdneen valtaocikeutensa. Emme silti odota kauppapolitiikan
paalinjan muuttuvan, vaan tullipolitiikalle haetaan uusia oikeudellisia perusteita.
Tekoalymurros sdilynee markkinaheilunnan lahteena.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 2090% 3330%
1 kuukautta 040% -016% - - 2020 12,00% 10,70%
3 kuukautta -294% -138% - - 2021 3580% 36,00%
12 kuukautta 2,32% 2,32% 2,32% 2,32% 2022 -1680% -14,60%
3vuotta 59,29% 60,30 % 16,77 % 17,02 % 2023 2520% 22,20%
5vuotta 83,40% 90,25% 12,89 % 13,72% 2024 31,20% 32,90%
vuoden alusta -167% -019% = = 2025 4,40 % 3,60%
alusta 579,86% 781,89 % 731% 8,34 % 2026 -1,70% -0,20%



SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 721%
Alphabet Inc Communications Yhdysvallat 521%
Meta Platforms Inc Communications Yhdysvallat 471%
Netflix Inc Communications Yhdysvallat 4,66 %
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 4,57 %
AppleInc Technology Yhdysvallat 4,16 %
Applied Materials Inc Technology Yhdysvallat 3,61%
Micron Technology Inc Technology Yhdysvallat 3,00%
Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 2,78%
Linde PLC Basic Materials Yhdistynyt 2,71%
kuningaskunta
TUNNUSLUVUT HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
Rahasto Indeksi - :thisFO
o, mm [NOEKSI —
Volatiliteetti % 27.2.2025 -27.2.2026
—on riskimittari, joka kuvaa rahaston o o
paivittaisen tuoton keskihajontaa 19,40% 19,89 %
kuluneelle 12 kuukaudelle 0
Beta
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen 093 10
tuoton riippuvuutta markkinoiden ! ) -
keskimaaraisesta tuotosta.
Sijoitusaste - - -20
Tracking Error 3/25 5/25 7/25 9/25 11/25 1/26
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 3,56 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
- SIJOITUSTEN JAKAUMA

Informaatiosuhde
—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde

) - : ) -0,06 -
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon Kateinen1%
vuotuista lisdtuottoa on saatu.
Sharpen luku
- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton 0,03 0,04
volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 59 -

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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Osakkeet 99 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



