
PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja Mikko Linnanvuori

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 70,0418

Rahaston pääoma (M€) 351

Osuudenomistajien lukumäärä 11971

Morningstar 4

Palkkiot

Merkintäpalkkio 0,00 %

Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 1,50 %

Vertailuindeksi

MSCI USA TR Net 100,00 %

Noteerausvaluutta EUR

Aloituspäivä 4.1.1999

Tunnisteet

ISIN FI0008800644

Bloomberg FIMTEKA FH Equity

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Marraskuu toi merkittävää heiluntaa osakemarkkinoille, kun tekoälyinvestointien
kannattavuutta kyseenalaistettiin. Rahaston tuotto oli vertailuindeksiään parempaa.
Terveydenhuolto, teknologia ja kestokulutushyödykkeet toivat ylituottoa suhteessa
vertailuindeksiin, kun taas kommunikaatiopalvelut toivat tappiota. Lääkeyhtiö Eli Lilly
oli kuukauden kovin nousija, mutta myös Alphabet ja Ross Stores olivat vahvassa
nosteessa. Kuukauden merkittävimpiä laskijoita olivat Salesforce, Nvidia ja Workday. 

Edellisen kuukauden lopussa julkaistut, sinänsä vahvat isojen teknologiayhtiöiden
tulokset, olivat jonkinlainen alku markkinoiden hermostumiselle. Myöskään Nvidian
vahva tulos marraskuun puolivälissä ei auttanut rauhoittamaan tilannetta. Alphabetin
tekoälyn uusin versio sai positiivisia arvioita, ja erityistä huomiota kiinnitti sen
menestyksen pohjautuminen yhtiön omiin yhdessä Broadcomin kanssa kehittämiin
siruihin. Samalla huhuttiin myös Metan harkitsevan Alphabetin sirujen käyttöä omissa
hankkeissaan. Nvidian lähes monopoliasema tekoälysiruissa näyttäisi siis ainakin
osittain murenevan. Muutoksen vakavuutta tai merkittävyyttä on vielä vaikea arvioida.
Lisäsimme Nvidian alipainoa ja leikkasimme Microsoftin ylipainoa. Samalla lisäsimme
Alphabetin ja Broadcomin ylipainoja.  

Tekoäly on ollut osakemarkkinoiden tärkein teema jo pari vuotta. Ilman
tekoälyinvestointeja ja sijoitushuuman tukemaa varakkaampien kotitalouksien
kulutusta Yhdysvaltojen talous olisi saattanut vaipua taantumaan päättyvänä vuonna.
Kauppasodan inflaatiovaikutuksista kärsitään edelleen ensi vuonna, mutta koronlaskut
ja veronalennukset tukevat kulutusta.

KUUKAUSIKATSAUS 28.11.2025

S-PANKKI USA OSAKE A
Yhdysvaltoihin sijoittava osakerahasto
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Rahasto Indeksi

Volatiliteetti 

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston

päivittäisen tuoton keskihajontaa

kuluneelle 12 kuukaudelle

19,27 % 19,99 %

Beta 

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden

keskimääräisestä tuotosta.

0,93 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error 

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.

3,17 % -

Informaatiosuhde 

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde

tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisätuottoa on saatu.

0,27 -

Sharpen luku 

– mittaa riskittömälle korolle saatua

lisätuottoa suhteessa tuoton

volatiliteettiin.

0,11 0,06

Arvopapereiden lukumäärä 48 -

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä). 

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2018 -3,40 % -0,20 %

2019 29,90 % 33,30 %

2020 12,00 % 10,70 %

2021 35,80 % 36,00 %

2022 -16,80 % -14,60 %

2023 25,20 % 22,20 %

2024 31,20 % 32,90 %

2025 5,70 % 4,70 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta 0,50 % -0,56 % - -

3 kuukautta 8,87 % 6,98 % - -

12 kuukautta 5,01 % 4,02 % 5,01 % 4,02 %

3 vuotta 57,63 % 54,31 % 16,36 % 15,54 %

5 vuotta 101,44 % 101,02 % 15,03 % 14,98 %

vuoden alusta 5,72 % 4,71 % - -

alusta 600,42 % 794,20 % 7,50 % 8,48 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

Meta Platforms Inc Communications Yhdysvallat 8,74 %

Broadcom Inc Technology Yhdysvallat 6,92 %

Alphabet Inc Communications Yhdysvallat 6,68 %

Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 6,03 %

Apple Inc Technology Yhdysvallat 6,02 %

NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 4,34 %

Eli Lilly & Co Consumer, Non-Cyclical Yhdysvallat 3,96 %

Netflix Inc Communications Yhdysvallat 3,43 %

Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 3,03 %

Wells Fargo & Co Financial Yhdysvallat 2,74 %

Rahasto

Indeksi

Osakkeet 97 %

Käteinen 3 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


