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S-PANKKI USA OSAKE A

Yhdysvaltoihin sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Osakemarkkinat laskivat voimakkaasti maaliskuussa. Yhdysvalloissa presidentti
Trumpin mieltymys tariffien asettamiseen sekd valtionhallinnon tehostamistoimet
ovat kasvattaneet epdvarmuutta. Naiden vaikutukset nakyvat jo ennakoivissa
indikaattoreissa. Kuluttajien luottamus Yhdysvalloissa on romahtanut ja teollisuuden
odotukset kysynnasta ovat laskeneet. Samalla hintojen kehitykseen liittyvat odotukset
ovat nousseet, mika viittaa inflaatiopaineisiin. Naméa epavarmuustekijat heijastuvat jo
harkinnanvaraisen  kulutuksen toimialalla toimivien yhtidéiden varovaisessa
kommentoinnissa. Tam& on saanut ekonomistit madaltamaan kuluvan vuoden
talouskasvuennusteitaan Yhdysvalloille. Vaikka tariffeista lopulta vetaydyttaisiinkin, on
vakaa ja ennakoitava toimintaympéristdé muuttunut epdvarmaksi. Yhdysvaltojen
keskuspankille asetelma on haastava, silld hintavakauteen ja taystyollisyyteen
tahtaavan kaksoistavoitteen vaatimukset ovat ristiriidassa korkopolitiikalle.

Kiinassa puolestaan asetettiin noin 5 prosentin kasvutavoite kuluvalle vuodelle, minka
lisdksi valtio on ilmoittanut uusista kulutusta kannustavista tukitoimista. Nyt nayttaa
silta, ettd Kiinassa ja Euroopassa talouden ndkymat kohenevat ja Yhdysvalloissa
heikkenevat. Pdainvastainen kehitys kuin mitd viime vuosina on nahty. Vield
alkuvuodesta ennakoitu korkopolkujen erkaantuminen on kdantynyt paalaelleen, mika
on heijastunut myods valuuttamarkkinoille dollarin heikentymisend euroa vastaan.
Huhtikuun alun tariffipdatokset voivat toteutuessaan suistaa myds Euroopan
talouskehityksen alamakeen.

Kuun aikana paddosakeindeksien tuotot euromaaraisend olivat S&P 500-indeksin osalta
-9,4 prosenttia, Russell 2000 -indeksin -10,6 prosenttia pienyhtididen osalta ja
teknologiapainotteisen Nasdag-indeksin osalta -11,7 prosenttia Toimialoista
parhaiten pérjasivdt energia- ja yhdyskuntapalvelusektoreiden yhtiét. Sen sijaan
informaatioteknologian,  kestokulutushyddykkeiden  sekd viestintdpalveluiden
sektoreilla toimivien yhtididen kurssikehitys oli vertailussa heikointa Mag7-yhtididen
kurssilaskun painamana. Yhdysvaltojen osakemarkkinan sisdisessd rotaatiossa niin
sanottujen momentum-osakkeiden kurssilaskut ovat olleet huomionarvoisia. Toisaalta
matalan volatiliteetin, eli matalan hintavaihtelun, osakkeiden suhteellinen nousu on
myoskin ollut huomattavaa. Sijoittajat ovat selvasti muokanneet salkkujaan
varovaisemmiksi ja vastaamaan ajatusta talouden kasvun hidastumisesta, jopa
taantumasta. Dollarin arvo euroa vastaan heikentyi noin 4,1 prosenttia kuun alkuun
verrattuna. Tassa ymparistossa, rahaston NAV laski noin 9,0 prosenttia parjaten hieman
vertailuindeksidgdan paremmin. Eniten suhteellista tuottoa indeksiin ndhden kuun
aikana tukivat sijoitukset vakuutusyhtio Allstateen sekad lentoyhtié Southwest
Airlinesiin. Sen sijaan suhteellista tuottoa heikensivat vylipainot tuloksensa
julkistaneessa Lululemonissa, jonka odotuksia parempi tulos jai varovaisen
ohjeistuksen varjoon, seka sijoitukset Wells Fargossa ja Bank of Americassa.

Teimme kuun aikana lukuisia muutoksia rahaston painotuksiin. Kasvatimme muun
muassa Broadcomin, GE Vernovan sekd Thermo Fisher Scientificin painoa salkussa seka
kevensimme muun muassa Coca-Colan, Johnson & Johnsonin, Union Pacificin seka
Visan painoa. Lisdasimme Marvell Technologyn uutena sijoituksena salkkuun ja myimme
kokonaan omistuksemme Southwest Airlinesissa.



TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 340% 2020 %
1 kuukautta -8,99 % -9,37% - - 2019 29,90 % 33,30 %
3 kuukautta -8,73% -853 % — = 2020 12,00% 10,70 %
12 kuukautta 4,65 % 7,73% 4,65% 7,73% 2021 35,80 % 36,00 %
3vuotta 29,24 % 31,03 % 8,92 % 9,42 % 2022 -16,80 % -14,60%
5vuotta 125,72 % 132,95 % 17,67 % 18,42 % 2023 25,20 % 22,20 %
vuoden alusta -8,73% -8,53% = - 2024 31,20 % 3290 %
alusta 504,71 % 681,15 % 7,09 % 814 % 2025 -870% -850 %
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 7,85 %
Amazon.com Inc Communications Yhdysvallat 5,59 %
AlphabetInc Communications Yhdysvallat 4,88%
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 4,67 %
Apple Inc Technology Yhdysvallat 334%
Wells Fargo & Co Financial Yhdysvallat 324%
Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 2,86 %
Visa Inc Financial Yhdysvallat 2,75 %
NextEra Energy Inc Utilities Yhdysvallat 2,73 %
Thermo Fisher Scientific Inc Consumer, Non-Cyclical Yhdysvallat 2,08%

TUNNUSLUVUT

Rahasto

Indeksi

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

15,18 %

15,51 %

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0,93

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

3,10 %

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-0,99

Sharpen luku

— mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,09

Arvopapereiden lukumaara

58

Rahaston arvo lasketaan

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae

tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on

laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



