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S-PANKKI USA OSAKE A

Yhdysvaltoihin sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Huhtikuun korjausliikkeen jalkeen markkinat kaantyivat toukokuussa jalleen
noususuuntaan. Padosakeindeksit nousivat euromaaraisena 3,2 prosenttia S&P 500-
indeksin osalta, 5,2 prosenttia teknologiapainotteisen Nasdag-indeksin osalta seka 3,3
prosenttia pienyhtididen Russell 2000-indeksin osalta. Sektoreista nousukarjessa
olivat sekd informaatioteknologia ettd yhdyskuntapalvelut, kun optimismi
tekoédlyinvestoinneista jatkoi kasvuaan NVIDIAn vahvan tuloksen siivittamana. Taman
ohella sijoittajien huomio kiinnittyi myds datakeskusten sdhkdnkulutukseen ja
ruusuisempaan kuvaan sédhkdntuottajien ndkymien osalta. Sen sijaan energiasektori jai
muun markkinan nousuvauhdista oljyn WTI-laadun barrelihinnan laskettua noin 82
dollarista noin 77 dollariin kuun loppuun mennessa.

Jos huhtikuussa korkotasot nousivat odotuksia vahvemman talousdatan ja
keskuspankkien retoriikan seurauksena, niin toukokuussa korot puolestaan laskivat
Yhdysvaltojen keskuspankin inflaatiopelkoja tyynnyttelevien kommenttien myota.
Keskuspankilta odotetaan ensimmaistd koronlaskua syyskuun kokouksessa. Dollari
heikentyi euroa vastaan kuun aikana vajaan kahden prosentin verran. Tassd
ymparistdssd, rahaston NAV nousi 3,5 prosenttia, eli hieman vertailuindeksin
3,2 prosentin nousua paremmin.

Kuun aikana eniten suhteellista tuottoa indeksiin ndhden tuki sijoitus hyvan tuloksen
julkistaneeseen First Solariin. Yhtion positiivinen kehitys sai runsaasti huomiota
analyytikoilta, ja monet nostivat tavoitehintojaan. Myds ylipainotus sédhkodntuottaja
NextEra Energysséd seka jalleen vahvan tuloksen raportoineessa NVIDIAssa nostivat
suhteellista tuottoa indeksiin ndhden. Sen sijaan suhteellista tuottoa heikensivat
muun muassa ylipainot vaatimattomasta kasvusta raportoineisiin Salesforceen seka
Trimbleen. Huolimatta kelvollisesta ensimmaisen kvartaalin tuloksesta Trimble laski
ohjeistustaan lahitulevaisuudelle. Lisdksi yhtid ilmoitti havainneensa IT-
kontrolleissaan heikkouksia, mikd luonnollisesti herattdd kysymyksid ja kasvattaa
epdvarmuutta yhtion osalta. Myds rahaston alipainotus Applessa heikensi suhteellista
tuottoa kuun aikana.

Lisdsimme Array Techin ja Becton Dickinsonin painoa hieman kuun aikana ja liséksi
ostimme tulosten jalkeen Salesforcen sekd Ulta Beautyn osakkeita. Sen sijaan
kevensimme hieman rahaston merkittavien ylipainotusosakkeiden Microsoftin ja
Amazon.comin painoa, kuten my6s voimakkaasti nousseen First Solarin painoa. Lisaksi
myimme loput omistuksemme UnitedHealth Groupista.



TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 200% 6.40 %
1 kuukautta 3,50 % 3,20 % 3,50% 3,20% 2018 -3,40% -0,20%
3 kuukautta 4,52 % 3,23% 4,52 % 3,23% 2019 29,90 % 33,30 %
12 kuukautta 25,46 % 25,48 % 25,54 % 25,56 % 2020 12,00 % 10,70 %
3vuotta 12,37 % 12,74 % 41,92 % 43,36 % 2021 35,80 % 36,00 %
5 vuotta 16,16 % 15,75 % 111,65 % 107,98 % 2022 -16,80 % -14,60 %
vuoden alusta 15,22 % 12,69 % 15,22 % 12,69 % 2023 25,20 % 22,20%
alusta 717 % 8,10 % 481,83 % 624,20 %
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 7,49 %
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 719 %
Amazon.com Inc Communications Yhdysvallat 5,69 %
AlphabetInc A Communications Yhdysvallat 5,69 %
Apple Inc Technology Yhdysvallat 410 %
Visa Inc Financial Yhdysvallat 3,00%
NextEra Energy Inc Utilities Yhdysvallat 2,72%
Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 2,48 %
Wells Fargo & Co Financial Yhdysvallat 2,47 %
Coca-Cola Co/The Consumer, Non-Cyclical Yhdysvallat 2,14 %

TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

-on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittdisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

12,22% 11,71 %

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0,97 -

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

2,02 % -

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-0,01 -

Sharpen luku

- mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

1,82 1,90

Arvopapereiden lukumaara

57 -

Rahaston arvo lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinenl1%

11/23

31.5.2023 - 31.5.2024

1/24

Osakkeet 99 %

3/24

5/24

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kéaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperéista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksié tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.



