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Rahastonhoitaja Mikko Linnanvuori

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 61,9218

Rahaston pääoma (M€) 223

Osuudenomistajien lukumäärä 10 712

Morningstar 3

Palkkiot

Merkintäpalkkio - %

Lunastuspalkkio - %

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 1,50 %

Vertailuindeksi

MSCI USA TR Net 100,00 %

Noteerausvaluutta EUR

Aloituspäivä 4.1.1999

Tunnisteet

ISIN FI0008800644

Bloomberg FIMTEKA FH Equity

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Amerikkalaisten yhtiöiden osakekurssit nousivat laajasti kesäkuussa, vaikka USA ehti
käydä lyhyen Iran-sodan ja kauppapoliittinen epävarmuus jatkuu. Rahaston ja
muidenkin eurosijoittajien näkökulmasta nousua leikkasi euron vahvistuminen dollaria
vastaan. Kurssinousun pääteema oli jälleen tekoäly, kun sijoittajien luottamus
tekoälyinvestointien kasvuun vahvistui. Nostimme Nvidian painoa rahastossa parilla
prosenttiyksiköllä kesäkuun alussa ja olemme nyt osakkeessa ylipainossa. Olemme
nostaneet myös Metan painoa rahastossa ja se on tällä hetkellä Microsoftin ja Nvidian
jälkeen kolmanneksi suurin sijoitus.

Kauppapoliittiset neuvottelut jatkuvat kiihkeinä, ja jonkinlaisia alustavia tuloksiakin on
saavutettu. USA solmi Kiinan kanssa sopimuksen, jonka perusteella Kiina nopeuttaa
kriittisten materiaalien toimituksia Yhdysvaltoihin ja samalla USA luopuu joistakin
aiemmista vientirajoitteista. Eurooppa lienee hyväksymässä 10 prosentin tuontitullit,
mutta hakee merkittäviä poikkeuksia tärkeimmille toimialoilleen.
Kauppaneuvotteluiden tulisi valmistua heinäkuun alkupuolella. Jos näin tapahtuisi
edes merkittäviltä osin, olisi tämä todennäköisesti positiivinen uutinen, tokikin
sopimusten sisällöstä riippuen.

Rahaston kesäkuun tuotto oli lähellä indeksinsä tuottoa. Rahasto sai ylituottoa
teknologiasektorilta, mutta alituottoa kestokulutustavaroista ja terveydenhuollosta.
Erityisesti puolijohdeyhtiöt tuottivat hyvin, mutta urheiluvaatteita valmistavan
Lululemonin ja geenihoitoja kehittävän Sareptan jyrkät kurssilaskut toivat tappioita.

Lähiviikkojen merkittävimmät uutiset liittynevät edellä mainittuihin
kauppaneuvotteluihin ja toisaalta heinäkuun puolivälissä alkavaan toisen
vuosineljänneksen tuloskauteen. Amerikkalaisten yhtiöiden tulosennusteita on jopa
hieman nostettu viime viikkoina, mutta epävarmuus tuloskauden alla on
poikkeuksellisen suurta. USA:n rajut tuontitullit julkistettiin aivan huhtikuun, eli toisen
neljänneksen alussa. Nyt lopulta nähdään, kuinka yhtiöt ovat selvinneet kysynnän
todennäköisesti kovista heilahteluista ja muutoksista hankinta- ja tuotantoketjuissa.
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Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston

päivittäisen tuoton keskihajontaa

kuluneelle 12 kuukaudelle

20,36 % 21,36 %

Beta

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden

keskimääräisestä tuotosta.

0,93 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.

3,11 % -

Informaatiosuhde

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde

tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisätuottoa on saatu.

-1,00 -

Sharpen luku

– mittaa riskittömälle korolle saatua

lisätuottoa suhteessa tuoton

volatiliteettiin.

-0,05 0,10

Arvopapereiden lukumäärä 52 -

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2018 -3,40 % -0,20 %

2019 29,90 % 33,30 %

2020 12,00 % 10,70 %

2021 35,80 % 36,00 %

2022 -16,80 % -14,60 %

2023 25,20 % 22,20 %

2024 31,20 % 32,90 %

2025 -6,50 % -6,40 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston
tuotto

Indeksin
tuotto

Rahasto
vuotuinen

Indeksi
vuotuinen

1 kuukautta 1,43 % 1,64 % - -

3 kuukautta 2,40 % 2,38 % - -

12 kuukautta 2,14 % 5,27 % 2,14 % 5,27 %

3 vuotta 51,12 % 51,71 % 14,74 % 14,89 %

5 vuotta 100,85 % 100,72 % 14,96 % 14,94 %

vuoden alusta -6,54 % -6,35 % - -

alusta 519,22 % 699,72 % 7,12 % 8,16 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 9,10 %

NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 7,83 %

Meta Platforms Inc Communications Yhdysvallat 5,63 %

Amazon.com Inc Communications Yhdysvallat 5,02 %

Broadcom Inc Technology Yhdysvallat 3,89 %

Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 3,61 %

Alphabet Inc Communications Yhdysvallat 3,36 %

Wells Fargo & Co Financial Yhdysvallat 3,05 %

Thermo Fisher Scientific Inc Consumer, Non-Cyclical Yhdysvallat 2,63 %

NextEra Energy Inc Utilities Yhdysvallat 2,38 %

Rahasto

Indeksi

Osakkeet 98 %

Käteinen 2 %

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


