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KUUKAUSIKATSAUS 30.9.2026

S-PANKKI USA OSAKE A

Yhdysvaltoihin sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston tuotto oli syyskuussa hieman vertailuindeksinsd tuottoa parempaa.
Terveyssektorin ylituotto vastasi koko rahaston ylituottoa, eli muiden sektoreiden
nettovaikutus oli I&helld neutraalia. Kommunikaatiopalveluissa Metan vahva kehitys
auttoi rahastoa, mutta teknologiasektorilla ohjelmistoyhtididen lasku toi tappiota.
Rahaston suurimmat nousijat olivat Intel (+37 %), AMD (+33 %) ja lllumina (+31 %).
Rahaston suurimmat laskijat olivat pienella, alle puolen prosentin painolla olevat
Xenon (-37 %), Axos (-24 %) ja Intuit (-22 %).

Tekoalykehityksen hallitsemattomuuteen liittyvat riskit nousivat syyskuussa
keskusteluun aiempaa vahvemmin. Keskeisten yhtididen johtajien ja tydntekijdiden
huolet on rationaalista ottaa vakavasti, koska heilld on paras tieto ja ymmarrys.
Kehityksen hallitsemiseksi ehdotetut valvonta- ja itsesdatelytoimet ovat tervetulleita,
ja toivottavasti pienentadvat riskid vakavien vahinkojen syntymiseen. Toinen tarked
kehitysaskel oli Metan julkistama henkilokohtainen tekoalyagentti Muse. Jos Meta
onnistuu saamaan miljardit vanhempien palveluidensa kayttdjat myos Musen
kayttajiksi, on yhtidlld hyvin vahva asema kuluttajasegmentin tekoélyssd. Metan
ylipainoa kasvatettiin rahastossa syyskuussa.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 2000% 3330%
1 kuukautta 227 % 1,85 % - - 2020 12,00% 10,70%
3 kuukautta 7,73 % 2,89 % = - 2021 3580% 36,00%
12 kuukautta 20,18% 18,89 % 20,18 % 18,89 % 2022 -16,80% -14,60%
3vuotta 68,41 % 71,10 % 18,96 % 19,59 % 2023 2520% 22,20%
5vuotta 8131% 86,/4% 12,63 % 13,30 % 2024 3120% 3290%
vuoden alusta 14,84 % 16,13 % - - 2025 4,40 % 3,50 %
alusta 694,02% 926,10 % 7,75 % 8,75 % 2026 1480% 16,10%



SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 741%
Meta Platforms Inc Communications Yhdysvallat 7,06 %
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 6,88 %
Apple Inc Technology Yhdysvallat 6,13 %
Alphabet Inc Communications Yhdysvallat 4,62 %
Micron Technology Inc Technology Yhdysvallat 4,61 %
Amazon.com Inc Communications Yhdysvallat 4,04 %
Wells Fargo & Co Financial Yhdysvallat 2,77 %
Eli Lilly &Co Consumer, Non-Cyclical Yhdysvallat 2,75 %
Capital One Financial Corp Financial Yhdysvallat 2,72%

TUNNUSLUVUT HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

Rahasto Indeksi - :thiSFo

o s INdeksi _

Volatiliteetti % 30.9.2025 -30.9.2026
—“o'n_r|s“k|m|ttar|,10ka ku_vaa_ rahaston 13,57 % 12,81 % +20
paivittdisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle +15
Beta +10
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen 093 +5
tuoton riippuvuutta markkinoiden ! )
keskimaaraisesta tuotosta. 0

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

11725 1/26 3/26 5/26 7/26 9/26

Informaatiosuhde

- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

Sharpen luku

- mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara

4,67 % -
SIJOITUSTEN JAKAUMA
0,28 -
Kateinen2%
1,25 1,22
62 -

Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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pankkipaivalle

Osakkeet 98 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



