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KUUKAUSIKATSAUS 31.12.2025

S-PANKKI USA OSAKE A

Yhdysvaltoihin sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Osakemarkkinat rauhoittuivat joulukuussa. Dollari heikkeni reilun prosentin suhteessa
euroon, mika nakyi rahaston ja sen vertailuindeksin kehityksessa. Rahaston tuotto oli
joulukuussa lahelld vertailuindeksinsd tuottoa. Koko vuodelta 2025 rahasto tuotti
hieman indeksiddan enemman. Joulukuussa terveydenhuolto ja teknologia toivat
ylituottoa suhteessa vertailuindeksiin, kun taas kommunikaatiopalvelut toivat
tappiota. Muistipiiriyhtio Micron ja syksylla rahastoon pienelld painolla ostettu
bioladketieteen yhtid Axsome nousivat joulukuussa noin 19 prosenttia. Netflix ja
Broadcom puolestaan laskivat noin 14 prosenttia.

USA:n talouskehitys oli pdattyneend vuonna kohtuullista. Taantumaa on odotettu jo
muutamia vuosia, mutta talouskasvu on ollut yllattdvan sitkedd. Tyottémyys on
jatkanut loivaa kasvuaan, ja muiden kuin rikkaimpien kulutusmahdollisuudet ovat
heikentyneet myds pitkittyneen inflaation myota. Tekoalyyn liittyvat odotukset ovat
edelleen korkealla, ja ainakin toistaiseksi perustelevat poikkeuksellisen suuret
teknologiainvestoinnit. Rahapolitiikkaa on kevennetty, ja presidentti on ilmeisen
halukas kaventamaan keskuspankin itsendisyyttd. Tuloskasvu on ollut vahvaa.
Arvostuskertoimet ovat edelleen korkeita, ja pettymykset tuloskehityksessa johtaisivat
selkedan kurssilaskuun.

Menneen vuoden paateemat tekodly ja kauppapolitiikka ovat hyvid ehdokkaita myds
alkavan vuoden teemoiksi, joskin kehityksen suunta voi vaihdella. Pettymys tekodalyn
hyotyihin voisi johtaa massiiviseen markkinavaikutukseen. Toistaiseksi rahasto on
edelleen kohtuullisella painolla mukana tekoalykehityksessd, mutta olemme jo
viimeisten kuukausien aikana muuttaneet asemointiamme muutamaan kertaan ja
aikomuksena on jatkossakin reagoida nopeasti markkinamuutoksiin.



TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 340% ~020%
1 kuukautta -1,29% -119% - - 2019 29,90 % 33,30 %
3 kuukautta 4,65 % 2,38% = = 2020 12,00 % 10,70 %
12 kuukautta 4,36 % 347 % 4,36 % 347 % 2021 35,80 % 36,00 %
3vuotta 71,40 % 68,07 % 19,66 % 18,88 % 2022 -16,80 % -14,60%
5vuotta 93,67 % 95,23 % 1413 % 1431 % 2023 25,20 % 2220%
vuoden alusta 4,36 % 3,47% - - 2024 31,20 % 32,90 %
alusta 591,41% 783,57 % 7.42% 8,40 % 2025 4,40% 3,50 %
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Meta Platforms Inc Communications Yhdysvallat 8,77 %
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 6,76 %
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 5,84 %
Apple Inc Technology Yhdysvallat 5,78%
Eli Lilly & Co Consumer, Non-Cyclical Yhdysvallat 4,67 %
Alphabet Inc Communications Yhdysvallat 416 %
Netflix Inc Communications Yhdysvallat 3,63 %
Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 3,06%
Wells Fargo & Co Financial Yhdysvallat 2,93 %
Broadcom Inc Technology Yhdysvallat 2,51 %
TUNNUSLUVUT HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
Rahasto Indeksi - :thi#o
0, e [NAEKSI —
Volatiliteetti % 31.12.2024 - 31.12.2025
—"oln.r|s“L§|m|ttar|,Joka kuyag rahaston 19,12% 19,75 %
paivittdisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle 0
Beta
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen 093 -10
tuoton riippuvuutta markkinoiden ’ )
keskimaaraisesta tuotosta.
Sijoitusaste - - -20
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 3,22 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
; SIJOITUSTEN JAKAUMA

Informaatiosuhde
—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde

) i ; ) 0,28 -
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon Kateinen 3%
vuotuista lisdtuottoa on saatu.
Sharpen luku
- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton 0,06 0,01
volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 50 -
Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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Osakkeet 97 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



