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S-PANKKI USA OSAKE A

Yhdysvaltoihin sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Vuosi 2025 alkoi ryminalld, kun tapahtumarikkaaseen tammikuuhun sisaltyivat niin
uuden presidentin ja kongressin kauden aloitus Yhdysvalloissa, DeepSeekin
markkinoita ravisuttaneen tekodlymallin lanseeraus sekd presidentti Trumpin
tariffiuhkailut. Politiikan saralla alkutahdit ovat olleet hengéstyttavig, ja Yhdysvaltain
uusi hallinto on vyoryttanyt muutoksia ja uudistuksia ennennakemattéomalla vauhdilla.

Osakemarkkinoiden kannalta paatapahtumaksi muodostui kuitenkin pienehkon
kiinalaiskehittdjd DeepSeekin viimeisimman tekoalymallin lanseeraus. Nayttaa silta,
ettad yhtio on onnistunut saavuttamaan useampia tekoalymallien toimintalogiikkaan,
tehokkuuteen ja kehitystydn kustannustehokkuuteen liittyvid kehitysharppauksia.
Myos kilpailijoita pienemmilla kustannuksilla aikaansaatu kayttdjakokemus nayttaytyy
varteenotettavalta. DeepSeekin lanseeraus aiheutti shokkiaaltoja erityisesti
tekodlymalleja kehittavissa yhtidissa seka niille laskentakapasiteettia, joko laskentaan
mikrosiruja, tiedonsiirtoa, datakeskuksia tai sdhkoa toimittavissa yhtidissd. Naista
monen osakekurssit laskivat uutisen jalkeen jopa toistakymmentad prosenttia.
Sijoittajat pyrkivat ymmartamaan erityisesti, millaisia vaikutuksia talla kehityksella voisi
ollajohtotdhtena tunnetun NVIDIAnN liikevaihto- ja kannattavuusennusteisiin.

Kuun aikana paaosakeindeksien tuotot euromaardisend olivat S&P 500 -indeksin
osalta2,0 prosenttia, pienyhtididen Russell 2000 -indeksin osalta 1,9 prosenttia ja
teknologiapainotteinen Nasdag-indeksin osalta 0,9 prosenttia. Toimialoista eniten
nousivat viestintdpalvelut (Netflixin, Metan ja AT&T:n nostamana), rahoituspalvelut
seka terveydenhoito. Sen sijaan IT-yhtidt jaivat keskimaarin tarkasteltuna miinukselle.
Heilunnasta huolimatta, dollarin arvo suhteessa euroon paatyi lopulta lahelle kuunalun
tasoa. Tassa ymparistdssa rahaston NAV nousi kuun aikana noin 3,0 prosenttia ylittden
vertailuindeksinsad tuoton. Eniten suhteellista tuottoa indeksiin nahden tukivat
sijoitukset Micron Techiin ja hyvan tuloksen julkistaneeseen General Electricin seka
naiden lisdksi myds alipaino Applessa. Sen sijaan suhteellista tuottoa heikensivat muun
muassa alipaino Metassa seka ylipainot lentoyhtid Southwest Airlinesissa ja
vahinkovakuutusyhtié Allstate:ssa. Naistd jalkimmaisen kurssi laski muiden
vakuutusyhtididen mukana Los Angelesin maastopalojen ja tuhojen takia.

Teimme kuun aikana lukuisia muutoksia rahaston painotuksiin. Myimme
sijoituksemme Adobessa, kun yhtion asema tekodlyavusteisessa kuva- ja
videotuotannossa nayttdd aiemmin odottamaamme epdvarmemmalta. Lisaksi
kevensimme painotusta GE Vernovassa ja kasvatimme muun muassa Accenturen,
Broadcomin, First Solarin sekd NextEra Energyn painoja salkussa.



TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 340% 2020%
1 kuukautta 3,03% 2,63 % - - 2019 29,90 % 33,30 %
3 kuukautta 11,74 % 11,31 % S - 2020 12,00 % 10,70 %
12 kuukautta 30,71% 32,06 % 30,62 % 31,96 % 2021 35,80 % 36,00 %
3 vuotta 45,38% 48,78 % 13,27 % 1415 % 2022 -16,80 % -14,60%
5vuotta 111,98 % 111,42 % 16,20 % 16,13 % 2023 25,20 % 22,20%
vuoden alusta 3,03% 2,63 % - - 2024 31,20% 3290 %
alusta 582,59 % 776,45 % 7,64 % 8,67 % 2025 3,00 % 2,60 %
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 725 %
Amazon.com Inc Communications Yhdysvallat 5,61 %
AlphabetInc A Communications Yhdysvallat 5,38%
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 4,32%
Visa Inc Financial Yhdysvallat 312%
Wells Fargo & Co Financial Yhdysvallat 2,97 %
AppleInc Technology Yhdysvallat 2,96 %
Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 2,64 %
NextEra Energy Inc Utilities Yhdysvallat 2,30%
Coca-Cola Co/The Consumer, Non-Cyclical Yhdysvallat 1,75 %

TUNNUSLUVUT

Rahasto

Indeksi

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittdisen tuoton keskihajontaa

kuluneelle 12 kuukaudelle

14,37 %

14,39 %

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden

keskimaaraisesta tuotosta.

0,96

Sijoitusaste

Tracking Error

- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.

2,81 %

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-0,48

Sharpen luku

— mittaa riskittdmalle korolle saatua

lisdtuottoa suhteessa tuoton

volatiliteettiin.

191

2,00

Arvopapereiden lukumaara

58

Rahaston  arvo
(arvostuspaiva).

lasketaan

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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Osakkeet 92 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



