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Rahastonhoitaja Mikko Linnanvuori

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 66,0699

Rahaston pääoma (M€) 275

Osuudenomistajien lukumäärä 11 439

Morningstar 3

Palkkiot

Merkintäpalkkio 0,00 %

Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 1,50 %

Vertailuindeksi

MSCI USA TR Net 100,00 %

Noteerausvaluutta EUR

Aloituspäivä 4.1.1999

Tunnisteet

ISIN FI0008800644

Bloomberg FIMTEKA FH Equity

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Amerikkalaisten yhtiöiden kurssinousu jatkui syyskuussa. Rahasto tuotti hieman
vertailuindeksiään heikommin. Eniten tappiota syntyi kommunikaatiopalveluiden ja
terveydenhuollon sektoreilla, kun taas rahoitus- ja teknologiasektoreilla rahasto sai
ylituottoa suhteessa indeksiin. Rahaston ylipainottaman terveydenhuoltosektorin
alakulo vaihtui syys–lokakuun vaihteessa voimakkaaksi nousuksi Pfizerin sovittua
USA:n liittovaltion kanssa lääkkeiden hintojen alennuksista ja tullihelpotuksista.
Yhtiötasolla merkittävimmät suhteelliset negatiiviset vaikutukset tulivat voimakkaasti
nousseista Teslasta ja Oraclesta, joista jälkimmäistä rahasto ei omista. Positiivisella
puolella 40 prosenttia kuun aikana noussut muistipiirivalmistaja Micron oli suurin
tekijä. Myös aivan elokuun lopussa tulosjulkistuksen myötä romahtanut Marvell toipui
nopeasti ja toi syyskuussa tuottoa rahastolle.  

Tekoälyteema dominoi uutisvirtaa myös syyskuun aikana. Elokuun tulosjulkistukset
eivät innostaneet markkinaa, mutta syyskuussa julkistetut jättimäiset
investointisuunnitelmat palauttivat uskoa. Jo puolen biljoonan dollarin arvoinen
OpenAI ja maailman arvokkain yhtiö Nvidia ovat osallisina useimmissa hankkeissa.
Ohjelmistoyhtiönä tunnettu Oracle sai valtavan 300 miljardin dollarin data center -
tilauksen OpenAI:lta, minkä myötä se nousi kerralla tekoälyvoittajien kerhoon.
Tekoälylaskennassa käytettävien prosessorien kysyntä on ollut kiivaassa kasvussa jo
pari vuotta, mutta syyskuun aikana myös muistipiirien hinnat lähtivät lähes
pystysuoraan nousuun. DRAM-tuotantokapasiteettia on muutettu tekoälyn
tarvitsemien muistipiirien valmistukseen ja nyt tavallisistakin DRAM-muistipiireistä on
pulaa. Rahaston omistaman Micronin kurssinousu perustuu oletukseen, että
normaalisti hyvin syklisellä muistipiiriteollisuudella on edessä poikkeuksellinen
supersykli.

Lokakuun puolivälissä alkaa taas tulosjulkistuskausi, mutta toivottavasti jo sitä ennen
saataisiin ratkaisu liittovaltion toimintoja pysäyttäneeseen budjettiriitaan. Vaikka
hallinnon sulkemisilla ei aiemmin ole ollut vakavia pysyviä vaikutuksia, on
työllisyyskehitys tällä hetkellä niin haurasta, ettei lisäongelmia kaivattaisi.
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Rahasto Indeksi

Volatiliteetti 

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston

päivittäisen tuoton keskihajontaa

kuluneelle 12 kuukaudelle

19,07 % 20,03 %

Beta 

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden

keskimääräisestä tuotosta.

0,91 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error 

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.

3,19 % -

Informaatiosuhde 

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde

tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisätuottoa on saatu.

-0,51 -

Sharpen luku 

– mittaa riskittömälle korolle saatua

lisätuottoa suhteessa tuoton

volatiliteettiin.

0,36 0,43

Arvopapereiden lukumäärä 51 -

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä). 

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2018 -3,40 % -0,20 %

2019 29,90 % 33,30 %

2020 12,00 % 10,70 %

2021 35,80 % 36,00 %

2022 -16,80 % -14,60 %

2023 25,20 % 22,20 %

2024 31,20 % 32,90 %

2025 -0,30 % 1,10 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta 2,70 % 3,25 % - -

3 kuukautta 6,70 % 7,92 % - -

12 kuukautta 10,16 % 11,81 % 10,16 % 11,81 %

3 vuotta 60,16 % 61,08 % 16,98 % 17,21 %

5 vuotta 109,48 % 106,52 % 15,93 % 15,60 %

vuoden alusta -0,28 % 1,06 % - -

alusta 560,70 % 763,04 % 7,31 % 8,39 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 8,49 %

Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 7,54 %

Meta Platforms Inc Communications Yhdysvallat 5,91 %

Apple Inc Technology Yhdysvallat 5,28 %

Alphabet Inc Communications Yhdysvallat 4,37 %

Amazon.com Inc Communications Yhdysvallat 4,22 %

Eli Lilly & Co Consumer, Non-Cyclical Yhdysvallat 3,78 %

Broadcom Inc Technology Yhdysvallat 3,68 %

Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 3,67 %

Wells Fargo & Co Financial Yhdysvallat 3,37 %

Rahasto

Indeksi

Osakkeet 99 %

Käteinen 1 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


