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KUUKAUSIKATSAUS 31.7.2025

S-PANKKI USA OSAKE A

Yhdysvaltoihin sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Amerikkalaisten yhtididen kurssinousu jatkui heindkuussa ja pitkasté aikaa myds dollari
vahvistui suhteessa euroon. Tama tuki rahaston ja vertailuindeksin kehitysta.

Tuloskauden ensimmaiset viikot ovat olleet hyvia: tata kirjoitettaessa nelja viidesta
yrityksesta on ylittanyt odotukset. Tuloksien odotettiin kasvavan vain hieman, mutta
tulosylldtys on ollut keskimaarin noin 8 prosenttia. Erityisesti suuret
teknologiayritykset ovat kertoneet vahvoista tuloksista. Kurssit ovat reagoineet uutisiin
paasadantoisesti positiivisesti. Tekodalyinvestoinnit jatkavat kasvuaan. Suurimmilla
teknologiayhtidillda on tdhan myds varaa, silld niiden tulokset kasvavat vahvasti.
Kauppapolitiikassa on saavutettu useita sopimuksia, joskin niiden sisdltd on yha
osittain epaselva. USA:n vahva neuvotteluasema on johtanut siihen, etteivat tullimuurit
ole symmetrisia, vaan niillda nimenomaan rajoitetaan tuontia Yhdysvaltoihin. Pitkalla
aikavalilld kaupan esteiden luominen on todennakdisesti haitallista kaikille, mutta
lyhyelld aikavalilla tarkasteltuna tuotantoa todennékdisesti siirtyy Yhdysvaltoihin.
Valitdn negatiivinen vaikutus on inflaation pysyminen toivottua korkeammalla.

Rahaston heindkuun tuotto oli indeksin tuottoa parempi. Rahasto sai eniten ylituottoa
teollisuus- ja terveyssektoreilta, mutta myos teknologiasta ja kestokulutustavaroista.
Mikaan sektori ei tuonut merkittavaa alituottoa.

Tuloskausi jatkuu elokuun alkupuolella vield aktiivisena, mutta ilman suuria yllatyksia
kokonaisuus muodostunee positiiviseksi. Myds kauppaneuvottelut jatkuvat edelleen
aktiivising, joten vahitellen saanemme kuulla tarkentuvia arvioita yritysten reaktioista
tulleihin. Tydllisyyskehitykseen liittyy hieman huolia, mikd saattaa syksylld johtaa
ohjauskorkojen laskujen jatkumiseen pitkdhkon tauon jalkeen.



TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 340% 2020 %
1 kuukautta 5,85 % 4,88% - - 2019 29,90 % 33,30 %
3 kuukautta 14,99 % 13,65 % — = 2020 12,00% 10,70 %
12 kuukautta 9,36 % 10,19 % 9,36 % 10,19 % 2021 35,80 % 36,00 %
3vuotta 43,27 % 41,98 % 12,72% 12,38 % 2022 -16,80 % -14,60%
5vuotta 113,65 % 109,28 % 16,39 % 15,91 % 2023 25,20 % 22,20 %
vuoden alusta -1,07 % -1,78% = = 2024 31,20 % 32,90 %
alusta 555,47 % 738,78% 733 % 8,33 % 2025 -1,10% -1,80%
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 8,93 %
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 8,48 %
Meta Platforms Inc Communications Yhdysvallat 5,73 %
Amazon.com Inc Communications Yhdysvallat 517 %
Broadcom Inc Technology Yhdysvallat 4,81%
Alphabet Inc Communications Yhdysvallat 3,62%
Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 357%
Wells Fargo & Co Financial Yhdysvallat 3,04%
Thermo Fisher Scientific Inc Consumer, Non-Cyclical Yhdysvallat 3,00%
Eli Lilly &Co Consumer, Non-Cyclical Yhdysvallat 290 %

TUNNUSLUVUT

Rahasto

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

Indeksi

Volatiliteetti

-on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa

kuluneelle 12 kuukaudelle

20,04 %

21,06 %

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden

keskimaaraisesta tuotosta.

0,93

Sijoitusaste

-10

Tracking Error

- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.

3,23 %

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-0,26

Sharpen luku

— mittaa riskittdmalle korolle saatua

lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,31

0,33

Arvopapereiden lukumaara

52

Rahaston  arvo
(arvostuspaiva).

lasketaan

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen1%

Osakkeet 99 %

5/25

7/25

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae

tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



