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S-BANKEN USA AKTIE A

Aktiefond med fokus pd USA

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Den globala aktiemarknaden sjonk kraftigt i mars. | USA har president Trumps forkarlek
for tullar och hans anstrangningar att effektivisera statsforvaltningen &kat
osékerheten. Effekterna av detta aterspeglas redan i de framéatblickande indikatorerna.
| USA har konsumenternas fortroende rasat, och den forvantade efterfragan inom
industrin har avtagit. Samtidigt har prisforvantningarna stigit, vilket tyder pa ett
inflationstryck. Denna osakerhet &terspeglas redan i de forsiktiga kommentarerna fran
foretag inom séallankdpsvaror. Detta har lett till att ekonomer har sénkt sina prognoser
for den ekonomiska tillvaxten i USA i &r. Aven om tarifferna till slut skulle dras tillbaka
har den tidigare stabila och férutsdgbara omvarlden blivit oséker. For den amerikanska
centralbanken &r detta en utmaning, eftersom de tvd maélen, prisstabilitet och full
sysselsattning, inte ar forenliga med réantepolitiken.

| Kina ar tillvaxtmalet cirka 5 procent for innevarande &r, och regeringen har meddelat
nya atgarder for att stimulera konsumtionen. Det verkar nu som om de ekonomiska
utsikterna forbattras i Kina och Europa och forsdmras i USA. Det ar motsatsen till de
senaste aren. Den divergens i ranteutvecklingen som forvantades i borjan av aret har
vant, vilket ocksd har aterspeglats pé valutamarknaden d& dollarn férsvagats mot
euron. Tariffoesluten i bérjan av april kan, om de genomfors, ocksa fa den europeiska
ekonomin pé fallrepet.

Under ménaden avkastade de ledande aktieindexen raknat i euro -9,4 procent for S&P
500-indexet, -10,6 procent for Russell 2000-indexet som beskriver kursutvecklingen
forsma foretag och -11,7 procent for det tekniktunga Nasdag-indexet. De sektorer som
utvecklades béast var energi och samhallstjanster. Daremot var kursutvecklingen inom
IT, sdllanképsvaror och kommunikationstjanster samst i jamforelsen med Mag7-
foretagen i spetsen. | den interna rotationen pa den amerikanska aktiemarknaden har
kursrasen for de sa kallade momentumaktierna varit anmarkningsvarda. A andra sidan
har den relativa uppgangen for aktier med &g volatilitet, dvs. sméa prisfluktuationer,
ocksé varit betydande. Investerarna har helt klart anpassat sina portfoljer till en lagre
risknivd med tanke pa en eventuell avtagande tillvaxt och till och med recession.
Dollarn forsvagades med cirka 4,1 procent mot euron jamfort med borjan av manaden. |
denna omgivning sjonk fondens NAV med cirka 9,0 procent men avkastningen blev
négot battre an jamforelseindexets. Mest till den relativa avkastningen i forhéllande till
indexet bidrog investeringarna i forsakringsbolaget Allstate och flygbolaget Southwest
Airlines under manaden. Den relativa avkastningen belastades daremot av 6vervikten i
Lululemon, som redovisade ett battre resultat &n vantat men som dverskuggades av en
forsiktig prognos, samt av investeringarna i Wells Fargo och Bank of America.

Under ménaden gjorde vi flera justeringar i fondens vikter. Vi 6kade vikten i bland annat
Broadcom, GE Vernova, Thermo Fisher Scientific i portféljen och minskade vikten i
bland annat Coca-Cola, Johnson & Johnson, Union Pacific och Visa. Vi gjorde en ny
investering i Marvell Technology och sélde hela vart innehavi Southwest Airlines.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index

kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 340% 2020 %
1man -8,99 % -9,37% - - 2019 29,90 % 33,30%
3 man -8,73% -8,53% - - 2020 12,00 % 10,70 %
12 méan 4,65 % 773% 4,65 % 7,73% 2021 35,80 % 36,00 %
3ar 29,24 % 31,03 % 8,92 % 9,42 % 2022 -16,80 % -14,60%
5ar 125,72 % 132,95 % 17,67 % 18,42 % 2023 25,20 % 22,20 %
Ytd. -8,73% -8,53% - - 2024 31,20% 32,90%
Sedan startdatum p.a. 504,71 % 681,15 % 7,09 % 8,14 % 2025 -8,70% -8,560 %
10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
Microsoft Corp Informationsteknik USA 785%
Amazon.com Inc Kommunikation USA 5,59 %
AlphabetInc Kommunikation USA 4,88%
NVIDIA Corp Informationsteknik USA 4,67 %
Apple Inc Informationsteknik USA 3,34%
Wells Fargo & Co Finans USA 324%
Bank of America Corp Finans USA 2,86 %
Visa Inc Finans USA 2,75 %
NextEra Energy Inc Offentliga tjanster USA 2,73 %
Thermo Fisher Scientific Inc Dagligvaror USA 2,08%
NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING

Fond Index - ::c;nden
0, m— [NJEX —
Volatilitet % 2.4.2024 -31.3.2025
- ar ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga 15,18 % 15,51 % +20
avkastningar under de senaste 12
manaderna.
+10
Beta
- mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning &ar av den 0,93 - 0
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.
5/24 7/24 9/24  11/24 1/25 3/25

Placeringsgrad

Tracking Error

— beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit fran jamforelseindexets
avkastning.

INVESTERINGARNAS FORDELNING

3,10 % -

Informationskvot

- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i férhallande till aktiv risk som
tagits.

-0,99 -

Sharpes kvot

- méater den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

0,09 0,29

Antal vardepapper

58 -
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Kontanta medel 3%

Equity 97 %

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk

avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och

investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla

fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller

nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér

enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



