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S-BANKEN USA AKTIE A

Aktiefond med fokus pd USA

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Aktiviteten pa aktiemarknaden minskade i december. Dollarn férsvagades med drygt en
procent mot euron, vilket paverkade fondens och jamforelseindexets utveckling. |
december ldg fondens avkastning nara jamforelseindexets avkastning. Fondens
avkastning var for hela aret 2025 nagot béattre an avkastningen fran indexet. |
december gav teknik, halso- och sjukvadrd och finanssektor overavkastning i
forhéllande  till  jamf6relseindexet, medan kommunikationstjanster  gav
underavkastning. Minneskretsforetaget Micron och biomedicinféretaget Axsome, som
koptes till en liten vikt i fonden i hdstas, steg med cirka 19 procent i december. Netflix
och Broadcom sjonk i sin tur med cirka 14 procent.

Den ekonomiska utvecklingen i USA var mattlig under det géngna éaret. En
lagkonjunktur har forvantats i flera &r, men den ekonomiska tillvaxten har varit ovantat
ihallande. Arbetslosheten har fortsatt att 6ka mattligt, och konsumtionsmojligheterna
for andra an de rikaste har ocksd forsamrats till foljd av en langvarig inflation.
Forvantningarna pa Al ar fortfarande héga och motiverar dtminstone for tillfallet
exceptionellt stora investeringar i teknik. Penningpolitiken har |attats, och presidenten
ar uppenbart villig att inskrédnka centralbankens oberoende. Resultattillvéxten har varit
stark. Varderingskoefficienterna &ar fortfarande hoga, och besvikelser oOver
resultatutvecklingen skulle kunna leda till en betydande kursnedgéang.

Huvudtemana for det gadngna aret, det vill sdga Al och handelspolitik, ar ocksa goda
kandidater till teman i &r, d&ven om utvecklingsriktningen kan variera. En besvikelse 6ver
fordelarna med Al skulle kunna leda till en massiv marknadspéaverkan. Hittills 4r fonden
fortfarande med en mattlig vikt med i Al-utvecklingen. De senaste manaderna har vi
dock &ndrat var positionering nagra ganger och téanker dven i fortsattningen reagera
snabbt p& marknadsforandringar.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index

kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 340% 2020 %
1man -1,29% -1,19% - - 2019 29,90 % 33,30%
3 man 4,65 % 2,38% - - 2020 12,00 % 10,70 %
12 méan 4,36 % 3,47% 4,36% 347 % 2021 35,80 % 36,00 %
3ar 71,40 % 68,07 % 19,66 % 18,88 % 2022 -16,80 % -14,60 %
5ar 93,67 % 95,23 % 1413 % 14,31% 2023 25,20 % 22,20 %
Ytd. 4,36% 347 % - - 2024 31,20% 32,90 %
Sedan startdatum p.a. 591,41 % 783,57 % 742 % 8,40 % 2025 4,40 % 350%
10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
Meta Platforms Inc Kommunikation USA 8,77 %
NVIDIA Corp Informationsteknik USA 6,76 %
Microsoft Corp Informationsteknik USA 5,84 %
Apple Inc Informationsteknik USA 5,78%
Eli Lilly & Co Dagligvaror USA 4,67 %
Alphabet Inc Kommunikation USA 416 %
Netflix Inc Kommunikation USA 3,63%
Bank of America Corp Finans USA 3,06%
Wells Fargo & Co Finans USA 2,93 %
Broadcom Inc Informationsteknik USA 2,51%
NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING

Fond Index — ::c;nden
0, m— [NJEX —
Volatilitet % 31.12.2024 - 31.12.2025
- ar ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga 19,12 % 19,75 %
avkastningar under de senaste 12 0
maénaderna.
Beta -10
- mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning &ar av den 0,93 -
genomsnittliga avkastningen pa -20
marknaden.
1/25 3/25 5/25 7/25 9/25 11/25
Placeringsgrad - .
Tracking Error "
— beskriver hur mycket fondens avkastning 3.22 % i INVESTERINGARNAS FORDELNING
har avvikit fran jamforelseindexets ! °
avkastning.
- Kontanta medel 3%

Informationskvot
- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten 0,28 -
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i férhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- méater den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till 0,06 0,01
avkastningens volatilitet.
Antal vardepapper 50 - Equity 97 %
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



