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S-BANKEN USA AKTIE A

Aktiefond med fokus pd USA

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| februari fokuserade investerarna framst péa att identifiera forlorarna i Al-utvecklingen.
Det ledde till att investerarna sokte efter bolag som var minst utsatta for Al-
revolutionen. Detta ledde till att el-, energi-, material-, dagligvaru- och
industrisektorerna steg med 8-11 procent, medan de sektorer som paverkas av Al-
revolutionen mest sjonk med 3-5 procent. Fondens avkastning var battre an
jamforelseindexets avkastning. Fondens investeringar som steg mest var Axon (+22 %),
som vi kopte till fonden med liten vikt under méanaden, samt GE Vernova (+21 %),
Applied Materials (+16 %) och Netflix (+16 %). | slutet av manaden avstod Netflix fran sina
planer pa att kdpa Warner Bros, vilket ledde till en kursuppgang. Workday, Gartner och
Accenture med kursnedgang mellan 20 procent och 23 procent gick ner mest. Fonden
sélde Gartner under manaden och vikten pa Workday ar mycket liten.

| borjan av aret gjorde vi fler dndringar &n vanligt i fonden p& grund av byte av
marknadsteman. | fonden underviktas tekniksektor, som har gett bast avkastning de
senaste aren, med nagra procent, medan industri och dagligvaror har éverviktats nagot.
Vi har forsokt paverka 6veravkastningen avsma bolag genom att 6ka antalet bolag som
fonden dger. | februari var fondens avkastning béattre an jamforelseindexets avkastning
i de flesta sektorer, men denna gang gav halso- och sjukvard forlust. Féretag som tar
fram héalsoteknik och som fonden O&verviktar utvecklades sédmre &n stora
lakemedelsbolag.

Om anfallen mot Iran, som inleddes i slutet av februari, fortsatter en langre tid skulle
inflationen tillta, men det &ar osannolikt att kriget pagar sarskilt lange.
Handelspolitiken, som bygger pa importtullar, fick hinder nar hdgsta domstolen slog
fast att presidenten hade 6verskridit sina maktbefogenheter. Vi férvantar oss anda inte
att de huvudsakliga riktlinjerna for handelspolitiken ska forandras, utan att det nu soks
nya rattsliga grunder for tullpolitiken. Al-revolutionen férblir troligen en kalla till
marknadsfluktuationer.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 2000% 3330%
1man 0,40 % -0,16 % - - 2020 12,00% 10,70%
3 man -294% -1,38% - - 2021 3580% 36,00 %
12 méan 2,32% 232% 232% 2,32% 2022 -16,80% -14,60%
3ar 59,29 % 60,30% 16,77 %17,02 % 2023 2520% 22,20%
5ar 83,40 % 90,25% 12,89 %13,72% 2024 31,20% 3290 %
Ytd. -1,67% -0,19 % = - 2025 4,40 % 3,50 %

Sedan startdatum p.a. 579,86% 781,89% 731% 834% 2026 -170% -0,20%



10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovardet
NVIDIA Corp Informationsteknik USA 721%
Alphabet Inc Kommunikation USA 521%
Meta Platforms Inc Kommunikation USA 471%
Netflix Inc Kommunikation USA 4,66 %
Microsoft Corp Informationsteknik USA 4,57 %
AppleInc Informationsteknik USA 4,16 %
Applied Materials Inc Informationsteknik USA 3,61%
Micron Technology Inc Informationsteknik USA 3,00%
Bank of America Corp Finans USA 2,78%
Linde PLC Material Storbritannien 2,71 %
NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING
Fond Index = Fonden
Vortilitet 9 === Index 27.2.2025 - 27.2.2026

- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
ménaderna.

19,40 % 19,89 %

Beta
- mater fondens marknadsrisk och hur

beroende fondens avkastning ar av den 0,93 -
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.
Placeringsgrad - -
Tracking Error
— beskriver hur mycket fondens avkastning
e . 3,56 % -
har avvikit fran jamforelseindexets
avkastning.
Informationskvot
- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten -0,06 -
beskriver hur mycket &rlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- méter den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till 0,03 0,04
avkastningens volatilitet.
Antal vardepapper 59 -
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Kontanta medel1%
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Equity 99 %
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat

efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk

avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér

enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



