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S-BANKEN USA AKTIE A

Aktiefond med fokus pd USA

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Ménadens huvudtema i mars var kriget i Persiska viken och dess inverkan pa
rdvarupriserna och révarutillgdngen. Overlag var det forsta kvartalet ovanligt
handelserikt, eftersom kurserna for forra arets vinnare sjonk i januari och kurserna for i
synnerhet sma bolag steg. | februari sjonk sedan kurserna kraftigt for de eventuella
forlorarna i Al-omstallningen. Under bdrjan av aret har investerarnas fokus snarare varit
pévad man inte vill 4ga.

Fondens avkastning var i mars svagare an jamforelseindexets avkastning. Forlusterna
orsakades sarskilt av sektorerna teknik, energi, industri och sallankdpsvaror. Fonden
gjorde relativvinst inom materialsektorn. Mest backade kosmetikkedjan Ulta, som gav
en konservativ prognos (-22 %), restauranggrossisten Sysco, som offentliggjorde en
stor foretagsaffar (-20 %), och Axon, som steg kraftigt foregdende ménad (-20 %).
Stérsta uppgéngen uppvisade Xenon Pharmaceuticals, som hade en liten viktning i
fonden och rapporterade positiva forskningsresultat for en ny epilepsimedicin (+38 %),
Marvell, som fick en investering pé tva miljarder fran Nvidia (+24 %), och oljebolaget
EOG (+15 %.)

De snabba véaxlingarna i marknadens teman har motiverat att fortsdtta med aktiv
handel och portfoljjusteringar. | boérjan av manaden kopte fonden in
programvarufdretag vars aktiekurser hade sjunkit kraftigt. Till en bérjan steg kurserna,
men fér en del av foretagen fortsatte nedgangen i slutet av manaden. | fonden gjordes
en vecka fore utgangen andringar som forutsdg att kriget narmade sig sitt slut. Vid
maénadens slut hade fonden inte langre innehav i oljebolag, och sektorn med den
storsta Gvervikten hade blivit materialsektorn, dar en del bolag drabbats hart av det
kraftigt stigande oljepriset. Nya bolag i portféljen ar den stora fargtillverkaren PPG och
forpackningstillverkaren Smurfit Westrock.

Fortsatta krigshandlingar i Persiska viken och stopp for oljetransporter kan leda till en
mycket allvarlig ekonomisk nedgang och en kraftig 6kning av inflationen. P& grund av
dessa hotbilder tror vi inte att krisen kommer att fortsatta sarskilt lange till. Om
anfallen mot Iran, som inleddes i slutet av februari, fortsatter en langre tid skulle
inflationen tillta, men det &ar osannolikt att kriget pagar sarskilt lange.
Handelspolitiken, som bygger pd importtullar, fick hinder nar hogsta domstolen slog
fast att presidenten hade 6verskridit sina maktbefogenheter. Vi férvantar oss anda inte
att de huvudsakliga riktlinjerna for handelspolitiken ska férandras, utan att det nu stks
nya rattsliga grunder for tullpolitiken. Al-omstéllningen forblir troligen en kalla till
marknadsfluktuationer.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 2000% 3330%
1man -3,73% -2,62 % - - 2020 12,00% 10,70%
3 man -5,34% -2,80 % - - 2021 35,80% 36,00%
12 man 8,23 % 994% 823% 994% 2022 -16,80% -14,60%
3ar 48,69 % 5449 % 1412 %15,59 % 2023 2520% 22,20%
5ar 63,21 % 7298% 10,29 %1158 % 2024 3120% 3290%
Ytd. -534% -2,80 % = - 2025 4,40 % 3,50 %

Sedan startdatum p.a. 554,48% 75882% 714% 821% 2026 -530% -2,80%



10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovardet
NVIDIA Corp Informationsteknik USA 741%
Alphabet Inc Kommunikation USA 5,62 %
Microsoft Corp Informationsteknik USA 4,87 %
Apple Inc Informationsteknik USA 4,52 %
Wells Fargo & Co Finans USA 3,93%
Netflix Inc Kommunikation USA 3,43%
Meta Platforms Inc Kommunikation USA 314%
Linde PLC Material Storbritannien 2,99 %
Danaher Corp Dagligvaror USA 2,60 %
Broadcom Inc Informationsteknik USA 2,55 %
NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING

== Fonden

9 === Index 31.3.2025 - 31.3.2026

Fond Index

Volatilitet

— ar ett riskmatt som beskriver

standardavvikelsen i fondens dagliga 18,95 % 19,23 %
avkastningar under de senaste 12

manaderna.

Beta 0]
- mater fondens marknadsrisk och hur

beroende fondens avkastning ar av den 0,95 -
genomsnittliga avkastningen pa

marknaden.

+10

-10

5/26 7/256 9/25 11/25 1/26 3/26

Placeringsgrad - -

Tracking Error

— beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit fran jamforelseindexets
avkastning.

INVESTERINGARNAS FORDELNING
3,60 % -

- Kontanta medel 0 %
Informationskvot

- ar fondens och indexets

avkastningsdifferens i forhallande till

tracking error. Informationskvoten -0,48 -
beskriver hur mycket &rlig extra avkastning

har uppnatts i forhallande till aktiv risk som

tagits.

Sharpes kvot

- méter den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

Antal vardepapper 59 - Equity 100 %

0,26 0,35

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
BAN KEN avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och

investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller

Mi kae|sg atan 9’ 0O0100H elSi n fo rs nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér

_ i enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
\?VV%VaVnSkebr;SﬂkkLé?]dftIJ anst O]-O 76 810 (l n a/ mta) Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



