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FAKTABLAD FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Fondférvaltare Antti Raappana Ar 2025 borjade med buller och bang till foljd av en ny president och kongress i USA,
lanseringen av DeepSeeks marknadsomvélvande Al-modell och president Trumps
hotelser om tariffer. P4 den politiska fronten har férandringstakten varit hisnande, och
den nya amerikanska administrationen genomfor andringar och reformer i en aldrig
tidigare skadad takt.

Den storsta handelsen pd aktiemarknaden var dock lanseringen av den senaste Al-
modellen fran den relativt lilla kinesiska utvecklaren DeepSeek. Det verkar som om
foretaget har gjort flera framsteg nar det galler Al-modellernas operativa logik,
effektivitet och kostnadseffektivitet. Vard att beakta &r ocksd anvéndarupplevelsen
som har tillhandahallits till en lagre kostnad an vad konkurrenterna kunnat erbjuda.
Lanseringen av DeepSeek orsakade chockvagor, sarskilt i féretag som utvecklar Al-

Fondandelens vérde (EUR) 682590 modeller och i féretag som férser dem med datorkapacitet, oavsett om det géaller
Fondkapital (M€) 312 mikrochip, datatverféring, datacentraler eller elektricitet. Madnga av dem fick se sina
Antal andelségare 10927 aktiekurser falla med s& mycket som tio procent efter nyheten. Investerarna vill framfér
Morningstar 3 allt forstd vilken inverkan denna utveckling kan ha p& omséattnings- och
I6nsamhetsprognoserna for NVIDIA, ledstjarnan pd marknaden.
Avgifter
Teckningsprovision "% Under manaden avkastadende ledande aktit_eindexen réknat i euro 2,0 procen’.c for S&.P
o 500-indexet, 1,9 procent for Russell 2000-indexet som beskriver kursutvecklingen for
Saljavgift -% smé féretag och 0,9 procent fér det tekniktunga Nasdag-indexet. Bland sektorerna
Forvaltnings- och 1,50 % presterade kommunikationstjanster (med Netflix, Meta och AT&T i spetsen), finansiella
forvarsavgift tjanster och halso- och sjukvard bast. IT-foretagen landade déremot pad minus i
Jamforelseindex genomsnitt. Trots fluktuationerna landade dollarns varde mot euron till slut ndra nivan i
bérian av manen. | denna miljo steg fondens NAV med cirka 3,0 procent under
MSCIUSA TR Net 100,00% maénaden och utvecklades darmed battre 4n sitt jAmforelseindex. Bast bidrag till den
Noteringsvaluta EUR relativa avkastningen i forhéllande till indexet kom frén Micron Tech och General
Startdatum 411999 Electric, som rapporterade goda resultat, samt fran undervikten i Apple. A andra sidan
Koder belastades den relativa avkastningen av bland annat undervikten i Meta och
Overvikternai flygbolaget Southwest Airlines och skadefdrsakringsbolaget Allstate. Det
ISIN F10008800644 sistndmnda bolagets aktiekurs sjonk tillsammans med andra férsékringsbolag till f6ljd
Bloomberg FIMTEKA FH Equity av skogsbranderna och forodelsen i Los Angeles.

Under manaden gjorde vi flera justeringar i fondens vikter. Vi sdlde vart innehav i Adobe,
eftersom bolagets position inom Al-baserad bild- och videoproduktion ser mer oséaker
ut &n vi tidigare trott. Vi minskade ocksa vikten i GE Vernova och 6kade vikterna i bland
annat Accenture, Broadcom, First Solar och NextEra Energy.

J7 BANKEN

Mikaelsgatan 9, 00100 Helsingfors
S-Bankens kundtjanst 010 76 5810 (Ina/mta)
www.s-banken.fi



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 340% 2020 %
1mén 3,03% 2,63 % - - 2019 29,90 % 33,30%
3 man 11,74% 11,31 % = i 2020 12,00 % 10,70 %
12 méan 30,71% 32,06 % 30,62 % 31,96 % 2021 35,80 % 36,00 %
3ar 4538 % 48,78 % 13,27 % 1415 % 2022 -16,80 % -14,60%
5ar 111,98 % 111,42 % 16,20 % 16,13 % 2023 25,20 % 2220%
Ytd. 3,03% 2,63 % = - 2024 31,20% 3290 %
Sedan startdatum p.a. 582,59 % 776,45 % 7,64 % 8,67 % 2025 3,00% 2,60 %
10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
Microsoft Corp Informationsteknik USA 725 %
Amazon.com Inc Kommunikation USA 5,61 %
AlphabetInc A Kommunikation USA 5,38%
NVIDIA Corp Informationsteknik USA 4,32%
Visa Inc Finans USA 312%
Wells Fargo & Co Finans USA 2,97 %
AppleInc Informationsteknik USA 2,96 %
Bank of America Corp Finans USA 2,64 %
NextEra Energy Inc Offentliga tjanster USA 2,30%
Coca-Cola Co/The Dagligvaror USA 1,75 %
NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING
Fond Index — ::c;nden
0, m— [NJEX —
Volatilitet % 31.1.2024 - 31.1.2025
- ar ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga 14,37 % 14,39 % +30
avkastningar under de senaste 12
maénaderna. +20
Beta
- mater fondens marknadsrisk och hur +10
beroende fondens avkastning ar av den 0,96 -
genomsnittliga avkastningen pa 0
marknaden.
- 3/24 5/24 7/24 9/24  11/24 1/25

Placeringsgrad - .
Tracking Error "
- beskriver hur mycket fondens avkastning INVESTERINGARNAS FORDELNING

e e . 2,81 % -
har avvikit fran jamforelseindexets
avkastning.
Informationskvot Kontanta medel 8%
- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten -0,48 -
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i férhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- méater den extra avkastning man erhallit 1.91 200
utover den riskfria rantan i forhallande till ! !
avkastningens volatilitet.
Antal virdepapper 58 - Equity 92%
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



