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ISIN FI0008800644

Bloomberg FIMTEKA FH Equity

FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

Aktiviteten på aktiemarknaden minskade i december. Dollarn försvagades med drygt en
procent mot euron, vilket påverkade fondens och jämförelseindexets utveckling. I
december låg fondens avkastning nära jämförelseindexets avkastning. Fondens
avkastning var för hela året 2025 något bättre än avkastningen från indexet. I
december gav teknik, hälso- och sjukvård och finanssektor överavkastning i
förhållande till jämförelseindexet, medan kommunikationstjänster gav
underavkastning. Minneskretsföretaget Micron och biomedicinföretaget Axsome, som
köptes till en liten vikt i fonden i höstas, steg med cirka 19 procent i december. Netflix
och Broadcom sjönk i sin tur med cirka 14 procent. 
  
Den ekonomiska utvecklingen i USA var måttlig under det gångna året. En
lågkonjunktur har förväntats i flera år, men den ekonomiska tillväxten har varit oväntat
ihållande. Arbetslösheten har fortsatt att öka måttligt, och konsumtionsmöjligheterna
för andra än de rikaste har också försämrats till följd av en långvarig inflation.
Förväntningarna på AI är fortfarande höga och motiverar åtminstone för tillfället
exceptionellt stora investeringar i teknik. Penningpolitiken har lättats, och presidenten
är uppenbart villig att inskränka centralbankens oberoende. Resultattillväxten har varit
stark. Värderingskoe�icienterna är fortfarande höga, och besvikelser över
resultatutvecklingen skulle kunna leda till en betydande kursnedgång.  

Huvudtemana för det gångna året, det vill säga AI och handelspolitik, är också goda
kandidater till teman i år, även om utvecklingsriktningen kan variera. En besvikelse över
fördelarna med AI skulle kunna leda till en massiv marknadspåverkan. Hittills är fonden
fortfarande med en måttlig vikt med i AI-utvecklingen. De senaste månaderna har vi
dock ändrat vår positionering några gånger och tänker även i fortsättningen reagera
snabbt på marknadsförändringar.
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Fond Index

Volatilitet 
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

19,12 % 19,75 %

Beta 
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på
marknaden.

0,93 -

Placeringsgrad - -

Tracking Error 
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

3,22 % -

Informationskvot 
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning
har uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

0,28 -

Sharpes kvot 
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

0,06 0,01

Antal värdepapper 50 -

 

NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING
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INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2018 -3,40 % -0,20 %
2019 29,90 % 33,30 %
2020 12,00 % 10,70 %
2021 35,80 % 36,00 %
2022 -16,80 % -14,60 %
2023 25,20 % 22,20 %
2024 31,20 % 32,90 %
2025 4,40 % 3,50 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden 
kumulativ

Index 
kumulativ

Fonden 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån -1,29 % -1,19 % - -
3 mån 4,65 % 2,38 % - -
12 mån 4,36 % 3,47 % 4,36 % 3,47 %
3 år 71,40 % 68,07 % 19,66 % 18,88 %
5 år 93,67 % 95,23 % 14,13 % 14,31 %
Ytd. 4,36 % 3,47 % - -
Sedan startdatum p.a. 591,41 % 783,57 % 7,42 % 8,40 %

10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

Meta Platforms Inc Kommunikation USA 8,77 %

NVIDIA Corp Informationsteknik USA 6,76 %

Microsoft Corp Informationsteknik USA 5,84 %

Apple Inc Informationsteknik USA 5,78 %

Eli Lilly & Co Dagligvaror USA 4,67 %

Alphabet Inc Kommunikation USA 4,16 %

Netflix Inc Kommunikation USA 3,63 %

Bank of America Corp Finans USA 3,06 %

Wells Fargo & Co Finans USA 2,93 %

Broadcom Inc Informationsteknik USA 2,51 %

Fonden

Index

Equity 97 %

Kontanta medel 3 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


