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S-BANKEN USA AKTIE A

Aktiefond med fokus pd USA

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Januari var en handelserik manad foér aktiemarknaden trots att det index som beskriver
utvecklingen pé hela marknaden inte varierade sérskilt stort. Fondens avkastning var
betydligt svagare &n jamforelseindexets avkastning. Néastan alla sektorer, framst
kommunikationstjanster och héalso- och sjukvard, gav fonden underavkastning.
Samhallstjdnster gav fonden en liten dveravkastning. Minneskretsforetaget Micron
(+43 %) och Applied Materials (+24 %), teknikleverantdr inom halvledarindustrin, steg
mest. Programvarufdretagen Intuit, Salesforce, Workday och Adobe sjonk med 17-25
procent.

Januari praglades av att sméa foretag gav Overavkastning i forhallande till de stérsta
foretagen, vilket ar den viktigaste forklarande faktorn fér fondens underavkastning. Al
ar fortfarande ett centralt tema, men bidrog nu endast till kursuppgangen i féretag
som tillverkar minneskretsar och tillverkningsutrustning fér halvledarindustrin.
Programvaruforetagens kurser sjonk dverlag nar det onoterade foretaget Anthropics
verktyg verkar minska pa kostnaderna fér programvaruutveckling kraftigt. De senaste
artiondena har programvaruféretagen varit bland de storsta vinnarna pa
aktiemarknaden, men nu &r utsikterna for hela branschen osakra. Under manaden
minskade vi vikten pa& programvaruféretagen i fonden, och hela tekniksektorn
underviktas med nagra procent. Fondens avkastning paverkades ocksd av USA:s
presidents ovanligt héga aktivitet infor mellanvalet. Forslaget till begransning av
kreditkortsrantorna ledde till ett kursfall for kreditkortsforetagen och bankerna. P&
grund av osakerhet minskades fondens vikt pa Capital One Financial. Presidentens krav
pé hojning av forsvarsutgifterna med 50 procent stodde branschféretag som fonden
inte harinvesterat .

Resultatperioden, som bodrjade i januari, har inte kommit med nagra ndmnvarda
negativa overraskningar, men marknadernas reaktioner pa resultaten har varit relativt
avoga. Investeringarna fran de storsta utvecklarna av sprakmodeller 6kar fortfarande,
och darfor ar utsikterna for halvledarsektorn fortfarande goda. Den stdrkande
ekonomiska utvecklingen kan majliggora att kursuppgéngen sprids till mer cykliska
bolag, vilket redan gav tydliga tecken i januari.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR

Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 2690% 3330%

1mén -2,06% -0,03% - - 2020 12,00% 10,70%

3 man -2,84% 0,25 % - - 2021 35,80% 36,00 %

12 méan -0,80% 2,86% -0,80% 2,86 % 2022 -16,80% -14,60%

3ar 57,85 % 63,75% 16,42 %17,85% 2023 2520% 22,20%
5ar 92,38% 99,74 % 13,97 %14,83 % 2024 3120% 3290%
Ytd. -2,06 % -0,03 % - - 2025 4,40 % 3,60 %

Sedan startdatum p.a. 57715% 80152% 731% 8,45% 2026 -210% 0,00 %



10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovardet
NVIDIA Corp Informationsteknik USA 5,96 %
Alphabet Inc Kommunikation USA 5,68 %
Microsoft Corp Informationsteknik USA 516 %
Meta Platforms Inc Kommunikation USA 5,16 %
Apple Inc Informationsteknik USA 4,67 %
Netflix Inc Kommunikation USA 4,01%
Danaher Corp Dagligvaror USA 3,68%
Thermo Fisher Scientific Inc Dagligvaror USA 3,47 %
Bank of America Corp Finans USA 2,94 %
Wells Fargo &Co Finans USA 2,82 %
NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING
Fond Index = Fonden
Volatilitet % === Index 30.1.2025 - 30.1.2026

- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
ménaderna.

Beta

— mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.
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Placeringsgrad

Tracking Error

— beskriver hur mycket fondens avkastning

INVESTERINGARNAS FORDELNING

()
har avvikit fran jamforelseindexets 433% )
avkastning.

Kontanta medel 4%

Informationskvot
- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten -0,80 -
beskriver hur mycket &rlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- méter den extra avkastning man erhallit 021 002
utover den riskfria rantan i forhallande till ! !
avkastningens volatilitet.
Antal virdepapper 56 - Equity 96%
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



