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S-BANKEN USA AKTIE A

Aktiefond med fokus pd USA

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

De amerikanska bolagens kursuppgang fortsatte i september. Fonden gav ndgot samre
avkastning an vad dess jamférelseindex gav. Mest negativt bidrag kom fran
kommunikationstjanster och halso- och sjukvard, medan fonden fran finanssektor och
teknik fick dveravkastning i forhéallande till indexet. Den dysterhet inom hélso- och
sjukvarden som fonden 6verviktat byttes ut mot en kraftig uppgang vid manadsskiftet
september/oktober, nar Pfizer kom Overens med den amerikanska federationen om
sénkningar av priserna pa lakemedel och om tulldttnader. P& bolagsniva kom de relativt
mest betydande negativa effekterna fran de kraftigt uppgéngna Tesla och Oracle.
Fonden &ger inte det senarendmnda. P& den positiva sidan var minneskretstillverkaren
Micron, som steg med 40 procent under manaden, den stérsta faktorn. Marvell, som
foll kraftigt i samband med resultatrapporten i slutet av augusti, dterhamtade sig
ocksé snabbt och gav fonden avkastning i september.

Al-temat dominerade ocksd nyhetsflodet under september. Resultatrapporterna i
augusti vackte inget intresse pd marknaden, men i september aterstélldes fortroendet
av de enorma offentliggjorda investeringsplanerna. OpenAl, som redan ar vart en halv
biljon dollar, och Nvidia, varldens mest vardefulla foretag, &r med i de flesta projekt.
Oracle, som &r kdnt som ett mjukvaruforetag, fick en enorm datacenterbestéllning pa
300 miljarder dollar frdn OpenAl. Det innebér att Oracle pa en gang tog plats bland
vinnarna inom Al. Efterfrdgan pa processorer som anvands i Al-berdkningar har 6kat
kraftigt redan i ett par &r, men i september bérjade dven priserna pd minneskretsar stiga
nastan vertikalt. DRAM-produktionskapaciteten har dndrats s att den kan anvandas
vid tillverkning av minneskretsar som Al kréver, och nu rader det dven brist pa vanliga
DRAM-minneskretsar. Kursuppgangen for Micron, som &ags av fonden, bygger pa
antagandet att den vanligtvis mycket cykliska minneskretsindustrin star infér en
exceptionell supersykel.

I mitten av oktoberinleds en ny rapportperiod, men férhoppningsvis farvi en l6sning pa
budgettvisten som har stoppat federala verksamheter redan innan dess. Trots att
stédngningarna inom forvaltningen tidigare inte har haft néagra allvarliga bestdende
effekter, ar sysselsattningsutvecklingen nu s svag att ytterligare problem inte behovs.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 340% 2020 %
1mén 2,70% 3,25% - - 2019 29,90 % 33,30%
3 man 6,70 % 792 % - - 2020 12,00 % 10,70 %
12 méan 10,16 % 11,81% 10,16 % 11,81 % 2021 35,80 % 36,00 %
3ar 60,16 % 61,08 % 16,98 % 1721% 2022 -16,80 % -14,60 %
5ar 109,48 % 106,52 % 15,93 % 15,60 % 2023 25,20 % 22,20 %
Ytd. -0,28% 1,06 % - - 2024 31,20% 32,90 %
Sedan startdatum p.a. 560,70 % 763,04 % 731% 8,39 % 2025 -0,30% 110%
10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
NVIDIA Corp Informationsteknik USA 8,49 %
Microsoft Corp Informationsteknik USA 754 %
Meta Platforms Inc Kommunikation USA 591 %
Apple Inc Informationsteknik USA 5,28 %
AlphabetInc Kommunikation USA 4,37 %
Amazon.com Inc Kommunikation USA 4,22 %
Eli Lilly & Co Dagligvaror USA 3,78%
Broadcom Inc Informationsteknik USA 3,68%
Bank of America Corp Finans USA 3,67 %
Wells Fargo & Co Finans USA 3,37 %
NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING
Fond Index — ::c;nden
0, m— [NJEX —
Volatilitet % 30.9.2024 - 30.9.2025
- ar ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga 19,07 % 20,03 % +10
avkastningar under de senaste 12
maénaderna.
Beta 0
- mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning &ar av den 0,91 -
genomsnittliga avkastningen pa -10
marknaden.
11/24 1/25 3/25 5/25 7/25 9/25

Placeringsgrad - .
Tracking Error "
— beskriver hur mycket fondens avkastning INVESTERINGARNAS FORDELNING

e e . 3,19 % -
har avvikit fran jamforelseindexets
avkastning.

Kontanta medel1%

Informationskvot
- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten -0,51 -
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i férhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- méater den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till 036 043
avkastningens volatilitet.
Antal vardepapper 51 - Equity 99%
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk

avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och

investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla

fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller

nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér

enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



