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S-BANKEN USA AKTIE A

Aktiefond med fokus pd USA

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Aktiekurserna for de amerikanska bolagen steg pa bred front i juni, trots ett kortvarigt
krig mellan USA och Iran och fortsatt handelspolitisk osdkerhet. For fonden och andra
euroinvesterare dampades uppgangen dock av att euron starktes mot dollarn. Al var
aterigen huvudtemat for kursuppgangen, dé investerarnas fértroende for okande Al-
investeringar starktes. Vi 6kade Nvidias vikt i fonden med ett par procentenheter i
borjan av juni och dverviktar nu aktien. Vi har ocksa d6kat Metas vikt i fonden, och det &r
férndrvarande den tredje storsta investeringen efter Microsoft och Nvidia.

De handelspolitiska férhandlingarna fortsatter intensivt, och &ven vissa preliminara
resultat har uppnéatts. USA har ingatt ett avtal med Kina om att paskynda Kinas
leveranser av kritiska material till USA, samtidigt som USA kommer att avsta fran vissa
av sina tidigare exportrestriktioner. Europa kommer sannolikt att acceptera en
importtull pa 10 procent men soker betydande undantag for sina viktigaste sektorer.
Handelsférhandlingarna borde vara avslutade i bdrjan av juli. Om detta sker ens till
storre utstrackning &r det sannolikt en positiv nyhet, dock beroende pé innehallet i
avtalen.

Fondens avkastning for juni 1&g néra indexets avkastning. Fonden Gveravkastade inom
techsektorn men underavkastade inom séallanképsvaror och halsovard. Framfor allt
halvledarbolagen utvecklades val, men de kraftiga kursfallen for tillverkaren av
sportklader Lululemon och genterapibolaget Sarepta ledde till forluster.

De viktigaste nyheterna under de kommande veckorna fokuserar p4 ovannamnda
handelsforhandlingar och resultatperioden for andra kvartalet som bdrjar i mitten av
juli. Resultatprognoserna for de amerikanska bolagen har till och med hojts négot
under de senaste veckorna, men osdkerheten infor resultatperioden ar exceptionellt
stor. Hoga amerikanska importtullar offentliggjordes i april, dvs. i bdrjan av andra
kvartalet. Nu aterstar det att se hur foretagen har klarat sig igenom de kraftiga
svangningarna i efterfrdgan och férandringarna i leverans- och produktionskedjorna.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index

kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 340% 2020 %
1man 1,43 % 1,64 % - - 2019 29,90 % 33,30%
3 man 2,40 % 2,38% - - 2020 12,00 % 10,70 %
12 man 2,14 % 527 % 2,14 % 527 % 2021 35,80 % 36,00 %
3ar 51,12 % 51,71 % 1474% 14,89 % 2022 -16,80 % -14,60%
5ar 100,85 % 100,72 % 14,96 % 14,94 % 2023 25,20 % 22,20 %
Ytd. -6,54 % -6,35% - - 2024 31,20% 32,90%
Sedan startdatum p.a. 519,22 % 699,72 % 712 % 8,16 % 2025 -6,50 % -6,40 %
10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
Microsoft Corp Informationsteknik USA 9,10 %
NVIDIA Corp Informationsteknik USA 7,83 %
Meta Platforms Inc Kommunikation USA 5,63 %
Amazon.com Inc Kommunikation USA 5,02 %
Broadcom Inc Informationsteknik USA 3,89 %
Bank of America Corp Finans USA 3,61%
Alphabet Inc Kommunikation USA 3,36 %
Wells Fargo & Co Finans USA 3,056%
Thermo Fisher Scientific Inc Dagligvaror USA 2,63 %
NextEra Energy Inc Offentliga tjanster USA 2,38%
NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING

Fond Index — ::c;nden
0, m— [NJEX —

Volatilitet % 1.7.2024 - 30.6.2025

- ar ett riskméatt som beskriver

standardavvikelsen i fondens dagliga 20,36 % 21,36 %

avkastningar under de senaste 12 +10
maénaderna.
Beta 0]
- mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning &ar av den 0,93 -
genomsnittliga avkastningen pa -10
marknaden.
7/24 9/24  11/24 1/25 3/25 5/25

Placeringsgrad - .
Tracking Error "
— beskriver hur mycket fondens avkastning INVESTERINGARNAS FORDELNING

e e . 3,11 % -
har avvikit fran jamforelseindexets
avkastning.

Kontanta medel 2%

Informationskvot
- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten -1,00 -
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i férhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- méater den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till 0,05 0,10
avkastningens volatilitet.
Antal virdepapper 52 - Equity 98 %

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
Mi kae|sg atan 9’ 0O0100H elSi n fo rs néttjél;sten s—(tj)anken.fi. szanta dig niggrant med prislista&\lfb'r f?nden, fondpéospektet olflh fonfdens faktatéled samt itadgahf{jre riiu goér
en teckning. Vid upprattandet av éversikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
S_Ba n kens kU n dtJ anst O]-O 76 810 (l n a/mta) Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.
www.s-banken.fi
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