
FAKTABLAD

Fondförvaltare Mikko Linnanvuori

Fondandelens värde (EUR) 66,0699

Fondkapital (M€) 275

Antal andelsägare 11 439

Morningstar 3

Avgifter

Teckningsprovision 0,00 %

Säljavgift 0,00 %

Förvaltnings- och
förvarsavgift

1,50 %

Jämförelseindex

MSCI USA TR Net 100,00 %

Noteringsvaluta EUR

Startdatum 4.1.1999

Koder

ISIN FI0008800644

Bloomberg FIMTEKA FH Equity

FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

De amerikanska bolagens kursuppgång fortsatte i september. Fonden gav något sämre
avkastning än vad dess jämförelseindex gav. Mest negativt bidrag kom från
kommunikationstjänster och hälso- och sjukvård, medan fonden från finanssektor och
teknik fick överavkastning i förhållande till indexet. Den dysterhet inom hälso- och
sjukvården som fonden överviktat byttes ut mot en kraftig uppgång vid månadsskiftet
september/oktober, när Pfizer kom överens med den amerikanska federationen om
sänkningar av priserna på läkemedel och om tullättnader. På bolagsnivå kom de relativt
mest betydande negativa e�ekterna från de kraftigt uppgångna Tesla och Oracle.
Fonden äger inte det senarenämnda. På den positiva sidan var minneskretstillverkaren
Micron, som steg med 40 procent under månaden, den största faktorn. Marvell, som
föll kraftigt i samband med resultatrapporten i slutet av augusti, återhämtade sig
också snabbt och gav fonden avkastning i september.  

AI-temat dominerade också nyhetsflödet under september. Resultatrapporterna i
augusti väckte inget intresse på marknaden, men i september återställdes förtroendet
av de enorma o�entliggjorda investeringsplanerna. OpenAI, som redan är värt en halv
biljon dollar, och Nvidia, världens mest värdefulla företag, är med i de flesta projekt.
Oracle, som är känt som ett mjukvaruföretag, fick en enorm datacenterbeställning på
300 miljarder dollar från OpenAI. Det innebär att Oracle på en gång tog plats bland
vinnarna inom AI. Efterfrågan på processorer som används i AI-beräkningar har ökat
kraftigt redan i ett par år, men i september började även priserna på minneskretsar stiga
nästan vertikalt. DRAM-produktionskapaciteten har ändrats så att den kan användas
vid tillverkning av minneskretsar som AI kräver, och nu råder det även brist på vanliga
DRAM-minneskretsar. Kursuppgången för Micron, som ägs av fonden, bygger på
antagandet att den vanligtvis mycket cykliska minneskretsindustrin står inför en
exceptionell supersykel.

I mitten av oktober inleds en ny rapportperiod, men förhoppningsvis får vi en lösning på
budgettvisten som har stoppat federala verksamheter redan innan dess. Trots att
stängningarna inom förvaltningen tidigare inte har haft några allvarliga bestående
e�ekter, är sysselsättningsutvecklingen nu så svag att ytterligare problem inte behövs.

MÅNADSRAPPORT 30.9.2025

S-BANKEN USA AKTIE A
Aktiefond med fokus på USA

 
 

 

 

 
Mikaelsgatan 9, 00100 Helsingfors 
S-Bankens kundtjänst 010 76 5810 (lna/mta) 
www.s-banken.fi 



Fond Index

Volatilitet 
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

19,07 % 20,03 %

Beta 
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på
marknaden.

0,91 -

Placeringsgrad - -

Tracking Error 
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

3,19 % -

Informationskvot 
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning
har uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

-0,51 -

Sharpes kvot 
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

0,36 0,43

Antal värdepapper 51 -

 

NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING
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INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2018 -3,40 % -0,20 %
2019 29,90 % 33,30 %
2020 12,00 % 10,70 %
2021 35,80 % 36,00 %
2022 -16,80 % -14,60 %
2023 25,20 % 22,20 %
2024 31,20 % 32,90 %
2025 -0,30 % 1,10 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden 
kumulativ

Index 
kumulativ

Fonden 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån 2,70 % 3,25 % - -
3 mån 6,70 % 7,92 % - -
12 mån 10,16 % 11,81 % 10,16 % 11,81 %
3 år 60,16 % 61,08 % 16,98 % 17,21 %
5 år 109,48 % 106,52 % 15,93 % 15,60 %
Ytd. -0,28 % 1,06 % - -
Sedan startdatum p.a. 560,70 % 763,04 % 7,31 % 8,39 %

10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

NVIDIA Corp Informationsteknik USA 8,49 %

Microsoft Corp Informationsteknik USA 7,54 %

Meta Platforms Inc Kommunikation USA 5,91 %

Apple Inc Informationsteknik USA 5,28 %

Alphabet Inc Kommunikation USA 4,37 %

Amazon.com Inc Kommunikation USA 4,22 %

Eli Lilly & Co Dagligvaror USA 3,78 %

Broadcom Inc Informationsteknik USA 3,68 %

Bank of America Corp Finans USA 3,67 %

Wells Fargo & Co Finans USA 3,37 %

Fonden

Index

Equity 99 %

Kontanta medel 1 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


