
FAKTABLAD

Fondförvaltare Mikko Linnanvuori

Fondandelens värde (EUR) 67,7152

Fondkapital (M€) 350

Antal andelsägare 11916

Morningstar 3

Avgifter

Teckningsprovision 0,00 %

Säljavgift 0,00 %

Förvaltnings- och
förvarsavgift

1,50 %

Jämförelseindex

MSCI USA TR Net 100,00 %

Noteringsvaluta EUR

Startdatum 4.1.1999

Koder

ISIN FI0008800644

Bloomberg FIMTEKA FH Equity

FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

Januari var en händelserik månad för aktiemarknaden trots att det index som beskriver
utvecklingen på hela marknaden inte varierade särskilt stort. Fondens avkastning var
betydligt svagare än jämförelseindexets avkastning. Nästan alla sektorer, främst
kommunikationstjänster och hälso- och sjukvård, gav fonden underavkastning.
Samhällstjänster gav fonden en liten överavkastning. Minneskretsföretaget Micron
(+43 %) och Applied Materials (+24 %), teknikleverantör inom halvledarindustrin, steg
mest. Programvaruföretagen Intuit, Salesforce, Workday och Adobe sjönk med 17–25
procent. 
  
Januari präglades av att små företag gav överavkastning i förhållande till de största
företagen, vilket är den viktigaste förklarande faktorn för fondens underavkastning. AI
är fortfarande ett centralt tema, men bidrog nu endast till kursuppgången i företag
som tillverkar minneskretsar och tillverkningsutrustning för halvledarindustrin.
Programvaruföretagens kurser sjönk överlag när det onoterade företaget Anthropics
verktyg verkar minska på kostnaderna för programvaruutveckling kraftigt. De senaste
årtiondena har programvaruföretagen varit bland de största vinnarna på
aktiemarknaden, men nu är utsikterna för hela branschen osäkra. Under månaden
minskade vi vikten på programvaruföretagen i fonden, och hela tekniksektorn
underviktas med några procent. Fondens avkastning påverkades också av USA:s
presidents ovanligt höga aktivitet inför mellanvalet. Förslaget till begränsning av
kreditkortsräntorna ledde till ett kursfall för kreditkortsföretagen och bankerna. På
grund av osäkerhet minskades fondens vikt på Capital One Financial. Presidentens krav
på höjning av försvarsutgifterna med 50 procent stödde branschföretag som fonden
inte har investerat i. 

Resultatperioden, som började i januari, har inte kommit med några nämnvärda
negativa överraskningar, men marknadernas reaktioner på resultaten har varit relativt
avoga. Investeringarna från de största utvecklarna av språkmodeller ökar fortfarande,
och därför är utsikterna för halvledarsektorn fortfarande goda. Den stärkande
ekonomiska utvecklingen kan möjliggöra att kursuppgången sprids till mer cykliska
bolag, vilket redan gav tydliga tecken i januari. 
        

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2019 29,90 % 33,30 %
2020 12,00 % 10,70 %
2021 35,80 % 36,00 %
2022 -16,80 % -14,60 %
2023 25,20 % 22,20 %
2024 31,20 % 32,90 %
2025 4,40 % 3,50 %
2026 -2,10 % 0,00 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden 
kumulativ

Index 
kumulativ

Fonden 
p.a.

Index 
p.a.

1 mån -2,06 % -0,03 % - -
3 mån -2,84 % 0,25 % - -
12 mån -0,80 % 2,86 % -0,80 % 2,86 %
3 år 57,85 % 63,75 % 16,42 % 17,85 %
5 år 92,38 % 99,74 % 13,97 %14,83 %
Ytd. -2,06 % -0,03 % - -
Sedan startdatum p.a. 577,15 % 801,52 % 7,31 % 8,45 %
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Fond Index

Volatilitet 
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

19,19 % 19,68 %

Beta 
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på
marknaden.

0,92 -

Placeringsgrad - -

Tracking Error 
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

4,33 % -

Informationskvot 
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning
har uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

-0,80 -

Sharpes kvot 
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

-0,21 -0,02

Antal värdepapper 56 -

 

NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING
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INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av nettovärdet

NVIDIA Corp Informationsteknik USA 5,96 %

Alphabet Inc Kommunikation USA 5,68 %

Microsoft Corp Informationsteknik USA 5,16 %

Meta Platforms Inc Kommunikation USA 5,16 %

Apple Inc Informationsteknik USA 4,67 %

Netflix Inc Kommunikation USA 4,01 %

Danaher Corp Dagligvaror USA 3,68 %

Thermo Fisher Scientific Inc Dagligvaror USA 3,47 %

Bank of America Corp Finans USA 2,94 %

Wells Fargo & Co Finans USA 2,82 %

Fonden

Index

Equity 96 %

Kontanta medel 4 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


