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FAKTABLAD FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Fondférvaltare Antti Raappana I november styrdes finansmarknaden av bade resultatet av presidentvalet och resultatet
av kongressvalet i USA. Till foljd av valen intar den tidigare presidenten Trump Vita
huset efter en fyra ar 1dng paus, och republikanerna fick majoritet i bade senaten och
representanthuset. Valresultatet mojliggor betydande politiska &ndringar i USA, och
darfor borjade investeringsmarknaderna prisa in forvantade dndringar saval i USA som
pd andra marknader. Till de potentiellt relevanta ekonomiska &andringarna hor
importtullar: Den blivande presidenten startade spelet genom att hota att inféra 25-
procentiga tullar fér produkter som importeras frdn Kanada och Mexiko och att héja
tullen for kinesiska produkter med tio procentenheter. Dessutom kan skattepolitiken
eventuellt forandras for bade I6ntagare och foretag. Det tredje objektet som vi foljer ar
programmet IRA, framfor allt hur de stodformer som faststélls for gron omstallning i
Fondandelens vérde (EUR) 66,6980 programmet ska reformeras och om de eventuellt ska avskaffas. Den fjarde synvinkeln
- som vi bor beakta ar om lagstiftningen ska férenklas, och den sista ar om USA ska skéra
Fondkapital (M€) 297 ner och effektivisera utgifterna. Trump offentliggjorde snabbt efter valet en lista dver
Antal andelsagare 9821 sina kandidater som skulle utses till viktiga poster inom den nya férvaltningen. En del
av kandidaterna kommer frén sektorer utanfor det konventionella politiska systemet,

Morningstar 3
- g vilket understryker den nya férvaltningens vilja att géra andringar.
Avgifter
Teckningsprovision 1,00 % Efter valresultatet steg aktiemarknaden i USA kraftigt, rdntorna pa statsobligationer

i o steg, dollarn starktes mot andra valutor, inklusive euron, och priserna péa kryptovalutor
Saljavgift 1,00% L . ; ) "

) ] steg. Bland sektorerna var dvervdgd konsumtion och finanssektorn i toppen. Teslas
Forvaltnings- och 150% kursuppgdng kan mestadels férklaras med Elon Musks roll som Trumps uppbackare
forvarsavgift och Musks relation till den nya forvaltningen. Finanssektorn forvantas dra nytta av att
Jamforelseindex den ekonomiska tillvaxten tilltar, forvarvsaktiviteten 6kar (dven inom finanssektorn),
MSCI USA TR Net 100,00 % Ia__gstiftnin_g__en forenklas Q_ch rantekurvan blir brantare genom ett hogre ré?mtenetto.

- Daremot sjonk kurserna for bolag som gynnades av IRA-stédformerna. Aktiekurserna
Noteringsvaluta EUR for halso- och sjukvardssektorn sldpade ocksd efter den allménna utvecklingen,
Startdatum 411999 eftersom Trump ska utse en person vars tidigare synpunkter véllat investerarna
Koder bekymmer till ledningen i halsovardsministeriet.

ISIN FI0008800644 Under manaden avkastade de ledande aktieindexen raknat i euro 8,7 procent for S&P
Bloomberg FIMTEKA FH Equity 500-indexet, 13,9 procent forindexet Russell 2000 fér smé foretag och 9,2 procent for

det tekniktunga Nasdag-indexet. Dollarn stadrkes med cirka 2,9 procent mot euron
under manaden.

| denna omgivning steg fondens NAV med cirka 9,2 procent, i linje med sitt
jamforelseindex. Under manaden kom bast bidrag till den relativa avkastningen i
relation till indexet fran investeringarna i banken Wells Fargo och i Trimble, som
offentliggjorde ett ovéntat gott resultat och reviderade upp prognosen. Negativt bidrag
till den relativa avkastningen kom daremot frédn bland annat undervikterna i Tesla, som
steg kraftigt eftervalet, och i Micron Tech, som tillverkar minneskretsar.

Under ménaden gjorde vi flera justeringar i fondens vikter. Som en ny investering kbpte
vi pa nytt aktier i Applied Materials nu nar priset pad foretagets aktier hade sjunkit
avsevart fran den nivd som rédde i bérjan av sommaren, d& vi salde vart innehav av
foretaget. Dessutom okade vi vikten péa flera foretag som enligt var &sikt hade relativt
sett mer positiva utsikter tack vare de forvantade politiska dndringarna. Daremot
sankte vi vikten pa storbolagen NVIDIA, Apple och Amazon. Dessutom séalde vi vart
innehav av lllumina.
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AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2017 2.00% 6.40 %
1mén 9,18% 9,17 % - - 2018 -3,40 % -0,20%
3 man 12,63 % 12,81 % = i 2019 29,90 % 3330%
12 méan 35,99 % 38,25 % 35,88 % 3813% 2020 12,00 % 10,70 %
3ar 41,75 % 4351% 12,32 % 12,78% 2021 35,80 % 36,00 %
5ar 111,74 % 112,59 % 16,17 % 16,26 % 2022 -16,80 % -14,60 %
Ytd. 32,08 % 33,76 % - - 2023 25,20 % 22,20%
Sedan startdatum p.a. 566,98 % 759,63 % 759 % 8,65 %
10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
Microsoft Corp Informationsteknik USA 746 %
NVIDIA Corp Informationsteknik USA 6,35 %
Amazon.com Inc Kommunikation USA 535%
AlphabetInc A Kommunikation USA 4,85%
Apple Inc Informationsteknik USA 3,79%
Visa Inc Finans USA 313%
Wells Fargo & Co Finans USA 313%
Bank of America Corp Finans USA 2,96 %
NextEra Energy Inc Offentliga tjanster USA 2,55 %
Exxon Mobil Corp Energi USA 1,92 %
NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING
Fond Index — ::Odnden
o, m— [NJEX —
Volatilitet % 29.11.2023 - 29.11.2024
- &r ett riskmatt som beskriver +40
standardavvikelsen i fondens dagliga 14,06 % 13,79 %
avkastningar under de senaste 12 +30
maénaderna.
+20
Beta
- mater fondens marknadsrisk och hur +10
beroende fondens avkastning ar av den 0,97 -
genomsnittliga avkastningen pa 0
marknaden.
1/24 3/24 5/24 7/24 9/24  11/24
Placeringsgrad - .
Tracking Error "
— beskriver hur mycket fondens avkastning INVESTERINGARNAS FORDELNING
e e . 2,81 % -
har avvikit fran jamforelseindexets
avkastning.
- Kontanta medel 2%
Informationskvot
- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten -0,80 -
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i férhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- méater den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till 2,42 2,63
avkastningens volatilitet.
Antal vardepapper 58 - Equity 98 %

J7 BANKEN

Mikaelsgatan 9, 00100 Helsingfors

S-Bankens kundtjanst 010 76 5810 (Ina/mta)

www.s-banken.fi

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och

forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



