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S-BANKEN USA AKTIE A

Aktiefond med fokus pd USA

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

| maj fortsatte aktiemarknaden att dterhédmta sig fran farhdgorna om handelskriget
som blev aktuella i bérjan av april. Importtullarna ses nu som ett forhandlingsverktyg
for att uppnd USA-vénliga forandringar i villkoren for den internationella handeln,
sharare an som en kris som kommer att bromsa den globala ekonomin. Inga stora
framsteg har hittills gjorts i handelsférhandlingarna. Aven om det skenbara lugnet p4
marknaden infor de mycket allvarliga hoten kan vara riskabelt, har handelskriget och
dess paverkan pa den ekonomiska utvecklingen for tillfallet avfardats som en tillfallig
stérning som sannolikt snart far en tillfredsstéllande 16sning.

Fonden avkastade n&got battre &n jdmforelseindexet i maj. Overavkastningen berodde
framst pa aktievalet, som fungerade sarskilt bra inom teknik- och industrisektorerna.
Undervikten pa Apple och 6vervikten pd GE Vernova och Micron gav utdelning. Inom
hélso- och sjukvard tappade fonden ddremot mot indexet pa grund av kursnedgangen i
Becton Dickinson.

| slutet av maj fick fonden ny portféljforvaltare och jag har nu tagit dver den rollen.
Innan dess var jag portfoljforvaltare for denna fond i mer an tio ar fram till slutet av
2022.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 340% 2020 %
1mén 710 % 6,61% - - 2019 29,90 % 33,30%
3 man -8,12 % -8,72% - - 2020 12,00 % 10,70 %
12 méan 492 % 8,64 % 492% 8,64 % 2021 35,80 % 36,00 %
3ar 40,16 % 40,25 % 11,90 % 11,92 % 2022 -16,80 % -14,60 %
5ar 98,79 % 99,89 % 14,72 % 14,85 % 2023 25,20 % 22,20 %
Ytd. -7,86% -7,87% - - 2024 31,20% 32,90 %
Sedan startdatum p.a. 510,48 % 686,79 % 7,09 % 8,12 % 2025 -790 % -790 %
10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
Microsoft Corp Informationsteknik USA 8,68%
Amazon.com Inc Kommunikation USA 5,65 %
NVIDIA Corp Informationsteknik USA 5,64 %
Alphabet Inc Kommunikation USA 5,22 %
Bank of America Corp Finans USA 327%
Wells Fargo & Co Finans USA 3,01%
Apple Inc Informationsteknik USA 2,96 %
NextEra Energy Inc Offentliga tjanster USA 2,66 %
Broadcom Inc Informationsteknik USA 2,59 %
Visa Inc Finans USA 1,96 %
NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING
Fond Index — ::c;nden
0, m— [NJEX —
Volatilitet % 30.5.2024 - 30.5.2025
- ar ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga 20,42 % 21,35% +20
avkastningar under de senaste 12
manaderna. +10
Beta
- mater fondens marknadsrisk och hur 0
beroende fondens avkastning &ar av den 0,93 -
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.
7/24 9/24  11/24 1/25 3/25 5/25

Placeringsgrad - .
Tracking Error "
— beskriver hur mycket fondens avkastning INVESTERINGARNAS FORDELNING

e e ) 3,11 % -
har avvikit fran jamforelseindexets
avkastning.

- Kontanta medel 4%

Informationskvot
- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten -1,19 -
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i férhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- méater den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till 0.12 0.28
avkastningens volatilitet.
Antal virdepapper 57 - Equity 96%
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér

S-Ban kens kU n dtjan st 010 76 5810 (| n a/mta) enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.

www.s-banken.fi

Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



