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Aktiefond med fokus pd USA

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Kursuppgéngen for amerikanska bolag fortsatte i augusti, men eftersom dollarn
forsvagades blev avkastningen av euroindexet ocksad negativ. Fonden gav en sédmre
avkastning an vad jamforelseindexet gav. Skillnaden var stérst inom teknik och
sallankdpsvaror. De 6verviktade Microsoft, Meta och Amazon i fonden sjonk betydligt,
medan de underviktade Apple och Tesla steg. Orsaken till Apples uppgéng var de
lattnader i handelspolitiken som bolaget hade beviljats. | augusti minskade vi
undervikten i Apple och Okade Gvervikten i Meta. Enligt var bedomning var Metas
resultat under den utgdngna rapportperioden det starkaste bland de stora
teknikbolagen. | september vantas bolaget lansera nadsta version av de smarta glaségon
som redan sélts i tvd miljoner exemplar. Den lilla évervikten i Nvidia &ndrade vi till en
liten undervikt fore resultatprognosen i slutet av manaden.

Nvidias resultat motsvarade till stor del forvédntningarna och marknadens reaktion pa
resultatet var svagt negativ. For Marvell, som rapporterade strax fore utgangen av
manaden, var resultatet och prognosen ddremot nagot svagare &n foérvantat, vilket
ledde till en svag nedgang i kurserna for manga bolag med Al-temat. Hallbarheten for
Al-temat ar viktig for hela aktiemarknadens utveckling, och Nvidias tillrdckligt starka
resultat kan ha gett verktyg och tro pa att temat fortsatter. Samtidigt ar det dock bra
att vara medveten om att de storsta Al-vinnarna, det vill sdga chipptillverkarna, ocksa ar
de stdrsta férlorarna, om investeringar eventuellt minskar.

Centralbanken vantas sanka styrrantan vid sitt mote i september, trots att inflationen
fortfarande ligger Over malnivan. Presidentens forsok att permanent gora
centralbankens linje mer expansiv kan pa kort sikt leda till en snabbare tillvaxt och
kursuppgéng. Centralbankens nuvarande mandat att balansera mellan inflation och
ekonomisk tillvaxt har varit meningsfullt, och pa langre sikt skulle en centralbank som
framst fokuserar pa att stimulera kunna leda till ett mer kroniskt inflationsproblem.



AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 340% 2020 %
1mén -1,85% -0,34% - - 2019 29,90 % 33,30%
3mén 5,38 % 6,24 % - - 2020 12,00 % 10,70 %
12 méan 8,64 % 9,69 % 8,64 % 9,69 % 2021 35,80 % 36,00 %
3ar L4429 % 4523 % 12,99 % 13,23 % 2022 -16,80 % -14,60%
5ar 98,32 % 96,33 % 14,67 % 14,44 % 2023 25,20 % 22,20 %
Ytd. -2,90 % -2,12% - - 2024 31,20% 32,90%
Sedan startdatum p.a. 543,34 % 735,89 % 723% 8,29 % 2025 -2,90 % -210%
10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
Microsoft Corp Informationsteknik USA 762 %
NVIDIA Corp Informationsteknik USA 6,97 %
Meta Platforms Inc Kommunikation USA 6,14 %
Amazon.com Inc Kommunikation USA 454 %
Broadcom Inc Informationsteknik USA 3,81%
Eli Lilly & Co Dagligvaror USA 3,75%
Bank of America Corp Finans USA 3,73%
Apple Inc Informationsteknik USA 3,71%
Alphabet Inc Kommunikation USA 3,61%
Thermo Fisher Scientific Inc Dagligvaror USA 3,47 %
NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING
Fond Index — ::c;nden
0, m— [NJEX —
Volatilitet % 29.8.2024 - 29.8.2025
- ar ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga 19,33 % 20,33 %
avkastningar under de senaste 12 +10
maénaderna.
Beta 0
- mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den 0,92 -
genomsnittliga avkastningen pa 10
marknaden.
- 9/24  11/24 1/25 3/25 5/25 7/25

Placeringsgrad - .
Tracking Error "
- beskriver hur mycket fondens avkastning INVESTERINGARNAS FORDELNING

e e . 3,12 % -
har avvikit fran jamforelseindexets
avkastning.

Kontanta medel 4%

Informationskvot
- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten -0,36 -
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i férhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- méater den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till 034 037
avkastningens volatilitet.
Antal virdepapper 52 - Equity 96%
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet pé investeringsobjekten varierar utifrén marknaden, och
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forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig pa tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fore du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéngliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



