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FAKTABLAD FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Fondforvaltare Antti Raappana En av de mest handelserika ménaderna under de senaste aren ligger nu bakom oss.
April borjade med Trumps inférande av tullar och fortsatte med en relaterad tvist med
Kina. Situationen blev dnnu mer spand nar Trump lyckades underminera den
amerikanska centralbankens oberoende, men till slut dgnade han sig &t att lugna
marknaderna genom att aterkalla de flesta planerade tullarna. Manaden |amnade en
lang skugga Over USA:s ekonomisk-politiska anseende men visade samtidigt att
marknadskrafterna har makt, som &dven Trumpadministrationen gav efter for. Den
ekonomiska statistiken i USA har mestadels fortsatt att forsvagas, men féretagens
vinstutveckling var fortsatt stark under forsta kvartalet. De bolag som &r mest kénsliga
for tullar och en avmattning i den ekonomiska aktiviteten har dock sénkt sina
prognoser eller tagit bort dem helt for tillfallet. P& grund av av tullarna har

Fondandelens vérde (EUR) 56.9997 inflationsférvantningarna stigit, vilket gor det svdrare fér centralbanken att fatta
: beslut.

Fondkapital (M€) 245

Antal andelsdgare 10757 | skrivande stund borjar resultatperioden vara slut, och 74 procent av bolagen i

Morninastar 3 storbolagsindexet S&P 500 har rapporterat sina resultat. Den genomsnittliga
_ 9 omséattningstillvaxten och resultattillvaxten per aktie jamfort med aret innan var 3,8

Avgifter procent i omsattning och 12,1 procent i resultat per aktie. Resultaten per aktie

Teckningsprovision _9 Overraskade positivt i 76 procent av rapporterna, och den genomsnittliga

resultatdverraskningen var cirka 8,4 procentenheter. For S-Banken USA Aktie-fondens

o 0
Saljavgift ~% investeringar (41/57 foretag) var den motsvarande tillvixten 6,1 procent for
Fdrvaltnings- och 150% omsattningen och 16,9 procent fér resultatet per aktie. Sammanlagt 80 procent av
forvarsavgift féretagen bjod pé resultatdverraskningar, och den genomsnittliga
Jamforelseindex resultatéverraskningen var 11,1 procent. Sa har langt har resultatperioden varit bra.
MSCIUSA TR Net 100,00 % Under méanaden avkastade de ledande aktieindexen raknat i euro -5,5 procent for S&P
Noteringsvaluta EUR 500-indexet, -7,1 procent for Russell 200-indexet, som beskriver kursutvecklingen for
Startdatum 411999 sma foretag, och -4,0 procent for det tekniktunga Nasdag-indexet. De sektorer som
K presterade bast uppbackade av resultaten var IT och defensiva dagligvaror. Daremot
oder ; . o . ; 23

halkade energi- och héalsovardssektorn i genomsnitt efter den &vriga marknaden.
ISIN FI0008800644 Dollarn férsvagades med cirka 4,5 procent mot euron jamfért med bérjan av manaden
Bloomberg FIMTEKA FH Equity till den svagaste nivan pé& over tre ar. | denna omgivning sjonk fondens NAV med cirka

5,7 procent, vilket var ndgot sédmre an jamforelseindexets avkastning. Under manaden
bidrog investeringarna i GE Vernova, en tillverkare av utrustning fér energiinfrastruktur,
och Carlisle, en tillverkare av produkter for byggnadsisolering och vaderskydd, mest till
den relativa avkastningen jamfort med indexet. Dessutom bidrog undervikten i Apple
och UnitedHealth Group till den relativa avkastningen. Daremot belastades den relativa
avkastningen av 6vervikten i Micron Tech, , Thermo Fisher och NextEra Energy.

Under manaden gjorde vi ett antal férandringar i fondens viktning, bland annat 6kade vi
vikten i Thermo Fisher Scientific, Bank of America och Eli Lilly samt minskade den i GE,
Visa och Exxon Mobil. UnitedHealth Group blev en ny investering i portféljen efter att
foretaget offentliggjorde sitt resultat, och vi sélde alla véra innehav i Array Tech och
Bristol-Myers Squibb p& grund av efterslapningen i bolagets lakemedelsutveckling.
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AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 340% 2020 %
1man -5,74% -5,62 % - - 2019 29,90 % 33,30%
3 man -16,50 % -15,80 % - - 2020 12,00 % 10,70%
12 méan 1,40 % 517 % 1,40 % 517 % 2021 35,80 % 36,00 %
3ar 27,61 % 29,15% 8,46 % 8,89 % 2022 -16,80 % -14,60 %
5ar 89,05 % 94,12 % 13,58 % 1418% 2023 25,20 % 22,20 %
Ytd. -13,97 % -13,58 % - - 2024 31,20% 32,90 %
Sedan startdatum p.a. 470,00 % 638,01 % 6,83% 7,88% 2025 -14,00 % -13,60%
10 STORSTA INVESTERINGAR
Foretag Branch Land Av nettovardet
Microsoft Corp Informationsteknik USA 8,06 %
Alphabet Inc Kommunikation USA 5,28 %
Amazon.com Inc Kommunikation USA 5,28 %
NVIDIA Corp Informationsteknik USA 4,35%
Apple Inc Informationsteknik USA 3,42%
Bank of America Corp Finans USA 3,23%
Wells Fargo &Co Finans USA 312%
NextEra Energy Inc Offentliga tjanster USA 2,61%
Thermo Fisher Scientific Inc Dagligvaror USA 2,27 %
Broadcom Inc Informationsteknik USA 2,26 %
NYCKELTAL HISTORISK AVKASTNING
Fond Index — ::c;nden
0, m— [NJEX —

Volatilitet % 30.4.2024 - 30.4.2025
- ar ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga 19,50 % 20,43 %

: +20
avkastningar under de senaste 12
maénaderna.
Beta +10
- mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning &ar av den 0,92 - 0]
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.

5/24 7/24 9/24  11/24 1/25 3/25

Placeringsgrad - .
Tracking Error "
— beskriver hur mycket fondens avkastning INVESTERINGARNAS FORDELNING

e e . 3,19 % -
har avvikit fran jamforelseindexets
avkastning.

- Kontanta medel 4%

Informationskvot
- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten -1,18 -
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i férhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- méater den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till 0,09 0,10
avkastningens volatilitet.
Antal vardepapper 57 - Equity 96 %
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



