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S-PANKKI EUROOPPA
OSAKE A

Eurooppaan sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo laski kuukauden aikana 0,94 prosenttia ja vertailuindeksin arvo 0,49
prosenttia. Eurooppalaisten osakemarkkinoiden tuotto oli hyvin lahella globaalien
osakemarkkinoiden tuottoa. Suurimmat markkinoihin vaikuttavat tekijat olivat
Yhdysvaltain keskuspankin koronleikkauksen yhteydesséd antamat viitteet siita, etta
tulevaisuudessa leikkauksia tulisi véhemman. Osittain tédhan olivat syynd Trumpin
hallinnolta odotetut inflaatiota kiihdyttavat toimet. Euroopan osalta suurimpia uutisia
olivat Ranskan hallituksen kaatuminen seka suuren tanskalaisen ladkevalmistaja Novo
Nordiskin reippaasti odotuksia heikommat testitulokset sen uuden laihdutusladkkeen
tehosta.

Kuukauden aikana eurooppalaisista toimialoista parhaiten tuottivat
harkinnanvaraiseen kulutukseen tuotteita tarjoavat yhtiot, teknologiayhtiot, seka
rahoitussektori. Heikoiten sen sijaan tuottivat kiinteistosektori, terveydenhuoltoyhtiot
sekd yhdyskuntapalveluyhtiot. Rahaston suhteellista tuottoa painoivat eniten
sijoitukset Novo Nordiskiin ja Norsk Hydroon seka sijoittamattomuus HSBC:hen.
Suhteelliseen tuottoon suurimman positiivisen vaikutuksen toivat sijoitukset BESIin,
SAPiin seka Accoriin.

Teimme rahaston salkussa muutoksia ostamalla uutena sijoituksena saksalaista
kuorma-autovalmistaja Daimleria. Lisdksi kevensimme energiasektorin painoa
myymalla sijoituksia Shellissd ja TotalEnergiesissd. Uskomme seuraavan parin
kuukauden aikana sijoittajien kiinnostuksen keskittyvdn Trumpin hallinnon
virkaanastumiseen ja sen jalkeen tehtaviin virallisiin toimenpiteisiin. Talous-, kauppa-
ja turvallisuuspolitiikoilla on suuri merkitys myds Euroopan osakemarkkinoiden
kehitykselle.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2017 600% 1020%
1 kuukautta -094% -049% - - 2018 -12,40% -10,60%
3 kuukautta -428% -2,12% - - 2019 1960% 26,00 %
12 kuukautta 4,40 % 8,59 % 4,39 % 8,56 % 2020 -3,00% -3,30%
3vuotta 843% 13,84% 2,73 % 4,41% 2021 20,80% 2510%
5vuotta 27,06 % 37,71 % 4,90 % 6,60 % 2022 -920% -950%
vuoden alusta 4,40 % 8,59 % = = 2023 1440% 15,80%
alusta 85,64% 73,59 % 2,54 % 2,26 %
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen1%

MAAJAKAUMA

Muut13%

Ranska 22 %
Espanja 6%

Tanska 6%

Sveitsi10%
Velsii e Saksa20%

Yhdistynyt kuningaskunta 11%

Osakkeet 99 % Alankomaat13%
TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto  Indeksi Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosat
V°|at|."te.ett.l . SAP SE Technology Saksa 4,88%
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston 10.89 % 10.33 % . .
paivittaisen tuoton keskihajontaa ) o , o Novo Nordisk A/S Consume.r, Tanska 3,66 %
kuluneelle 12 kuukaudelle Non-Cyclical
Beta ASML Holding NV Technology Alankoma 3,64%
— mittaa rahaston markkinariskia ja sen 1.00 . . - at o
tuoton riippuvuutta markkinoiden , - Schneider Electric SE Industrial Ranska 3,52 %
keskimaaraisesta tuotosta. Deutsche Telekom AG Communicat Saksa 2,88%
- ions

Sijoitusaste - - : o

- ABB Ltd Industrial Sveitsi 2,87 %
Trkacklng ErroL " h 211 % AstraZeneca PLC Consumer, Yhdistynyt 2,81%
- .ertoo, uin a.pe.n jon ra. aston tuotto on , o - Non-Cyclical kuningask
poikennut vertailuindeksin tuotosta. unta
Informaatio.su'hde _ Banco Santander SA Financial Espanja 2,36 %
t_ onkgalkun Ja.!ndgks;(m EUOtEO?rin su?de -1,98 - Unilever PLC Consumer, Yhdistynyt 2,35%

racking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon Non-Cyclical  kuningask

vuotuista lisdtuottoa on saatu. unta
Sharpen luku Iberdrola SA Utilities Espanja 2,35%
— mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton 0.11 0,52
volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 59 -

Rahaston arvo lasketaan  jokaiselle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



