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Rahasto-osuuden arvo (EUR) 20,2802

Rahaston pääoma (M€) 233

Osuudenomistajien lukumäärä 5 262

Morningstar 3

Palkkiot

Merkintäpalkkio - %

Lunastuspalkkio - %

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 1,80 %

Vertailuindeksi

MSCI Daily Net TR Europe Euro 100,00 %

Noteerausvaluutta EUR

Aloituspäivä 8.5.2000
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ISIN FI0008801402

Bloomberg FIMUNIA FH Equity

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Maailman osakemarkkinat Eurooppa mukaan lukien jatkoivat toukokuussa
palautumistaan huhtikuun alkupuolen romahduksesta. Tuolloinen alho oli saanut
alkunsa Yhdysvaltojen presidentti Trumpin hallinnon ilmoittamista laajamittaisista
tuontitulleista. Yhdysvaltojen ja Kiinan välisen keskinäisen tullikorotuskierteen
laukeaminen ja tilanteen rauhoittuminen on osaltaan auttanut palauttamaan
osakekurssit jopa Trumpin huhtikuun alun ”Liberation Day” -tasoja korkeammalle.
Odotuksia hieman paremmin sujunut tuloskausi on myös tukenut sijoittajien
sentimenttiä. 

Euroopan tuloskasvu on edelleen yhdysvaltalaisyritysten tuloskasvua
vaatimattomampaa, joskin toimialakohtainen vaihtelu on suurta. Euroopan
kauppapoliittinen tilanne jatkuu hankalana. Neuvottelujen eteneminen
jenkkihallinnon kanssa on ollut hidasta, mitä kirittääkseen Trump on uhannut EU-
maiden tuontia 50 prosentin tulleilla heinäkuun alkupuolelta alkaen. Yhdysvaltain
tullipolitiikka on tällä hetkellä ailahtelevaa ja suunnanmuutokset nopeita. Eurooppaan
kohdistuvien tullien toteutuminen täysimittaisena rasittaisi merkittävästi myös
yhdysvaltaisyrityksiä ja -kuluttajia, joten ne todennäköisesti ovat enemmänkin
neuvottelutaktiikkaa kuin pitkäaikainen ja pysyvä strategia. Tilanteen
monimutkaisuutta lisäävät myös maan hallinnon ja oikeuslaitosten näkemyserot
tullien laillisuudesta. Epäselvä ja nopeasti muuttuva kauppapolitiikka vaikeuttaa
yritysten investointi- ja toimintaympäristöä sekä vaikuttaa myös kuluttajien
käytökseen, jolloin riskinä on talouden hidastuminen.

Rahaston arvo nousi kuun aikana 5,34 prosenttia rahaston vertailuindeksin noustessa
4,70 prosenttia. Euroopan toimialoista parhaiten tuottivat teknologia-, teollisuus- ja
finanssisektorit. Heikoiten tuottivat terveydenhuolto-, päivittäistavara- ja
yhdyskuntapalvelusektorit. Rahaston suhteellista tuottoa tukivat eniten ylipainot ABN
Amrossa, Banco Santanderissa ja Adyenissa. Suhteellista tuottoa rasittivat eniten
ylipaino Beiersdorfissa ja alipainot Siemens Energyssä ja Rolls-Roycessa.

Yhdysvaltojen hallinnon kauppapoliittiset toimet ovat lähiaikojen ilmeisin
osakemarkkinoiden ajuri. Tullipolitiikan lopputulemalla on suuri merkitys Euroopalle,
sillä EU-maiden tavaraviennistä noin 20 prosenttia suuntautuu Yhdysvaltoihin ja
merkittävät tullien kohotukset heikentäisivät vientiyhtiöiden tulosnäkymiä
merkittävästi. Äkilliset muutokset geopoliittisessa tilanteessa Ukrainassa, Lähi-idässä
sekä Kiinan ja Taiwanin välillä voivat myös heijastua lähiaikojen
osakemarkkinakehitykseen. Saksan velkakurin löyhentäminen ja massiivinen
investointiohjelma sekä Euroopan yleinen puolustusvalmiuden nosto puolestaan
tukevat erityisesti Euroopan teollisuus-, puolustus- ja rakennussektoreita ja niiden
sentimenttiä.

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2018 -12,40 % -10,60 %
2019 19,60 % 26,00 %
2020 -3,00 % -3,30 %
2021 20,80 % 25,10 %
2022 -9,20 % -9,50 %
2023 14,40 % 15,80 %
2024 4,40 % 8,60 %
2025 9,20 % 10,00 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston
tuotto

Indeksin
tuotto

Rahasto
vuotuinen

Indeksi
vuotuinen

1 kuukautta 5,34 % 4,70 % - -
3 kuukautta 0,06 % -0,32 % - -
12 kuukautta 4,31 % 8,43 % 4,31 % 8,43 %
3 vuotta 25,84 % 34,08 % 7,96 % 10,26 %
5 vuotta 64,48 % 79,08 % 10,46 % 12,35 %
vuoden alusta 9,25 % 9,97 % - -
alusta 102,80 % 90,90 % 2,86 % 2,61 %
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SIJOITUSTEN JAKAUMA MAAJAKAUMA

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti
– on riskimittari, joka kuvaa rahaston
päivittäisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

15,37 % 14,85 %

Beta
– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimääräisestä tuotosta.

0,98 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error
– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

2,24 % -

Informaatiosuhde
– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisätuottoa on saatu.

-1,84 -

Sharpen luku
– mittaa riskittömälle korolle saatua
lisätuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,09 0,38

Arvopapereiden lukumäärä 59 -

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle
(arvostuspäivä).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

SAP SE Technology Saksa 4,94 %

Banco Santander SA Financial Espanja 3,35 %

Deutsche Telekom AG Communicat
ions

Saksa 2,98 %

Schneider Electric SE Industrial Ranska 2,91 %

ASML Holding NV Technology Alankoma
at

2,84 %

Novo Nordisk A/S Consumer,
Non-Cyclical

Tanska 2,66 %

Iberdrola SA Utilities Espanja 2,58 %

BNP Paribas SA Financial Ranska 2,55 %

AstraZeneca PLC Consumer,
Non-Cyclical

Yhdistynyt
kuningask
unta

2,54 %

ABB Ltd Industrial Sveitsi 2,46 %

HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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% 30.5.2024 – 30.5.2025

Rahasto

Indeksi

Osakkeet 98 %

Käteinen 2 %

Saksa 22 %

Ranska 22 %

Alankomaat 11 %

Sveitsi 10 %

Yhdistynyt kuningaskunta 9 %

Espanja 8 %

Tanska 5 %

Muut 13 %

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


