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S-PANKKI EUROOPPA
OSAKE A

Eurooppaan sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Euroopan osakemarkkinat nousivat joulukuussa ja tuottivat paremmin kuin maailman
osakemarkkinat keskimaarin. Odotusten mukaisesti Yhdysvaltain keskuspankki laski
korkoaan ja Euroopan keskuspankki piti sen ennallaan. Sijoittajien keskustelu
tekodlyteeman kestavyydestd jatkui kuun aikana, mutta toistaiseksi teknoyhtididen
investointihalukkuus on sailynyt vahvana. Tama on nakynyt myds esimerkiksi
eurooppalaisten puolijohdelaitteistovalmistajien osakekurssien kehityksessa.

Ukrainan rauhanneuvotteluita kaytiin kiihkeasti, mutta konkreettisia tuloksia ei kuun
aikana nahty. Sen sijaan Yhdysvaltojen tammikuun alussa tekeméa isku Venezuelaan
eskaloi tilannetta Latinalaisessa Amerikassa avaten uuden merkittdvan geopoliittisen
nayttdmon. Neljannen vuosineljanneksen raportointikausi alkaa tammikuussa.
Eurooppalaisten yhtididen tulosten odotetaan kasvaneen hieman vuotta aiemmasta, ja
tuloskasvun arvioidaan vahvistuvan vuoden mittaan.

Rahasto jai kuun aikana vertailuindeksistdan. Euroopan toimialoista parhaiten
tuottivat finanssi-, teollisuus- ja materiaalisektorit. Heikoiten tuottivat
paivittaistavara-, energia- ja viestintdpalvelusektorit. Rahaston suhteellista tuottoa
tukivat eniten ylipainot Societe Generalissa, HSBC:ssd ja Banco Santanderissa.
Suhteellista tuottoa rasittivat eniten vylipaino EssilorLuxotticassa sekd alipainot
UBS:ssé ja Unicreditissa.

Euroopan yleisen puolustusvalmiuden nostamisen seka Saksan elvytyksen odotetaan
tukevan Euroopan taloutta vuoden 2026 aikana. Tekodlyteeman jatkuminen tukisi
investointeja sdhkdverkkoihin ja datakeskuksiin. Ukrainan rauhaa on edistetty 2025
loppuvuoden aikana, ja toteutuessaan se voisi olla positiivinen ajuri Euroopan
osakemarkkinoille. Geopolitiikka tulee todennakdisesti pysymaan otsikoissa myds
alkavan vuoden aikana. Korkotaso ja inflaatio vaikuttaisivat vakautuneen Euroopassa,
mikad osaltaan helpottaa niin yritysmaailman kuin kuluttajienkin tulevaisuuden
suunnittelua.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 -1240% -1060%
1 kuukautta 2,38% 2,67 % - - 2019 19,60% 26,00%
3 kuukautta 3,61% 6,25 % - - 2020 -3,00% -330%
12 kuukautta 1374% 19,39% 13,74 % 19,39 % 2021 20,80% 2510%
3vuotta 3589% 50,16% 10,75 % 14,50 % 2022 -920% -9,50%
5vuotta 49,01% 70,06% 8,30% 11,20 % 2023 1440% 15,80%
vuoden alusta 13,74% 19,39% = = 2024 440 % 8,60 %
alusta 11115% 107,24% 2,95 % 2,88% 2025 13,70% 1940%
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SIJOITUSTEN JAKAUMA MAAJAKAUMA
Kateinen1%
Muut16% Yhdistynyt kuningaskunta 20 %
Tanska 5%
Espanja6%
Ranska 16 %
Alankomaat10%
Sveitsil2 % 9
Osakkeet 99 % veltsi Saksa15%
TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto Indeksi Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosat
Volatlliteetd HSBC Holdings PLC Financial Yhdistynyt 391%
-on riskimittari, joka kuvaa rahaston )
P o 14,43 % 13,87 % kuningask
paivittdisen tuoton keskihajontaa unta
kuluneelle 12 kuukaudelle .
ASML Holding NV Technology Alankoma 3,70%
Beta at
; mtlttaa”rahastotntmarkf;an%«a Jasen 0,98 - AstraZeneca PLC Consumer, Yhdistynyt 3,68%
uo 9” I.’.I'I.pE).UVUU" a marxxinoiden Non-Cyclical kuningask
keskimaaraisesta tuotosta. unta
Sijoitusaste - - Banco Santander SA Financial Espanja 3,30%
Tracking Error Allianz SE Financial Saksa 324%
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 2,14 % - Nestle SA Consumer, Sveitsi 277 %
poikennut vertailuindeksin tuotosta. Non-Cyclical
Informaatiosuhde Roche Holding AG Consumer, Sveitsi 2,46 %
- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde 264 i Non-Cyclical
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon ! Lloyds Banking Group Financial Yhdistynyt 2,26%
vuotuista lisdtuottoa on saatu. PLC kuningask
Sharpen luku unta
- mittaa riskittémalle korolle saatua Shell PLC Energy Alankoma 220%
o 0,73 1,17
lisdtuottoa suhteessa tuoton at
volatiliteettiin. Prudential PLC Financial Kiina 2,12 %
Arvopapereiden lukumaara 63 -

Rahaston  arvo lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



