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KUUKAUSIKATSAUS 30.9.2026

S-PANKKI EUROOPPA
OSAKE A

Eurooppaan sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Euroopan osakemarkkinat laskivat syyskuussa hieman. Lahi-idan kriisiin ei ole 16ydetty
ratkaisua, ja korkealla pysynyt 6ljynhinta on rasittanut energiantuonnista riippuvaista
Eurooppaa. Seka Euroopan ettd Yhdysvaltojen keskuspankit nostivat ohjauskorkojaan,
ja varsinkin Euroopassa odotetaan lisdnostoja vield tdman vuoden puolella. Aiempaa
korkeammat markkinakorot kasvattavat yritysten uudelleenrahoituskustannuksia ja
rasittavat kuluttajien ostovoimaa.

Ranskan ensi kevaan presidentinvaalien ympérilla vellova poliittinen retoriikka, maan
talouden merkittava alijadma seka vaikeudet sopeuttaa julkista taloutta ovat paitsi
nostaneet Ranskan valtionlainojen korkoja myds heikentdneet euroa. Euroalueen
toiseksi suurimpana taloutena maan tilanteen parempi hallinta parantaisi koko
Euroopan ndkymia. Kuukauden loppupuolella tekoalyteema piristyi jonkun verran, kun
useat alan yhtiot kommentoivat investointien jatkuvan vahvoina. Taman myo6ta
toimialan osakekurssit olivatkin enimmakseen nousussa.

Rahasto jai kuun aikana vertailuindeksistdan. Euroopan toimialoista parhaiten
tuottivat teknologia, energia ja yhdyskuntapalvelut. Heikoiten tuottivat kiinteistot,
harkinnanvarainen kulutus ja viestintapalvelut. Rahaston suhteellista tuottoa tukivat
eniten ylipainot Banco Comercial Portuguesissa ja MTU Aero Enginesséd seka alipaino
UBS:ssd. Suhteellista tuottoa rasittivat eniten ylipainot Adyenissa, LVMH:ssa ja
Allianzissa.

Kolmannen vuosineljdnneksen tuloskausi on alkamaisillaan. Yritysten tuloskasvu
edellisella vuosineljannekselld oli pirteda. Sijoittajat odottavatkin nyt yritysten
kommentteja siitd, kuinka 6ljyn ja kaasun nousseet hinnat ovat vaikuttaneet niiden
tuloksentekokykyyn ja tulevaisuuden ndkymiin. Lahi-idan tilanne jatkuu tulenarkana ja
osapuolten yritykset avata neuvotteluja uudelleen ovat olleet tuloksettomia. Markkinat
ovat odottaneet jonkinlaisen ratkaisun syntymistd ennen Yhdysvaltojen vélivaaleja
marraskuun alussa, mutta merkkeja siita ei toistaiseksi ole nahty.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 1960% 26,00%
1 kuukautta -2,78% -240% - - 2020 -3,00% -3,30%
3 kuukautta -360% -1,00% - - 2021 20,80% 2510%
12 kuukautta 526% 1649% 5,26 % 16,49 % 2022 -920% -9,50%
3vuotta 28,72% 5l128% 8,77 % 14,78 % 2023 1440% 15,80 %
5vuotta 33,74% 60,45% 5,98% 9,91% 2024 4.40% 8,60 %
vuoden alusta 1,59 % 9,64 % = = 2025 1370% 19,40 %
alusta 11451% 12721% 2,93 % 316 % 2026 1,60 % 9,60 %
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SIJOITUSTEN JAKAUMA MAAJAKAUMA

Kateinen3% Muut11%

Yhdistynyt kuningaskunta 18 %

Ruotsi?%

Espanja 7%
Saksal?%
Ranska 11%
Hei 14O Alankomaat 14 %
Osakkeet 97% Sveitsila%
TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto Indeksi Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosat

VOIQtI.IIte.eﬂTI - ASML Holding NV Technology Alankoma 6,22 %
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston

e s S 13,01% 12,13 % at
paivittdisen tuoton keskihajontaa . o
kuluneelle 12 kuukaudelle Roche Holding AG Consumer, Sveitsi 3,49 %

Non-Cyclical
Beta_tt hast KKinariskia i AstraZeneca PLC Consumer, Yhdistynyt 340%
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen 1.05 i Non-Cyclical  kuningask
tuoton riippuvuutta markkinoiden ! unta
keskimaaraisesta tuotosta.

— Banco Santander SA Financial Espanja 312%
Sijoitusaste B B Allianz SE Financial Saksa 3,07 %
Tracking Error Novartis AG Consumer, Sveitsi 2,66 %
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 2,60 % - Non-Cyclical
poikennut vertailuindeksin tuotosta. Nestle SA Consumer, Sveitsi 253%
Informaatiosuhde Non-Cyclical
—on salkun ja indeksin tuottoeron suhde 4.32 i HSBC Holdings PLC Financial Yhdistynyt 2,49 %
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon ! kuningask
vuotuista lisdtuottoa on saatu. unta
Sharpen luku Shell PLC Energy Alankoma 2,43 %
- mittaa riskittomalle korolle saatua 016 1.09 at
lisdtuottoa suhteessa tuoton ! ! Investor AB Financial Ruotsi 2,36 %
volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara 57 -

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokitqkset ovat kat_sguksen )

ASlakaSpalVelU 010 ?6 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

+ hinnastossa.
www.s-pankki.fi



