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S-PANKKI EUROOPPA
OSAKE A

Eurooppaan sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Maaliskuu oli synkka kuukausi Euroopan osakemarkkinoille. Yhdysvaltojen ja Israelin
helmikuun lopussa aloittamat ilmaiskut Iraniin aikaansaivat kriisin Lahi-iddss&, minka
seurauksena laivaliikenne Hormuzinsalmessa kaytanndssa pysahtyi. Salmen |api kulkee
normaalisti noin 20 prosenttia maailman &ljy- ja kaasutoimituksista. Myds merkittava
osa maailman lannoite-, alumiini- ja heliumtuotannosta sijaitsee Lahi-idassa.
Sotatoimien seurauksena Oljyn hinta nousi merkittdvasti sekd pelot yleisen
kustannustason noususta ja toimitusketjujen toimivuudesta nostivat paataan.
Sijoittajien mieliala vaihteli kuun aikana pitkalti kriisiin liittyvan uutisvirran mukaan.
Yhdysvaltojen kommunikointi sodan paamaaristd ja kestosta on vaihdellut, joskin
maalis—huhtikuun vaihteessa odotukset Yhdysvaltojen vetdytymisesta ja osapuolten
vélisestd de-eskalaatiosta ovat nousseet. Taméa on heijastunut positiivisesti myos
osakekursseihin.

Rahasto jai kuun aikana vertailuindeksistdan. Euroopan toimialoista parhaiten
tuottivat energia, yhdyskuntapalvelut ja viestintépalvelut. Heikoiten tuottivat
kiinteist6-, teollisuus- ja harkinnanvaraisen kulutuksen yhtidt. Rahaston suhteellista
tuottoa tukivat eniten ylipaino Vestaksessa seka alipainot Safranissa ja Rochessa.
Suhteellista tuottoa rasittivat eniten ylipainot Reckitt Benckiser Group:ssa, Atlas
Copcossa ja Spotifyssa.

Lahi-idan kriisi voi rauhoittua nopeastikin, jolloin Hormuzinsalmen aukeaminen
mahdollistaisi 6ljyn hinnan laskun. Sotatoimet ovat vaurioittaneet alueen oljy- ja
kaasuinfrastruktuuria, jonka korjaamiseen voi menn& vuosiakin. Tuhojen vaikutus
alueen varsinaiseen tuotantokykyyn ja sitd kautta raaka-aineiden hintakehitykseen
selvidd ajan myota. Alkuvuonna osakemarkkinoita ravistelleet huolet tekodlymurroksen
vaikutuksista ja private creditista ovat jadneet Iranin tilanteen varjoon, mutta ne eivat
varsinaisesti ole poistuneet. Samoin Yhdysvaltojen kauppapolitiikka tullee edelleen
eldmaan ja siten vaikuttamaan erityisesti Euroopan vientiyhtididen nakymiin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 1960% 26,00%
1 kuukautta -846% -768% - - 2020 -3,00% -3,30%
3 kuukautta -251% -0,94% = - 2021 20,80% 2510%
12 kuukautta 5,81 % 11,67 % 5,81 % 11,67 % 2022 -920% -9,50%
3vuotta 21,/0% 36,96 % 6,76 % 11,04 % 2023 1440% 15,80 %
5 vuotta 3425% b547% 6,06 % 9,22 % 2024 4,40 % 8,60 %
vuoden alusta -251% -094% = = 2025 1370% 19,40%
alusta 105,86 % 105,29 % 2,83% 2,81 % 2026 -250% -0,90%
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SIJOITUSTEN JAKAUMA MAAJAKAUMA

Kateinen4%

Muut 15 %

Yhdistynyt kuningaskunta 20 %

Espanja 5%
Tanska 6%
Sveitsio% Ranska17%
Alankomaat12 %
Osakkeet 96 % Saksal6%
TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto Indeksi Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a
VOIQtI.IIte.eﬂTI - ASML Holding NV Technology Alankoma 455 %
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
e s S 15,13 % 14,61 % at
paivittdisen tuoton keskihajontaa . 0
kuluneelle 12 kuukaudelle AstraZeneca PLC Consume.r, Yhd.|stynyt 3,82%
Non-Cyclical  kuningask
Beta o unta
—mlttaa”rahaston markquar|§k|aja sen 1.00 i Allianz SE Financial Saksa 310%
tuoton riippuvuutta markkinoiden ! . . . .
keskimaaraisests tuotosta. HSBC Holdings PLC Financial Yhdistynyt 3,06 %
kuningask
Sijoitusaste - - unta
Tracking Error Schneider Electric SE Industrial Ranska 2,61%
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 2,11 % - Novartis AG Consumer, Sveitsi 2,40 %
poikennut vertailuindeksin tuotosta. Non-Cyclical
Informaatiosuhde Shell PLC Energy Alankoma 2,34 %
—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde at
) . : ) -2,77 - o .
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon Air Liquide SA Basic Ranska 226%
vuotuista lisdtuottoa on saatu. Materials
Sharpen luku Vestas Wind Systems Energy Tanska 2,23%
- mittaa riskittémalle korolle saatua 017 058 A/S
lisdtuottoa suhteessa tuoton ! ! Nestle SA Consumer, Sveitsi 2,22 %
volatiliteettiin. Non-Cyclical
Arvopapereiden lukumaara 60 -

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokitqkset ovat kat_sguksen )

ASlakaSpalVelU 010 ?6 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

+ hinnastossa.
www.s-pankki.fi



