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Rahastonhoitaja Lauri Tillman

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 20,6237

Rahaston pääoma (M€) 222

Osuudenomistajien lukumäärä 5763

Morningstar 3

Palkkiot

Merkintäpalkkio 0,00 %

Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 1,80 %

Vertailuindeksi

MSCI Daily Net TR Europe Euro 100,00 %

Noteerausvaluutta EUR

Aloituspäivä 8.5.2000

Tunnisteet

ISIN FI0008801402

Bloomberg FIMUNIA FH Equity

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Euromääräisesti tarkastellen maailman osakemarkkinat laskivat hieman marraskuussa.

Kuun keskivaiheilla sijoittajat hermoilivat tekoälyteeman kestävyyttä, mikä aiheutti

pientä markkinaturbulenssia. Tilanne kuitenkin rauhoittui ja osakemarkkinat kuroivat

kuopan lähes kokonaan umpeen kuun loppuun mennessä. Euroopassa

tekoälyliitännäisiä yhtiöitä on vähemmän kuin esimerkiksi Yhdysvaltojen

osakemarkkinoilla, ja Euroopan osakemarkkinat selvisivätkin kuun myllerryksestä

muuta maailmaa paremmin päätyen hieman plussalle. Ukrainan rauhanneuvottelut

etenivät marraskuussa pitkälti Yhdysvaltain painostuksesta.  

Rauhanneuvottelujen eteneminen on positiivista, joskin eritoten Eurooppa ja Ukraina

ovat samalla korostaneet oikeudenmukaisen rauhan tärkeyttä, jotta rauhasta voisi tulla

myös kestävä. Kolmannen vuosineljänneksen raportointikausi saatiin kuun aikana

päätökseen ja eurooppalaisyritysten tuloskasvu oli hieman odotuksia parempaa. Tosin

myynnin ja tulosten kasvu oli käytännössä viimevuotisen vertailukauden tasolla, joten

eurooppalaisten yritysten kasvu on edelleen esimerkiksi yhdysvaltalaisia

vaatimattomampaa.

Rahasto jäi kuun aikana vertailuindeksistään. Euroopan toimialoista parhaiten

tuottivat terveydenhuolto-, finanssi- ja päivittäistavarasektorit. Heikoiten tuottivat

teknologia-, teollisuus- ja viestintäpalvelusektorit. Rahaston suhteellista tuottoa

tukivat eniten ylipainot AstraZenecassa ja Lloyds Banking Groupissa sekä alipaino 3i

Groupissa. Suhteellista tuottoa rasittivat eniten ylipainot Intertek Groupissa, Adyenissä

ja Renk Groupissa. 

Tapahtumarikas vuosi lähestyy loppuaan ja sijoittajien katse alkaa siirtyä ensi vuoteen.

Geopoliittiset polttopisteet, kuten Ukraina–Venäjä, Lähi-Itä sekä Kiina–Taiwan

pysynevät edelleen uutisotsikoissa. Samoin Yhdysvaltain kauppapolitiikkaa ja tari�ien

vaikutusta sekä yritysten tuloksiin että kulutuskysyntään seurataan mielenkiinnolla.

Yhtiö- ja toimialatasolla tekoäly, puolustusteollisuus, sähköistyminen ja uusiutuva

energia ovat teemoja, joihin sijoittajien huomio kohdistuu myös alkavana vuotena.

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2018 -12,40 % -10,60 %

2019 19,60 % 26,00 %

2020 -3,00 % -3,30 %

2021 20,80 % 25,10 %

2022 -9,20 % -9,50 %

2023 14,40 % 15,80 %

2024 4,40 % 8,60 %

2025 11,10 % 16,30 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta 0,09 % 0,91 % - -

3 kuukautta 3,40 % 5,14 % - -

12 kuukautta 10,05 % 15,71 % 10,05 % 15,71 %

3 vuotta 28,50 % 41,12 % 8,71 % 12,15 %

5 vuotta 49,45 % 69,56 % 8,36 % 11,13 %

vuoden alusta 11,10 % 16,28 % - -

alusta 106,24 % 101,85 % 2,87 % 2,78 %

KUUKAUSIKATSAUS 28.11.2025

S-PANKKI EUROOPPA
OSAKE A
Eurooppaan sijoittava osakerahasto
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SIJOITUSTEN JAKAUMA MAAJAKAUMA

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti 

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston

päivittäisen tuoton keskihajontaa

kuluneelle 12 kuukaudelle

14,62 % 14,03 %

Beta 

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden

keskimääräisestä tuotosta.

0,99 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error 

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.

2,17 % -

Informaatiosuhde 

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde

tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisätuottoa on saatu.

-2,59 -

Sharpen luku 

– mittaa riskittömälle korolle saatua

lisätuottoa suhteessa tuoton

volatiliteettiin.

0,52 0,94

Arvopapereiden lukumäärä 61 -

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä). 

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

AstraZeneca PLC Consumer,

Non-Cyclical

Yhdistynyt

kuningask

unta

3,73 %

HSBC Holdings PLC Financial Yhdistynyt

kuningask

unta

3,66 %

ASML Holding NV Technology Alankoma

at

3,29 %

Allianz SE Financial Saksa 3,18 %

Banco Santander SA Financial Espanja 3,12 %

Shell PLC Energy Alankoma

at

3,01 %

Nestle SA Consumer,

Non-Cyclical

Sveitsi 2,89 %

Roche Holding AG Consumer,

Non-Cyclical

Sveitsi 2,38 %

EssilorLuxottica SA Consumer,

Non-Cyclical

Ranska 2,36 %

Lloyds Banking Group

PLC

Financial Yhdistynyt

kuningask

unta

2,27 %

HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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Rahasto

Indeksi

Osakkeet 99 %

Käteinen 1 %

Yhdistynyt kuningaskunta 21 %

Ranska 17 %

Saksa 14 %Sveitsi 12 %

Alankomaat 10 %

Espanja 6 %

Tanska 5 %

Muut 16 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


