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S-PANKKI EUROOPPA
OSAKE A

Eurooppaan sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo nousi kuukauden aikana 5,52 prosenttia ja vertailuindeksin arvo 6,47
prosenttia. Kuukauden keskeiset tapahtumat olivat Trumpin presidenttikauden alku ja
siihen liittyvat hallintonimitysten  ja muiden keskeisten  toimijoiden
hyvéksymiskuulemiset senaatissa, tuontitulleihin liittyvat puheet sekd kuukauden
loppupuolella esiin noussut kiinalaisen DeepSeekin kehittdma ja markkinoita
mahdollisesti mullistava tekoalymalli.

Toistaiseksi Trumpin hallinnon merkittdvimmat kommentit olivat kauppasodalla
uhkailua. Ensinnd Kolumbialle uhattiin asettaa tuontitullit, ellei maa ottaisi vastaan
Yhdysvalloista karkotettuja kansalaisiaan. Kun Kolumbia taipui téhéan, eikd tulleja
lopulta asetettu, palautui sijoittajien usko siihen, etta tulliuhkauksilla tavoitellaan vain
nopeita ja pienia voittoja. Aivan kuukauden lopulla Trump kuitenkin vahvisti, etta
tuontitullit kiinalaisille, meksikolaisille ja kanadalaisille tuotteille astuisivat voimaan
aiemmin ilmoitetun mukaisesti helmikuun alussa. Tasta aiheutunut markkinaliike ei
juurikaan ehtinyt vaikuttaa kuukauden tuottoihin.

Tekoalyteema sai uuden juonteen, kun kiinalainen DeepSeek ilmoitti pystyneensa
kouluttamaan edistyneen tekodlymallinsa vaitetysti |&nsimaalaisia vastaavia reilusti
aiempaa pienemmilld kustannuksilla. Euroopassa tdma vaikutti |8hinnd konesali-
investoinneista hyotyviin teollisuusyhtidihin ja puolijohdevalmistuksessa kaytettavia
laitteita tekevien yhtididen arvostuksiin negatiivisesti. Eurooppalaisista sektoreista
parhaat tuotot nahtiin teknologia- ja telekommunikaatioyhtidissa. Heikoiten taas
tuottivat péivittaistavarayhtiot sekd yhdyskuntapalveluyhtiét. Rahaston suhteellista
tuottoa painoivat eniten sijoittamattomuus Richemontiin, UBS:448n ja Spotifyhin.
Suhteellista tuottoa taas tukivat eniten sijoitukset SAPiin, Deutsche Telekomiin seka
Daimler Truck Holdingiin.

Teimme rahaston salkussa runsaasti muutoksia kuukauden aikana. Ostimme uutena
sijoituksena ranskalaista pankkia Société Généralea seka niin ikdan ranskalaista IT-
palveluita tarjoavaa Capgeminia. Naiden lisdksi myimme pois sijoitukset Huhtaméaessa
ja BESIssa sekd kevensimme painoa ASML:ssa. Uskomme sijoittajien kiinnostuksen
kohdistuvan helmikuun aikana Trumpin kauppapolitiikkaan seka sen vaikutuksiin eri
talouksien ja yhtididen ndkymissa globaalisti. Eurooppa ei ole alueista ensimmainen,
jolle asetetaan tassd yhteydessd tulleja, mutta uskomme ettd tdhankin teemaan
palataan vield helmikuun aikana. Lisdksi odotamme yhtididen tulosjulkaisujen
yhteydessa annettavista kommenteista ldhtokohtaa tdman vuoden tulosennusteille.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 1240% -1060%
1 kuukautta 552 % 6,47 % - - 2019 1960% 26,00 %
3 kuukautta 4,51 % 7,06 % = - 2020 -3,00% -3,30%
12 kuukautta 849% 13,82% 8,47 % 13,78 % 2021 20,80% 2510%
3vuotta 16,86 % 25,20% 5,33% 777 % 2022 -920% -950%
5vuotta 3584% 4849 % 6,31 % 8,22 % 2023 1440% 15,80 %
vuoden alusta 552 % 6,47 % = - 2024 4,40 % 8,60 %
alusta 9588% 84,82% 2,/'5% 2,51 % 2025 5,50 % 6,50 %
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SIJOITUSTEN JAKAUMA MAAJAKAUMA
Kateinen-6% Muut 5%
Espanja7%
Ranska 26 %
Tanska 7%
Sveitsill%
Alankomaat11% Saksa 22%
Osakkeet 106 % Yhdistynyt kuningaskunta 11%
TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto Indeksi Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosat
Volatlliteetd SAP SE Technology  Saksa 5,64 %
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston 10.95% 10.33 % : .
paivittaisen tuoton keskihajontaa ) ° , o Novo Nordisk A/S Consume.r, Tanska 4,03 %
kuluneelle 12 kuukaudelle Non-Cyclical
Beta Schneider Electric SE Industrial Ranska 3,65 %
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen 100 Deutsche Telekom AG Qommunicat Saksa 3,28%
tuoton riippuvuutta markkinoiden ' ) (S
keskimaaraisesta tuotosta. AstraZeneca PLC Consumer, Yhdistynyt 3,06%
o Non-Cyclical  kuningask
Sijoitusaste - -
unta
Tracking Error ABB Ltd Industrial Sveitsi 2,96 %
-_— i i © -
Kertoo,kU|nka.pa.IJon ra_haston tuotto on 2,14 % ASML Holding NV Technology Alankoma 2.94L%
poikennut vertailuindeksin tuotosta. at
Informaatiosuhde Banco Santander SA Financial Espanja 2,68%
-on s.alkunja.!ndeksm tuottogron suhde 2,48 i Siemens AG Industrial Saksa 252%
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon . . . o
vuotuista lisituottoa on saatu. BNP Paribas SA Financial Ranska 2,46 %
Sharpen luku
— mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton 0,48 1,02
volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 60 -

Rahaston  arvo lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

jokaiselle

pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



