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S-PANKKI EUROOPPA
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Eurooppaan sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo nousi kuukauden aikana 2,86 % ja vertailuindeksin arvo 3,26 %.
Globaaleita osakemarkkinoita nosti edelleen talouskasvun jatkuminen vahvana ja
tuloskasvuennusteiden kdantyminen nousuun myds Euroopassa. Odotettua
hitaammin laskeva inflaatio, jota yha seurataan tarkasti, ei kuitenkaan aiheuttanut
muuten positiivisen talouskehityksen ansiosta suurempia huolia.

Toukokuun aikana Euroopassa parhaiten tuottaneet sektorit olivat rahoitussektori ja
kiinteistdyhtiot. Heikoiten sen sijaan tuottivat energiasektori sekd harkinnanvaraisen
kulutukseen tuotteita tarjoavat yhtidt. Eniten rahaston suhteellista tuottoa painoivat
yhtiét, joihin rahastolla ei ollut sijoituksia, kuten UBS, Richemont sekd Munich Re.
Eniten suhteellista tuottoa nostivat sijoitukset ABB:hen, Schneider Electriciin seka
BNP Paribasiin.

Teimme kuukauden aikana runsaasti muutoksia rahastossa. Ostimme uusina
sijoituksina  ruotsalaista kuulalaakerivalmistajaa SKF:4a4 sekd ranskalaisten
ravintolayhtiotd Sodexoa. Myimme pois saksalaisen logistiikkayhtion DHL:n seka
irlantilaisen ravintolisdaineyhtion Kerry Groupin. Kevensimme myds huomattavasti
sveitsilaista elintarvikeyhtiota Nestléa.

Uskomme inflaation jatkavan keskeisena teemana. Makrotalousluvut aivan kuukauden
lopulla ovat olleet Yhdysvaltain osalta vhemman lupaavia, mutta ne on ohitettu
olankohautuksella. Ndiden osalta seuraavalla havaintopisteelld voi olla suuri merkitys
sille, millainen talouskuva sijoittajille muodostuu loppuvuoden osalta.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 600% 1020%
1 kuukautta 2,86 % 3,26% 286% 3,26% 2018 -1240% -10,60%
3 kuukautta 5,70 % 6,36 % 570% 6,36% 2019 19,60% 26,00%
12 kuukautta 14,50 % 1751% 1454% 1756 % 2020 -3,00% -330%
3vuotta 7,25 % 8,39 % 23,40% 2737% 2021 20,80% 2510%
5vuotta 7,64 % 959% 4455% 5816% 2022 -920% -950%
vuoden alusta 9,34 % 10,14 % 934% 10,14% 2023 1440% 15,80%
alusta 2,80% 238%  9442% 76,07%
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SIJOITUSTEN JAKAUMA MAAJAKAUMA
Kéateinen1% Muut 13%
Ranska 22 %
Ruotsi6%
Tanska 9%
Alankomaat 14 %
SveitsilO%
Osakkeet 99% Yhdistynyt kuningaskunta 12 % Saksal4%

TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Rahasto  Indeksi Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosat
V°|at|."te.ett.l - Novo Nordisk A/S Consumer, Tanska 5,47 %
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston ;

s S 9,90 % 9,67 % Non-Cyclical
paivittaisen tuoton keskihajontaa . 0
kuluneelle 12 kuukaudelle ASML Holding NV Technology Alankoma 4,70 %
a
Bete_1 L TotalEnergies SE Energy Ranska 3,73%
— mittaa rahaston markkinariskia ja sen 095 o
tuoton riippuvuutta markkinoiden ! ) SAP SE Technology Saksa 3,54 %
keskimaaraisesta tuotosta. Schneider Electric SE Industrial Ranska 3,35%
Sijoitusaste _ _ Shell PLC Energy Alankoma 3,25%
at
Trkacklng ErroL i h 1.80 % AstraZeneca PLC Consumer, Yhdistynyt 3,02%
- .ertoo, uin a.pe.J jon rg aston tuotto on , o - Non-Cyclical  kuningask
poikennut vertailuindeksin tuotosta. unta
Informaatiosuhde ABB Ltd Industrial Sveitsi 2,79%
-on galkun Ja.!ndeksm tuottogron suhde -1.67 - Banco Santander SA Financial Espanja 2,44 %
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon ! . o
vuotuista lisituottoa on saatu. Deutsche Telekom AG Qommumcat Saksa 2,40%
ions

Sharpen luku
— mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton 1,14 1,48
volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 59 -

Rahaston arvo lasketaan  jokaiselle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kéaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperéista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myos valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksié tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



