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S-PANKKI EUROOPPA
OSAKE A

Eurooppaan sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Euroopan osakemarkkinoiden tuotto oli kesdkuussa hieman miinuksella ja jai siten
maailman osakemarkkinoiden vyleisestd kehityksestd. Euroopan keskuspankin
koronlasku kuun alkupuolella ja edelleen laskussa oleva inflaatio tukevat osaltaan
kuluttajien ostovoimaa ja luottamusta. Sen sijaan Lé&hi-idan tilanteen nopea
eskaloituminen Yhdysvaltojen pommittaessa Iranin ydinlaitoksia nosti geopoliittiset
huolet jalleen pinnalle. Tilanne ei toistaiseksi ole kuitenkaan muodostunut
merkittavaksi osakemarkkina-ajuriksi, ja hetkellisesti ylospdin ampaissut oljyn hintakin
on palannut ldhes kesdkuun alun tasolle. Yhdysvaltain ja Kiinan valinen sopu
kauppasuhteissa rauhoitti sijoittajien mielialoja. Euroopan tariffitilanne on toistaiseksi
auki.

NATO kokouksen yhteydessd sovittu puolustusmenojen nosto viiteen prosenttiin
bruttokansantuotteesta vuoteen 2035 mennessd tulee tukemaan eurooppalaista
puolustusteollisuutta. Tasta viidesta prosentista 3,5 prosenttia on tarkoitus suunnata
"kovaan” puolustuksen ja loput puolustusta tukeviin investointeihin, mikd osaltaan
tukee my6s muita eurooppalaisia sektoreita. Tosin aikajanne investoinneille on pitka ja
niiden ajoitus tassa vaiheessa epaselva, joten niista tuskin tulee merkittavaa yritysten
tuloksin vaikuttavaa tekijdd lahitulevaisuudessa. Euro jatkoi kuun aikana
vahvistumistaan Yhdysvaltojen dollaria vastaan, mika aiheuttaa vastatuulta Euroopan
vientiyhtioille.

Rahaston arvo laski kuun aikana 2,1 prosenttia rahaston vertailuindeksin laskiessa 1,3
prosenttia. Euroopan toimialoista parhaiten tuottivat energia-, yhdyskuntapalvelu- ja
teollisuussektorit. Heikoiten tuottivat terveydenhuollon, harkinnanvaraisen kulutuksen
ja paivittdistavaroiden sektorit. Rahaston suhteellista tuottoa tukivat eniten ylipainot
Heidelberg Materialsissa ja Danske Bankissa sekd alipaino Nestlessd. Suhteellista
tuottoa rasittivat eniten ylipainot Beiersdorfissa ja Novo Nordiskissa sekd alipaino
Spotifyssa.

Euroopan ja Yhdysvaltojen kauppaneuvottelujen tulosta odotetaan ennen 9.
heindkuuta, jolloin EU-maille asetettu 90 paivan tullitauko paattyy. Jos sopua ei synny,
Yhdysvaltojen hallinto on uhannut EU:sta tulevaa tuontia 50 prosentin tulleilla. Tullien
voimaantulo tdysimaaraisina olisi selked negatiivinen yllatys. Talla hetkelld EU tuntuu
signaloivan 10 prosentin yleisen tariffitason olevan hyvaksyttava, kunhan useille
sektoreille saataisiin tullihelpotuksia. Nain ollen todellinen tullien taso kokonaisuutena
voisi jdada noin viiden prosentin tuntumaan. Mahdollista on myds, ettd tullien
voimaantuloa siirretddn  neuvottelujen jatkuessa. Kauppapolitiikan lisdksi
geopoliittiset jannitteet, erityisesti Lahi-iddssd, voivat lahiaikoina aiheuttaa
volatiliteettia osakemarkkinoilla. Piakkoin alkavan toisen vuosineljanneksen
raportointikauden toivotaan tuovan nykyisen talousympaéristdn vaikutuksesta yritysten
tuloksiin ja tulosnakymiin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 -1240% -10,60%
1 kuukautta -214% -130% - - 2019 1960% 26,00 %
3 kuukautta 2,00 % 2,49 % - - 2020 -3,00% -330%
12 kuukautta 2,85% 8,08% 2,85% 8,08% 2021 20,80% 2510%
3vuotta 34,02%  43,41% 10,24 % 12,76 % 2022 -920% -950%
5 vuotta 56,14%  71,49% 9,32 % 11,38% 2023 1440% 15,80 %
vuoden alusta 6,91 % 8,55 % = = 2024 4,40 % 8,60 %
alusta 9846% 8842% 2,76 % 2,55 % 2025 6,90 % 8,50%
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MAAJAKAUMA

Muut11%

Ranska 23 %
Tanska 5%

Espanja7%

Sveitsi9%

Saksa 21%
Yhdistynyt kuningaskunta 10 %

Alankomaat 14%

TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto Indeksi Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosat
VOIQtI.IIte.eﬂTI - ASML Holding NV Technology Alankoma 419%
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
e s S 15,30 % 14,78 % at
paivittdisen tuoton keskihajontaa 0
kuluneelle 12 kuukaudelle SAP SE Technology  Saksa 417%
Novo Nordisk A/S Consumer, Tanska 3,49 %
Beta ;
) R Non-Cyclical
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen 0.98 . . g 0
tuoton riippuvuutta markkinoiden ) - Schneider Electric SE Industrial Ranska 3,28%
keskimaaraisesta tuotosta. Deutsche Telekom AG Communicat Saksa 3,07%
o ions
Sijoitusaste - - — -
Iberdrola SA Utilities Espanja 2,89 %
Tracking Error ; e
ABB Ltd Industrial Sveits 2,76 %
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 2,33 % - - ! r! Verst 00
poikennut vertailuindeksin tuotosta. Siemens AG Industrial Saksa 269%
- AstraZeneca PLC Consumer, Yhdistynyt 2,60 %
Informaatiosuhde ) .
A ) Non-Cyclical  kuningask
—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
) - . . -2,25 - unta
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon — . o
vuotuista lisituottoa on saatu. Enel SpA Utilities Italia 2,46 %
Sharpen luku
— mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton -0,02 0,33
volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 54 -

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



