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Rahastonhoitaja Seppo Kurki-Suonio

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 19,0240

Rahaston pääoma (M€) 138

Osuudenomistajien lukumäärä

Morningstar 3

Palkkiot

Merkintäpalkkio 1,00 %

Lunastuspalkkio 1,00 %

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 1,80 %

Vertailuindeksi

MSCI Daily Net TR Europe Euro 100,00 %

Noteerausvaluutta EUR

Aloituspäivä 8.5.2000

Tunnisteet

ISIN FI0008801402

Bloomberg FIMUNIA FH Equity

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo nousi kuukauden aikana 3,43 % ja vertailuindeksin 3,94 %. Osakkeet

nousivat globaalisti odotettua parempien makrotaloustietojen nostamina. Huolimatta

myönteisistä yllätyksistä korkomarkkina jatkoi rauhallisena, mikä tuki osakkeita.

Inflaation laskeminen Euroopassa otettiin myös positiivisesti vastaan, samoin kuin

teollisuusyhtiöiden näkymien kääntyminen vihdoin positiivisemmaksi. 

Kuukauden aikana parhaiten tuottaneet toimialat Euroopassa olivat kiinteistöyhtiöt ja

rahoitussektori. Heikoiten taas tuottivat päivittäistavarayhtiöt ja teknologiasektori.

Rahaston suhteellista tuottoa painoivat eniten sijoitukset BE Semicondutor

Industriesiin ja DHL Groupiin sekä sijoittamattomuus Airbusiin. Suurimmat

suhteelliseen tuottoon positiivisesti vaikuttaneet sijoitukset olivat BNP Paribas, IMCD

sekä Banco Santander. Teimme rahastossa muutoksia kuukauden aikana ostamalla

uutena sijoituksena maksuratkaisuja yrityksille tarjoavaa alankomaalaista Adyenia sekä

myymällä pois sijoituksen ranskalaisessa konsultointiyrityksessä Dassault

Systèmesissä. Rahoitusmarkkinat ovat ottaneet korkojen laskujen siirtymisen ja

odotukset niiden välittömän määrän vähenemisestä ilman suurempia huolia, sillä

talouskasvu on osoittanut myös odottamatonta vahvuutta. 

Alkavalla tuloskaudella uskomme kiinnostuksen kohdistuvan Euroopassa erityisesti

teollisuusyhtiöiden kommentointiin markkinoista ja tilauskirjoista. Samoin

luksusyhtiöiden luonnehdinta markkinoiden kysynnästä on markkinatasolla

kiinnostavaa. Uskomme Euroopan lyhyellä aikavälillä hyötyvän teollisuussektorin

näkymien piristymisestä, sillä uskomme sen johtavan kasvaviin investointeihin.

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2017 6,00 % 10,20 %

2018 -12,40 % -10,60 %

2019 19,60 % 26,00 %

2020 -3,00 % -3,30 %

2021 20,80 % 25,10 %

2022 -9,20 % -9,50 %

2023 14,40 % 15,80 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahasto
vuotuinen

Indeksi
vuotuinen

Rahasto
kumulat.

Indeksi
kumulat.

1 kuukautta 3,43 % 3,94 % 3,43 % 3,94 %

3 kuukautta 6,99 % 7,63 % 6,99 % 7,63 %

12 kuukautta 12,43 % 14,75 % 12,47 % 14,79 %

3 vuotta 7,44 % 9,22 % 24,06 % 30,31 %

5 vuotta 6,86 % 8,79 % 39,37 % 52,47 %

vuoden alusta 6,99 % 7,63 % 6,99 % 7,63 %

alusta 2,73 % 2,30 % 90,24 % 72,06 %
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SIJOITUSTEN JAKAUMA MAAJAKAUMA

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston

päivittäisen tuoton keskihajontaa

kuluneelle 12 kuukaudelle

10,05 % 9,77 %

Beta

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden

keskimääräisestä tuotosta.

0,95 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.

1,67 % -

Informaatiosuhde

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde

tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisätuottoa on saatu.

-1,50 -

Sharpen luku

– mittaa riskittömälle korolle saatua

lisätuottoa suhteessa tuoton

volatiliteettiin.

1,24 1,53

Arvopapereiden lukumäärä 57 -

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

Novo Nordisk A/S Consumer,

Non-Cyclical

Tanska 5,37 %

ASML Holding NV Technology Alankoma

at

4,97 %

SAP SE Technology Saksa 3,97 %

TotalEnergies SE Energy Ranska 3,65 %

Schneider Electric SE Industrial Ranska 3,19 %

LVMH Moet Hennessy

Louis Vuitt

Consumer,

Cyclical

Ranska 3,13 %

Shell PLC Energy Alankoma

at

3,12 %

Nestle SA Consumer,

Non-Cyclical

Sveitsi 2,97 %

AstraZeneca PLC Consumer,

Non-Cyclical

Yhdistynyt

kuningask

unta

2,72 %

Deutsche Telekom AG Communicat

ions

Saksa 2,50 %

Osakkeet 99 %

Käteinen 1 %

Ranska 21 %

Saksa 16 %

Alankomaat 14 %Sveitsi 11 %

Yhdistynyt kuningaskunta 10 %

Tanska 9 %

Ruotsi 5 %

Muut 12 %

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


