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S-PANKKI EUROOPPA
OSAKE A

Eurooppaan sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo laski kuukauden aikana 3,36 prosenttia ja vertailuindeksin arvo laski 3,26
prosenttia. Syyskuun lopulla saanut innostus Kiinan elvytystoimista viileni globaaleilla
osakemarkkinoilla, kun tiedot sen yksityiskohdista ja konkreettisesta suuruudesta eivat
vakuuttaneet. Lisdksi suuri osa sijoittajista, me mukaan lukien, tulkitsemme hyddyn
tulevan eniten Kiinan kotimarkkinayhtidille. Nadin eurooppalaisten yhtididen nakymat
kirkastuivat vain aavistuksen Kiinan liiketoiminnan osalta. Sijoitusmarkkinoilla
seurattiin myds Donald Trumpin ja Republikaanipuoleen kannatuksen vahvistumista
ennen vaaleja. Tama tulkittiin kielteiseksi talouksille Yhdysvaltain ulkopuolella, silla
Trumpin valinta presidentiksi ja republikaanien hallinnassa oleva kongressi tekisivat
helpommaksi tuontitullien asettamisen - tai ainakin niiden kaytén uhan osana
kauppaneuvotteluita.

Tuloskausi Euroopassa ei sekdan ole antanut ilon aiheita: moni yhtido on joutunut
laskemaan nakymidan loppuvuodelle. Toisaalta esimerkiksi finanssisektorilla ja
yhdyskuntapalveluissa on raportoitu hyvistd tuloksista ja nakymistad. Euroopan
sektoreista parhaiten tuottivat energia- ja finanssiyhtiot. Heikoiten taas tuottivat
kiinteistosijoitusyhtiot seka teknologiasektori. Rahaston suhteellista tuottoa painoivat
eniten sijoitukset ASML:dan, Atlas Copcoon sekd Hennes & Mauritziin. Suhteellista
tuottoa taas nostivat eniten sijoittamattomuus L'Orealiin seka sijoitukset SAPiin ja
Deutsche Telekomiin.

Emme tehneet rahaston salkussa merkittdvida muutoksia kuukauden aikana.
Marraskuussa kaikkien katseet kohdistuvat Yhdysvaltain vaaleihin. Lopputuloksista
todenndkodisimpana pidetédan talld hetkelld niin Trumpin voittoa ja kongressin
molempien kamarien menoa republikaaneille. Joka tapauksessa vaalien ymparilla ja
sen jalkeen voidaan odottaa heiluntaa markkinoilla, kun sijoittajat arvioivat vaikutuksia
reaalitalouteen.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2017 600% 1020%
1 kuukautta -336% -326% - - 2018 -1240% -10,60%
3 kuukautta -247% -213% - - 2019 1960% 26,00%
12 kuukautta 1622% 19,20% 16,18 % 19,14 % 2020 -300% -330%
3vuotta 11,76 % 16,48 % 3,77 % 521 % 2021 20,80% 2510%
b5 vuotta 3245% 4354% 5,78% 7,49 % 2022 -920% -950%
vuoden alusta 5,41 % 798 % = = 2023 1440% 15,80%
alusta 8742% 72,63% 2,60 % 2,25 %
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen1%

Osakkeet 99 %

MAAJAKAUMA

Muut 14%

Ranska 22 %

Ruotsi6%

Tanska 7%

Saksa17%
Sveitsi10% aKsatez

Yhdistynyt kuningaskunta 11% Alankomaat 13%

TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto  Indeksi Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a
V°|at|."te.ett.l . Novo Nordisk A/S Consumer, Tanska 4,45 %
—on riskimittari, joka kuvaa rahaston ;
s o 10,39 % 9,97 % Non-Cyclical
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle SAP SE Technology Saksa 441%
Beta Schneider Electric SE Industrial Ranska 345%
- mittaa rahaston markkinariski ja sen ASML Holding NV Technology ~ Alankoma 331%
- S 0,97 - at
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta. TotalEnergies SE Energy Ranska 316%
Sijoitusaste _ _ AstraZeneca PLC Consumer, Yhdistynyt 2,89 %
Non-Cyclical  kuningask
Tracking Error unta
—k.ertoo,kumka.pe.nljon ra.haston tuotto on 2,10 % - Shell PLC Energy Alankoma 2.80 %
poikennut vertailuindeksin tuotosta. at
Informaatiosuhde ABB Ltd Industrial Sveitsi 2,79%
-on galkun Ja.!ndeksm tuottogron suhde -1.41 - Deutsche Telekom AG Communicat Saksa 2,76 %
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon ! ions
vuotuista lisdtuottoa on saatu.
Iberdrola SA Utilities Espanja 2,39 %
Sharpen luku
— mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton 1,25 1,60
volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 58 -

Rahaston arvo lasketaan  jokaiselle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



