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KUUKAUSIKATSAUS 31.7.2025

S-PANKKI EUROOPPA
OSAKE A

Eurooppaan sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Euroopan, kuten maailmankin osakemarkkinat olivat hienoisessa nousussa
heindkuussa. Kauppapoliittinen keskustelu hallitsi jalleen uutisvirtaa, varsinkin sen
jalkeen, kun Yhdysvaltain hallinto asetti EU:n viennille 15 prosentin tullit. Tama oli
korkeampi kuin yleisesti odotettu 10 prosentin taso, mutta kuitenkin selvasti alempi
kuin uhkakuvissa ollut jopa 30 prosenttia. Osana sopimusta EU lupasi tehdd mittavia
investointeja Yhdysvaltoihin ja ostaa sieltd seuraavan kolmen vuoden aikana aiempaa
merkittdvasti enemman energiatuotteita, kuten 0ljyd ja kaasua. Elokuun
ensimmaisend paivana Sveitsin sai osakseen 39 prosentin tullit, joiden tasosta maat
epailemattd tulevat kdymaan kiivasta keskustelua lapiaikoina. Joka tapauksessa
Euroopasta Yhdysvaltoihin suuntaavaan vientiin kohdistuu paineita, jotka voivat
vaikuttaa vientituotteiden kysyntdan ja kannattavuuteen. Toisen vuosineljdnneksen
raportointikausi on kaynnissd. MSCI Europe indeksin yhtidista vajaat 60 prosenttia on
raportoinut tuloksensa, jotka ovat olleet hieman odotuksia parempia - joskin
tuloskasvu vuoden takaiseen vertailujaksoon on nollilla. Euroalueen osalta seka
teollisuuden etta palvelualojen ostopaallikkdindeksien lukemat paranivat kuun aikana.

Rahasto jai kuun aikana hieman vertailuindeksistdan. Euroopan toimialoista parhaiten
tuottivat finanssi-, teollisuus- ja energiasektorit. Heikoiten tuottivat teknologia-,
viestintapalvelu- ja terveydenhuoltosektorit. Rahaston suhteellista tuottoa tukivat
eniten ylipainot ABB:ssé ja Prysmianissa seka alipaino Spotifyssa. Suhteellista tuottoa
rasittivat eniten ylipainot ASML:ssa, ASM Internationalissa sekd Novo Nordiskissa,
jonka tulosvaroitus painoi osakekurssia merkittavasti.

Lahitulevaisuudessa sijoittajia kiinnostaa erityisesti toisen vuosineljdnneksen
tuloskauden loppuosa sekd Yhdysvaltain kauppapoliittiset liikkeet. Tariffien
mahdollinen vaikutus Yhdysvaltain talous- ja tyollisyyslukuihin saattaa vaikuttaa
paikallisen  hallinnon  toimiin  sekd myds Yhdysvaltojen  keskuspankin
koronlaskupaatoksiin. Geopoliittisella rintamalla maailman kipupisteet ovat ennallaan,
joskin presidentti Trump tuntuu painostavan Vengjdd entistd tiukemmin
rauhanneuvotteluihin Ukrainan kanssa. Mikali neuvottelurintamalla ei tapahdu
edistystd, Venajaan kohdistuvat pakotteet saattavat tiukentua.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 -1240% -1060%
1 kuukautta 0,04 % 0,73% - - 2019 19,60% 26,00 %
3 kuukautta 312% 410% = - 2020 -3,00% -3,30%
12 kuukautta 3,32% 7,62 % 3,32% 7,62 % 2021 20,80% 2510%
3 vuotta 2535% 34,26 % 7,81 % 10,31% 2022 -920% -950%
5vuotta 5832%  7515% 9,62 % 11,85 % 2023 1440% 15,80 %
vuoden alusta 6,95 % 9,34 % = - 2024 4,40 % 8,60 %
alusta 9853% 898l% 2,/'5% 2,57 % 2025 6,90 % 9,30 %
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SIJOITUSTEN JAKAUMA MAAJAKAUMA
Katei 1%
ateinenl% MUUE13%
Saksa?21%
Tanska 5%
Espanja5%
Sveitsi9%
Ranska 20 %
Alankomaat12 %
Osakkeet 99 % Yhdistynyt kuningaskunta 14 %

TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto Indeksi Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a
VOIQtI.IIte.eﬂTI - ASML Holding NV Technology Alankoma 3,75%
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
e s S 15,22 % 14,70 % at
paivittdisen tuoton keskihajontaa : o
kuluneelle 12 kuukaudelle ABB Ltd Industrial Sveitsi 3,12%
Beta Schneider Electric SE Industrial Ranska 311%
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen Deutsche Telekom AG Communicat Saksa 3,09 %
tuoton riippuvuutta markkinoiden 0,97 ) ions
keskimaaraisesta tuotosta. SAP SE Technology Saksa 2,95 %
Sijoitusaste _ _ AstraZeneca PLC Consumer, Yhdistynyt 2,86 %
Non-Cyclical kuningask
Tracking Error unta
- Kirtoo, lt<umlt<a_|pa_ljgnkra_hatstotn tgotto on 2,22 % ) Novo Nordisk A/S Consumer, Tanska 2,48%
poikennut vertailuindeksin tuotosta. Non-Cyclical
Informaatiosuhde Shell PLC Energy Alankoma 2,29%
-on salkun ja indeksin tuottoeron suhde at
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon -1,94 )
. _G}c Htnbin o pall BNP Paribas SA Financial Ranska 2,25%
vuotuista lisdtuottoa on saatu.
Banco Santander SA Financial Espanja 2,16 %
Sharpen luku
— mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton 0,01 0,30
volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukum&ara 61 -

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



