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KUUKAUSIKATSAUS 31.3.2025

S-PANKKI EUROOPPA
OSAKE A

Eurooppaan sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo laski maaliskuun aikana 4,01 prosenttia, eli vastaavasti kuin
vertailuindeksinsa. Euroopan osakemarkkinat tuottivat yhdysvaltalaisia paremmin.
Kuukausi alkoi eurooppalaisten sijoittajien kannalta mydnteisesti, kun Saksassa saatiin
lievennettyd velkaantumisen estdvadd perustuslain maardystd. Tama mahdollistaa
suuret investoinnit tulevina vuosina sekd infrastruktuuriin ettd puolustukseen.
Symbolisesti talla on suuri merkitys, ja paatékset myods parantavat esimerkiksi monien
eurooppalaisten teollisuus- ja sdhkoyhtididen nadkymia. Taman jalkeen palattiin taas
kehitykseen toisella puolella Atlanttia. Sijoittajien keskeisend huolenaiheena vahvistui
huhtikuun toisena péivanad ilmoitettavat Yhdysvaltain tuontitullit, joihin liittyva
viestinta on ollut hyvin epaselvda. Monet olennaiset seikat ovat vield tatd katsausta
kirjoitettaessa arvailujen varassa. Ldhes varmana pidetdan Euroopan osalta vain t3alta
Yhdysvaltoihin vietdvien autojen tullien merkittdvda kasvattamista. Myds merkit
Yhdysvaltain talouskasvun hidastumisesta ovat huolestuttaneet sijoittajia.

Euroopan toimialoista kuukauden aikana parhaiten tuottivat yhdyskuntapalvelusektori
sekd energiayhtitt. Heikoiten sen sijaan tuottivat syklisemmat harkinnanvaraiseen
kulutukseen tuotteita tarjoavat yhtiot sekd teknologiasektori. Rahaston suhteellista
tuottoa tukivat eniten sijoitukset E.ONiin seka sijoittamattomuus Richemontiin seka
UBS Groupiin. Eniten suhteellista tuottoa painoivat sijoitukset Novo Nordiskiin,
Adyeniin sekd Schneider Electriciin. Teimme salkussa muutoksia ostamalla uusina
sijoituksina saksalaista puolustusvéalinevalmistaja Rheinmetallia sekd myymalla pois
sijoituksemme ranskalaisessa ateriapalveluyhtid Sodexossa. Lisdksi kasvatimme
painoa myods useissa pankeissa.

Tulevina kuukausina uskomme epdvarmuuden jatkuvan Trumpin epéatavallisen
kauppapolitiikan seurauksena. Huhtikuussa ndemme todennadkodisesti runsaasti
vaikutuksia sektoritason yhtididen osakkeiden tuotossa - erityisesti, jos tariffien
asetanta eskaloituu molemmin puolin. Talld& on paitsi suoria vaikutuksia
eurooppalaisten yhtididen tuloksentekokykyyn, mutta vieldkin tarkedmpi vaikutus
yleisen epdvarmuuden kasvuna. Tama ndkyy sijoittajien varovaisuutena myos
pidemmalla aikavalilla.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 1240% -1060%
1 kuukautta -401% -4,01% - - 2019 19,60% 26,00 %
3 kuukautta 4,81% 591 % = - 2020 -3,00% -3,30%
12 kuukautta 227 % 6,85 % 2,27 % 6,85 % 2021 20,80% 2510%
3 vuotta 1897% 2734% 595 % 8,38% 2022 -920% -950%
5vuotta 70,6/% 8841% 1128% 13,50% 2023 1440% 15,80 %
vuoden alusta 4,81% 591% = - 2024 4,40 % 8,60 %
alusta 9456% 83,84% 2,'1% 2,47 % 2025 4,80 % 590%
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SIJOITUSTEN JAKAUMA MAAJAKAUMA
Kateinen2% Muut 13%
Ranska 22 %
Tanska 6%
Espanja7%
Yhdistynyt kuningaskunta 10 %
Saksa22%
Alankomaat10 %
Osakkeet 98 % Sveitsil0 %
TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto Indeksi Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosat
Volatlliteetd SAP SE Technology  Saksa 475%
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston 1179 % 11.14 % : .
paivittaisen tuoton keskihajontaa ) o ’ o Deutsche Telekom AG Qommumcat Saksa 3,21%
kuluneelle 12 kuukaudelle (215
Beta Banco Santander SA Financial Espanja 3,09%
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen Schneider Electric SE Industrial Ranska 290 %
tuoton riippuvuutta markkinoiden 1,00 ) Novo Nordisk A/S Consumer, Tanska 2,88 %
keskimaaraisesta tuotosta. Non-Cyclical
Sijoitusaste _ _ AstraZeneca PLC Consumer, Yhdistynyt 2,81 %
Non-Cyclical kuningask

Tracking Error unta
—Kertoo,kU|nka.pa.IJon ra_haston tuotto on 2,37 % - BNP Paribas SA Financial Ranska 2.65%
poikennut vertailuindeksin tuotosta. o .

- Iberdrola SA Utilities Espanja 2,61%
Informaathsu_hde ) Siemens AG Industrial Saksa 2,48 %
- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde 1.93 . — .
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon o ) ABB Ltd Industrial Sveitsi 2,45 %
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

Sharpen luku

— mittaa riskittdmalle korolle saatua

lisdtuottoa suhteessa tuoton -0,08 0,33
volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara 59 -

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



