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S-BANKEN EUROPA AKTIE A

Aktiefond med fokus pa& Europa

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Den globala aktiemarknaden steg i september, sarskilt driven av tekniksektorn. Den
europeiska aktiemarknaden steg ocks3, fastdn nagot svagare an i 6vriga varlden. Fed
sidnkte som vantat styrréntan, medan ECB holl rantan oférandrad. Den europeiska
rantesankningcykeln verkar for tillféllet ha natt botten i och med att inflationen ligger
pa den efterstrédvade tvdprocentsnivan. Centralbanken understrok dock att den var
"databeroende” och att den skulle bedéma laget frdn mote till mote.

Det fortsatt starka Al-temat gynnar &ven indirekt europeiska bolag, sadsom
halvledarindustrin och tillverkare av energihanteringsutrustning samt andra féretag
som gagnas av 0kningen av elektrifieringen. Den politiska osdkerheten i Frankrike, och
inte heller de dronarstérningar som har observerats i flera lander, har inte orsakat ndgon
storre turbulens pé aktiemarknaden. De geopolitiska spanningarna mellan Ryssland
och Ukraina minskade inte under manaden, vilket delvis stodde kursutvecklingen for
aktierna inom den europeiska forsvarssektorn. Det fanns ett spirande hopp om fred i
Mellandstern, trots att Iagets inverkan pa europeiska aktier ar liten.

Fonden avkastade négot battre an sitt jamforelseindex under ménaden. Bland
sektorerna i Europa gav teknik, industri och 6vervdgd konsumtion béast avkastning.
Dagligvaror, energi och kommunikationstjdnster gav sdmst avkastning. Fondens
relativa avkastning gynnades mest av Overvikterna i ASML, Antofagasta och Renk
Group. Den relativa avkastningen belastades mest av dvervikterna i Deutsche Telekom
och Amadeus IT Group och undervikten i HSBC.

Resultatperioden for det tredje kvartalet inleds snart, och investerarna vantar
fortfarande pa tecken pa vilken inverkan USA:s tullar har pa foretagens férsaljning,
Ionsamhet och framtidsutsikter. P& motsvarande satt kan euron, som starkts mot
dollarn jamfort med motsvarande period aret innan, péverka resultatutvecklingen for
exportforetagen. Under de senaste kvartalen har de europeiska féretagens
resultattillvaxt till exempel sldpat efter de amerikanska foretagens, och en forbattring
vore valkommen.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 -1240% -10.60%
1man 217% 1,59 % - - 2019 1960% 26,00%
3 man 2,69 % 3,51 % - - 2020 -300% -3,30%
12 méan 5,09% 9,31% 5,09% 9,31% 2021 20,80% 2510%
3ar 4533 % 54,82% 13,26% 15,67 2022 -9,20% -950%
% 2023 1440% 1580%
5ar 60,59 % 7734% 993% 12,13 2024 440% 8,60 %
% 2025 9,80% 1240%
Ytd. 9,78% 12,36 % = =

Sedan startdatum
p.a.

103,79%  9505% 2,84%2,66%



HISTORISK AVKASTNING
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INVESTERINGARNAS FORDELNING LANDSFORDELNING
Kontanta medel1% Andra13%
Frankrike 21%
Italien5%
Spanien6%
Schweiz10% . .
Storbritannien18 %
Nederlanderna1l%
Equity 99 % Tyskland 16 %
NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR
Fond Index Foretag Branch Land ) Av
nettovardet
Volatilitet . ASML Holding NV Informations Nederland 4,84%
- ar ett riskmatt som beskriver teknik erna
standardavvikelsen i fondens dagliga 14,75 % 14,08 %
avkastningar under de senaste 12 AstraZeneca PLC Dagligvaror Storbritan 2,99 %
maénaderna. nien
Beta Banco Santander SA Finans Spanien 2,98 %
- mater fondens marknadsrisk och hur 0.99 SAP SE Informations  Tyskland 2,96 %
beroende fondens avkastning ar av den ' . teknik
genomsnittliga avkastningen pa marknaden. ABB Ltd Industrivaror  Schweiz 2,75%
Placeringsgrad - - och -tjanster
. . o
Tracking Error No.vo Nordisk A/S D.agl|gvaror Danmark 2,59 %
- beskriver hur mycket fondens avkastning 215 % Allianz SE Finans Tyskland 2,56 %
har avvikit frdn jamforelseindexets ! ° ) Schneider Electric SE Industrivaror Frankrike 2,56 %
avkastning. och -tjanster
Informationskvot Prosus NV Kommunikat Nederland 2,26 %
- ar fondens och indexets ion erna
avkastningsdifferens i forhallande till BNP Paribas SA Finans Frankrike 2,25 %
tracking error. Informationskvoten beskriver -1,96 -
hur mycket arlig extra avkastning har
uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- méter den extra avkastning man erhallit 013 043
utover den riskfria rantan i forhallande till ’ !
avkastningens volatilitet.
Antal vardepapper 58 -
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och

forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



