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Förvaltnings- och
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Bloomberg FIMUNIA FH Equity

FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

Den europeiska aktiemarknaden steg något i augusti, och räknat i euro visade den en
bättre utveckling än de globala aktiemarknaderna. Månaden inleddes med en kalldusch
för schweiziska företag när president Trump o�entliggjorde en tull på 39 procent för
schweiziska importvaror i USA. Det förväntas inga förändringar i den tull som infördes
mot Schweiz, åtminstone än så länge. För närvarande beskattas EU-företags import till
USA med en tull på 15 procent och brittiska företags med en tull på 10 procent. 

Under månaden hölls ett Jackson Hole-symposium, där världens centralbankschefer
samlades. Fedchefens tal tolkades så att en räntesänkning i september var nästan
säker. Om räntesänkningen genomförs, kan det ge en viss stimulans åt
aktiemarknaden, i första hand i USA men eventuellt också i andra länder. Tvisten mellan
Trump och centralbanken eskalerade efter att Trump avskedat en ledamot i bankens
direktion på grund av ledamotens oklarheter kring bostadslån. Åtgärdens laglighet har
ifrågasatts och den kommer utan tvekan att behandlas i olika rättsinstanser. När
presidenten ingriper i centralbankens oberoende och eventuellt påverkar
centralbankens åtgärder, kan det i värsta fall urholka centralbankens trovärdighet och
därigenom det allmänna förtroendet för marknaden i USA. I Europa tog Frankrikes
premiärminister initiativ till en förtroendeomröstning för regeringen. Genom
omröstningen söker han i praktiken parlamentets förtroende för sitt paket på 44
miljarder euro för att skära ner utgifterna, vilket skapade press på franska aktier. I
Europa var resultaten för rapporteringsperioden under det andra kvartalet totalt sett
något bättre än förväntat. Jämfört med motsvarande kvartal året innan låg
resultattillväxten dock kring noll och var därmed betydligt sämre än exempelvis
resultattillväxten för amerikanska företag. 

Fonden förlorade något mot jämförelseindexet under månaden. Bland sektorerna i
Europa gav hälso- och sjukvård, dagligvaror och energi bäst avkastning. Teknik,
samhällsservicetjänster och industri gav sämst avkastning. Fondens relativa avkastning
gynnades mest av övervikten i Novo Nordisk och Antofagasta och undervikten i RELX.
Den relativa avkastningen belastades mest av övervikterna i Schneider Electric, Renk
Group och Beiersdorf. 

Investerare är särskilt intresserade av USA:s handelspolitik och tullarnas eventuella
e�ekter på slutpriserna på lokala produkter och på konsumtionsefterfrågan. Det är
sannolikt att den allmänna prisnivån stiger till följd av tullarna. En plötslig stor
uppgång i priserna lär knappast ske, utan prishöjningarna införs stegvis, delvis i takt
med avtalscyklerna. Frankrikes framtida politiska utveckling kan påverka de
ekonomiska utsikterna för Europa, eftersom Frankrike trots allt är Europas tredje
största och EU:s näst största ekonomi. Även om fredsförhandlingarna mellan Ryssland
och Ukraina i nuläget inte verkar sannolika, skulle framsteg på detta område kunna ge
ett uppsving även på den europeiska aktiemarknaden.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2018 -12,40 % -10,60 %
2019 19,60 % 26,00 %
2020 -3,00 % -3,30 %
2021 20,80 % 25,10 %
2022 -9,20 % -9,50 %
2023 14,40 % 15,80 %
2024 4,40 % 8,60 %
2025 7,40 % 10,60 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden
kumulativ

Index
kumulativ

Fonden
p.a.

Index
p.a.

1 mån 0,47 % 1,15 % - -
3 mån -1,65 % 0,57 % - -
12 mån 2,07 % 7,12 % 2,07 % 7,12 %
3 år 32,56 % 42,82 % 9,84 % 12,60

%
5 år 54,14 % 72,10 % 9,03 %11,46 %
Ytd. 7,45 % 10,60 % - -
Sedan startdatum
p.a.

99,46 % 91,99 % 2,76 % 2,61 %
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INVESTERINGARNAS FÖRDELNING LANDSFÖRDELNING

Fond Index

Volatilitet
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

14,97 % 14,29 %

Beta
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på marknaden.

0,98 -

Placeringsgrad - -

Tracking Error
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

2,27 % -

Informationskvot
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten beskriver
hur mycket årlig extra avkastning har
uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

-2,27 -

Sharpes kvot
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

-0,08 0,28

Antal värdepapper 59 -

NYCKELTAL 10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av
nettovärdet

ASML Holding NV Informations
teknik

Nederländ
erna

3,80 %

Deutsche Telekom AG Kommunikat
ion

Tyskland 2,99 %

AstraZeneca PLC Dagligvaror Storbritan
nien

2,90 %

Banco Santander SA Finans Spanien 2,81 %

Novo Nordisk A/S Dagligvaror Danmark 2,76 %

SAP SE Informations
teknik

Tyskland 2,66 %

ABB Ltd Industrivaror
och -tjänster

Schweiz 2,63 %

Schneider Electric SE Industrivaror
och -tjänster

Frankrike 2,31 %

BNP Paribas SA Finans Frankrike 2,29 %

Shell PLC Energi Nederländ
erna

2,25 %

HISTORISK AVKASTNING
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Fonden

Index

Equity 96 %

Kontanta medel 4 %

Frankrike 20 %

Tyskland 17 %

Storbritannien 16 %
Nederländerna 11 %

Schweiz 9 %

Spanien 6 %

Italien 5 %

Andra 17 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


