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S-BANKEN EUROPA AKTIE A

Aktiefond med fokus pa& Europa

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Under ménaden steg fondens varde med 3,43 procent och jamforelseindexets varde
med 3,94 procent. Aktierna steg globalt tack vare battre makroekonomiska siffror éan
vantat. Trots positiva 6verraskningar fortsatte rantemarknaden att vara lugn, vilket
gynnade aktierna. Den minskade inflationen i Europa mottogs ocksa positivt, liksom
att utsikterna forindustriforetagen antligen vande till det mer positiva.

De sektorer som gav bast avkastning i Europa under manaden var
fastighetsbolagssektorn och finanssektorn. Sdmst avkastning gav dagligvarubolag och
tekniksektorn. Fondens relativa avkastning minskade mest pa grund av investeringarna
i BE Semicondutor Industries och DHL Group samt avsaknaden av investeringari Airbus.
De storsta positiva bidragen till den relativa avkastningen kom fran investeringarna i
BNP Paribas, IMCD och Banco Santander. Under ménaden gjorde vi &ndringar i fonden
genom att som en ny investering kdpa nederlandska Adyen som erbjuder
betalningsldsningar for foretag samt genom att sélja innehavet i det franska
konsultforetaget Dassault Systemes. Finansmarknaden har tagit emot nyheterna om
att rantesankningarna skjuts fram och férvantningarna pa att antalet rantesankningar
omedelbart minskar utan ndgon stérre oro, eftersom den ekonomiska tillvaxten har
visat sig vara ovantat stark.

Under den inkommande resultatperioden tror vi att intresset i Europa sérskilt kommer
att riktas mot industriféretagens kommentarer om marknaden och orderbdckerna.
Likasd &ar lyxforetagens beskrivning av efterfrigan pa& marknaden intressant péa
marknadsniva. Vi tror att Europa pé kort sikt kommer att dra nytta av de forbattrade
utsikterna inom industrisektorn, eftersom vi tror att de kommer att leda till storre
investeringar.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
p.a. p.a. kumulativ kumulativ 2017 600% 1020%
1mén 343% 3,94% 343%  394% 2018 -1240% -10,60%
3 man 6,99 % 7,63% 6,99 % 7,63 % 2019 1960% 26,00 %
12 méan 12,43 % 14,75 % 1247%  14,79% 2020 -3,00% -3,30%
3ar 744L% 9,22 % 24,06% 30,31% 2021 20,80% 2510%
5ar 6,86% 8,79% 3937% 5247% 2022 -920% -950%
Ytd. 6,99% 7,63% 6,99 % 7,63 % 2023 1440% 1580%

Sedan startdatum p.a. 2,73% 2,30 % 90,24% 72,06%
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INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel 1%

Equity 99 %

LANDSFORDELNING

Andral2%

Sverige 5%

Danmark9 %

Storbritannien10 %

Schweiz1l%

Frankrike 21%

Tyskland 16 %

Nederldnderna 14 %

NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR
Fond Index Foretag Branch Land Av
nettovirdet
Volatilitet - - o
 &r ett riskmatt som beskriver Novo Nord|.sk A/S Dagl|gvaror Danma"rk 5,3?°A
standardavvikelsen i fondens dagliga 10,05% 9,77 % ASML Holding NV Infor.mat|ons Nederland 497%
avkastningar under de senaste 12 teknik S
maénaderna. SAP SE Informations Tyskland 397%
Beta . teknlk. .
— méter fondens marknadsrisk och hur TotalEnergies SE Energi Frankrike 3,65 %
beroende fondens avkastning &r av den 0,95 - Schneider Electric SE Industrivaror  Frankrike 319%
genomsnittliga avkastningen pa och -tjanster
marknaden. LVMH Moet Hennessy Sallankdpsva Frankrike 313%
Placeringsgrad j } Louis Vuitt ror/tjénster
- Shell PLC Energi Nederland 3,12%
Tracking Error erna
~beskriver hur mycket fondens avkastning 50 Nestle SA Dagligvaror  Schweiz 2.97%
har avvikit frdn jamfdrelseindexets
avkastning. AstraZeneca PLC Dagligvaror  Storbritan 2,72%
- nien
Informatlonskvot Deutsche Telekom AG Kommunikat Tyskland 2,50 %
- ar fondens och indexets ion
avkastningsdifferens i forhallande till Ie
tracking error. Informationskvoten -1,50 -
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- mater den extra avkastning man erhallit 124 153
utover den riskfria rantan i forhallande till ! !
avkastningens volatilitet.
Antal vardepapper 57 -
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Detta &r marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kdpa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vivid upprattandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strévat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas varde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nddvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p& investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och

forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att folja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har berdknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen p4 alla
fonder baserar sig pé tillvaxtandelar. Faktablad fér fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan fér fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gor
en teckning. Vid upprattandet av 6versikten ar Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgéangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



