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S-BANKEN EUROPA AKTIE A

Aktiefond med fokus pa& Europa

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Efter nedgangen i mars gick den globala aktiemarknaden upp tydligt i april, eftersom
det verkade finnas en I8sning pa Irankonflikten. Aven om vapenvilan mellan Iran och
USA har héllit, bérjade de europeiska aktiekurserna anda att sjunka mot slutet av
maénaden, eftersom investerarna blev oroliga for vilka effekter den férlangda krisen
skulle ha p& foretagens vinstutsikter och den ekonomiska tillvéxten i Europa. Den
Okande inflationen till foljd av stigande energipriser péverkar ocksa
konsumtionsefterfrdgan och 6kar trycket pa Europeiska centralbanken att hoja rantan.

Efter en lugn period under den senaste tiden har Al-temat aterigen kommit i fokus for
investerarna, och inom tekniksektorn har aktiekurserna for flera foretag som é&r
kopplade till Al och datacenter stigit med tiotals procent. Tullpolitiken var aktuell,
eftersom president Trump meddelade om en héjning av importtullarna pa bilar
tillverkade i Europa, dven om detaljerna fortfarande var oklara. Inledningen pé den
pagdende resultatperioden for forsta kvartalet var ganska ansprakslés méatt med
europeiska matt. Hittills ligger omséattningen foér de rapporterande féretagen pa
samma nivd som under jamforelseperioden ifjol, och deras resultat har dkat med
ungefarfem procent jamfort med fjoléret.

Fonden forlorade mot jamforelseindexet under manaden. Bland sektorerna i Europa
gav teknik-, industri- och finanssektorerna bast avkastning. Samst gick det for foretag
inom energi, kommunikationstjanster samt halso- och sjukvard. Fondens relativa
avkastning gynnades mest av 6vervikten pa Halma, Schneider Electric och Raiffeisen
Bank. Den relativa avkastningen minskade mest pa grund av undervikten p& Nokia,
Infineon och ABB.

Irankrisen och sarskilt Hormuzsundets 6de &r for narvarande den mest betydande
faktorn som skapar volatilitet pd energi- och aktiemarknaden. Beroendet av
energiimport gor Europa sarskilt sarbart om krisen forlangs. A andra sidan verkar bada
parterna vilja ha en snabb |6sning pé& situationen, och 6ppnandet av Hormuzsundet
skulle underlatta betydligt bade for aktiemarknaden och for den ekonomiska
situationen i Europa.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 1960% 26,00%
1man 3,84 % 519 % - - 2020 -3,00% -3,30%
3 méan -2,26% 1,05 % - - 2021 20,80% 2510%
12 méan 11,03 % 18,44 % 11,03 %18,44% 2022 -920% -9,50%
3ar 23,24% 4056% 7,21%12,01% 2023 1440% 15,80 %
5ar 38,07 % 60,23% 6,66% 9,88% 2024 4,40% 8,60 %
Ytd. 1,24 % 4,20 % = - 2025 13,70% 19.40%

Sedan startdatum p.a. 113,76% 11595% 2,97% 3,01% 2026 1,20 % 4,20 %



HISTORISK AVKASTNING
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INVESTERINGARNAS FORDELNING LANDSFORDELNING
Kontanta medel 4% o
Andra 15 % Storbritannien18 %
Spanien5%
Sverige 6%
Frankrike 18 %
Schweiz10 %
Equity 96% Nederlénderna13% Tyskland 15 %
NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR
Fond Index Foretag Branch Land ) Av
nettovirdet
Volatilitet . ASML Holding NV Informations Nederland 477 %
- ar ett riskmatt som beskriver teknik erna
standardavvikelsen i fondens dagliga 12,57 % 11,82 %
avkastningar under de senaste 12 AstraZeneca PLC Dagligvaror Storbritan 3,52 %
maénaderna. nien
Beta HSBC Holdings PLC Finans Storbritan 3,28%
- mater fondens marknadsrisk och hur 1.03 ) ] nien
beroende fondens avkastning &r av den ’ ) Allianz SE Finans Tyskland 3.21%
genomsnittliga avkastningen pd marknaden. Roche Holding AG Dagligvaror Schweiz 3,20%
Placeringsgrad - - Siemens AG Industrivaror Tyskland 3,18%
Tracking Error och ~tjanster
- beskriver hur mycket fondens avkastning Schneider Electric SE Industrivaror  Frankrike 2,82 %
o, _
har avvikit fran jAmférelseindexets 2,14 % och -tjanster
avkastning. Banco Santander SA Finans Spanien 2,39 %
Informationskvot Novartis AG Dagligvaror Schweiz 2,23%
- &r fondens och indexets LVMH Moet Hennessy Sallankopsva  Frankrike 222 %
avkastningsdifferens i forhallande till Louis Vuitt ror/tjanster
tracking error. Informationskvoten beskriver -3,46 -
hur mycket arlig extra avkastning har
uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- méter den extra avkastning man erhallit 062 129
utover den riskfria rantan i forhallande till ’ !
avkastningens volatilitet.
Antal vardepapper 59 -
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och

forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



