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S-BANKEN EUROPA AKTIE A

Aktiefond med fokus pa& Europa

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Geopolitiska och handelspolitiska spanningar blev ater aktuella i januari. USA anhdll
Venezuelas president och eskalerade laget géllande Gronland genom att hota flera
europeiska lander med tullar pd tio procent, om de inte tilldter USA att forvarva
Gronland. USA har dock dragit tillbaka sina hot och forhandlar nu om samarbetet kring
Gronland och Arktis med Europa. Ytterligare spanningar i geopolitiken orsakades av att
demonstrationerna i Iran fortsatte och stavjades med vald, vilket president Trump
féljde upp med hot om militar intervention. Det handelsavtal som ingicks mellan EU
och Indien och Mercosur i januari kan fungera som en motvikt till Europas allt mer
komplicerade relation med USA.

Trots allt detta steg aktiemarknaderna i Europa och véarlden under manaden. Det
positiva uppsvinget kring Al-temat och den kraftiga uppgangen i metallpriserna dnda
fram till slutet av manaden stodde aktierna i de sektorerna. Likasa steg aktiekurserna
anknutna till foérsvarsindustrin till foljd av ett tillspetsat sakerhetspolitiskt lage.
Rapporteringsperioden fér det sista kvartalet i fjol har kommit i gdng i Europa.
Forvantningarna pa resultattillvaxten &r mattliga, och tillvéxten i europeiska féretag blir
sannolikt fortfarande mer ansprakslos an till exempel tillvaxten i amerikanska foretag.

Fonden avkastade nagot béttre an sitt jamforelseindex under manaden. Bland
sektorerna i Europa gav teknik, samhallstjanster, teknik och energi bast avkastning.
Foretag som tillhandahaller dagligvaror, kommunikationstjanster eller produkter for
Overvagd konsumtion gav sédmst avkastning. Fondens relativa avkastning gynnades
mest av Gvervikterna pa Atlas Copco, ASML och Lloyds Banking Group. Den relativa
avkastningen belastades mest av oOvervikterna p& Capgemini och Adyen samt
undervikten pé Glencore.

Den senaste tiden har investerarnas intresse riktats mot den p&dgéende resultatperioden
och foretagens kommentarer om utsikterna fér innevarande ar. Den starka euron gor
inte utsikterna enklare for de europeiska exportsektorerna. Den handelspolitiska
situationen med USA har &tminstone tillfalligt stabiliserats, men som vi ofta har sett pa
sistone &ar plotsliga fordndringar mojliga. Inom geopolitiken foljer vi framst
utvecklingen i Ukraina och Iran.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 1960% 26,00%
1man 3,68 % 311% - - 2020 -3,00% -330%
3 man 6,14 % 6,83 % - - 2021 20,80% 2510%
12 méan 11,65 % 15,63% 11,65 %15,63 % 2022 -920% -9,50%
3ar 31,02 % 4499 % 9,41% 13,17 % 2023 1440% 15,80%
5ar 55,63 % 76,67% 9,23%12,05% 2024 4,40 % 8,60 %
Ytd. 3,68 % 311% = - 2025 13,70% 19.40%

Sedan startdatum p.a. 11870% 113,70% 3,09% 2,99 % 2026 3,60 % 310%
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\_/‘;'fgtlltﬁtskméttsom beskiiver ASML Holding NV Informations  Nederland 4,38 %
standardavvikelsen i fondens dagliga 14,45 % 13,87 % . tpfkmk erna .
avkastningar under de senaste 12 HSBC Holdings PLC Finans Storbritan 418 %
maénaderna. nien
Beta AstraZeneca PLC Dagligvaror Storbritan 3,45%
- mater fondens marknadsrisk och hur nien
beroende fondens avkastning ar av den 0,98 - Banco Santander SA Finans Spanien 3,42%
genomsnittliga avkastningen pa marknaden. Allianz SE Finans Tyskland 2,99 %
Placeringsgrad - - Roche Holding AG Dagligvaror  Schweiz 2,69 %
Tracking Error Lloyds Banking Group Finans Storbritan 2,45 %
- beskriver hur mycket fondens avkastning 217 % PLC nien
har avvikit frdn jamforelseindexets ! ° ) Prudential PLC Finans Kina 217 %
avkastning. Siemens AG Industrivaror Tyskland 217 %
Informationskvot och -tjanster
- &r fondens och indexets Schneider Electric SE Industrivaror  Frankrike 2,05 %
avkastningsdifferens i forhallande till och -tjanster
tracking error. Informationskvoten beskriver -1,89 -
hur mycket arlig extra avkastning har
uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- méter den extra avkastning man erhallit 058 091
utéver den riskfria rantan i forhallande till ’ !
avkastningens volatilitet.
Antal vardepapper 62 -
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



