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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

Avkastningen på de europeiska aktiemarknaderna var svagt negativ i juni och halkade
efter den allmänna utvecklingen på den globala aktiemarknaden. Europeiska
centralbankens räntesänkning i början av månaden och den fortsatt avtagande
inflationen bidrar till att stödja konsumenternas köpkraft och förtroende. Den snabba
upptrappningen av situationen i Mellanöstern i och med USA:s bombning av Irans
kärnkraftverk gjorde däremot att den geopolitiska oron ökade på nytt. Situationen har
dock hittills inte blivit någon större drivkraft på aktiemarknaden, och oljepriset, som
kortvarigt sköt i höjden, har återvänt till nästan samma nivå som i början av juni.
Överenskommelsen mellan USA och Kina om handelsrelationerna lugnade
investerarna. Tullsituationen i Europa är fortfarande öppen.

Ökningen av försvarsutgifterna till 5 procent av BNP fram till 2035, som man enades
om vid NATO-mötet, kommer att stödja den europeiska försvarsindustrin. Av dessa 5
procent kommer 3,5 procent att riktas till "hårt" försvar och resten till investeringar som
stöder försvaret, vilket också kommer att bidra till andra europeiska sektorer. Eftersom
tidshorisonten för sådana investeringar är lång och tidpunkten oklar i detta skede, är
det osannolikt att det kommer att bli en betydande faktor som påverkar företagens
resultat inom en snar framtid. Euron fortsatte att stärkas mot US-dollarn under
månaden, vilket skapade motvind för europeiska exportörer.

Under månaden sjönk fondens värde med 2,1 procent, medan jämförelseindexets värde
sjönk med 1,3 procent. De sektorer som utvecklades bäst i Europa var energi,
samhällstjänster och industri. De sektorer som utvecklades svagast var hälsovård,
sällanköpsvaror och dagligvaror. Fondens relativa avkastning gynnades mest av
övervikterna i Heidelberg Materials och Danske Bank samt undervikten i Nestlé. Den
relativa avkastningen belastades mest av övervikten i Beiersdorf och Novo Nordisk och
undervikten i Spotify.

Resultat av handelsförhandlingarna mellan EU och USA väntas före den 9 juli, då det 90
dagar långa tullmoratoriet för EU-länderna löper ut. Om inget avtal nås har den
amerikanska regeringen hotat med att införa en tull på 50 procent på import från EU.
Det vore en klart negativ överraskning om tullarna trädde i kraft som planerat. För
närvarande verkar EU signalera att en allmän tullnivå på 10 procent är acceptabel, så
länge som tullättnader är tillgängliga för ett antal sektorer. Den faktiska nivån på
tullarna skulle således kunna ligga kvar på cirka 5 procent. Det är också möjligt att
ikraftträdandet av tullarna kommer att skjutas upp när förhandlingarna fortsätter.
Förutom handelspolitiken kan geopolitiska spänningar, särskilt i Mellanöstern, orsaka
volatilitet på aktiemarknaderna under den närmaste framtiden. Den kommande
rapportperioden för det andra kvartalet väntas ge en indikation på hur den rådande
ekonomiska miljön påverkar företagens resultat och vinstutsikter.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

2018 -12,40 % -10,60 %
2019 19,60 % 26,00 %
2020 -3,00 % -3,30 %
2021 20,80 % 25,10 %
2022 -9,20 % -9,50 %
2023 14,40 % 15,80 %
2024 4,40 % 8,60 %
2025 6,90 % 8,50 %

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden
kumulativ

Index
kumulativ

Fonden
p.a.

Index
p.a.

1 mån -2,14 % -1,30 % - -
3 mån 2,00 % 2,49 % - -
12 mån 2,85 % 8,08 % 2,85 % 8,08 %
3 år 34,02 % 43,41 % 10,24 % 12,76

%
5 år 56,14 % 71,49 % 9,32 % 11,38

%
Ytd. 6,91 % 8,55 % - -
Sedan startdatum
p.a.

98,46 % 88,42 % 2,76 % 2,55 %

MÅNADSRAPPORT 30.6.2025

S-BANKEN EUROPA AKTIE A
Aktiefond med fokus på Europa

Mikaelsgatan 9, 00100 Helsingfors
S-Bankens kundtjänst 010 76 5810 (lna/mta)
www.s-banken.fi



INVESTERINGARNAS FÖRDELNING LANDSFÖRDELNING

Fond Index

Volatilitet
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

15,30 % 14,78 %

Beta
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på marknaden.

0,98 -

Placeringsgrad - -

Tracking Error
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

2,33 % -

Informationskvot
– är fondens och indexets
avkastningsdi�erens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten beskriver
hur mycket årlig extra avkastning har
uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

-2,25 -

Sharpes kvot
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

-0,02 0,33

Antal värdepapper 54 -

NYCKELTAL 10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av
nettovärdet

ASML Holding NV Informations
teknik

Nederländ
erna

4,19 %

SAP SE Informations
teknik

Tyskland 4,17 %

Novo Nordisk A/S Dagligvaror Danmark 3,49 %

Schneider Electric SE Industrivaror
och -tjänster

Frankrike 3,28 %

Deutsche Telekom AG Kommunikat
ion

Tyskland 3,07 %

Iberdrola SA O�entliga
tjänster

Spanien 2,89 %

ABB Ltd Industrivaror
och -tjänster

Schweiz 2,76 %

Siemens AG Industrivaror
och -tjänster

Tyskland 2,69 %

AstraZeneca PLC Dagligvaror Storbritan
nien

2,60 %

Enel SpA O�entliga
tjänster

Italien 2,45 %

HISTORISK AVKASTNING
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Fonden

Index

Equity 98 %

Kontanta medel 2 %

Frankrike 23 %

Tyskland 21 %

Nederländerna 14 %

Storbritannien 10 %

Schweiz 9 %

Spanien 7 %

Danmark 5 %

Andra 11 %
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Detta är marknadsföringskommunikation. Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad
information om fonden upprättad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat
efter att si�ror och data som använts är korrekta, ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning. Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och
förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa
eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex används för att beskriva avkastningen på de
instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla
fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nättjänsten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan för fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar före du gör
en teckning. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvärdena som finns tillgängliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.


