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S-BANKEN EUROPA AKTIE A

Aktiefond med fokus pa& Europa

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Den europeiska aktiemarknaden forblev i stort sett oférandrad under augusti. Det har
an sa lange inte hittats ndgon permanent 16sning pa konflikten i Mellandstern. Enligt
olika kallor har dock oljeexportvolymerna fran Persiska viken atergéatt till s& mycket som
tvd tredjedelar av volymen fore kriget. Militdrkonvojer som bistar tankfartyg, och
oljeledningar som transporterar olja till Roda havet och forbi Hormuzsundet, har
mojliggjort export av oljeprodukter dven under krisen. Nedgéngen i kurserna for Al-
aktier i juli stabiliserades under augusti. De berdrda féretagens resultat fér andra
kvartalet var i regel goda och forvantningarna pa framtiden gynnsamma. Totalt sett var
utfallet av resultatperioden positivt i Europa. Foretagens forséljning dkade med i
genomsnitt tio procent och resultaten med mer dn 20 procent jamfért med
motsvarande period aret innan.

Under manaden presterade fonden sémre an vad dess jamforelseindex gjorde. Bland
sektorerna i Europa gav material, teknik och kommunikationstjanster bast avkastning.
Fastigheter, dagligvaror och samhaéllstjanster gav sémst avkastning. Fondens relativa
avkastning stoddes framst av 6vervikten pa Adyen, Antofagasta och Deutsche Bank.
Den relativa avkastningen belastades mest av dvervikten pa Ferrovial, Coca-Cola HBC
och Societe Generale.

De bevdpnade sammandrabbningarna i Persiska viken har lugnat ner sig ndgot, men
laget ar fortfarande spant och det finns en risk for eskalering. Det hdga oljepriset har
Okat inflationstrycket och samtidigt ocksd forvantningarna pé rantehodjningar.
Ranteuppgéngen skulle belasta konsumenterna och oka fdoretagens finansiella
kostnader, vilket skulle kunna paverka féretagens resultatutveckling.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 1960% 2600%
1mén -0,59% 0,46 % - - 2020 -300% -3,30%
3mén 1,60 % 4,50 % = = 2021 20,80% 2510%
12 méan 10,62 % 21,26% 10,62 %21,26 % 2022 -920% -950%
3ar 30,21 % 5258% 919% 1511 % 2023 1440% 15,80 %
5ar 3311% 5944% 588% 9,77% 2024 4,60 % 8,60 %
Ytd. 4,49 % 12,33 % - - 2025 13,70% 19,40%

Sedan startdatum p.a. 12064% 13280% 3,05% 3,26% 2026 450% 12,30%
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INVESTERINGARNAS FORDELNING LANDSFORDELNING
Kontanta medel 2% Andra1l%
Tyskland 20 %
Sverige 7%
Spanien8%
Storbritannien15 %
Schweiz12%
Equity 98 % Nederldnderna13% Frankrike 14%
NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR
Fond Index Foretag Branch Land ) Av
nettovardet
Volatilitet . ASML Holding NV Informations Nederland 6.34%
- ar ett riskmatt som beskriver teknik erna
standardavvikelsen i fondens dagliga 12,89 % 12,09 %
avkastningar under de senaste 12 Roche Holding AG Dagligvaror Schweiz 3,52 %
manaderna. Allianz SE Finans Tyskland 3,52 %
Beta AstraZeneca PLC Dagligvaror Storbritan 3,27 %
- mater fondens marknadsrisk och hur 1.04 i nien
beroende fondens avkastning ar av den ! Banco Santander SA Finans Spanien 316%
genomsnittliga avkastningen pa marknaden. Nestle SA Dagligvaror Schweiz 284%
Placeringsgrad - - Novartis AG Dagligvaror  Schweiz 2,73%
Tracking Error HSBC Holdings PLC Finans Storbritan 2,50 %
- beskriver hur mycket fondens avkastning o nien
h kit fran idmforelseindexet 2,54 % -
alithV'_ ftiran Jamroreiseincaexets Investor AB Finans Sverige 2,61%
avkastning. BNP Paribas SA Finans Frankrike 2,41%
Informationskvot
- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten beskriver 4,19 -
hur mycket arlig extra avkastning har
uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- méter den extra avkastning man erhallit 057 149
utover den riskfria rantan i forhallande till ’ !
avkastningens volatilitet.
Antal vardepapper 56 -
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



