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S-BANKEN EUROPA AKTIE A

Aktiefond med fokus pa& Europa

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Mars var en dyster manad for den europeiska aktiemarknaden. USA:s och Israels
flyganfall mot Iran i slutet av februari orsakade en kris i Mellandstern, vilket i praktiken
satte stopp for fartyg i Hormuzsundet. Under normala forhallanden passerar cirka 20
procent av vérldens olje- och gasleveranser genom sundet. Dessutom finns en
betydande del av véarldens produktion av gddselmedel, aluminium och helium i
Mellandstern. Som en foljd av krigshandlingarna steg oljepriset avsevart, vilket vackte
oro kring en uppgang av den allménna kostnadsnivan och leveranskedjornas funktion.
Investerarnas sentiment fluktuerade under maénaden mestadels beroende péa
nyhetsflodet om krisen. USA:s kommunikation om krigets mal och varaktighet har
varierat, men i slutet av mars och bérjan av april har forvantningarna pé att USA drar sig
tillbaka och det sker en de-eskalering mellan parterna 6kat. Det har har ocksé haft en
positivinverkan pa aktiekurserna.

Fonden forlorade mot jamforelseindexet under ménaden. De sektorer som utvecklades
bast i Europa var energi, samhallstjdnster och kommunikationstjanster.
Fastighetsbolag, industribolag och bolag for 6vervdgd konsumtion gav sdmst
avkastning. Fondens relativa avkastning gynnades mest av overvikten p& Vestas samt
undervikterna pé Safran och Roche. Den relativa avkastningen belastades mest av
Overvikterna pa Reckitt Benckiser Group, Atlas Copco och Spotify.

Krisen i Mellandstern kan avta snabbt, och d& skulle Hormuzsundet kunna dppnas,
vilket i sin tur skulle sdnka oljepriserna. Krigshandlingarna har orsakat allvarliga skador
pé regionens olje- och gasinfrastruktur, och det kan ta flera ar att reparera skadorna.
Hur mycket férodelsen paverkar omradets egentliga produktionskapacitet - och
darigenom utvecklingen av ravarupriserna — kommer att klarna med tiden. Oron for
konsekvenserna av Al-omstallningen och private credit, som ruskade om
aktiemarknaderna i borjan av aret, har hamnat i skuggan av situationen i Iran, men den
harinte forsvunnit. P4 samma satt kommer USA:s handelspolitik sannolikt att fluktuera
aven framover och darigenom paverka sarskilt utsikterna fér europeiska exportféretag.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2019 1960% 26,00%
1man -8,46 % -7,68 % - - 2020 -3,00% -3,30%
3 man -2,51% -0,94 % - - 2021 20,80% 2510%
12 méan 5,81 % 1167% 5,81%11,67% 2022 -920% -9,50%
3ar 21,70% 36,96 % 6,76 %11,04% 2023 1440% 15,80%
5ar 34,25% 5547% 6,06% 9,22 % 2024 4,40 % 8,60 %
Ytd. -251% -0,94 % - - 2025 13,70% 19,40%

Sedan startdatum p.a. 10586% 10529% 2,83% 2,81% 2026 -250% -090%
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INVESTERINGARNAS FORDELNING LANDSFORDELNING
Kontanta medel 4%
Andral5% . )
Storbritannien20 %
Spanien5%
Danmark 6 %
Schweiz9% Frankrike 17 %
Nederlandernal2%
Equity 96 % Tyskland 16 %
NYCKELTAL 10 STORSTA INVESTERINGAR
Fond Index Foretag Branch Land Av
nettovardet
Volatilitet . ASML Holding NV Informations Nederland 4,55 %
- ar ett riskmatt som beskriver teknik erna
standardavvikelsen i fondens dagliga 15,13 % 14,61 % - .
avkastningar under de senaste 12 AstraZeneca PLC Dagligvaror Storbritan 3,82%
maénaderna. nien
Beta Allianz SE Finans Tyskland 3,10%
— mater fondens marknadsrisk och hur HSBC HOldingS PLC Finans Storbritan 3,06 %
beroende fondens avkastning &r av den 1,00 ) nien
genomsnittliga avkastningen pa marknaden. Schneider Electric SE Industrivaror  Frankrike 2,61%
Placeringsgrad . . och -tjanster
Tracking Error Novartis AG Dagligvaror ~ Schweiz 2,40 %
- beskriver hur mycket fondens avkastning 211 % Shell PLC Energi Nederland 234%
har avvikit fran jAmférelseindexets Ui ) erna
avkastning. Air Liquide SA Material Frankrike 2,26 %
Informationskvot Vestas Wind Systems Energi Danmark 2,23%
- ar fondens och indexets A/S
avkastningsdifferens i forhallande till Nestle SA Dagligvaror  Schweiz 2,22 %
tracking error. Informationskvoten beskriver -2,77 -
hur mycket arlig extra avkastning har
uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- méter den extra avkastning man erhallit 017 058
utover den riskfria rantan i forhallande till ’ !
avkastningens volatilitet.
Antal vardepapper 60 -
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



