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S-BANKEN EUROPA AKTIE A

Aktiefond med fokus pa& Europa

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Den europeiska aktiemarknaden steg ndgot i augusti, och réknat i euro visade den en
battre utveckling an de globala aktiemarknaderna. M&naden inleddes med en kalldusch
for schweiziska foretag nar president Trump offentliggjorde en tull pé 39 procent for
schweiziska importvaror i USA. Det forvantas inga forandringar i den tull som infordes
mot Schweiz, &tminstone &n sé lange. For narvarande beskattas EU-féretags import till
USA med en tull p4 15 procent och brittiska foretags med en tull p4 10 procent.

Under ménaden holls ett Jackson Hole-symposium, dar varldens centralbankschefer
samlades. Fedchefens tal tolkades s& att en réntesénkning i september var nastan
sdker. Om rantesankningen genomférs, kan det ge en viss stimulans at
aktiemarknaden, i forsta hand i USA men eventuellt ocksa i andra lander. Tvisten mellan
Trump och centralbanken eskalerade efter att Trump avskedat en ledamot i bankens
direktion pa grund av ledamotens oklarheter kring bostadslan. Atgardens laglighet har
ifrdgasatts och den kommer utan tvekan att behandlas i olika rattsinstanser. Nar
presidenten ingriper i centralbankens oberoende och eventuellt péaverkar
centralbankens atgarder, kan det i varsta fall urholka centralbankens trovardighet och
darigenom det allménna fortroendet for marknaden i USA. | Europa tog Frankrikes
premidrminister initiativ till en fortroendeomrdstning for regeringen. Genom
omrostningen séker han i praktiken parlamentets fortroende for sitt paket pa 44
miljarder euro for att skara ner utgifterna, vilket skapade press pa franska aktier. |
Europa var resultaten for rapporteringsperioden under det andra kvartalet totalt sett
ndgot battre &n forvantat. Jamfort med motsvarande kvartal aret innan |ag
resultattillvaxten dock kring noll och var darmed betydligt sémre an exempelvis
resultattillvaxten for amerikanska foretag.

Fonden forlorade ndgot mot jamforelseindexet under manaden. Bland sektorerna i
Europa gav halso- och sjukvard, dagligvaror och energi bast avkastning. Teknik,
samhaéllsservicetjanster och industri gav sémst avkastning. Fondens relativa avkastning
gynnades mest av 6vervikten i Novo Nordisk och Antofagasta och undervikten i RELX.
Den relativa avkastningen belastades mest av dvervikterna i Schneider Electric, Renk
Group och Beiersdorf.

Investerare ar sarskilt intresserade av USA:s handelspolitik och tullarnas eventuella
effekter pd slutpriserna pa lokala produkter och p& konsumtionsefterfrdgan. Det ar
sannolikt att den allmanna prisnivan stiger till foljd av tullarna. En plotslig stor
uppgang i priserna lar knappast ske, utan prishéjningarna infors stegvis, delvis i takt
med avtalscyklerna. Frankrikes framtida politiska utveckling kan péverka de
ekonomiska utsikterna for Europa, eftersom Frankrike trots allt r Europas tredje
stdrsta och EU:s nast stdrsta ekonomi. Aven om fredsférhandlingarna mellan Ryssland
och Ukraina i nulédget inte verkar sannolika, skulle framsteg pa detta omrade kunna ge
ett uppsving dven pa den europeiska aktiemarknaden.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 -1240% -10,60%
1man 0,47 % 115% - - 2019 19,60% 26,00 %
3 man -1,65% 0,57 % - - 2020 -300% -3,30%
12 méan 2,07 % 712% 207% 712% 2021 20,80% 2510%
3ar 32,56 % 4282 % 9,84% 12,60 2022 -920% -950%
% 2023 1440% 1580%
5ar B414% 7210% 9,03 %11,46 % 2024 4,40 % 8,60 %
Ytd. 745% 10,60 % - - 2025  740% 10,60%
Sedan startdatum 99,46 % 9199% 2,76% 2,61%
p.a.
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\—/C;?Ztl::treitskméttsom beskiiver ASML Holding NV Informations  Nederland 3.80%
standardavvikelsen i fondens dagliga 14,97 % 14,29 % teknik . erna
avkastningar under de senaste 12 Deutsche Telekom AG Kommunikat Tyskland 2,99 %
mé&naderna. ion
Beta AstraZeneca PLC Dagligvaror Storbritan 2,90 %
- mater fondens marknadsrisk och hur nien
beroende fondens avkastning ar av den 0,98 N Banco Santander SA Finans Spanien 2,81%
genomsnittliga avkastningen pd marknaden. Novo Nordisk A/S Dagligvaror Danmark 2,76 %
Placeringsgrad - - SAP SE Informations Tyskland 2,66 %
Tracking Error LELe _
- beskriver hur mycket fondens avkastning 227 % ABB Ltd Indust.r.!varor Schweiz 2,63%
har avvikit fran jAmférelseindexets ef e ) och -tjanster
avkastning. Schneider Electric SE Industrivaror  Frankrike 2,31%
Informationskvot och -tjanster
— r fondens och indexets BNP Paribas SA Finans Frankrike 2,29 %
avkastningsdifferens i forhallande till Shell PLC Energi Nederland 2,25 %
tracking error. Informationskvoten beskriver -2,27 - erna
hur mycket arlig extra avkastning har
uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.
Sharpes kvot
- méter den extra avkastning man erhallit
utdver den riskfria réntan i férhallande till 0,08 0,28
avkastningens volatilitet.
Antal vardepapper 59 -
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



