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Osakepainotteinen rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 0,86 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
2,13 prosenttia. Tammikuussa osakemarkkinat nousivat. Parhaiten tuottivat kehittyvat
markkinat (+7,5 %) ja Japani (+5,2 %). Euroopassa kasvu oli 3,1 prosenttia ja Suomessa
1,8 prosenttia. Yhdysvaltalaisosakkeiden euromaardinen tuotto jai dollarin
heikkenemisen vuoksi |8hes nollaan. Kuukauden markkinaheiluntaa lisasivat
geopoliittiset tapahtumat Gronlannissa, Venezuelassa ja Iranissa sekd Trumpin
tariffiuhkaukset. Osakesijoitusten nousukéarjessd kehittyville markkinoille sijoittavat
rahastot, joiden arvo nousi yli 6 prosenttia. Eurooppaan keskittyvien rahastojen arvot
nousivat reilut 3 prosenttia. Kehittyville markkinoille sijoittavien rahastojen tuotot
pysyivat samoin selvasti positiivisina. Suomeen sijoittavan S-Pankki Fenno Osake -
rahaston arvo nousi 2,1 prosenttia.

Osakesijoituksia tukevat positiiviset talousndkymat, vahva tuloskasvu ja maltillinen
inflaatio. Lisaksi Yhdysvaltojen keskuspankin odotetaan keventavan
rahapolitiikkaansa. Osakkeiden sisdlld nostimme tammikuussa Japanin osakepainon
alipainosta neutraaliksi ja vastaavasti kevensimme Yhdysvaltoja ylipainosta neutraaliin.
Heikko jeni parantaa japanilaisten vientiyhtididen Kkilpailukykyd ja tulosnakymia.
Inflaatio nayttaa tuoreiden tilastojen mukaan hidastuvan hallituksen verohelpotukset
tukevat kotimarkkinoita. Yhdysvalloissa poliittiset riskit, heikot tydmarkkinat seka
koronlaskuodotukset kasvattavat dollarin heikkenemisen riskia. Kriittisyys yhtididen
tekodlyinvestointeja kohtaan on lisdantynyt, mikd on tuonut painetta suurelle
teknologiasektorille.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 2380% 2900%
1 kuukautta 0,86 % 2,13 % - - 2020 710 % 8,50 %
3 kuukautta 0,64 % 2,05% - - 2021 2520% 26,80%
12 kuukautta 6,73% 10,77% 6,73 % 10,77 % 2022 -1320% -12,40%
3vuotta 3915% 54,81% 11,63 % 15,67 % 2023 1420% 16,60%
5 vuotta 59,50% 80,07 % 9,78% 12,48 % 2024 17560% 2190 %
vuoden alusta 0,86 % 2,13 % = = 2025 870% 1220%
alusta 180,01% 278,08% 8,82% 1153 % 2026 0,90 % 210%
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen1%

ETF27%

VALUUTTAJAKAUMA

Osakerahastot 72 %

EUR100 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
iShares Core S&P 500 UCITSETF N.A. Irlanti 15,63 %
S-Pankki USA Osake A N.A. Suomi 14,75 %
S-Pankki Passiivinen USA ESG Osake A Suomi 12,61 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Osake A N.A. Suomi 11,22 %
S-Pankki Eurooppa Osake A N.A. Suomi 10,04 %
S-Pankki Fenno Osake A N.A. Suomi 7,79%
Xtrackers S&P 500 Swap UCITS E N.A. Luxemburg 5,73 %
S-Pankki Passiivinen Eurooppa ESG Osake C Suomi 5,44 %
S-Pankki liImastotavoite Maailma Osake A N.A. Suomi 4,61%
iShares Core MSCI Japan IMI UC N.A. Irlanti 452 %

TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

12,40 % 12,90 %

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0,94 -

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

2,25 % -

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

1,74 -

Sharpen luku

- mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,29 0,58

Arvopapereiden lukumaara

14 -

Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



