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Osakepainotteinen rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 0,49 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
0,53 prosenttia. Osakemarkkinat paattivat vuoden positiivisissa tunnelmissa, ja
euroissa laskettuna maantieteellisten alueiden valille saatiin selvia tuottoeroja. Parhaat
tuotot saatiin Suomesta (+4,9 %) ja Euroopasta (+2,7 %). Myds kehittyvilla markkinoilla
osakkeet nousivat (+1,8 %). Yhdysvalloissa osakeindeksit pysyivat edellisen kuun lopun
tasolla ja Japanissa osakemarkkina nousi, mutta molemmissa maissa valuutan
heikentyminen painoi euromaaraiset tuotot negatiivisiksi. Yhdysvalloissa tuotto j&i -1,2
prosenttiin ja Japanissa -0,7 prosenttiin. Yhdysvaltain keskuspankki laski
ohjauskorkoaan joulukuussa. Rahapolitiikan keventdminen on mahdollista, kun
inflaatiohuolet ovat vaistyneet ja tyomarkkinat osoittavat hiipumisen merkkeja.
Tekodlyteeman positiivinen veto ja toiveet rahapolitiikan kevenemisesta ensi vuoden
aikana piti ylla sijoittajien riskinottohalua.

Sijoituksista parhaiten kehittyi kotimaisiin osakkeisiin sijoittavan S-Pankki Fenno
Osake -rahasto, jonka arvo nousi 4,3 prosenttia. Eurooppaan sijoittavien rahastojen
arvot nousivat, tuottojen vaihdellessa 2,5 prosentin molemmin puolin. Kehittyville
markkinoille sijoittavien rahastojen tuotot pysyivat selvasti positiivisina. Yhdysvaltoihin
kohdistuvat sijoitukset olivat kuun aikana osakepuolen heikoimpia ja jaivat pienelle
miinukselle.

Vuoden vaihtuessa rahaston osakeriski oli ylipainossa. Lisdsimme osakkeita lokakuun
alussa, kun katsoimme tulleihin liittyvan epavarmuuden vaistyvan ja Yhdysvaltojen
keskuspankin tulevien koronlaskujen tukevan talouskehitystd. Osakeallokaatiossa
Yhdysvallat on ylipainossa ja Japani alipainossa. Yhdysvalloissa tekoalyteema tukee
yritysten tuloskehitysta, kun taas Japanissa uuden hallituksen odotettu talouselvytys
lisdnnyt optimismia. Kurssien noustua nopeasti vuoden loppupuolella katsomme
Japanin osakemarkkinoilla olevan tilaa hengéhtaa verrattuna muihin alueisiin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 710% -480%
1 kuukautta 0,49% 0,63% - - 2019 23,80% 29,00%
3 kuukautta 428 % 450 % = - 2020 710 % 8,50 %
12 kuukautta 8,74% 1217 % 8,74% 1217 % 2021 2520% 26,80%
3vuotta 4580% 59,49 % 13,38% 16,82 % 2022 -1320% -1240%
5vuotta 58,49 % 7712 % 9,64 % 1211% 2023 1420% 16,60%
vuoden alusta 8,74% 12,17 % = = 2024 1760% 2190 %
alusta 17763 % 270,20 % 8,80 % 11,42 % 2025 870% 12,20%
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen2%

ETF25%

VALUUTTAJAKAUMA

Osakerahastot 73%

EUR100 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
iShares Core S&P 500 UCITSETF N.A. Irlanti 16,44 %
S-Pankki USA Osake A N.A. Suomi 15,49 %
S-Pankki Passiivinen USA ESG Osake A Suomi 13,31%
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Osake A N.A. Suomi 10,87 %
S-Pankki Eurooppa Osake A N.A. Suomi 9,96 %
S-Pankki Fenno Osake A N.A. Suomi 7,84 %
Xtrackers S&P 500 Swap UCITS E N.A. Luxemburg 6,94 %
S-Pankki Passiivinen Eurooppa ESG Osake C Suomi 5,46 %
S-Pankki liImastotavoite Maailma Osake A N.A. Suomi 4,73 %
S-Pankki Kasvavat Taloudet Osake A N.A. Suomi 2,78%

TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

12,37 % 12,86 %

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0,95 -

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

2,22 % -

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-1,54 .

Sharpen luku

- mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,45 0,70

Arvopapereiden lukumaara

13 -

Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



