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Morningstar 3
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Jamforelseindex
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S-BANKEN
KAPITALFORVALTNING 100 A

Aktiebetonad fond-i-fond

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Under ménaden utvecklades fondens varde med 6,00 procent och jamforelseindexets
varde med 5,66 procent. Ryktena om en avspanning i handelskriget mellan USA och
Kina fick aktiemarknaden att stiga och tullarna pausades i 90 dagar. Den stérsta
uppgangen intraffade i USA, vars Overlagsenhet har ifrdgasatts i borjan av aret.
Kursuppgéngen var storst i USA (6,6 %), Finland (5,0 %) och Europa (4,7 %). P&
tillvéxtmarknaderna steg aktieindexet med 4,4 procent, medan avkastningen i Japan
var ett par decimaler lagre (+4,2 %). | euroomradet 1&g de ldnga réntorna i slutet av
maénaden néra nivderna i slutet av april.

Alla aktieinvesteringar gav positiv avkastning. De fonder som klarade sig bast var framst
fonderna som fokuserar pd USA. Avkastningen av fonderna S-Banken Klimatmal Varld
Aktie (+8,1 %), S-Banken USA Aktie (+7,1 %) och S-Banken Passiv USA Aktie (+6,9 %) var
allra bast. Avkastningen av S-Banken Europa Aktie (+5,3 %), S-Banken Fossilfri Europa
ESG Aktie (+5,2 %) och S-Banken Passiv Europa ESG Aktie (+4,4 %) Gversteg fyra procent.
Fonderna S-Banken Emerging Markets Aktie (+3,6 %) och S-Banken Véaxande
Ekonomier Aktie (+4,1%) horde till de aktiefonder som gav minst avkastning.

Kursvolatiliteten avtog jamfort med april. Pa aktiemarknaden 6kade vi vikten pé Europa
till overvikt. Europeiska kommissionens konkurrenskraftsprogram och Tysklands
investeringar i forsvar och infrastrukturprojekt har bidragit till mer positiva &sikter om
regionen bland investerarna. Samtidigt minskade vi investeringarna i USA, som nu &r
underviktat.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 510%  -480%
1man 6,00 % 5,66 % - - 2019 23,80% 29,00%
3 man -412% -4,25% = - 2020 710 % 8,50 %
12 méan 6,35 % 931% 6,35% 9,31% 2021 2520% 26,80%
3ar 25,70% 33,79% 791% 10,18 2022 -1320% -12,40%
% 2023 1420% 16,60 %
5ar 66,29 % 83,46% 10,7/0% 12,90 2024 1750 % 21,90 %
% 2025 -170% -0,80%
Ytd. -1,70% -0,84% = =
Sedan startdatum 150,96% 22727% 8,32% 10,84
p.a. %
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INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel 1%
ETF18 %

VALUTAFORDELNING

Equity funds 81%
EUR100 %

10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovardet
S-Pankki USA Osake A N.A. Finland 16,02 %
S-Pankki Passiivinen USA ESG Osake A Finland 1591 %
iShares MSCI USA SRI UCITS ETF Irland 12,59 %
S-Pankki Eurooppa Osake A N.A. Finland 12,23 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Osake A N.A. Finland 11,15%
S-Pankki Fenno Osake A N.A. Finland 8,30 %
S-Pankki Passiivinen Eurooppa ESG Osake C Finland 6,94 %
iShares MSCI Japan ESG Screene N.A. Irland 513 %
S-Pankki liImastotavoite Maailma Osake A N.A. Finland 5,00 %
S-Pankki Kasvavat Taloudet Osake A N.A. Finland 2,99 %

NYCKELTAL

Fond Index

Volatilitet

- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
maénaderna.

13,46 % 14,30 %

Beta

- mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.

0,94 -

Placeringsgrad

Tracking Error

- beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit fran jamforelseindexets
avkastning.

2,19 % -

Informationskvot

- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.

-1,55 -

Sharpes kvot

- mater den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

0,23 0,45

Antal vardepapper

11 -
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



