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KAPITALFORVALTNING 100 A

Aktiebetonad fond-i-fond

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Under manaden utvecklades fondens varde med 0,49 procent och jamforelseindexets
varde med 0,53 procent. Sentimentet pa aktiemarknaden var till sist positivt i slutet av
aret. Raknat i euro forekom det stora avkastningsskillnader mellan olika geografiska
omraden. Finland (+4,9 procent) och Europa (+2,7 procent) gav bast avkastning. Aven p4
tillvdxtmarknaderna steg aktierna (+1,8 procent). | USA |ag aktieindexen pa samma niva
som i slutet av foregdende manad och i Japan steg aktiemarknaden. | bada landerna
blev avkastningen i euro negativ pa grund av forsvagade valutor. Avkastningen blev -1,2
procent i USA och -0,7 procent i Japan. Fed sankte styrrdantan i december.
Penningpolitiken kan lattas nar inflationsbekymren har skingrats och arbetsmarknaden
visar tecken pé avmattning. Till investerarnas riskvilja bidrog medvinden i Al-temat och
forhoppningarna om en lattad penningpolitik nasta ar.

Bland investeringarna utvecklades fonden S-Banken Fenno Aktie, som investerar i
inhemska aktier, bast och dess varde steg med 4,3 procent. Vardet pa fonder som
investerar i Europa steg samtidigt som avkastningen varierade runt 2,5 procent.
Avkastningen av fonder som investerar pa tillvdxtmarknader var fortfarande klart
positiv. Under maéanaden var investeringarna i USA bland de svagaste
aktieinvesteringarna och landade knappt p& minus.

Vid arsskiftet overviktades fondens aktierisk. Vi 6kade aktieinnehavet i bérjan av
oktober nar vi ansdg att osadkerheten om tullarna minskade och att Feds kommande
rantesdnkningar skulle stodja den ekonomiska utvecklingen. | aktieallokeringen har vi
Overviktat USA och underviktat Japan. | USA stoder Al-temat fdéretagens
resultatutveckling, medan de forvantade ekonomiska stimulansatgarderna fran den
nya regeringen i Japan har bidragit till att 6ka optimismen. Eftersom kurserna steg
snabbt i slutet av aret, anser vi att vi kan slappna av néar det géller den japanska
aktiemarknaden jamfort med andra regioner.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 710% “480%
1man 0,49% 0,53 % - - 2019 23,80% 29,00%
3man 4,28 % 4,50 % = = 2020 710%  850%
12 méan 8,74% 1217% 8,74%1217% 2021 2520% 26,80%
3ar 45,80 % 59,49 % 13,38 %16,82 % 2022 -1320% -1240%
5ar 58,49 % 7712% 9,64% 1211 % 2023 1420% 16,60 %
Ytd. 8,74% 1217 % = - 2024 1750% 21,90%

Sedan startdatum p.a. 17763% 270,20% 8,80%11,42% 2025 870% 1220%
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INVESTERINGARNAS FORDELNING

Kontanta medel 2%

ETF25%

Equity funds73%

VALUTAFORDELNING

EUR100 %

10 STORSTA INVESTERINGAR

Foretag Branch Land Av nettovardet
iShares Core S&P 500 UCITSETF N.A. Irland 16,44 %
S-Pankki USA Osake A N.A. Finland 15,49 %
S-Pankki Passiivinen USA ESG Osake A Finland 13,31%
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Osake A N.A. Finland 10,87 %
S-Pankki Eurooppa Osake A N.A. Finland 9,96 %
S-Pankki Fenno Osake A N.A. Finland 7,84 %
Xtrackers S&P 500 Swap UCITS E N.A. Luxemburg 6,94 %
S-Pankki Passiivinen Eurooppa ESG Osake C Finland 5,46 %
S-Pankki liImastotavoite Maailma Osake A N.A. Finland 4,73 %
S-Pankki Kasvavat Taloudet Osake A N.A. Finland 2,78%

NYCKELTAL

Fond Index

Volatilitet

- &r ett riskmatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
maénaderna.

12,37 % 12,86 %

Beta

- mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning ar av den
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.

0,95 -

Placeringsgrad

Tracking Error

- beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit fran jamforelseindexets
avkastning.

2,22 % -

Informationskvot

- ar fondens och indexets
avkastningsdifferens i forhallande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket arlig extra avkastning
har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
tagits.

1,54 -

Sharpes kvot

- mater den extra avkastning man erhallit
utover den riskfria rantan i forhallande till
avkastningens volatilitet.

045 0,70

Antal vardepapper

13 -
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Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och
investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller
nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér
enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



