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KUUKAUSIKATSAUS 31.8.2021

FIM VARAINHOITO 30

Korkopainotteinen rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahasto tuotti 0,72 % ja vertailuindeksi 0,84 % elokuussa.

Osakemarkkinoilla  jatkui positiivinen  vire  elokuun  aikana. Maailman
osakemarkkinoiden kehitystad kuvaava MSCI AC World -indeksi nousi perati 3,0 % seka
kaikkien keskeisten alueiden tuotto oli positiivinen. Nousukarjessa olivat Japani (+3,5 %)
ja USA (+3,4 %). Sen sijaan heikoiten kehittyivat Eurooppa (+2,0 %) ja Suomi (+0,3 %).

Osakerahastoista parhaiten tuotti reunamarkkinoille sijoittava FIM Frontier (+4,4 %)
sekd USA-rahastot paasivat reilun 3 prosentin tuottoon. FIM Kehittyvat Markkinat ESG -
rahaston arvo kohosi 2,8 %. Riskinottohalukkuuden kohoaminen heijastui
korkomarkkinoille korkean riskin High Yield -yrityslainojen +0,8 % kasvuna seka
kehittyville korkomarkkinoille sijoittavan FIM Emerging Yield -rahaston selvasti
positiivisena tuottona. Pitkien valtionlainojen korot nousivat Euroopassa, mika nakyi
FIM Euron ja FIM IG Green ESG:n arvonlaskuna.

Talouden kovin kasvuvauhti on jadamassd taakse. Vield alkuvuonna positiiviset
talousyllatykset USA:ssa ja Euroopassa ovat syksyn tullen kdantyneet odotuksia
heikoimmiksi talousluvuiksi. Pettymysriskien kohottua laskimme osakesijoitukset
lievaan alipainoon elokuun lopussa seka psakesijoitusten sisalld suosimme Eurooppaa
USA:n kustannuksella. Eurooppa on talouskasvun osalta USA:ta perdssa, mikad antaa
uskoa alueen hyvan kasvuvauhdin sadilymiseen ldhikuukausina. USA:ssa inflaatioriskit
ovat kasvaneet, minka vuoksi keskuspankin elvytystoimien vahentdminen on tullut
ajankohtaiseksi. Korkoallokaatiossa piddmme neutraalin aseman eri segmenttien
valilla selkeiden ajureiden puuttuessa.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

vuotuinen  vuotuinen kumulat. kumulat. 5014 7.60% 550%
1 kuukautta 0,72% 0,84% 0,72% 0,84% 2015 3,30% 2,90 %
3 kuukautta 2,77 % 3,47 % 2,77%  347% 2016 2,50% 3,20%
12 kuukautta 11,46 % 10,67 % 11,46% 10,67 % 2017 2,30% 2,40%
3vuotta 4,83 % 4,95 % 1523% 15,62% 2018 -360% -160%
5vuotta 3,44% 425% 1845% 2315% 2019 8,80 % 7,80 %
vuoden alusta 6,24 % 5,87% 6,24% 587% 2020 3,40% 490%
alusta 4,19% 3,44% 90,82% 70,39%
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SIJOITUSTEN JAKAUMA VALUUTTAJAKAUMA

Kateinen 3 %
ETF 5 %

Osakerahastot 27 %

Korkorahastot 65 %

EUR 100 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Maa Nettoarvosta

FIM EURO Suomi 16,58 %
FIM KEHITTYVA KORKO Suomi 14,60 %
FIM IG Green ESG Sijoitusrahasto Suomi 14,50 %
FIM European HY ESG Suomi 10,96 %
FIM USA Suomi 9,76 %
FIM Lyhyt Korko Sijoitusrahasto Suomi 7,90 %
FIM Kehittyvat Markkinat ESG Suomi 3,85%
Xtrackers Il Eurozone Governme Luxemburg 3,81%
FIM BRANDS Suomi 3,07%
FIM EUROOPPA SIJOITUSRAHASTO Suomi 2,73%

TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

4,03% 4,07 %

Beta

- mittaa rahaston markkinariski ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0,90 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 0,95 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

Informaatiosuhde

—onsalkun jaindeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

0,83 -

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

2,04 183

Arvopapereiden lukumaara 16 -

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle  pankkipaivélle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen informaatio rahastosta. Vaikka
taman dokumentin tekemisessa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn datan oikeellisuudesta, emme vastaa
siinad mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei my6skéaén ole tae tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava

tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperéista sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden
mukaan, ja myos valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai

. . . toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa. Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi
MI_kOI"IkatU 9v 00100 Helsinki sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin.
AS|akaspaIveIu 010 76 5800 Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiésta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Morningstar-luokitukset ovat
(0,0835 €/puhe|u + O, 1209 €/min) katsauksen tekohetkella tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

www.s-pankki.fi hinnastossa.
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