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Korkopainotteinen rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo laski kuukauden aikana -0,76 prosenttia, kun vertailuindeksi laski -0,79
prosenttia. Euromaéaraisesti mitattuna Yhdysvaltain osakemarkkinat paatyivat lievasti
miinukselle (-0,7 %). Euroopassa (+1,0 %) ja Suomessa (+1,1 %) tuotot olivat hienoisesti
positiivisia, ja myods Japani (+0,4 %) pysytteli niukasti plussan puolella. Kehittyvilla
markkinoilla (-3,7 %) tunnelma oli selvasti heikompi, kun tekoalyteemaan liittyvat
yhtiét joutuivat voimakkaan myyntiaallon kohteeksi. Raakadljyn hinta Kkallistui
kuukauden aikana noin 20 prosenttia, mika nosti sekd inflaatio-odotuksia etta pitkia
markkinakorkoja. Yhdysvaltain, Euroopan ja Japanin keskuspankit pitivat heindkuun
kokouksissaan ohjauskorkonsa ennallaan. Markkinoilla kuitenkin hinnoitellaan
mahdollisuutta uusille koronnostoille syksyn aikana. Rahastossa sekd osake- etta
korkosijoitusten arvot laskivat kuukauden aikana. Osakesijoitukset kestivat
markkinaympariston kuitenkin korkosijoituksia paremmin, ja niiden arvonlasku jai
selvasti maltillisemmaksi.

Kuukauden selvasti vahvin yksittadinen sijoitus oli S-Pankki USA Osake -rahasto, jonka
arvo nousi 3,4 prosenttia. Rahasto paihitti vertailuindeksinsa selvasti, silla Yhdysvaltain
osakemarkkina jai euromaaradisesti tarkasteltuna 0,7 prosentin laskuun. Myds
aktiivisesti hoidettu S-Pankki Kehittyvdt Markkinat Osake -rahasto onnistui
erinomaisesti haastavassa markkinaymparistéssa. Rahasto tuotti 0,7 prosenttia, vaikka
kehittyvien markkinoiden yleinen kehitys oli selvasti negatiivinen. Korkosijoituksissa
pitkien valtionlainakorkojen riped nousu painoi tuottokehitystd laajasti. Euroalueen
valtionlainoihin sijoittavat rahastot laskivat 2,2 prosenttia, korkean luottoluokituksen
yrityslainoihin sijoittavat rahastot 1,1 prosenttia ja kehittyville korkomarkkinoille
sijoittavat rahastot 1,2 prosenttia. Parhaiten korkosijoituksista selvisi korkeamman
riskin yrityslainoihin sijoittava S-Pankki Eurooppa High Yield Korko -rahasto, jonka
tuotto jai vain lievasti negatiiviseksi (-0,39 %).

Heindkuun lopussa osakepaino oli neutraalilla tasolla. Osakemarkkinoita tukee talla
hetkelld useampi tekija: yritysten tuloskehitys on ollut vahvaa, tulosennusteita on
tarkistettu edelleen ylospain ja taloussyklid ennakoivat indikaattorit ovat kehittyneet
suotuisasti. Osakesijoituksissa suosimme Japania, jonka osalta ennakoivat
talousmittarit osoittavat edelleen ylospéin. Lisdksi maan hallitus tukee taloutta
aktiivisesti rakenteellisilla uudistuksilla ja investoinneilla. Korkosijoituksissa
painotamme edelleen kehittyvien markkinoiden korkoja seka hyvan luottoluokituksen
yrityslainoja, kun taas lyhyen koron sijoitukset pidamme alipainossa.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 8.80% 780%
1 kuukautta -0,76% -0,79% - - 2020 3,40% 490 %
3 kuukautta 2,03% 2,30 % - - 2021 6,80 % 6,60 %
12 kuukautta 6,20 % 8,02% 6,20 % 8,02% 2022 -1140% -12,30%
3vuotta 19,49% 2599% 6,11% 8,00 % 2023 880% 10,40%
5vuotta 13,35% 19,30% 2,54% 3,59 % 2024 7,60 % 9,40 %
vuoden alusta 3,20% 4,55 % = = 2025 4,60 % 6,00 %
alusta 5123% 59,96 % 3,32% 3,77 % 2026 3,20 % 4,60 %



HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto
o = Indeksi

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen3%

31.7.2025 - 31.7.2026

Osakerahastot 21%

+8
+6
+4 Korkorahastot 49 %
+2
0
0
9/25 11/25 1/26 3/26 5/26 7/26 ETF2r%
VALUUTTAJAKAUMA TUNNUSLUVUT
Rahasto Indeksi
Volatiliteetti
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston o o
paivittdisen tuoton keskihajontaa 486% 4,28 %
kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
— mittaa rahaston markkinariskia ja sen 1.08
tuoton riippuvuutta markkinoiden ! )
keskimaaraisesta tuotosta.
Sijoitusaste - -
Tracking Error
EUR100% - kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 0,86 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA —onsalkun jaindeksin tuottoeron suhde 211 )
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon !
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost vuotuista lisdtuottoa on saatu.
a
Sharpen luku
S-Pankki N.A. Suomi 12,68 % — mittaa riskittémalle korolle saatua 061 1.12
Yrityslaina Korko A lisdtuottoa suhteessa tuoton ! !
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 12,00 % volatiliteettiin.
Markkinat Korko A Arvopapereiden lukumaars 28 -
S-Pankki Euro N.A. Suomi 11,92 %
Valtionlaina Korko A . . e
S-Pankki High Yield NA Suomi 0.589% Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
Eurooppa Korko A (arvostuspéivé).
S-Pankki USA Osake A NA. Suomi 491% Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
Xtrackers Il Eurozone N.A. Luxembur 4,81 %
Governme g
S-Pankki Passiivinen Suomi 4,69 %
USA ESG Osake A
iShares Core EUR Corp Irlanti 4,59 %
Bond UCI
iShares Core MSCIl Japan N.A. Irlanti 3,34%
IMIUC
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 2,78%

Markkinat Osake A
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



