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Korkopainotteinen rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana -0,05 prosenttia ja sen vertailuindeksi
kehittyi 0,08 prosenttia. Yhdysvaltojen heikot tyollisyysluvut lisdsivat odotuksia
ohjauskoron laskusta syyskuussa. Toisaalta tuottajahintainflaation kiihtyminen nosti
esiin inflaatioriskit. Powellin puheen jalkeen koronlasku nayttda todennakdiselts, ja
dollarin heikentyminen on jatkunut. Euroissa mitattuna parhaiten tuottivat Japani
(+4,6 %), Eurooppa (+1,1 %) ja Suomi (+0,9 %). Yhdysvalloissa (-0,3 %) ja kehittyvilla
markkinoilla tuotot jaivat lievasti miinukselle. Japanin osakemarkkinoita vauhditti
tullisopimus Yhdysvaltojen kanssa, mika nosti porssin uusiin huippuihin ensimmaista
kertaa sitten vuoden 1989. Valtionlainojen pitkat korot nousivat Euroopassa, mutta
laskivat Yhdysvalloissa. Talousluvut kokonaisuutena yllattivat sijoittajat positiivisesti, ja
euro vahvistui 2,4 prosenttia suhteessa dollariin. Rahaston osake- ja korkosijoitusten
arvot laskivat hieman osakesijoitusten enemman.

Osakepuolella parhaiten parjasivat kehittyville markkinoille sijoittavat, aktiivisesti
hoidetut rahastot. S-Pankki Kehittyvat Markkinat Osake -rahasto tuotti 1,1 prosenttiaja
S-Pankki Kasvavat Taloudet Osake 0,9 prosenttia. Eurooppaan keskittyvien, S-Pankki
Eurooppa Osake, S-Pankki Eurooppa Passiivinen ESG Osake ja S-Pankki Fossiiliton
Eurooppa ESG Osake, rahastojen tuotot jaivat 0,5-0,8 prosentin valiin. S-Pankki USA
Osake (-1,9 %), S-Pankki Passiivinen USA Osake (-0,7 %) -rahastojen tuotto oli
osakepuolen heikointa. Suomeen sijoittavan S-Pankki Fenno Osake -rahaston tuotto
(-0,5 %) jai pienelle miinukselle. Korkosijoituksissa nousukarjessa jatkoivat riskipitoiset
kehittyvien maiden korkosijoitukset. S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko -rahasto
nousi 1,1 prosenttia. Yrityslainoihin sijoittavien rahastojen S-Pankki High Yield
Eurooppa Korko (+0,0 %) ja S-Pankki Yrityslaina Eurooppa Korko (+0,0 %) tuotot jaivat
nollan tuntumaan. Lyhyeen korkoon sijoittavan rahaston tuotto (+0,2 %) jatkui
tasaisena. Euroalueen valtionlainat karsivat poliittisen riskin noususta Ranskassa, ja S-
Pankki Euro Valtionlaina Korko -rahaston tuotto painui miinukselle (-0,5 %).

Osakkeet nostettiin  neutraalipainoon rahapolitiikan kevenemisen tukemana.
Kauppasodan riskit ovat tasaantuneet, ja sijoittajat hakevat tuottoa riskillisemmista
omaisuuslajeista. Yhdysvallat nostettiin neutraalille tasolle, Japani laskettiin
alipainoon ja Eurooppa sailyi ylipainossa. Euroopassa talousdata, kuten
ostopaallikkdindeksit ja teollisuustuotanto, osoittaa kasvua. Saksan luottamusmittarit
jatkavat nousuaan, ja inflaation pysyminen hallinnassa antaa EKP:lle tilaa tukea
taloutta tarpeen vaatiessa. Yhdysvalloissa vahva tuloskehitys ja odotukset
koronlaskuista tukevat markkinoita. Tuottokehitys ndyttaa laajenevan isoista yhtidista
pienempiin. Korkosijoituksissa suosimme eurooppalaisia yrityslainoja vahvojen
fundamenttien ja piristyvdn talouskuvan vuoksi. Elokuussa nostimme kehittyvien
markkinoiden lainat neutraaliin painoon ja lisdsimme lyhyen koron alipainoa.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 360% -160%
1 kuukautta -0,05% 0,08% - - 2019 8,80 % 780 %
3 kuukautta 1,34% 194 % = - 2020 340% 490 %
12 kuukautta 4,09 % 5,73 % 4,09 % 5,73 % 2021 6,80 % 6,60 %
3vuotta 1399% 20,15% 4,46 % 6,30 % 2022 -1140% -12,30%
5 vuotta 1805% 21,30% 3,37% 3,94 % 2023 8,80% 10,40%
vuoden alusta 1,62% 2,69 % = - 2024 7,60 % 9,40 %
alusta 4233% 4820% 3,05% 3,40% 2025 1,60 % 270%



HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA SIJOITUSTEN JAKAUMA
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VALUUTTAJAKAUMA TUNNUSLUVUT
Rahasto Indeksi
Volatiliteetti
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston o o
paivittdisen tuoton keskihajontaa 476 % 4,65%
kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
— mittaa rahaston markkinariskia ja sen 1.01
tuoton riippuvuutta markkinoiden ! )
keskimaaraisesta tuotosta.
Sijoitusaste - -
Tracking Error
EUR100% - kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 0,66 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA —onsalkun jaindeksin tuottoeron suhde 2,56 )
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon !
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost vuotuista lisdtuottoa on saatu.
a
Sharpen luku
S-Pankki N.A. Suomi 1713 % — mittaa riskittémalle korolle saatua 022 059
Yrityslaina Korko A lisdtuottoa suhteessa tuoton ! !
S-Pankki Euro N.A. Suomi 16,45 % volatiliteettiin.
Valtionlaina Korko A Arvopapereiden lukumaars 17 -
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 14,02 %
Markkinat Korko A . . s
S-Pankki High Yield NA Suomi 13.83% Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
Eurooppa Korko A (arvostuspéivé).
S-Pankki USA Osake A NA. Suomi 5.85% Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
S-Pankki Passiivinen Suomi 5,76 %
USA ESG Osake A
Xtrackers Il Eurozone N.A. Luxembur 3,80 %
Governme g
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 3.42%
Markkinat Osake A
S-Pankki Lyhyt Korko A N.A. Suomi 3,00%
S-Pankki Eurooppa N.A. Suomi 2,90 %
Osake A

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokitqkset ovat kat_sguksen )

ASlakaSpalVelU 010 ?6 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

+ hinnastossa.
www.s-pankki.fi



