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Korkopainotteinen rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 0,61 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
0,77 prosenttia. Kesdkuu oli osakemarkkinoilla kokonaisuutena melko vaisu ja kurssit
lilkkuivat p&adosin sivusuunnassa. Yhdysvalloissa markkinoita painoi suurten
teknologiayhtididen korjausliike, mutta samalla sijoittajien kiinnostus siirtyi kohti
syklisid toimialoja ja pienempia yhtioitd, mikd tasapainotti kehitysta. Pitkien
valtionlainojen korot pysyivat Yhdysvalloissa ja Saksassa kesdkuussa melko vakaina,
mutta niiden suunta on ollut toukokuun puolivalistd lahtien laskeva 6ljyn hinnan
heikentyessa. Lahi-idan kriisin aiemmin voimistamat inflaatiopaineet johtivat siihen,
ettd EKP nosti kesdkuussa ohjauskorkoaan 25 korkopisteelld, ja markkinat
hinnoittelevat jo toista koronnostoa syksylle. Yrityslainojen riskilisat levenivat hieman
kevaan voimakkaan kaventumisen jalkeen.

Oljyn hinta laski Yhdysvaltain ja Iranin vélisen aiesopimuksen myota. Sopimuksen
odotetaan helpottavan 6ljyn vientida Hormuzinsalmen |api. Euroissa mitattuna vahvinta
osakemarkkinoiden kehitys oli Euroopassa (+3,0 %), Japanissa (+1,7 %), Yhdysvalloissa
(+1,1 %) ja kehittyvilla markkinoilla (+ 0,6 %). Suomen osakemarkkina on noussut téna
vuonna vahvasti, mutta kesdkuussa laskua kertyi 3,2 prosenttia. Rahaston osake- etta
korkosijoitukset tuottivat kumpikin kokonaisuudessaan positiivisesti.

Osakesijoituksissa parhaaseen tulokseen ylsivdt Eurooppaan sijoittavat rahastot,
joiden tuotot nousivat reiluun kolmeen prosenttiin. Japaniin ja Yhdysvaltoihin
sijoittavien rahastojen tuotot jatkuivat positiivisina. Kotimarkkinoiden heikkous painoi
Suomeen sijoittavan S-Pankki Fenno -rahaston tuoton selvasti miinukselle.
Korkoluokkien véliset erot olivat maltillisia: parhaiten tuottivat kehittyvien
markkinoiden korkosijoitukset (+1,3 %) ja korkean riskin yrityslainat (+0,7 %) ja
euroalueen valtionlainat (+0,5 %). Hyvan luottoluokituksen yrityslainat (+0,5 %) jaivat
vain hieman niiden taakse.

Kesdkuun lopussa osakkeiden paino oli neutraalilla tasolla. Osakemarkkinoita tukevat
yritysten vahva tuloskehitys, tulosennusteiden nousu ja talouden kehitysta ennakoivien
indikaattorien vakaa kehitys. Korkosijoitusten ndkymia vahvistavat 6ljyn hinnan lasku ja
inflaatio-odotusten rauhoittuminen. Osakesijoituksissa kasvatimme Japanin painoa.
Maan talouden ennakoivat mittarit osoittavat yl6spain ja Japanin keskuspankki nosti
kesdkuussa ohjauskorkoaan. Hallituksen toimet tukevat talouskasvua seka lieventavat
kohonneiden hyddykehintojen vaikutuksia. Korkosijoituksissa suosimme edelleen
kehittyvien markkinoiden korkoja seka hyvan luottoluokituksen yrityslainoja. Sen sijaan
lyhyen koron sijoitukset piddmme alipainossa.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 8.80% 780%
1 kuukautta 0,61% 0,77% - - 2020 3,40 % 4,90 %
3 kuukautta 5,73 % 6,30 % = - 2021 6,80 % 6,60 %
12 kuukautta 839% 10,40% 8,39 % 10,40 % 2022 -1140% -12,30%
3vuotta 21,43% 2855% 6,68 % 8,72 % 2023 8,80% 10,40%
5vuotta 1501% 21,33% 2,83% 394 % 2024 7,60 % 9,40 %
vuoden alusta 3,98 % 5,38% = = 2025 4,60 % 6,00 %
alusta 52,38% 61,23% 3,40 % 3,86 % 2026 4,00 % 5,40 %
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SIJOITUSTEN JAKAUMA
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Osakerahastot 21%

Korkorahastot 49 %
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VALUUTTAJAKAUMA TUNNUSLUVUT
Rahasto Indeksi
Volatiliteetti
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston o o
paivittdisen tuoton keskihajontaa 475% 4,17 %
kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
— mittaa rahaston markkinariskia ja sen 1.08
tuoton riippuvuutta markkinoiden ! )
keskimaaraisesta tuotosta.
Sijoitusaste - -
Tracking Error
EUR100% - kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 0,87 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA —onsalkun jaindeksin tuottoeron suhde 231 )
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon !
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost vuotuista lisdtuottoa on saatu.
a
Sharpen luku
S-Pankki N.A. Suomi 12,67 % - mittaa riskittémalle korolle saatua 109 172
Yrityslaina Korko A lisdtuottoa suhteessa tuoton ! !
S-Pankki Euro N.A. Suomi 12,23 % volatiliteettiin.
Valtionlaina Korko A Arvopapereiden lukumaars 28 -
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 12,18 %
Markkinat Korko A . . s
S-Pankki High Yield NA Suomi 9.65 % Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
Eurooppa Korko A (arvostuspaiva).
Xtrackers Il Eurozone N.A. Luxembur 491% Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
Governme g
S-Pankki USA Osake A N.A. Suomi 4,76 %
S-Pankki Passiivinen Suomi 473 %
USA ESG Osake A
iShares Core EUR Corp Irlanti 453 %
Bond UCI
iShares Core MSCIl Japan N.A. Irlanti 3,22%
IMIUC
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 2,77%

Markkinat Osake A
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



