
PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja Ari Pakarinen

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 20,8725

Rahaston pääoma (M€) 192

Osuudenomistajien lukumäärä 22 420

Morningstar 4

Palkkiot

Merkintäpalkkio 0,00 %

Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 0,90 %

Vertailuindeksit

Bloomberg EM Local Currency

Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

7,00 %

Bloomberg EM USD Aggregate:

Sovereign Total Return Index

Hedged EUR

7,00 %

Bloomberg Euro-Aggregate:

Corporates Index Unhedged

EUR

14,00 %

Bloomberg Euro-Aggregate:

Treasury Index Unhedged EUR

21,00 %

ICE BofAML European CCR

Developed Markets HY

Constrained

10,50 %

J.P. Morgan Cash Index Euro

Currency 1 Month

10,50 %

MSCI Daily Net TR Europe Euro 6,00 %

MSCI Emerging Markets Daily

Net TR EUR

4,50 %

MSCI Japan Net TR (EUR) 1,50 %

MSCI USA Net TR (EUR) 15,60 %

OMX Helsinki Benchmark Cap

(tr)

2,40 %

Noteerausvaluutta EUR

Aloituspäivä 27.11.2013

Tunnisteet

ISIN FI4000072806

Bloomberg FIAS30G FH Equity

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 2,00 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi

1,99 prosenttia. Osakemarkkinat jatkoivat lokakuussa nousuaan hyvin sujuneen

tuloskauden tukemana. Talousluvut yllättivät sijoittajat pääsääntöisesti positiivisesti,

ja talouskehitystä ennakoivat mittarit jatkoivat nousuaan. Palvelualojen

ostopäällikköindeksit nousivat syyskuun lukemista sekä Euroopassa että

Yhdysvalloissa. USA:n keskuspankin pääjohtajan mukaan ohjauskoron lasku

joulukuussa ei ole varmaa. Työmarkkinoilla on paljon epävarmuutta, mikä ehtii

vaikuttamaan korkopäätöksiin. Yhdysvaltojen dollari vahvistui 1,7 prosenttia suhteessa

euroon. Euroissa laskettuna parhaiten tuottivat Suomi (+8,6 %), kehittyvät markkinat

(+6,1 %) ja Japani (+5,3 %). Yhdysvalloissa (+4,2 %) ja Euroopassa (+2,6 %) nousu jäi

pienemmäksi. Rahaston osake- ja korkosijoitusten arvot nousivat. Osakesijoitukset

tuottivat korkosijoituksia enemmän. 

Osakepuolella parhaiten pärjäsi kotimaahan sijoittava S-Pankki Fenno Osake -rahasto,

joka tuotti 6,8 prosenttia. Yhdysvaltoihin keskittyvien S-Pankki USA Osake (+5,5 %), S-

Pankki Passiivinen USA Osake (+5,3 %) -rahastojen tuotot seurasivat kintereillä. S-

Pankki Kehittyvät Markkinat ESG Osake -rahaston arvo nousi 4,5 prosenttia.

Eurooppaan keskittyvien S-Pankki Eurooppa Osake, S-Pankki Eurooppa Passiivinen

ESG Osake ja S-Pankki Fossiiliton Eurooppa ESG Osake -rahastojen tuotot jäivät 1,0–

2,5 prosentin välille. Korkosijoituksissa nousukärjessä jatkoivat riskipitoiset kehittyvien

maiden korkosijoitukset. S-Pankki Kehittyvät Markkinat Korko -rahaston arvo nousi 1,6

prosenttia. Yrityslainoihin sijoittavista rahastoista S-Pankki Yrityslaina Korko nousi

0,75 prosenttia, mutta S-Pankki High Yield Eurooppa Korko laski 0,1 prosenttia.

Lyhyeen korkoon sijoittavan (+0,2 %) rahaston tuotto jatkui vakaana. S-Pankki Euro

Valtionlaina Korko -rahasto tuotti 0,9 prosenttia euroalueen valtionlainojen korkojen

laskiessa hieman kuukauden aikana.

Kuukauden lopussa rahaston osakeriski oli ylipainossa ja nostimme osakepainoa

lokakuun alussa. Positiivisemmat kasvunäkymät, vähentynyt epävarmuus

kauppatulleista ja Yhdysvaltojen keskuspankin koronlaskut tukevat taloutta.

Osakkeiden sisällä Yhdysvallat on ylipainossa, Eurooppa neutraalissa ja Japani

alipainossa. Yhdysvalloissa vahva tuloskehitys tekoälyteeman tukemana siivittää

osakemarkkinoita. Japanissa uuden pääministerin valinta on lisännyt toiveita

elvytyksestä ja osakemarkkinoiden optimismia. Lyhyen aikavälin positiiviset ajurit ovat

kuitenkin jo pitkälti hinnoiteltu kursseihin, minkä vuoksi pidämme Japanin alipainossa.

Korkosijoituksissa suosimme eurooppalaisia yrityslainoja. Sijoittajakysyntä

omaisuusluokissa on jatkunut voimakkaana. Yritysten fundamentit ovat suhteellisen

hyvillä tasoilla, ja talouskuva on hieman piristymässä myös euroalueella.

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2018 -3,60 % -1,60 %

2019 8,80 % 7,80 %

2020 3,40 % 4,90 %

2021 6,80 % 6,60 %

2022 -11,40 % -12,30 %

2023 8,80 % 10,40 %

2024 7,60 % 9,40 %

2025 4,90 % 6,10 %

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston 
tuotto

Indeksin 
tuotto

Rahasto 
vuotuinen

Indeksi 
vuotuinen

1 kuukautta 2,00 % 1,99 % - -

3 kuukautta 3,22 % 3,40 % - -

12 kuukautta 6,66 % 8,32 % 6,66 % 8,32 %

3 vuotta 21,98 % 28,00 % 6,84 % 8,57 %

5 vuotta 21,99 % 25,69 % 4,05 % 4,68 %

vuoden alusta 4,95 % 6,10 % - -

alusta 46,99 % 53,11 % 3,28 % 3,63 %

KUUKAUSIKATSAUS 31.10.2025

S-PANKKI VARAINHOITO
30 A
Korkopainotteinen rahastojen rahasto
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HISTORIALLINEN TUOTTOKÄYRÄ
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

VALUUTTAJAKAUMA

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

S-Pankki

Yrityslaina Korko A

N.A. Suomi 13,33 %

S-Pankki Euro

Valtionlaina Korko A

N.A. Suomi 12,86 %

S-Pankki Kehittyvät

Markkinat Korko A

N.A. Suomi 11,09 %

S-Pankki High Yield

Eurooppa Korko A

N.A. Suomi 10,66 %

S-Pankki USA Osake A N.A. Suomi 5,69 %

S-Pankki Passiivinen

USA ESG Osake A

Suomi 4,84 %

Xtrackers II Eurozone

Governme

N.A. Luxembur

g

3,76 %

iShares Core S&P 500

UCITS ETF

N.A. Irlanti 3,59 %

Xtrackers S&P 500 Swap

UCITS E

N.A. Luxembur

g

3,56 %

S-Pankki Kehittyvät

Markkinat Osake A

N.A. Suomi 3,41 %

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti 

– on riskimittari, joka kuvaa rahaston

päivittäisen tuoton keskihajontaa

kuluneelle 12 kuukaudelle

4,74 % 4,61 %

Beta 

– mittaa rahaston markkinariskiä ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden

keskimääräisestä tuotosta.

1,01 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error 

– kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.

0,65 % -

Informaatiosuhde 

– on salkun ja indeksin tuottoeron suhde

tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisätuottoa on saatu.

-2,55 -

Sharpen luku 

– mittaa riskittömälle korolle saatua

lisätuottoa suhteessa tuoton

volatiliteettiin.

0,73 1,11

Arvopapereiden lukumäärä 26 -

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipäivälle

(arvostuspäivä). 

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

TUNNUSLUVUT

Rahasto

Indeksi

Korkorahastot 50 %

Osakerahastot 24 %

ETF 24 %

Käteinen 1 %

EUR 100 %
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Tämä on mainos. Tämä ei ole kehotus merkitä sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tämän dokumentin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myöskään ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistä saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivät välttämättä saa takaisin alkuperäistä
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myös valuuttakurssien muutokset sekä rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan käytettyä vertailuindeksiä tai sen tuottoa.
Vertailuindeksiä käytetään kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiöstä tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen sekä rahaston ehtoihin ennen sijoituspäätöksen tekemistä. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkellä tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessä ja rahastojen
hinnastossa.


