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Korkopainotteinen rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo laski kuukauden aikana 0,76 prosenttia ja vertailuindeksin 0,38
prosenttia. Euroissa laskettuna parhaiten tuotti kehittyvat markkinat (+1,9 %). Myos
Japanin tuotto oli 1,6 prosenttia positiivinen. Yhdysvaltojen (-0,6 %), Suomen (-0,6 %) ja
Euroopan (-0,5 %) tuotot jaivat miinusmerkkisiksi. Euron arvo heikkeni 2,1 prosenttia
Yhdysvaltojen dollaria vastaan. Valtionlainojen pitkat (10 vuoden) korot nousivat seka
USA:ssa ettd Saksassa. Myos lyhyet (2 vuoden) korot nousivat, mutta pitkia véhemman.
Rahaston osake- ja korkosijoitusten arvot laskivat. Osakesijoitukset selvisivat
korkosijoituksia pienemmalla pudotuksella.

Osakepuolella parhaiten menestyivat kehittyville markkinoille sijoittavat rahastot S-
Pankki Kehittyvat Markkinat Osake (+0,3 %) ja S-Pankki Kasvavat Taloudet Osake (+0,2
%). Japanin markkinoille sijoittava ETF laski 0,2 prosenttia jenin arvon heikennyttya
euroa vastaan. Yhdysvaltoihin sijoittavien rahastojen tuotot pyo6rivat nollan
tuntumassa. S-Pankki USA Osake -rahaston arvo laski 0,7 prosenttia ja S-Pankki
Passiivinen USA ESG Osake -rahaston arvo nousi 0,1 prosenttia. Kotimainen porssi
jatkoi heikkoja esityksia verrattuna muihin lansimarkkinoihin. S-Pankki Fenno Osake -
rahaston arvo laski 0,6 prosenttia. Sama toistui myds muualla Euroopassa, jonka
markkinoille sijoittavien S-Pankki Eurooppa Osake (-0,9 %), S-Pankki Passiivinen
Eurooppa ESG Osake (-0,8 %) ja S-Pankki Fossiiliton Eurooppa ESG Osake (-1,6 %) -
rahastojen arvot laskivat hieman Suomea enemman. Korkopuolella ainoa plussalle
pinnistanyt rahasto oli S-Pankki Lyhyt Korko (+0,2 %). Eniten korkotason noususta karsi
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko (-1,8 %). Myts S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko
(-1,3 %) ja S-Pankki Yrityslaina Korko ESG (-0,6 %) -rahastojen arvot laskivat. S-Pankki
High Yield Eurooppa ESG Korko -rahaston arvonmuutos jai nollan tuntumaan.

Kuukauden paattyessd rahaston osakeriski oli keskimaardistda korkeammalla.
Lisasimme osakkeiden osuutta pian Yhdysvaltojen presidentinvaalien jélkeen.
Osakemarkkinoista suosimme Yhdysvaltoja, jonka talouden n&kymat, yritysten
tuloskehitys ja talouspolitiikka nayttadytyvdt vahvana. Eteenpdin katsovien
indikaattoreiden heikkous on syy Euroopan alipainotukselle. Ylipainotamme kuitenkin
sijoituksia Suomessa, jonka talouden uskomme hydtyvdn Euroopan keskuspankin
tulevista koronlaskuista muuta Eurooppaa enemman.

Korkosijoituksissa suosimme 1G- ja HY-yrityslainoja sekd kehittyvien maiden lainoja.
High Yield -yrityslainat tarjoavat korkeinta tuottoa, kun taas IG-yrityslainat tarjoavat
kohtuullista tuottoa maltillisella riskilld. Korkea korkotaso ja rahapolitiikan kdanne
kevyempaan tukevat kehittyvien maiden lainoja. Valtionlainat ja lyhyen koron
sijoitukset ovat alipainossa.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2017 230% 240%
1 kuukautta -0,76% -0,38% - - 2018 -360% -160%
3 kuukautta 0,74 % 1,58% = - 2019 8,80 % 7,80 %
12 kuukautta 7,63 % 9,42 % 7,61 % 9,40 % 2020 3,40 % 490 %
3vuotta 3,71% 6,00 % 1,22 % 1,96 % 2021 6,80 % 6,60 %
5vuotta 14,50 % 1851 % 2,74% 3,45% 2022 -1140% -12,30%
vuoden alusta 7,63 % 9,42 % = = 2023 880% 10,40 %
alusta 40,06% 44,32% 3,08% 3,36 %
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VALUUTTAJAKAUMA TUNNUSLUVUT
Rahasto Indeksi
Volatiliteetti
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston o o
paivittdisen tuoton keskihajontaa 424% 3,97 %
kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
— mittaa rahaston markkinariskia ja sen 1.03
tuoton riippuvuutta markkinoiden ! )
keskimaaraisesta tuotosta.
Sijoitusaste - -
Tracking Error
EUR100% - kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 0,97 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA —onsalkun jaindeksin tuottoeron suhde
) " ; . -1,85 -
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost vuotuista lisdtuottoa on saatu.
a
Sharpen luku
S-Pankki Yrityslaina N.A. Suomi 16,68 % - mittaa riskittémalle korolle saatua 104 156
ESG Korko A lisdtuottoa suhteessa tuoton ’ ’
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 16,63 % volatiliteettiin.
Markkinat Korko A Arvopapereiden lukumaars 16 -
S-Pankki Euro N.A. Suomi 16,61 %
Valtionlaina Korko A . . e
S-Pankki High Yield NA Suomi 13.39% Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
Eurooppa ESG Korko A (arvostuspaéiva).
S-Pankki USA Osake A NA. Suomi 914 % Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
S-Pankki Passiivinen Suomi 8,11 %
USA ESG Osake A
S-Pankki Fenno Osake A N.A. Suomi 3,66 %
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 3,23%
Markkinat ESG Osake A
S-Pankki llmastotavoite N.A. Suomi 212 %
Maailma Osake A
S-Pankki Lyhyt Korko A N.A. Suomi 2,03%

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokitgkset ovat kat_sguksen )

ASIa kaSpalVelU 010 ?6 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

+ hinnastossa.
www.s-pankki.fi



