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FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Fondens varde sjonk med -0,76 procent under manaden, medan jamforelseindexet
sjonk med -0,79 procent. | euro avslutade aktiemarknaden i USA ndgot pa minus (-0,7
%). | Europa (+1,0 %) och i Finland (+1,1 %) var avkastningen svagt positiv, och dven Japan
(+0,4 %) landade négot pa plus. P& tillvaxtmarknaderna (-3,7 %) var stamningen
betydligt svagare néar bolag relaterade till Al-temat utsattes for en kraftig
forsaljningsvag. Réoljepriset steg med cirka 20 procent under manaden, vilket hojde
bade inflationsférvdntningarna och de langa marknadsréantorna. USA:s, Europas och
Japans centralbanker behdll sina styrrantor ofdrdndrade vid sina moten i juli.
Marknaden prisar dock in nya ranteh6jningar under hosten. Vardet pa fondens aktie-
och ranteinvesteringar sjonk under manaden. Aktieinvesteringarna klarade

Fondandelens vérde (EUR) 214061 marknadsmiljon anda battre &n ranteinvesteringarna, och vardet pa dem sjonk
Fondkapital (M€) 216 betydligt mer méattligt.
Antal andelségare 23394 . ) _ _ )
Morningstar . Méanadens helt klart starkaste enskilda investering var fonden S-Banken USA Aktie, vars
- varde steg med 3,4 procent. Fonden Overtraffade jamforelseindexet rejalt, eftersom
Avgifter den amerikanska aktiemarknaden med 0,7 procent i euro. Aven den aktivt férvaltade
Teckningsprovision 0,00 % fonden S-Banken Emerging Markets Aktie presterade utmarkt i en svar marknadsmiljo.
Saljavgift 0,00% Fonden avkastade 0,7 procent trots att den allmanna utvecklingen péa
Forvaltnings- och 090 % tillvaxtmarknaderna negativ. Den snabba uppgdngen i rantenivdn pé langa
forvarsavgift statsobligationer belastade avkastningsutvecklingen pé& bred front inom
Jamfdrelseindex ranteinvesteringar. Fonder som investerar i statsobligationer inom euroomradet sjonk
Bloomberg EM Local Currency 200 % med 2,2 procent, fonder som inve§terar i féretﬂagso.bliggtioner med hégt.kre.z.dit.petyg
Government 10% Country med 1,1 procent och fonder som investerar pa obligationsmarknader i tillvaxtlander
Capped Total Return Index med 1,2 procent. Fonden S-Banken Europa High Yield Ranta, som investerar i
Unhedged EUR foretagsobligationer med hdgre risk, klarade sig bast bland réanteinvesteringarna, och
Bloomberg EM USD Aggregate: 700 % dess avkastning var endast svagt negativ (-0,39 %).
Sovereign Total Return Index
Hedged EUR | slutet av juli |&g aktievikten pa en neutral niva. Flera faktorer stéder for narvarande
Bloomberg Euro-Aggregate: 14,00 % aktiemarknaden: foretagens resultatutveckling har varit stark, resultatprognoserna har
Corporates Index Unhedged reviderats uppét och indikatorer som prognostiserar konjunkturcykeln har utvecklats
EUR gynnsamt. Inom aktieinvesteringar prefererar vi Japan, dar konjunkturindikatorerna
Bloomberg Euro-Aggregate: 21,00 % fortfarande pekar uppat. Dessutom stéder landets regering ekonomin aktivt genom
Treasury Index Unhedged EUR strukturella reformer och investeringar. Inom ranteinvesteringar fortsétter vi att vikta
ICE BofAML European CCR 10,50 % rantepapper pa tillvaxtmarknader samt foretagsobligationer med bra kreditbetyg,
Developed Markets HY medan vi underviktar investeringari korta rantepapper.
Constrained .
J.P.Morgan Cash Index Euro 10,50 % AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Currency 1 Month . .
MSCI Daily Net TR Europe Euro 6,00 % Period Fonde_n Ind?x Fonden Index Ar Fonden Index
) ) kumulativ kumulativ pa. p.a. 2019 880% 780 %
MSCI Emerging Markets Daily 4,50 % z 3 9 : ;
i Sy oom - koo
man J o y (] - -
MSCI Japan Net TR (EUR) 150% 12 man 620%  802% 620%802% 2022 -1140% -12.30%
MSCI USA Net TR (EUR) 15,60 % 3&r 1949%  2599%  611%8,00 % 2023 880% 1040%
OMX Helsinki Benchmark Cap 2,40 % 5ar 13,35% 1930% 2,54%3,59 % 2024 7,60 % 9,40 %
(tr) Ytd. 3,20 % 4,55 % - - 2025  460%  6,00%
Noteringsvaluta EUR Sedan startdatum p.a.  51,23% 5996% 3,32% 3,77 % 2026 3,20 % 4,60 %
Startdatum 27.11.2013
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HISTORISK AVKASTNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
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VALUTAFORDELNING NYCKELTAL
Fond Index
Volatilitet
— &r ett riskméatt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga 4,86 % 4,28%
avkastningar under de senaste 12
méanaderna.
Beta
— mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning dr av den 1,08 -
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.
Placeringsgrad R R
0,
EUR100% Tracking Error
— beskriver hur mycket fondens avkastning
P . 0,86 % -
. har avvikit frdn jamférelseindexets
10 STORSTA INVESTERINGAR avkastning.
Foretag Branch Land Av InformationSkvof'
nettovirdet — ar fondens och indexets
- - avkastningsdifferens i forhallande till
S-Pankki N.A. Finland 12,68 % tracking error. Informationskvoten 2,11 -
Yrityslaina Korko A beskriver hur mycket &rlig extra avkastning
S-Pankki Kehittyvat N.A. Finland 12,00 % har uppnatts i férhallande till aktiv risk som
Markkinat Korko A tagits.
S-Pankki Euro N.A. Finland 11,92 % Sharpes kvot
Valtionlaina Korko A — méater den extra avkastning man erhallit 0.61 1.12
S-Pankki High Yield N.A. Finland 9,568 % utover den riskfria rantan i férhallande till ! !
Eurooppa Korko A avkastningens volatilitet.
S-Pankki USA Osake A N.A. Finland 491 % Antal vardepapper 28 -
Xtrackers Il Eurozone N.A. Luxembur 4,81%
Governme g
S-Pankki Passiivinen Finland 4,69 %
USA ESG Osake A
iShares Core EUR Corp Irland 4,59 %
Bond UCI
iShares Core MSCIl Japan N.A. Irland 3,34%
IMIUC
S-Pankki Kehittyvat N.A. Finland 2,78%

Markkinat Osake A

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
BAN KEN avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och

investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller

Mi kae|sg atan 9, 0O0100H elSi n fo rs nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér

_ i enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
\?VV%VaVnSkebr;SﬂkkLé?]dftIJ anst O]-O 76 810 (l n a/ mta) Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



