A

YHDISTELMARAHASTOT

=)

J7 PANKKI

PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja  Ari Pakarinen

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 27,8204
Rahaston pddoma (M€) 379
Osuudenomistajien lukumaéara 66211

Morningstar 3
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00%
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 115%
Vertailuindeksit

Bloomberg EM Local Currency 3,00%
Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

Bloomberg EM USD Aggregate: 3,00%
Sovereign Total Return Index

Hedged EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 6,00 %
Corporates Index Unhedged

EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 9,00 %
Treasury Index Unhedged EUR

ICE BofAML European CCR 450 %
Developed Markets HY

Constrained

J.P.Morgan Cash Index Euro 4,50 %
Currency 1 Month

MSCI Daily Net TR Europe Euro 14,00 %
MSCI Emerging Markets Daily 10,50 %
Net TR EUR

MSCI Japan Net TR (EUR) 3,60%
MSCI USA Net TR (EUR) 36,40 %

OMX Helsinki Benchmark Cap 5,60 %
(tr)

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéiva 2711.2013
Tunnisteet

ISIN F14000072814
Bloomberg FIAS70G FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 31.3.2026

S-PANKKI VARAINHOITO
70 A

Osakepainotteinen rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana -4,92 prosenttia ja sen vertailuindeksi
kehittyi -4,39 prosenttia. Maaliskuussa osakemarkkinat laskivat ja pitkien
valtionlainojen korot sekd yrityslainojen riskilisdt nousivat. Markkinaliikkeet
voimistuivat Israelin ja Yhdysvaltojen hyékattya Iraniin. Euroissa laskettuna suurimman
pudotuksen kokivat kehittyvien markkinoiden (-10,9 %), Japanin (-10,3 %) ja Euroopan
(-7,7 %) osakemarkkinat. Yhdysvaltojen markkinat (-2,6 %) laskivat muita véhemman,
silld dollari vahvistui 2,2 prosenttia suhteessa euroon. Suomen osakemarkkina (-3,6 %)
selvisi verrattain pienella korjauksella. Kotimaan pdrssia tukivat muun muassa Nesteen,
Nokian ja Fortumin kurssinousut. Rahaston osake- ja korkosijoitusten arvot laskivat.

Osakesijoituksista pienimmallda pudotuksella selvisivat sijoitukset Yhdysvaltoihin,
jonne keskittyvdn S-Pankki Passiivinen USA ESG Osake -rahaston arvo laski -1,7
prosenttia. Suomeen sijoittava S-Pankki Fenno -rahasto tuotti -3,3 prosenttia.
Tammi-helmikuun vahvan nousun jalkeen kehittyville markkinoille sijoittavat rahastot
laskivat eniten. S-Pankki Kehittyvat Markkinat Osake tuotti -11,4 prosenttia ja S-Pankki
Kehittyvat Taloudet Osake -12,3 prosenttia. Lyhyen koron sijoituksia lukuun ottamatta
kaikki korkosijoitukset tuottivat negatiivisesti. Heikoimmat tuotot kirjattiin kehittyvien
korkomarkkinoiden rahastoissa. Euroalueen valtionlainoihin sijoittavan rahaston
pudotus oli -3,4 prosenttia. Yrityslainapuolella S-Pankki Yrityslaina Korko tuotti -2,4
prosenttia, ja korkean riskiin yrityslainoihin sijoittava S-Pankki High Yield Eurooppa
Korko -rahasto -1,6 prosenttia.

Maaliskuun lopussa osakkeiden osuus rahastossa on neutraalilla tasolla. LAhdimme
kuukauteen suosimalla osakesijoituksia, mutta laskimme osakepainoa nopeasti
Israelin ja Yhdysvaltojen hyokattyd Iraniin. Vield kuukausi sitten positiiviset
talousndkymat, yritysten vahva tuloskasvu ja maltillinen inflaatio tukivat riskinottoa.
Iranin sodan alun jalkeen energiahinnat ovat nousseet voimakkaasti, mika lisdd nostaa
inflaatiolukuja nopeasti, ellei kriisiin saada ratkaisua. Perusskenaariomme on, etta kriisi
ratkea kohtuullisessa ajassa, eika siitd aiheudu suurta hairiota globaaliin talouteen tai
yritysten tuloskehitykseen. Osakkeiden sisadlld nostimme maaliskuussa Euroopan
painoa ja laskimme Yhdysvaltojen osuutta. Muutoksen myotd osakesijoitusten
kansainvdlinen hajautus lisdantyy ja teknologiatoimialan paino pienenee.
Korkosijoituksissa lisdsimme kehittyvien korkomarkkinoiden painoa. Suosimme lisaksi
edelleen eurooppalaisia korkean luottoluokituksen yrityslainoja. Uskomme molempien
segmenttien suotuisan kehityksen jatkuvan, kun Lahi-idan tilanne rauhoittuu. Lyhyen
koron sijoitukset jatkavat korkoallokaatiossa alipainossa.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 1690% 1950 %
1 kuukautta -492%  -4,39% - - 2020 570% 7,30 %
3 kuukautta -2,70% -0,81% - - 2021 1690% 1780%
12 kuukautta 752 % 11,16 % 752 % 11,16 % 2022 -1280% -12,20%
3vuotta 2587% 38,08% 796 % 11,35% 2023 11,80% 14,00%
5 vuotta 26,21% 4123 % 476 % 714 % 2024 13,30% 16,50%
vuoden alusta -2,70% -0,81% = = 2025 710 % 9,60 %
alusta 106,84% 155,02 % 6,06 % 7,88% 2026 -270% -0,80%
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VALUUTTAJAKAUMA TUNNUSLUVUT
Rahasto Indeksi
Volatiliteetti
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston o o
paivittdisen tuoton keskihajontaa 954% 9,27%
kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
— mittaa rahaston markkinariskia ja sen 1.01
tuoton riippuvuutta markkinoiden ! )
keskimaaraisesta tuotosta.
Sijoitusaste - -
Tracking Error
EUR100% — kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 1,38 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA —onsalkun jaindeksin tuottoeron suhde 263 )
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon !
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost vuotuista lisdtuottoa on saatu.
a
Sharpen luku
S-Pankki USA Osake A N.A. Suomi 12,57 % — mittaa riskittémalle korolle saatua 0.45 0.86
S-Pankki Passiivinen Suomi 11,44 % lisatuottoa suhteessa tuoton ’ ’
USA ESG Osake A volatiliteettiin.
S-Pankki Eurooppa N.A. Suomi 753% Arvopapereiden lukumaara 24 -
Osake A
_ ) ) . ) o
aaﬁakﬁ:(nk;tKg:;Z\ft NA. S ek Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
S-Pankki Euro NA. suomi 643% (arvostuspaiva). .
Valtionlaina Korko A Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
S-Pankki Fenno Osake A N.A. Suomi 577 %
S-Pankki N.A. Suomi 5,56 %
Yrityslaina Korko A
S-Pankki IlImastotavoite N.A. Suomi 5,26 %
Maailma Osake A
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 519 %
Markkinat Korko A
Xtrackers MSCI Europe N.A. Luxembur 415 %
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Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



