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Osakepainotteinen rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Helmikuussa rahasto tuotti 2,51 % kun sen vertailuindeksi tuotti 2,79 %. Osakeindeksit
jatkoivat edelleen nousuaan. Euroissa laskettuna parhaat tuotot tulivat USA:sta (+5,7 %)
ja kehittyviltd markkinoilta (+5,2 %). Euroopassa (+1,9 %) nousu oli maltillista. Suomessa
osakeindeksi painui miinukselle (-2,0 %). Pitkien valtionlainojen korot nousivat USA:ssa
ja Euroalueella. Rahaston osakesijoitusten arvo nousi, mutta korkosijoitusten arvo
laski. Suhteellista tuottoa heikensiylipaino Suomen osakemarkkinoilla.

Osakerahastoista parhaiten menestyivat S-Pankki USA Osake (+6,6 %) ja S-Pankki
Passiivinen USA ESG -rahastot (+5,2 %). Kehittyvien talouksien markkinoille sijoittavat
S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake (+5,0 %) ja S-Pankki Kasvavat Taloudet Osake
(+4,4 %) tuottivat hyvin. Eurooppaan keskittyvat rahastot S-Pankki Fossiiliton Eurooppa
ESG Osake (2,5 %), S-Pankki Eurooppa Osake (+1,9 %) ja S-Pankki Passiivinen Eurooppa
ESG Osake (+1,7 %) paatyivat myos plussalle. Heikoiten suoriutui S-Pankki Fenno Osake
(-2,8 %), joka kérsi Helsingin p&rssin alamaestd. Korkopuolella S-Pankki Lyhyt Korko
(+0,27 %) ja S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko (+0,02 %) -rahastot jaivat
plussalle. Euroalueen valtionlainoihin keskittyva S-Pankki Valtionlaina Euro Korko (-1,11
%) ja S-Pankki Yrityslaina Korko (-0,76 %) olivat tuotoiltaan heikoimmat.

Helmikuun lopussa rahaston osakeriski on neutraalilla tasolla. Emme tehneet
kuukauden aikana merkittdvia muutoksia. Tilastojen mukaan USA:n talouden kehitys
on jatkunut vahvana, mikd on siirtdnyt odotuksia koronlaskuista eteenpdin. Myo6s
yrityksiltd on saatu USA:ssa vahvaa viestid hyvin sujuneen tuloskauden aikana.
Euroopassa kurssikehitys on piristynyt, mutta talouden osalta kd&nnettd vield
odotellaan. Kuukauden vaihteessa osakesijoitusten sisdlla Suomi oli ylipainossa ja
Eurooppa alipainossa. Korkosijoituksissa suosimme kehittyvid korkomarkkinoita
lyhyen koron kustannuksella.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 430% 610%
1 kuukautta 2,51 % 2,79% 251% 2,79% 2018 -580% -340%
3 kuukautta 6,37 % 751 % 6,37 % 7,51 % 2019 1690% 19,50%
12 kuukautta 11,560 % 14,43 % 11,63% 1447 % 2020 570% 730%
3vuotta 497 % 6,54 % 15,67% 20,97 % 2021 1690% 17,80%
5vuotta 6,29 % 789% 3570% 46,26% 2022 -12,80% -12,20%
vuoden alusta 3.24% 417 % 3,24 % 417 % 2023 11,80% 14,00%
alusta 5,95 % 749%  80,90% 109,83 %
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VALUUTTAJAKAUMA

EUR100%

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

S-Pankki USA Osake A N.A. Suomi 16,28 %

S-Pankki Passiivinen Suomi 15,93 %

USA ESG Osake A

S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 9,31%

Markkinat ESG Osake A

S-Pankki Fenno Osake A N.A. Suomi 8,67 %

S-Pankki Euro N.A. Suomi 8,61 %

Valtionlaina Korko A

S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 734 %

Markkinat Korko A

S-Pankki Ilmastotavoite N.A. Suomi 731 %

Maailma Osake A

S-Pankki Yrityslaina N.A. Suomi 5,77 %

ESG Korko A

S-Pankki Eurooppa N.A. Suomi 4,42 %

Osake A

S-Pankki High Yield N.A. Suomi 4,35%

Eurooppa ESG Korko A

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen1%
ETF4%

Korkorahastot 28 %

Osakerahastot 66 %

TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

—on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittéisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

6,63 % 6,82%

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0,92 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error
— kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

1,27 % -

Informaatiosuhde

—onsalkun jaindeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

2,32 -

Sharpen luku

— mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

1,25 1,65

Arvopapereiden lukumaara 16 -

Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen

J7 PANKKI

informaatio rahastosta. Vaikka taméan dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydsk&an ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperéista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot

vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksié tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)

www.s-pankki.fi hinnastossa.

laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen



