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Osakepainotteinen rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 1,27 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
1,24 prosenttia. Euromaaraisesti mitattuna keskeisistd osakemarkkinoista parhaiten
tuottivat Suomi (+3,6 %), kehittyvat markkinat (+2,4 %), Japani (+2,4 %) ja Yhdysvallat
(+1,7 %). Euroopassa (+0,5 %) kurssit paatyivat hieman heindkuun lopun tason
yldpuolelle. Brent-raakadljyn hinta jatkoi kallistumistaan kuukauden aikana 6
prosentilla. Hyodykehintojen nousu on lisdnnyt seka inflaatio-odotuksia ettd pitkia
markkinakorkoja ja nostanut odotuksia keskuspankkien ohjauskorkojen nostoista
loppuvuoden aikana. Rahaston osakesijoitusten arvot nousivat kuukauden aikana.
Korkosijoitusten tuotto oli kokonaisuudessaan nollan tuntumassa.

Rahaston tuotoltaan paras osakerahasto oli Suomeen sijoittava S-Pankki Fenno Osake
-rahasto, jonka arvo nousi 3,9 prosenttia. Kotimaan pérssid nosti teollisuus- ja
teknologiatoimialojen vahvuus. Sijoitukset Japanin ja Yhdysvaltojen osakemarkkinoilla
nousivat reilun 2 prosenttia. Eurooppaan keskittyvien rahastojen tuotto jai pienelle
miinukselle. Pitkien valtionlainakorkojen nousu jatkui, mutta edellistd kuukautta
pienempana. Korkopuolen vahvimmat tuotot tulivat High Yield -yrityslainoista ja
kehittyvien korkomarkkinoiden lainoista. S-Pankki High Yield Eurooppa Korko -
rahaston arvo nousi 0,5 prosenttia ja S-Pankki Kehittyvd Korko -rahasto tuotti 0,4
prosenttia. Euroalueen valtionlainoihin sijoittavien rahastojen arvot laskivat 0,7
prosenttia. Korkean luottoluokituksen yrityslainoihin sijoittavat rahastot laskivat
hieman védhemman.

Lisdsimme elokuun aikana osakkeiden painoa rahastossa, minkd seurauksena
osakepaino oli kuukauden lopussa normaalia korkeammalla tasolla. Nakemyksemme
osakemarkkinoista sdilyy mydnteisend, silla talouskehitystd ennakoivat mittarit ovat
jatkaneet vahvistumistaan useimmilla markkinoilla. Samalla yritysten tuloskehitys on
pysynyt vahvana, ja analyytikot tarkistavat tulosennusteitaan edelleen vyldspain.
Alueellisesti suosimme Japanin ja kehittyvien markkinoiden osakkeita. Japanissa
talouskehitys nayttdd suotuisalta hallituksen uudistusten ja investointien tukiessa
kasvunakymia. Lisdasimme  elokuussa kehittyvien markkinoiden painoa
puolijohdesektorin  korjausliikkeen jalkeen. N&emme markkinoilla edelleen
houkuttelevaa nousuvaraa, silla kesén aikana riskipitoisimpia velkavivulla rakennettuja
sijoituspositioita on purettu, mikd on osaltaan vahvistanut markkinoiden perustaa.
Korkosijoituksissa painotamme edelleen kehittyvien markkinoiden lainoja seka
hyvélaatuisia yrityslainoja.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 1690% 1950%
1 kuukautta 1,27 % 1,24 % - - 2020 570% 730%
3 kuukautta 1,65 % 1,60 % - - 2021 1690% 17,80%

12 kuukautta 1438%  17,96% 14,38 % 1796 % 2022 -12,80% -12,20%

3vuotta 3585% 4856% 10,74 % 14,09 % 2023 11,80% 14,00%
5vuotta 31,32% 46,92% 5,60 % 7,99 % 2024 13,30% 16,50%
vuoden alusta 827% 11,40% = = 2025 710 % 9,60 %
alusta 130,17% 186,42 % 6,75 % 8,59 % 2026 830% 1140%



HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA SIJOITUSTEN JAKAUMA
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VALUUTTAJAKAUMA TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

—on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittdisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

8,18% 7,48%

1,05 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error
EUR100% - kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 1,61 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

Informaatiosuhde

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA —onsalkun jaindeksin tuottoeron suhde 223 )
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon !

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost vuotuista lisdtuottoa on saatu.

a

Sharpen luku

S-Pankki USA Osake A N.A. Suomi 12,95 % — mittaa riskittémalle korolle saatua 137 197
S-Pankki Passiivinen Suomi 11,82 % lisatuottoa suhteessa tuoton ’ ’
USA ESG Osake A volatiliteettiin.
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 8,62 % Arvopapereiden lukumaara 26 -
Markkinat Osake A
. ) o
:;T%rgs LGSRl A il EoLe Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
S-Pankki lImastotavoite N.A. Suomi 5,56 % (arvostuspalva).. . .
Maailma Osake A Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
S-Pankki Fenno Osake A N.A. Suomi 5,38%
S-Pankki Eurooppa N.A. Suomi 5,03%
Osake A
S-Pankki N.A. Suomi 4,89 %
Yrityslaina Korko A
iShares Core S&P 500 N.A. Irlanti 4,85 %
UCITSETF
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 4,65 %

Markkinat Korko A

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokitqkset ovat kat_sguksen )

ASlakaSpalVelU 010 ?6 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

+ hinnastossa.
www.s-pankki.fi



