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Osakepainotteinen rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 3,65 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
3,47 prosenttia. Osakemarkkinat jatkoivat lokakuussa nousuaan hyvin sujuneen
tuloskauden tukemana. Talousluvut yllattivat sijoittajat pddsdantdisesti positiivisesti,
ja  talouskehitystd ennakoivat mittarit jatkoivat nousuaan. Palvelualojen
ostopaallikkdindeksit nousivat syyskuun lukemista sekd Euroopassa etta
Yhdysvalloissa. USA:n keskuspankin pé&ajohtajan mukaan ohjauskoron lasku
joulukuussa ei ole varmaa. Tydmarkkinoilla on paljon epdvarmuutta, mika ehtii
vaikuttamaan korkopaatoksiin. Yhdysvaltojen dollari vahvistui 1,7 prosenttia suhteessa
euroon. Euroissa laskettuna parhaiten tuottivat Suomi (+8,6 %), kehittyvat markkinat
(+6,1 %) ja Japani (+5,3 %). Yhdysvalloissa (+4,2 %) ja Euroopassa (+2,6 %) nousu jai
pienemmaksi. Rahaston osake- ja korkosijoitusten arvot nousivat. Osakesijoitukset
tuottivat korkosijoituksia enemman.

Osakepuolella parhaiten péarjasi kotimaahan sijoittava S-Pankki Fenno Osake -rahasto,
joka tuotti 6,8 prosenttia. Yhdysvaltoihin keskittyvien S-Pankki USA Osake (+5,5 %), S-
Pankki Passiivinen USA Osake (+5,3 %) -rahastojen tuotot seurasivat kintereilld. S-
Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake -rahaston arvo nousi 4,5 prosenttia.
Eurooppaan keskittyvien S-Pankki Eurooppa Osake, S-Pankki Eurooppa Passiivinen
ESG Osake ja S-Pankki Fossiiliton Eurooppa ESG Osake -rahastojen tuotot jaivat 1,0-
2,5 prosentin valille. Korkosijoituksissa nousukarjessa jatkoivat riskipitoiset kehittyvien
maiden korkosijoitukset. S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko -rahaston arvo nousi 1,6
prosenttia. Yrityslainoihin sijoittavista rahastoista S-Pankki Yrityslaina Korko nousi
0,75 prosenttia, mutta S-Pankki High Yield Eurooppa Korko laski O,1 prosenttia.
Lyhyeen korkoon sijoittavan (+0,2 %) rahaston tuotto jatkui vakaana. S-Pankki Euro
Valtionlaina Korko -rahasto tuotti 0,9 prosenttia euroalueen valtionlainojen korkojen
laskiessa hieman kuukauden aikana.

Kuukauden lopussa rahaston osakeriski oli ylipainossa ja nostimme osakepainoa
lokakuun alussa. Positiivisemmat kasvunakyméat, vadhentynyt epdvarmuus
kauppatulleista ja Yhdysvaltojen keskuspankin koronlaskut tukevat taloutta.
Osakkeiden sisélla Yhdysvallat on ylipainossa, Eurooppa neutraalissa ja Japani
alipainossa. Yhdysvalloissa vahva tuloskehitys tekoalyteeman tukemana siivittda
osakemarkkinoita. Japanissa uuden padministerin valinta on lisénnyt toiveita
elvytyksesta ja osakemarkkinoiden optimismia. Lyhyen aikavélin positiiviset ajurit ovat
kuitenkin jo pitkalti hinnoiteltu kursseihin, minka vuoksi piddmme Japanin alipainossa.
Korkosijoituksissa  suosimme  eurooppalaisia  yrityslainoja.  Sijoittajakysynta
omaisuusluokissa on jatkunut voimakkaana. Yritysten fundamentit ovat suhteellisen
hyvilla tasoilla, ja talouskuva on hieman piristyméassa myos euroalueella.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2018 580% -340%
1 kuukautta 3,65% 347 % - - 2019 1690% 19,50 %
3 kuukautta 5,95 % 6,15 % = - 2020 570% 7,30 %
12 kuukautta 1046% 1357% 10,46 % 13,57 % 2021 1690% 17,80%
3vuotta 34,04% 4345% 10,25 % 12,77 % 2022 -1280% -1220%
5vuotta 5192% 64,00% 8,72% 10,39% 2023 11,80% 14,00%
vuoden alusta 744 % 9,67 % = = 2024 1330% 16,50%
alusta 11325% 157,30% 6,55 % 8,24 % 2025 7.40 % 9,70%
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VALUUTTAJAKAUMA TUNNUSLUVUT
Rahasto Indeksi
Volatiliteetti
—on riskimittari, joka kuvaa rahaston
on s« ) vaa 9,49% 9,33%
paivittdisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
— mittaa rahaston markkinariskia ja sen 099
tuoton riippuvuutta markkinoiden !
keskiméaaraisesta tuotosta.
Sijoitusaste - -
Tracking Error
EUR100% — kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 1,22 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA —onsalkun jaindeksin tuottoeron suhde 255
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon !
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost vuotuista lisdtuottoa on saatu.
a
Sharpen luku
S-Pankki USA Osake A NA. Suomi 13,04 % - mittaa riskittémalle korolle saatua 076 111
S-Pankki Passiivinen Suomi 12,47 % lisatuottoa suhteessa tuoton ’ ’
USA ESG Osake A volatiliteettiin.
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 7,65% Arvopapereiden lukumaara 23 -
Markkinat Osake A
iShares Core S&P 500 N.A. Irlanti 752 % . . o
UCITS ETF Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
. . arvostuspaiva).
S-Pankki Eurooppa N.A. Suomi 723 % ( P ). . .
Osake A Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
Xtrackers S&P 500 Swap N.A. Luxembur 7,00 %
UCITSE g
S-Pankki Euro N.A. Suomi 6,38 %
Valtionlaina Korko A
S-Pankki Fenno Osake A N.A. Suomi 6,22 %
S-Pankki N.A. Suomi 5,61 %
Yrityslaina Korko A
S-Pankki IlImastotavoite N.A. Suomi 5,56 %
Maailma Osake A
Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskéaan ole tae
g pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kéytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
Mi kO n katu 9, 00100 He| sin ki avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
. { tekohetkella t: i it tavilla olevat luokit! t. Rahast: Ikkiot itetty rahast intietoesitt & ja rahastoj
ASIakaSpa|Ve|U 010 ?6 5800 (pvm/mpm) hiennoasetosesg uoreimmat saatavilla olevat luokitusarvo ahaston pa Iot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa Ja rahastojen
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